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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Corporación para los Recursos Naturales Corena S.A fue consíltuida y existe bajo las 
leyes ecuatonanas desde su msoripción en el Registro Mercantil el 17 de junio de 1983, 
su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha 

El objeto social de la compañía es la explotacion, comercialización e Industralización de 
recursos mineros, nuevas formas de energía y sistemas de aplicacion agromdusinal, así 
como la promoción de líneas a fines y complementanas La compra, venta, importación y 
exportacion de praductos siderúrgicos y equipos electronicos destinados al saneamiento 
ambiental, brindar asesorías y mantenimuento de los equipos anteriormente mencionados 
y finalmente bandar servicios relacionados con procesos de broremediación ambiental, 
trafamiento de aguas y capacitacion acerca del tema 

En la actualidad la compañía realiza actividades económicas relacionadas con la venta al 
por mayor y menor de maquinarias y equipas especializados para la mdustria petrolera 
además de una sofisticada prestación de semicios de remediación ambiental, 
capacitacion en control de derrames y broremediacion ambiental 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año ferminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de la Gerencia General con fecha 9 de abril del 2015 y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Fmenciera, estas poliicas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NN), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción Integral explícita y sin 
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañila han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histónco La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
tegulere el uso de ciertos estimados contables críticos Tambien requiere que la 
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Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmento 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e mterpretacionos a las normas exstentes El (ASB considera como necesarios y 
urgentes, (os siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a part de las 
Techas mdicadas a continuación 

Aplicación oblgalara para 
alaricias nleados a paí 

Mama Tiana cambia. de. 
NIC32  Cianfealosrequerimentos de neteo y delos ciertos 'uercho oxginia legalmente 

a componsacíos valoras reconocidos” y"inlonción de IquidarporelImporie neío o 1de enero del20% 
de realzarelaciio y Iiquidarelpastvo simultanazmante” 

NICaS Enmienda Requiera revelar gob el vabrrecupersble delos activos delertorados, 
slesacantktad se basaen elvalorrazonable monos los costas da dspostsión de enero delzox 

NC39 Enmienda Pómnls continuar can la contabilidad de cobertura en caso de 
ovación de un conirato do dervados slampra que se cumplan cirtos clerios de enero delzox 

NIFIO Enmienda Incluye la definición de una entilad de Inversión e Intoduco una.   

excepción para consolidar cieras cubsigiaras partercióntsa a antdades de 
Invarsión Además, require que esas cubsiilafas deban ser medidas a valor 

razonablo con camblos entasultados de acuerdo NIF 
IFRIG24 Nueva miemreteción denominada "Gravámenes" Es una Inlerprolación de la NIG 

Ade enero del2014 

97 la cual considora cómo contabiizar los gravámenes estabiecitos por los 1deenervdelzox4 
gotiemas, que no son Impuestos  larenla. 

MOTO Enmienda Referente a la aplicación de las coninbuciones a los empleados, por 

  

prestaciones defidas que son Indepenalentas del1admero de años de sendero 140 juño delz01 
NGZ7 Enmienda Ports que las entdadas ullicen el mlgdo del valor palimonal para. 

les contablizaciones de las Inversiones an subsídlaias negocios conjuntos y — 1dseneradel2048 
asociadas en susestados financieras separedos, de acuerdo a NIO20 

NIFIO Enmienda Sobre la venia o apoos de activos entra un Inversionista y sus 
NICZ8 asocladasynagaciosconjuntos 14e enero del 2016 
RIFA Mejore Desombe los salgas de las cuentas de difemienios de matiádades 

reguladas coma log montos de gastas 6 Ingreso que no se re 
acllvos o pasivos de acuexdo atras Nommas pero que cumplen 

ocean como 
raquis para. 

  140 enerodel2015 
  

  

  

serdifandos 
NIO9 Enmienda Aclaración cobro los melogos aceptables de depiecieción y NIG38 — amorización 14ejulo delz010 
Meri Emenda Sot la contabiacón de adquzones de petizaciores 97 neo 

Not Enmienda Planas de producción las cualas deben conlabilzarge como 
NIC41 propiedad plentayequpo yaque su funcionamiento es similar e fabricación Te juto del2018 
NIFAS Mejora Requerimientos para raconocianto de ingresos que aplican a lodos los. 

contratos con cienles (excepto par contratos de leasing contialos do sagumsa — 1d0ensredet2017 
Instaumentos manciaros) 

NIFG Mejora Recongemiento y medición de aothos financieros 1d enero dal20% 
NIFS Enmienda So ha revisado de forma sustancial la contahlldad de coberturas para 

permár feñejar mejor las acívados de gestión de sesgos de los estados tdeenerodel20f 
Mancieros ademas pela los cambios de os lamados "créditos propios" 
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La Administracion de la Compañia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2014, que de acuerdo a sú naturaleza, no han generado un impacto significatwo en 
los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra en proceso de 
evaluación, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
enero del 2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, 
no se generará un impacto slgnilicalwo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicacion inicial 

Las enmiendas que el lA8B considera como necesarias pero no urgentes, son las que se 
detallan a continuación 

« Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012 Los cambios son obligatorios para el 
periodo niciado del 1 de julio del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) "NIF 
2 Pago basados en acciones" donde se modifican defimciones, 1 “NIE 3 
Combinaciones de negocios" donde se modifica la medición de la contraprestacion 
contingente en una combinacion de negocios, t1) "NIIF 8 - Segmentos operatwos”, 
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de 
activos de los segmentos con los actvos totalos de la entidad, 1) “NIIF 13 Valor 
razonable", donde clanfica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto 
plazo sin mngun tipo de interes establecido, v) “NIC 16 - Propiedades, planta y 
equipos" y NIC 38 - Activos Intangibles, aclara sobre el metodo de revaluación, en 
relación al ajuste proporcional de [a depreciación acumulada, ví) “NIG 24 - Información 
a revelar sobre partes relacionadas” donde clanfica que una compañla que preste 
servicios de gestion o dirección, es una parte relacionada 

« Mejoras anuales a tas NIF ciclo 2011 2013. Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de juto del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la |) "NIF 
1 - Adopción por primera vez de las NNF”, donde se clanfica la adopción anticipada de 
las NIIE, 1) "NIIF 3. Combinaciones de negacios', donde se adara el alcance de la 
norma en referencia a los negocios conjuntos, 11) “NIF 43 - Valor razonable", donde 
se modifica el alcance de la excepción de valoración de portafolios”, y, Iv) "NIC 40 - 
Propledades de inversion", donde aclara que la NIC 40 y la NIlF 13 no son 
excluyentes 

   

+ Mejoras anuales a las NIIF cielo 2012-2014. Los cambios son obligatorios para el 
periodo niciado del 1 de enero del 2018 Las mejoras Incluyen enmiendas a la 1) 
“NUF 5 — Actwos no comentes mantenidos para la venta y operaciones 
descontinuadas" donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los 
métodos de eliminacion de planes de venta y distribución 1) “NIIF 7 — “Instrumentos 
financieros Revelaciones”, donde se modifica para delermmar si los contratos de 
servicios sobre activos financieros implican contmudad, y sobre la divulgación 
adicional requerida sobre los estados financiero interinos, 1) "NIC 19 — Beneficios a 
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuenta para las 
obligaciones postempleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el país 
donde se generan”, y, 1v) "NIC 34 — Información fmanciera interina”, donde actara 
sobre la revelación de información financiera en otras partes del míormo mtermadio 
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La Adminstración de la Compañíía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde 
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a parhr del 1 de enero del 2016 las cuales de 
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generarán un Impacto significativo en Jos 
presentes estados financieros 

Moneda funcional y de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañífa se expresan en la moneda del 
ambiente económico prmario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
finenoleros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectivo comprenden el efectvo disponible, depositos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corto plaza de alta liquidez con vencimientos 
origmales de tres meses o menos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

25.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financteros en las siguientes categorías “acíivos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y 
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se 
adguineron los actvos o contrataron los pasivos financieros La Admmistración determina 
la diasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
imicral 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo actos financieros en la 
categoría “préstamos y cuentas por cobra” y, mantuvo unicamente pasivos financieros 
en la categoria de "otros pasivos financieros" Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a continuacion 

(e) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar 
comerciales Son actvos financieros no derwados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo Se meluyen en el activo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situacion financiera. 

(12)
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(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación fMmanciera por tas Obligaciones 
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas Se incluyen en 
el paso corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera 

26.2 Reconocimiento y medición micral y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negoclación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medición micial 

Los activos y pasivos financieros son medidos micralmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, stempre que el activo o pasiva financiero no sea designado 
como de "valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y este es significativo Con 
posteriondad al reconocimiento iructal la Compañía valoriza las mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efecto En específico, la Compaíira presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas cormesponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los 
negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasfican como actwos 
comentes, de lo contrario se presentan como activos no comentes Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues no generan 
intereses y son exgibles hasta en 30 dias, menos la proviston por detenoro 
correspondiente. 

(b) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectwo La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

(Véase página siguiente) 
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() Obligaciones bancarias Se registran micialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No existen costos de transacciones significatwas imcurmdos al 
momento de su contratación Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bayo el rubro "(Gastos) 
ingresos financieros, netos”, los tereses pendientes de paga se presentan 
en al estado de situación financiera, hajo el rubro “Obligaciones bancanas” 

(i)_ Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o semicios adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a sú costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

  

i) Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por préstamos comentes entregados por los accionistas 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amoltizado, 
pues se Iiquidan en el corto plazo 

254 Deterloro de activos financieros 

La Compañía establece una provision para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando extste evidencia objetiva de que la Compañía no sera capaz de 
cobrar tados los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras sigmficahvas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran Ímdicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El detenoro para cubnr pérdidas se establece por el importe de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del acto y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero 

$1, en un periado posterlor, el monto de la perdida por deterioro dismnuye y dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que 
se reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversion de la pérdida prewamente reconocida 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía ha registrado provisiones por detertoro 
de sus cuentas por cobrar por US$16 440 y US$31 191 respectivamente, que representa 
el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el 
rubro de cuentas por cobrar comerciales 

2 6 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un actwo financiero se elimma cuando expiran los derechos a recibir las flujos de efectivo 
dal activo o sí La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener susfancialmente los 

(14)  
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riesgos y beneficios del achvo Un paso es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prma y otros 
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias 
para su venta, netos de descuentos atnibulbles a los inventarios Se mcluye como parte 
del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determma usando el método 
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de las negocios, menos los costos estimados para termmar su producción y os 
necesarios pera llevar a cabo la venta 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las faciuras mas otros cargos 
relacionados con la importación 

Propledades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo moluye los 
desembolsos directamente atnbuibles a la adquisición o construcción del activo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son capifalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la Inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados mtegrales cuando son incurridos 

Los teríenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es 
calculada Inaalmente basada en la viía Úll estada de los bienes del actwo (Yo, a de 
componentes signíficaliVos identificables que posean vidas úlles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañra estima que 
el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Útil no 
es ivelevante Las estimaciones de vidas Útles y valores residuales de los activos fijos 
son revisadas, y ajístadas s1 es necesaro, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros 

Las vidas utles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

(Véase página siguiente) 
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Tipo de bienes Numero de años 
Muebles y enseres 10 
Equipo de oficina 10 
Maquinaria y equipo 10 

Vehiculos 5 
Edificios 20 
Equipos de computacion 3 
Sistemas de computacion 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan 
comparando los mgresos obtenidos con el valor en libros y se mluyen en el estado de 
resultados Integrales 

Cuando el valor en híbros de un actwo de propiedades*y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido mmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando estén 
relacionados con la construccion de actvos calíficables Un activo calificable es aquel que 
requiere de un tempo prolongado para que estó listo para su uso, período que la 
Admwusiración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
tados los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos mferiores a un año, por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

Activos intangibles 

Los actwos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro las costos de 
adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencias “JIREC” como parte del proyecto 
corporativo mediante el cual se miró la Información fmanciera y contable a este nuevo 
sistema de información desde enero del 2014 La amortización se calcula usando el 
metodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el termino de su vida útil 
estimada (3 años) 

Deterioro de activos no fmancieros (proptedades y equipos y activos intangibles) 

Los actvos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detertro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse sú 
valor en libros Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los actas se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectwo identicables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañifa registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 

(18)  
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañra evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas 
por delenoro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
so trata de partidas que se reconocen directamente en el pafrimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

() Impuesto a la renta comente La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
medante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

(1) Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provistona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados Ímancieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributaras que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta difendo activo se reallce o el impuesto a la rente pasivo se pague 

Los impuestos a la renta cifendos actos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutanios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta dhferdos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exgible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos 
actos y pasos se relacionen con la misma autoridad tributana 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía no ha determmado la extstencia 
de diferencias temporales entre sus bases tnbutarias de acbvos y paswos y sus 
respectvos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficlos de corto plazo 

(Véase pagina siguiente) 
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() 

So registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(M) Partcpación de los trabaiadores en las ullidades Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente Se regisira con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este baneficio 

(i) Vacaciones Se registra el costo comespondinte a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
beneñceio definido para jubilación patronal normado por las leyes laborales 
ecuatonanas Adícionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos 
determinacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonrficara al trabeyador con el vemticinca por ciento del 
equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañía determina anualmente ta provision para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por Un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denormados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen terminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuartales incluyen vanables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, fasa de rotación, entre 
otras 

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos aciuaniales se cargan a resultados 
míegrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 

(18)  
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reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando () fa Compañra tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (ii) el monto se ha estimado 
de forma fable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
ademistración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligación 

Distribucion de dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deduce del patrimomo 
en el perodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los 
Ingresos se muestran netos de impuestos devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probabíe que los beneficios 
economicos fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere 
los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, mu a mantener un control sobre los mismos 

La experiencia acumulada de la compañia ha determnado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mcurren, 
independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los Ineamuentos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Elmancieros" 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlesgo financiero 

Las actividades de fa Compañía la exponen a Una vanedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio) nesgo de crédito y riesgo 

(19)  
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de ligudez El programa general de admmistracion de nesgos de la Compaíñra se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potencales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 
El departamento financiero tiene a su cargo la admuustración de nesgos de acuerdo con 
les polliicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, 
evalían y cubren los nesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades 
operativas de la Compaña 

ta) 

(o) 

Riesgos de mercado 

Riesgo de precio y concentración 

0 

0) 

Riesgo de precio 

La exposición a la variación de preclos de la Compañía está relacionada con 
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobiemo 
central que incrementa gradualmente los mismos Los impuestos podrían 
llegar a convertrse en un componente mportante del costo de los productos 
para la venta para aquellos productos que son importados para su 
comercialización Esta cweunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de detenminar la estructura de precios 
adecuada Sn embargo, dadas las circunstancias actuales, la Admmstración 
considera que el niesgo de precto es bajo 

Riesgo de precios productos 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el 
fin de buscar las mejores altematwas en cuanto a precios y calidad, 
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores La 
Compañía ha suscrito, conventos de abastecimiento de inventario y de 
servicios con proveedores locales y del extenor 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
gerencia El riesgo de credito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de 
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales 

Respecto a los bancos e isítuciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calficaciones de nesgo independiente que denoten mweles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “A” 

La Compañía mantene su efectwo y equivalente de efectivo en msttuciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

(Véase pagina siguiente) 
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Calificación (1 
Entidad financiera 2014 2013 

Banco Pichincha CA AAA» ARA 
Banco de la Produccion S.A PRODUBANCO ARA- ARA- 
Banco Bolivariano SA, AAA ARA= 

(1) Calificaciones de nesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating 
- POR Pacific $ A y Sociedad Calíficadora de Riesgo Latinoamerica SOR 

La Compañía mantiene políicas para el otorgamuanto de créditos directos y 
aceptacion de clientes, relacionadas con límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago, 
antgúedad, seguimiento, cobranzas y deteroro, en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 17% (2013 6%) del total de las ventas Debido a que la Compañía 
mentene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la 
calificacion de riesgo crediíicio individual por cada cliente y calcula el monto 
recoperable correspondiente Adicionalmente clasifica la cartera en segmentos 
smilares y analiza permanentemente el comportamiento de pago nsíónco de los 
clientes, antgúedad, actualizacion de datos, entre otros factores Los límles de 
crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada 
ciente, tomando en consideración los resultados de callficaciones temas y/o 
externas 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límtes indwiduales de 
credito son procedimientos adoptados para munimizar problemas de recuperacion 
de estos actos que están alcanzados por este tipo de nesgos La Compañía no 
tiene una concentracion de riesgos credilicios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
pero nunca desaparece, esto por la falla de pago de facturas o pago fuera de 
tempo de las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 

Compaña para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que mcluyen 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de credito (evaluación crediticia 
capacidad de pago garantías carácter, entre otras) y cobranzas (lécnicas de 
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan apilar un seguimiento 
evelulwo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

en
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

() Riesgo de liguidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectwo provementes de sus 
actvidades operacionales La administración prudente del riesgo de liquidez Implica 
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la dispomblidad do 
financiamiento a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado En este sentido, la 
Compañía no esta expuesta a resgos sgniicatwos de hquidez ya que 
instórcamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener 
suficiente efectivo para atender sus obligaciones 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad Interno, se administra la 
Iequidez tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedmientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segumiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

» Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determmados procesos 

+ La cobranza es realizada por el personal de contabiidad 

La Compañía no mantiene instrumentos derwados El cuadro siguiente analiza los 
pasivas financieros de la Compañia agrupados sobre la base del período 
remanente a la fecha del estado de situación hasta fa fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efecto no descontados 

EntreS0y — EntreryZ 

  

Año 2014 180 dias años. 

Obligaciones financteras 25198 - 
Proveedores 472.780 42.192 
Cuentas por pagar partes relacionadas 70 000 - 

827 978 42 132 

Entre30y — Entrety2 
Año 2013 120 días años 

Obligaciones financieras 7090 - 
Proveedores 538 684 42132 
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AcimInistración del nesgo de capital - 

Los objetos de la Compañía al adranistrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

Continuando con el modefo de negocio y factibilidad mterno que maneja la Compafila se 
admunstra el nesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
economico a la Compañía 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos 

+ Elretomo de capltal se reduce a una combinacion Ineal de retomos de mstrumentos 
Tinancieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos y 
servicios mas rentables 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes 

2014 2013 
Obligaciones financieras 95 193 7 090 
Proveedores (corto y largo plazo) 514 911 578 816 
Cuentas por pagar partes relacionadas 70000 - 

650 104 585 906 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo 405 754 359 247. 
Deuda neta 1.085 858 945 153 
Total patrimonio neto 1.907 503 1 303280 
Capital total 2 999 361 2.248 423 
Rafio de apalancamiento 30% 42% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utlice supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financieras y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la expenencia histórica cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calficadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
difenr do las estmaciones bajo crertas condiciones 
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Las estimaciones y políticas contables significatwas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Admunustración 

a 

) 

(o 

(5 

Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determmada por la Gerencia de la 
Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigUedad de los saldos 
por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, femiendo como principal 
Indicativo de duda de su cobratilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
360 días La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados mtegrales 
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos 

Vida útil de los proptedades y equipos 

Los cambios en ercunstancias, tales como avances tecnológicos, cambros en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan prnamalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinacion de las vidas útles se evalua al cierre de 
cada año VerNota2 7 

Detenoro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
Ineamientos descritos en la Nota 2 9 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiza estudios actuúanales practicados por profesionales 
independientes Ver Nota 2 44 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instramentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

(Véase página siguiente) 
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2014. 2013. 
amero Macomania Coming Necomenis 

Activos financieros medidos al costa 
Efectivo y equivalantes de efeciiva 382.028 939.504 
Activos financieros medidos sl casta 
amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 1099.315 502.306 
Total activos financieros 1475541 - 841870 

  

Pasivos funancioras madidos al costo 
amortizado 
Obligaciones Financieras 95193 7090 - 
Proveedores AT2TOD 42132 530m8s 42192 
Cuentas por pagar partes relacionadas 70.000 
Total pasivos financleros BaT97a, 42102 42132 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar al valor razonable de un actwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actyos para activos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

» Información distinta a precios de colizacion imcluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea dreciamente (precios) O 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (mformacion no observable) (nivel! 3) 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corta 
plazo de los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Vease pagina siguiente) 
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2014 2013 

Caja 3600 3200 
Bancos (1) 401737 348 459 
Inversiones corto plazo (2) a 7.588 

405 764 359 247 
Sobregiro bancano (23 728) (19 683) 

382 026 339 564 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden prnepalmente a depósitos 
mantenidos en el Banco de la Producción S A PRODUBANCO Banco Pichincha 
CA y Banco Bolivanano S A los cuates son de libre disponibilidad 

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a mversiones 
ovemight mantenidas en el Banco Piehmoha C.A 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2014 2013 

Clientes (1) 1109955 533 497 
() Provision Incobrables (2) (16 440) (81191) 

1099 515 502 306 

(1) La antgledad de la cartera al 31 de diciembre es la siguente. 

  

2014 2013 
Por vencer 900 694 338 911 
Vencidas 
De 31 a 60 dias 189 703 166 952 
De 91 a 180 dias 1700 - 
Más de 181 dias 17 858 27634 

1109 955 533 497 

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 
sigue 

(Véase pagina siguiente) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2014 2013 
Saldo mcial (21191) (28130) 

Incrementos (5.061) 
Usos 14751 

Saldo final 16430) — GTi9r 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
2014 2013 

Anticipos proveedores (1) 87 662 124 494 
Anticipos empleados (2) 48 349 118 122 
Impuestos por recuperar 37 978 - 
Anticipos varios 19 365 32 898 
Garantías 9762 600 

203 116 

  

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores nacionales por 
US$70.459 (2013 US$111 133) y anticipos entregados a proveedores del exterior 
por US$17 196 (2013 US$13 361) 

(2) Corresponde pncipalmente a anticipos de honorarios comisiones y reembolsos de 
gastas de viaje pendientes de liquidar 

INVENTARIOS 
2014 2013 

Suministros naclonales (1) 134 782 103 161 
Sumunistros importados (2) 563 083 396 203 
Importaciones en tránsito (2) 83330 237 968 

761 195 

  

(1) Corresponde principalmente a compras de repuestos, summistros, accesorios, 
absorbentes quimicos y equipos de protección personal destnados al consumo de 
la Compañía 

(2) Corresponde principalmente a importacion de maquinanas y equipos destmados 
para la venta 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

(Vease página siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(1) Las adiciones en terrenos corresponden a Ía compra de dos terrenos ubicados en 
Joya de los Sachas y Dureno, para la construcción de campamentos Y en 
vehiculos principalmente corresponde a la compra de un camión y una buseta 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre corresponde a saldos adeudados a las tanetas de crédito 
Corporatwas por concepto de compras de bienes y serios relacionados con la 
operación de la Compañía por US$13.548 (2013 US$7 090) Adicionalmente la 
Compañra adquiio un prestamo con el Banco Bolivariano S.A por US$140 000 a una 
tasa anual de 11,08%, con un plazo de 12 meses, el 6 de juho de 2014, al 31 de 
diciembre del 2014, el monto pendiente de pago de este prestamo asciende a 
US$51 644 

PROVEEDORES 
2014 2013 

Proveedores del exterior 212 987 176299 
Proveedores locales 258 783 360 285 

472.780 536 684 
Proveedores locales fargo plazo (1) 42 132 42 132 

514 912 578 816 

(1) Corresponde ala adquisicion de una excavadora por US$ US$189 000, por la cual 
fa compañía pagó un 50% al contado y un 50% mediante crédito directo Dicha 
obligación fue contraida con la compañía IASSA S A, a un plazo de 2 años y a 
una tasa de interés del 12% anual 

IMPUESTOS POR PAGAR 
2014 2013 

Impuesto a la renta - 44222 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6462 21004 
Retenciones en la fuente de IVA. 65 654 14005 
Impuesto a la salida de dwisas - 7856 

72116 87.087 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

(Véase página siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(a) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autondades tnibutarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente los años 2012 
al 2014 se encuentran abiertos a revisión por parte de fas autondades fiscales 

(6) Conciliación del resultado contable-tributaro 

El impuesto a la renta de los años 2014 y 2013 se determinó como sigue 

  

2014 2 

Unlidad antes de participación laboral e impuestos 43515 1006933 
Menos Participación laboral (98527) —_ (165 540) 

Utilidad antes de Impuestos 546 988 881 393 
Más gastos no deducibles (1) 625747 30150 
Menos otras rentas exentas (2) (1 084 709) (18 937) 
Manos deducción por pagos a trabajadores 
con discapacidad (8574 

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 108 027 933 032 
Tesa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 23766 205.287 
Menos fanía do reinversión de utlidades (10 000) 

Total impussto a la renta causado 23766 195 267 
Anticipo minimo determinado 62 785 26773 
Total Impuesto a la renta del año 82765 195 267 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde principalmente a gastos no 
respaldados en contratos o comprobantes de ventas autorizados por US$63 895 
(2013 US$63 033) y a gasto incumdos para generar ingresos exentos por 
Ús$61 862 (2013 US$ 17 117), Ver (2) siguente 

(2) Corresponden principalmente a rentas exentas generadas por la prestacion de 
servicios de asistencia técnica y renta de equipos en Perú 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion de impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

(Véase página siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

2014 2013 
Impuesto a la renta 62 765 195 267 
Menos 
Anticipo pagado (62 765) (25 017) 
Retenciones en la fuente efectuadas (87743) — (126028) 
Credito tributario periodos anteriores (238) - 
Saldo (a favor) por pagar (Ver Nota 8) (37.978) 44 222 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula medrante la tasa de Impuesto 
aplicable a las Utilidades gravables Las normas inbutanas vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utlidades son remveridas por el contribuyente en acios 
productivos 

La normativa vigente establece el paga de un “anticipo mimo de mpuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contubuyente solicite al Servicto de Rentas 
internas su devolución, lo cual podra ser aplicable, en imitadas excunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo 

Durante el año 2014 la Compañía determmo que el anticipo minmo de mpuesto a la 
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendía a US$62765 Dicho monto no 
supera el mpuesto a la renta causado, por lo cual se mcluye en el estado de resultados 
como impuesto a la renta, dicho monto 

Precios de Transferencia 

Las normas tributanas vigentes incorporan el prnampio de plena compelencia para las 
operaciones realizadas con partes Telacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compañíla un estudio de precios de 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o extenor en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$6 000 000, o únicamente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en 
el mismo pertodo fiscal el monto acumulado es supenor a US$3 000 000 La Compañía 
no ha efectuado durante los años 2014 y 2013 operaciones que superen dicho monto 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal. Mediante decreto No 
539 publicado en el Registro Oficial No 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el 
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentwos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal" mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Organica de Regimen Tnibutano Interno 

(Vease pagina siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 

- — Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 

- Condiciones para la deducibiidad de detenoro de los aciívos financieros 
comespondientes a créditos incobrables 

- — Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibilidad 

- — Porcentaje máxumo para la deducción de los costos y gastos incumdos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
aplicable este mite 
Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
admnusiratwos y de consultoría, así como la deducibilidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de acilvos y pasivos por Impuestos 
diferidos 

- Modificación delas reglas establecidas para la deduccion de los pagos al extenor 
Modificación de la forma en la que se aplicará la tana de mpuesto a la renta de 
sociedades cuando la composición societana correspondiente a paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposicion sea infenor al 50% 
Tanfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la uliidad en la 
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos 
$e modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al extenor 
$e dispone la aplicación de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adguisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
espectales 

La Compafífa se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la 
legislacion inbutaria para determmar las implicancias e Impactos en sus estados 
financieros 

PARTES RELACIONADAS 

El siguiente as un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2013 y 2012 con compañías y partes relacionadas Se incluyo bajo la denominación de 
compañias y partes relacionadas a 1) las personas naturales o Juridicas (compañtas) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía tenen control 
comunto o influencia significativa (ascciadas) y 1 personal clave de la gerencia O 
administración 

Saldos 

(Véase página siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 8 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Relación Trensacción 014 2013 

Dividendos por pagar 

Nardella Espmoza Accionista Dividendos 27 281 - 

Santlago González Accionista Dividendos 168 480 33844 

196 761 33844 

Préstamos por pagar 

Santiago Gonzalez Acciomsta —— Préstamos 70.000 - 
70 000 

266 761 33844 
  

(b)  Transacclones 

  

Relación —— Transacción 2014 2013 
Prestamos recibidos 
Santiago Gonzalez Accionista —— Prestamo 80 000 - 

Dividendos declarados 
Santiago González Aceloniste —— Diudendos 161 000 120000 
Nardelia Espinoza Accionista Dividendos 88 000 30.000 

230 000 150 000 
  

Pagos de dividendos 
Santiago González Accionista —— Dividendos 230 000 
Nardelia Espinoza Acciomsta —— Dividendos - 30 000, 

260 000 
  

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía meluye miembros clave que son Gerencia General y 
Gerencia comercial Los costos por honoranos profesionales percibidos por los ejeculivos 
principales de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a 
US$161 333 y US$150 127 respectwamente 

16. PROVISIONES 

(Véase página siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición y movimiento 

Saldos al Pagos ylo 
pico hcrementos —— uiizaciones 

Año 2014 
Pasivoa Comentes, 

Beneficios a ampleados 58774 181 208 173.271 
Participación Ieabajadores. 155,540 108.298 A07 312. 

212.214 289 501 340.583 

Saklos al 
final 

654.706 

  

181 232 
  

Pasivas no Corrientes 
Jubllación patronal 65.690 14.373 

Desahucio 16.568 3.596 
82259 17.989 

80063 
20168 

100,228 

56774 
155.540 
242914 

  

AñO 2019 
Fanivos Camentes. 

Banafíclos a empleados 115.920 155.541 215.695 
Participación trabajadoras. 136.288 2275169 2.265.892 

259 181 2.430 710 2471877 
Pasivos no Corrientes 
Jubilación patronal 54253 11497 

Desanuolo 12 199 4.370 

  

16.807 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a fargo plazo es como sigue 

2014 
Jubilación patronal 80 063 
Bonificación por desahucio 20165 

100 228 

  

85.600 
16509 
B2259 

2013 

65 690 
16 569 

82 259 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes 

(Véase página siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES COREÑNA 5 A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses)   

2014 2013 

Factor da conmutación actuarial 4,00% 4,00% 
Tasa de descuento 8,58% 8,58% 
Tasa de Incremento salanal 3,72% 4,50% 
Tasa de mortalidad e Invalidez ($) TMIESS 2002 TMIESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002 

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del 
pasivo a largo plazo son los siguientes 

2014 2013 

Costo del Servicio 34.425 28 544. 
Costo financiero 3910 3210 
Reducción de provisión (20 386) 15 946 

17 969 15 808 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 
comprende 111 120 (2013. 11 120) acciones acumulativa e indmisibles de valor nominal 
US$1 cada una, siendo sus Accionistas personas naturales, los mismos que se 
encuentran domiciliados en la República del Ecuador 

Mediante el Acta de Junta General de Accionistas del 1 de octubre del 2014, se aprobó la 
relnversion de ublidades no disínbudas por US$100 000, y se realizó el aumento de 
Capital por dicho monto 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones realizadas por parte de los accionistas de la Compañía en 
efectvo en el 2014 y resultados del ejercicio 2013 La Compañla completará los trámites 
correspondientes para capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2018 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

(Vease págma siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A, 

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

De acuerdo con la legistación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas Al 31 de 
diciembre de 2014, presenta un saldo de US$5 580 

Reserva facultativa 

Corresponde a la apropiación de las utilidades de años anteriores, de conformidad con la 
resolución que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas y que al 31 
de diciembre del 2014 y 2013, presenta un saldo de US$44.428 

Reserva de capital incluida en los Resultados acumulados 

Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio Este rubro incluye 
Jos saldos que se generaron como resultado dal proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de 
marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital 
podra ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto 
en caso de liguidacion 

Resultados acumulados de aplicacion intcial "NIE" 

Los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Normas Intemacionales 
de Información Financiera “NIÍF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resulíados acumulados, sulcuenta “Resultados Acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un salelo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del últmo ejercicio económico concluido, 
silos hubiere 

Resultados acumulados 

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son inoludos en este rubro, 
manteniendo registros que permien identíficar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los Accionistas 

VENTAS 

(Vease pagina siguiente) 
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CORPORACIÓN PARA | 08 RECURSOS NATURALES CORENA S.A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2014 2013 

Senacios (1) 3 992 246 8.000 944 
Maquinaria y equipo (2) 1441 973 974 527 
Otros 1077 208 120 088 

8511427 9 095 557, 
  

(1) Corresponden a mgresos por concepto de capacitaciones, asesoras, servicios 
técnicos-especializados y tratamiento de suelos enfocados especialmente a 
contingencias de la ndustna petrolera 

(2) Corresponde a ingresos por la venta de maquinarias y equipos espectalizados para 
la industria petrolera 

Composición por chente 

2014 2013 
Petroamazonas EP 2697676 1894237 
Lamor Peru S.AC 1083 209 - 
Pardaliservces S A. 895 612 879 023 
Oleoductos de Grudos Pesados (OCP) 515210 3639731 
Operaciones Rlo Napo 419988 2031717 
Otros 919734 _1150849 

6511427 _9095557 

22 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

(Véase página siguiente)



CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

2014 Costo de venta 

Sueldos salarios y banaliclos 1,444,502 
Alquier y fletas 1102318 
Costa de ventas. 350.492 
Consumo de bodega 339214 
Suministros y materiales 87300 
Honorarios Profesionales. 60.308 
Impuestos tasas y confucionas 2748 
Correas y comunicaciones. 101099 

Otros 192.505 
Parlclpación Trabajadores 25.910 
Arrendamiento, manleniriento y reparaciones sorio 

Depreciación 40.522 
Servicios y asesorlas 61.088 
Gastos de viaja y dl reprasantación 31314 

Combustible 15.589 
Saguros y resseguros 11252 
Jublsción Patronal y desahucto 17437 
Promoción y Publicidad! 5.588 
Adecuaciones a Insialaciones 4153 
Servicios Básicos 3.963 

4780193 
  

2018 Costo de venta 

Sueltos selos y beneficios 2.038 089 
Alquier y fletes 1978202 
Costo de venlas 1416340 
¡Gaslos de viajo y de raprasantación $14.865 
¡Consumo de bodega 450.579 
Honorarlas Profesionales 182.234 
Sarvicios y asesorias. 129.038 
Participación Irabajadores 155.540 
Impuestos tasas y contribuciones saga 
Sunnistros y materiales 72.074 
Correas y comunicaciones. 40.940 
Arrendaranto, mantenimiento y reparaciones 49.827 
«Saguros y reaseguro 26.851 
Depreciación 
Otros 20878 

Conbuslble 32.306 
Promoción y Publicidad 8.051 
Adacuacionos e instelasiones 16.472 
ublación Palronal y desahueso 8304 
Servicios Básicos. 4.008 

7149728 

Adnimstración 

363280 
41805 
22642 
104208 
205448 
212.399 

52 
0320 
14099 
70517 
551, 
24.941 
11 098 
2118 

23554 
er 

522 
6592 
5.802 
5243 

1175801 

Adrrinistración 

406 334 

13554 
2 

187928 
28530 

193,509 
19.191 
28.908 
15336 
24519 
40.323 
9351 

510 

2898 
7508 
4140 

1019204 

Venta To 

20189 1827905 
1123928 
973199 

241 437 620 
292 748 
273148 
27193 
161019 
146.508 
96.527 
76.323 

. 74.363 
73.058 

19.054 52.486 
39142 
17969 
17069 
12208 
10.048 
9198 

39476 5:909.472 

Vena Ta 

2.594.306 
32000 2.010.362 

. 1416:540 
est 897 930 

450913 
369,562 

255 160-119 
155.540 

. 139-108 
90.285 
80.598 
94.953 
51570 
43.923 

0/62 39.008 
32.878 

19613 19.584 
19105 
15.208 
9128 

124.469 8.287:398 
  

(38)
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CONTRATOS 

Contrato susento con LAMOR Peru S AC - 

Al 31 de diciembre del 2014, la compañía suscribió con LAMORE Perú S.A.C un 
contrato por servicios de remediación ambiental La Factura de Servicio más relevante es 
la 2166 correspondiente a servicio de asistencia técnica para el derrame de 
PETROPERÚ - CUNINICO por US$ 338 615 sin IVA 

Contrato suscrito con Oleoductos de Crudos Pesados (OCP Equador S.A ) 

Con fecha 25 de abri del 2013 la Compañra susontaá con Oleoductos de Crudos 
Pesados (OCP Ecuador S.A ) un contrato de servicios de remediacion ambental por el 
evento de fuerza mayor acurrido en la provincia de Esmeraldas por un valor aproxumado 
de US$3 5 millones (Ver Nola 22) La vigencia del contrato inicialmente fue hasta el 25 de 
Junio del 2013, sm embargo mediante adendum 10402 las partes acuerdan prorrogar el 
plazo del contrato anterlormente detallado hasta el 16 de enero del 2014 

Contrato suscrito con Operaciones Rio Napo CEM- 

Con fecha 1 de julo del 2011 la compañía susenbio con Operaciones Rio Napo CEM un 
contrato por el servicio Técnico Especializado de planes de emergencia, contingencia, y 
remediacion del Campo Sacha por US$ 4 899 348, este contrato culmmaria en Jalo del 
2013 sin embargo de acuerdo a las crrcunstancias, se realizó 2 alcances de servicios que 
culminaron en Enero del 2014 

Contrato susento con Petroamazonas EP. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía se encuentra trabajando mediante 
Órdenes de Servicios contratados por Petroaamazonas EP, las mismas que tienen como 
vigencia 1 año considerando que dicho servicio puede terminar antes del plazo 
estipulado Las Órdenes de Servicio más relevante son las 128219 y 111812 por Servicio 
de Tratamiento y disposición final de desechos de fondos de tanque por US$402 512 y 
US$389 333, respeotwamente, (2013 Órden de Servicio más relevante fue la 110450 
correspondiente a Servicio de Transporte, tratamiento y disposición fnal de desechos 
especiales y peligrosos de los Bloques 12 15 y 31 por US$ 450 000 más IVA) 

Contrato suscrito con Paradalservices $ 

  

En agosto del 2012, la Compañía suscmbíó con Paradalseraces SA un contrato de 
servicios de transporte, tratamiento y disposición final de riplos de perforación de los 
pozos ubicados en el campo Libertador Estación Atacapa por US$ 960 000 dicho contrato 
finalizó en diciembre del 2013 Paradalservices S A adjudicó 2 pozos más cuyo trabajo 
finalizo en Marzo del 2014 

(59)  
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CORPORACIÓN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2913 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Acimmistración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor exposición 

 


