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CORPORACIIN PARA LOS RECURSCS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEWMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituclén y obleto soclal

Corporacién para los Recursos Naturales Corena S.A. fue constituida y existe bajo las
leves ecualcrianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 17 de junio de 1983,
su domicilio principal e encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El chisto social de la compafifa es la explotacidn, comercializacién e industrializacion de
recurses mineros, nugvas formas de energia y sisternas de aplicacion agroindustrial, as!
como la promocién de lingas a fines v complementariaz. La compra, venta, importacion y
gxportacion de productos siderdrgicos ¥ equipos electidnicos destinades al saneamiento
ambiental, brindar asasorlas y mantenimiento de los equipos anteriormeanta mencionados
y finalmante brindar gervicios relacionados con procesos de bioremediacion ambiental,
tratamiento de aguas ¥ capacltacion acerca del tema. '

En la actualidad la sampafila realiza actividades econdmicas relaciohadas con la venta al
par mayar y menaor de maquinarias y equipos especializados para |a industria petrolara,
adamés de una sofisticada prestacion de servicios de remediaclén  ambiental,
capacitacion en contrel de derrameas y bivremediacion ambiental.

Aprobaclén de los estados financieros

Los estados financieros por &l afo terminado &l 31 de diclembre del 2014, han sido
amitidos con la autorizacion de la Gerencia General con fecha @ de abril del 2015 vy
posterionments saran puestos a consideraclén de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contatrles adoptadas en la preparacion
de esfos estadog financieras. Tal come lo requiere la Norma [nfemacional de Informacidn
Financigra, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 vy aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios praseptados en
estos estados financiercs.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acusrde con las Normas Internacionales de Informacidn Financlera
{NIIF), emitidas por gl Consejo de Nomas [nternacionales de Contabilidad {(JASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeién integral, explisita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme an {os
ejercicios que se presentan.

Los estados financiernos da la Campafila han sido preparados de aguerdo con el principio
del cosfo histbrico. La preparacion de los estados financieros de acuerds con NIF
requlere €l uso de ciertos estimados confables orfficos. Tambign requiere que la
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Administracidn ejerza su juicio en el praceso de aplicacién de las pollticas contables de la
Compafila. En la Nota 4 se revelan [as dreas que Implican un mayor grado de juicio o
complejidad, ¢ las dreas donde los supuestos y estimacicnes son significatives para los
estados financieres. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Nuevas normas, enmlendas ¢ interpretacicnes emitidas internacionalmente

A [a fecha de emision de estos estados financieros, ge han publicado enmiendas, mejoras
g interpretaciones a las normas existentes. El [ASB considera como necesarios vy
urgentes, [os siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fachas indicadas a continuacion;

Apleaciingbllyalotiapara
Homa Tipo de cambin do
HIC 32 Clarifica los requenmiznlos de neteo ¥ de ks crileros *dens cho exigible k galinsnta
a COompangaras valoras racohocidos™ y "inlencitn de liqu idargorelimparle nelo, o 1de enard dal 204
de realizar el aclivo vllqukdar e pasho simullana anwanfa”,
MIC 36 Enmienda. Requiams ravelar sobre el vabrecuperable de [0e acifvas deterdorados, 1de enaro dal 2014
elesacanlkdad se basa en elvalorrazonatls Menos 105 coslas da disposToidn.
HIC 35 Enmianda. Femnile confinuar con 12 oanlabilidad de cohe r!ura en c?su da 1de enern dal 201
novackin daun conlralo de dativad os slampra qua se cumplan ciatos enledos.
MIF 10 Enmliende. heluye la definicidn de una enlkiad de nverskin & Inlkoduce una

excepclin para consolidar clatas subskiatias partenaciantaa & antidadee de
Inversidn. Ademds, requiere que e33s gubskiladas deban ser medidas a valor
razonable ¢ oh cambles an razullados, de acuardo a8 NIIF &.

IFREC 2% Nueva inferpratacion denaminada “Gravamenes”. E5 una Inlarpralaciaon da a NIC

1de ensmo de| 204

37, |2 cual copsldeid cdimo eorlabilizar loa gravdmanes eslablecidos par los 1de enemn dal 2014
pobiamoe, que ng aon Impuestas a larenla.

MKZ 13 Enmlenda. Refaranta a la epliceciin de laa contibuciones & los empleados, por 1de ulio del201
preslaclones definldas, que son Indepandlantas dal ndmera de afios da serdcio.

MHZ 27 Enmlanda. Pennilé que las entidadae ullicen el mélodo del valar palimanlal para
leg conlablizacknes de las Inverslones an substdiannas, nagoclos confuntos ¥ 1de encro del 2018
asgciadas eh suzastadog financieras separados, de acuerdo 3 NI 24,

HIIF 12 Enmlenda. Socbre la venla o apordes de actives entré un nversionisla ¥ sug 1de enem del 2016

M- 28 asncladas ynagacios conpuntos. ®

MIF 14 WMejora. Describe los sakios de las cuanlas de difarimianlos da sclividades

ragulades como o3 montos de gastaz 0 Ingreso que Ng 5 reconocedan camo
acllvos o pashvos de acueido 3 olras Namnas, pero que cemplen loa raquisilgs para
sardifardoa.

1de enaro dal 2015

MEC 3 Enmlenda. Aclardckin sotwa Ws malodes aceptsbles de depreciacion y -
MNEZ 38 amorlizecin, tdejulio del 2018
NF 1 Enmienda. Sobre la contabilizacidn de adquisicionae de pedicipachnes en .
operaciones conjuntas, 1de Julio del 2016
MNE- 9 Enmkenda. Flantas de produceldn, las coaks deben conlabilizarme ocomo .
MK 4 wrdad mlant ) 1de julio del 2016
propiadad, planta y equipa, ya que su funclonanmento €2 simllaral de rabricaclon.
MEF 15 Mefora. Requenmlentos para recanocinlanla da ingraeos qua aplican a lodes lag
conlrafos con clienles fexcepte por conlratos de l2asing, contralos do saqumse 1d=anero del2017
Inastnurnenlos Mnanciams).
MIF & Mejora. Reeanocimiento y medlcldn de acthvos finatcleros 1d=anera del2048
MNIF g Enmlenda. 56 ha ravisadn de forma suetancial le conleblidad de coberuras para
pemillr relte]lar mejor las acthidades de gesfiin de fesgos de los eslados 1deenarg del 2018

Nnian elan 5; adamas, pemmile los cambing de los lamados "crédios proplos®.
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La Administracién de ia Compafila ha revizado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significative an
los presentes estados financieros. Adicionalments, se encuentra en proceso de
evaluacién, los impactos de [a adopcion por los pranunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se ganerara un impacte slanifisativo en los estados financieroz en el gjercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el I1ASE considera como necesarias pero no Urgentes, son las que sg
detallan a continuagién:

Mejoras anuales a las NIIF cicle 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periado iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: ) "NIIF
2 - Pago basados en acclones®, donde se modifican definicionas; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negociog”, donde se modifica la medicidn de Iz contraprestacidn
contingente en una combinacién de negocios; iy "MIIF 8§ - Segmentos oparativos”,
donde se medifican las agregaciones de segmentos v 1a reconciliacion del total de
activos de los segmenifos con los aclivos totales de la antidad; iv) “NIIF 13 - Valor
rezonable’, donde clarifica el {ratamiento de Jas cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo ¢in ningin tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedadas, planta y
equipos™ ¥ NIC 28 - Activos Intangibles, aclara sobre el método de revaluacidn, an
refacidn al ajuste proporcional de [a depreciacién acumulada; vi) “NIGC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas®, dande clarifica gue una compafila gus presta
servicios de gestion o dirsceidn, es una parte relacionada.

Majoras gnuales a las NIF cicloe 20711-2013: Los cambios son obligatarios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmliendas a la; ) "NUIF

1 - Adopeidn por primera vez de las NIIF', donde se clarifica la adopcidn anticipada de
las NIIF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el aicance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) "NIIF 13 - Valor razonable", donde
se modifica el alcancs de la excepcidn de valoracidn de portafolios”; y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversidn®, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyantes. :

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligaforios para el
pericde iniciado del 1 de enerc del 2018. Las mejoras Incluyen enmisndas a |a: i)
"WIIF 5 — Acfivos no comentes mantenidos para la vanta y operaciones
descontinuadas’, donde se aclara los pracedimientos sobre los cambios en los
métadas de eliminacidn de planes de venta y distribucion; i) "NIF 7 — “Instrumentas
financieros: Ravelacionas”, donde se modifica para determinar si los contratos de
senvicios sobre activos financieros implican continuidad, v sobre la divulgacion
adicional requerida sobre |os estadas financiero interinas; i) "NIC 19 — Beneficios a
los empleades”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuenta para las
obligacicnes post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos vy no &l pals
donde se generan™; v, iv) "NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara
gobre la revelacidn de informacion financiera en ofras partes del informs intermadio.
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La Administracitn de la Compafila ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
gl 1 de julio del 2014 ¥ las que estaran a partir del 1 de enaro del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un fmpacte significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funclonal y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la monada del
ambisnte econdmico primario donde opers |a entldad {moneda funcionall. Los estados
financieros s expresan en dblares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
moneda de presentaciin de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectlvo

El efectivo y aequivalantes de efectivo comprenden el efectiva disponible, depdsitos a la
vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimlenics
originales de tres meses o menos, Los meancionados valores son de libre disponibilidad.

Actlvos y pasivos flnancleros

2.5.1 Claslflcacldin

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas par
cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
dispanibles para [a wventa”. Los pasives financleros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activas o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determing
la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, [a Compafila mantuvo activos financizros en la
categarfa “préstamos y cuantas por cobrar®, ¥, mantuvo Onicaments pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros™ Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cushtas por cobrar

Representados en el estade de situacidn financiera por cuenfas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pages fijos o
determinables y que no ¢otizan en un mercado active. Se incluyen an al activo

" corriente, excapto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dilares estadounldenseas)

(b] Otfros pasivos financieras

Representades en el estado de sitvacldn financiera por las Obligaciones
financieras, proveedoras y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepta por los de vencimiento mayor a 12 meases cortados a
partir de la fecha del estado da sifuacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconacimiento

La Compafifa raconoce un activo o pasivo financiero en &l estado de situacion financiera
a [a fecha de [a negocfacidn y se reconacen cuanda se comprometen a comprar o vender
al activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonahle mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, s reconocide como
parte del active o pasivo; siempre que al activo o pasivo financiero no sea desighado
como de “valer razenable a través de ganancias y pérdidas” v este es significativo. Con
posterioridad al reconacimisnto inicial la Compafla valoriza lns mismos como s describe
a continuacian:

Medicidn posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar;

Fostarior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden & los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si sa esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos
carriehtes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se reconocen a
asu walor nominal que es equivalente a su costo amortizado puss no genaran
infereses ¥ son exigibles hasta en 30 dias, mencs ia provision por deterioro
carrespondiante.

(b} Ctros pasivos financiercs
Fosterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amottizado aplicando el
método de interés efectivo. La Companiia [as sigulentes cuentas dentru de esia
categor(a:

(Wéase pagina siguients)
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(il Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valoer razonahle, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
el marcado. No exisken gostos de fransaccionss significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan &n el estado de resultados integrales bajo el rubra “(Gastos)
ingresas financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se prasentan
en al astado de situacidn financlera, hajo el ribro “Ohligaciones bancarias”.

(i} Froveedores: Son obligaclones de pago por bienes o senvicios adquiridos de
proveedores en el curse normal de log negocins. So reconocen a sy valor
nominal gque es equivalente a su costo amorizado ya que no gensran
intereses ¥ son pagaderas an plazos menores a 90 dlas,

(i} Cuenias por pagar a partes rslacionadas: Corresponden a obllgacionss de
page principalments por préstamos carrientes entregados por los accionistas.

Se reconacen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amartizado,
pues se liquidan en el corfo plazo.

2.5.3 Deterlaro de activas financieras

La Compafila establece una provision para pérdidas por dsteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de
cobrar tados los importes que se le adeudan de acuerdo con los tédrminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significatives por parte del deudor, la
probabliidad de gue el deudor entre en quishra o reorganizacidn financiera y |a falta o
moera en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E! deterioro para cubrnr pérdidas se establecs por el importe de la pérdida
que ge valora como [a diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
las flujos de efectivo futures estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
de! activo financiero.

5i, en un periade posterlar, €l monte de la pérdida por deterioro disminuyae v, dicha -
disminucian se relaciona chjetivamente a un svento que haya ocurrlde después de gue
ge rasonocic dicho deferioro, se reconoce en el estado de resultados integrales |a
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$16.440 v US331.191 respectivamente, que rapresenta
el 100% de provisién sobre los actives no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos ¥ pasivos financieres

LIn active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibiv (o5 flujos de efectivo
dal activo o si La Compafila transfiere el active a un tercera sin retener sustancialmeante los
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rigsgos v bensficies del activo. Un pasivo es eliminade cuanda las obligaciones de la
Companla especificadas en el confrato se han quidado.

[nventarios

Los invantarios se registran al costo o a su valar neto de realizacion el que resuite manor,
El costo d= los productos terminades vy los costos de compra, materia prima y ofres
costos incuriidos para defar [os productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descusntos atribuibles a los inventarlos. Se incluye como parte
del costo de los inventarias el Implesto a la Salida de Divisas.

El costa de los inventarios v de los productos vendidos se defermina usando el método
promedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccidn vy [os
necasarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofres cargos
relacionados can la impartacian.

Propledades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depretiaciongs
acumuladas y pérdidas por deteriorg, en caso de producirse. Bl costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquigicion o construccidn del activo. Los
desembolsos postericres a la compra o adguisicién slo son capitalizados cuando es
probable cue beneficios econdmicos futuros asosiadas a la Inversion fluyan hacia la
Compaffa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiente y son registradoes en los
resultados intearales cuando san incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de lag propiedades y equipos, es
calculada linsalments basada an k3 vida Gt estimada de los bienes del activa o, o ds
componentes  significativos  identificables que posean vidas (dtfles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debide a que la Administracian de la Compaiifa estima qus
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida (il ng
ez imelevante. Las estimaciones de vidas dflles y valores residuales de los actives fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de jos estados
financieros.

L.es vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las slguientes:

{Wé&ase pagina siguients)

(15)



2.8

2.9

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresade en dblares estadounidenses)

Tipe de hienes Mamere de aiios
Muebles v enseres 10
Equipa de oficina .14
Maguinaria ¥ equipo 16
Vehiculos g
Edificios 20
Equipes de computacion 3
Sisternas de computacion : 3

Las pérdidas y gamancias por la venta de propledades y equipes, se caloulan
comparando log ingresos oblenidos con el valor an libros ¥ se incluyen en el estado de
resultados Integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades<y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando astén
relacienados con ia construccion de aclivos calificables. Un activo califfcable es aguel gue
requiere de un tiempo prolongado para gue estd listo para su usc, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afic. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
tadas los proyectos de la Compafila se han lquidado en plazos inferiores a un afio, por Io
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Obl definida ¥y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en esle rubro [os costos de
adguigicitn, desarmollo ¥ mantenimiento de licencias "JIREC" como parte dal proyecio
corporativa mediante el cual se migrd |a informacion financiera y contable a este nuevo
sistemna de informacidn desde enero del 2014, La amottizacién se caleula usando al
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el t&rmino de su vida Ot
estimada (3 afins).

Detericro de actives no financisros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Loz actives sujetos a depreciacidn o amottizacién se somaten a prushas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Lag pérdidas por deterioro corresponden al monto an el que e valor en
libros del active excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los actives
corresponde al mayor entra &l monto neto que as obtendrd de su venta o suU valor en ugo.

Fara efectos de la evaluacidn por deferioro, los activas se agrupan a los niveles mis
pequefios en los que generen flujos de efeclivo identificables {unidades generadoras de
efective). En &f caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deterioro en log resultados del efarcicio.
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Los saldos en libros de activos no financlerss gque han sido objato de castigos por
deterioro 2e revisan a cada fecha de cieme ds los estados financiercs para verificar
posibles reversiones del deteriora.

La Compafiia evalia anvalmente la existencia de indicadores de deferioro sobre sus
activos no financieros. Al 31-de diciambra del 2014 v 2013 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de actives no financleres, debido a gue la Administracién ha determinado
gue no existan indicadores de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuasto a la renta corrienta vy al
diferido. El impuesto se reconoce en gl estade de resultados integrales, exceplo cuando
se frata de pardidas que se recchocen directamente en el pafrimenio. En este cazo el
impusste también se reconece en ofros resultades infegrales o directamente en @l
patrimonio.

{iy Impuesto_a la renta corriente: La provigibn para Impuesto a la renta ge calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los
rasultados del afio en que sa devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(M [mpuesto g la renta diferido: Bl Impussta 2 [ ranta diferide se provisiona en gu
fotalidad, por el método de! pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en log estados financieres preparados baje MIE. El Impuesto a la renta difertdo se
determina usando tasas tributanias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financisra y que se espera seran aplicables cuando el impuaste a la
renta diferido activo se realice o elimpueste a la renta pasivo se pagus.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconacen en la medida que sea
probable que se produzcan baneficios tributarios futuras contra los que & puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasives s compensan
cuando exista sl derecho lagal exigible a compensar impussfos aclivos cormientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos ¥ pasivos se relacionen con la migma autoridad tributaria,
Al 31 de diciembre del 2014 y 20r3 la Compafia no ha determinado la existancia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo MIIF.
Beneflelos a [os empleados
{a) Beneflclos de corto plazo

(Wéase pagina slguients)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dilares estadounidenseas)

{b)

S8 registran en el rubro de provisiones del estado de situactén fimanciera y
corresponden principalmente a:

{il Pardicipacion de los trabajadores en las ulilidades; Calculada en funcidn del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto 2 la renta, segun lo
establecide por la legislacién ecuatotiana vigente, Se registra con cargo a
resultados ¥ se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administratives en funcién de la labor del empleado que recibe este banaficio.

{iily Vacacionsz: Se registra el cosfo comespondiente a las vacacicnes del
personal sobre base devengada.

(il Décimos tercer v cuarto sueldos y bensficios de la seguridad social: Se
provisionan ¥ pagan de acuerdo a |a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisionse ds jubilacién patronal v desahucio: La Compafifa tiena un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las [eyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacian de la relacién laboral por desahucio solicltado por el empleador o por
el trabajador, &l empleador bonificard al frabajador con el veinticinea por ciento del
ggulvalente a la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
gervicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente 'a provisidon para jubilacidn patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargn a los costos v gastos (resultados integrales)
del afio anlicando &l método de Costeo de Cradito Unitario Provestado v representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l
cual se determina descontande los flujos de salida de efective estimados usanda la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a |12 tasa promedio de los
bonos de gobisrno, publicada por &l Banco Central del Ecuader gue estan
denaminados an la misma moneda en la que los heneficios sarén pagados v que
tishen términcs que se aproximan a los términos de |as obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
sonmutacién actuarial, fasa de moralidad, edad, sexo, afios de senvicios,
remuneracionss, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia ¥y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resiltados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los senvicios pasados se

{18)
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reconocen inmediataments en resultados del afio. A cierre del afio las provizsiches
cubren a todos los empleados que s2 encontraban trabajando para [a Comipafiia.

Pravislones corrlentes

Las provisiones se reconocen cuando; ) [a Compafia tiene una obligacldn presents, ya
gea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesatia una salida de recursos para liguldar la obligacian ¥y {if) €l mento se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracidn, a la fesha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacién,

Disiribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafila se deduce del patrimonio
en &l perfodo en &l que los dividendos han sido aprobados por los acclonistas de a
Compafila.

Reconocimiente de Ingresos

Los ingresos comprendan el valor razonable de lo cobrada o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de [as operaciones de la Compafila. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en [a medida en que es probable que los beneficios
econdmices fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la
Compafila hace la entrega de sus productos al comprador ¥, en consesuencia, fransfiere
los riesges y beneficios inherentes a la propiedad de es0s hienes ¥ no manfienan el
daerecho g disponer de elles, ni a mantener un contrel sobre los mismos.

La experiencia acumulada de |la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
gignificativas de dichos bienes por [0 que no s constituyen provisiones por devoluciones.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presantacidn de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factares de rlesgo financlero

Las actividades de (3 Cornpaifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {qua comprands a log riesgos de precio), riesgo de crédite y riesgo

{18}
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de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
congentra principaimente en 1o impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiic financiere de la Compaiiia.

El departarmento financiero tiene a su cargo [a adminigtracién de riesgos de acusrde con
las pollficas aprobadas a nivel corporative yo la Gerencia General, quisnes identifican,
gvalian ¥ cubren los riesgos financierss en coordinacidn estrecha con lag unidades
operativas de la Compafiia.

{a}

(D)

Riesgas de mercado

Riesgo de precio y concentracidn:

(i}

{ii)

Riesgo de precio:

La exposicién a la variacidn de preclos de la Compaiila esta relacionada con
el componente de gravamenes eh imporiaciones y la politica de gobierno
central gue incrementa graduaimente los mismos. Los impuestos padrlan
llegar a convertirtse en un components importante del coste de los productos
para la venta para aguellos productos que son importados para su
comercializacién. Esta cireunstancia es medida constantementa por el
departamento financiere a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
cansidera que el riesgo de precio es bajo.

RHiesgo de precios productos:

Los departamentos de compras ¥ tesoreria mantistnen listas actualizadas de
precios ¥ detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las majores alternativas en cuanto a pracios y calidad:
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccidn de proveedores. La
Compafifa ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario vy de
sarvicios con proveedores locales y del exterior.

Risagn da crédito

Las pollticas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presents en &l efective v equivalents de
efectivo y en las cuantas por cobrar comerciales.

Raspecto a les bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvancia y
respalde adecuadosg; dichas calificaciones en genaral suparan la calificacian A"

La Compafila manfiena zu efective y equivalente de efective en instifuciones
financieras con |as siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguisnte)
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Calificacion (1]

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. Abute Al
Banco de [m Produccion 5.A PRODUBANCO AbA- A
Banco Bolivariang S5.A. AlA- AAA-

{1} Calificaciones de riesgo emifidas por [a agencia calificadera Bank Watch Rating
- PCR Pacific S.A. y Socledad Calificadora de Riesgo Latinoamarica SCR.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repage, central de riesgos, comportamisnio de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos oloraados por la Compaiifa
corresponden al 17% (2013: 6%) del total de las ventas. Debido a que la Compafifa
mantishe una carera de clientes bastante dispersa v homogénea analiza [a
calificacidn de riesgo crediticio individual por cada clienteé y calcula el mento
recuperable correspondiente. Adiclonalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares vy analiza permanentements el compoertamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, enfre otros factores. Los limites de
crédito se astablacen en funcidn del andlizis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en congideracidn los resultados de calificaciones internas yio
externas.

La diversificacién de laz cuentas por cobrar comerciales y limités individuales de
crédito son procedimientes adoptades para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no
fiene una cancentracidn de riesgos credilicios en el caso de cuentas por cobrar
comergiales.

El resgo de crédito por su naturaleza, es un resgo inherente, que si se controla
pero nunca desaparece, esfo por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de la
Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, gue incluyen:

» Revisitn de clientes de acuerde a las politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, carfcter, entre ofrag) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Anilisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento
evalutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

s Mejoramiento continuo de [og procesos inmersos en [as pollficas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).
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{c/

Riesgo de figuidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez Implica
mantener suficiente efeclive vy equivalentes de efectivo, la disponibilidad ds
financiamignto a traves de un nGmero adecuado de fuentes de financtamiento
comprometidas y |a capacidad de cerrar posiciones e mercado. En este senfido, la
Compafila no estd expuesta a resges significafivos de liquidez ya que
histéricaments los flujos de éfestivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus abligaciones.

Continuande con el modele ds negocio vy factibilidad interno, se adminlstra la
liquidez tomando en consideracidn los siguiertes purtos;

» Elaboracién y aplicacidn de poltticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito otargado, a través de una
estructura administrativa descenfralizada que la soporte. -

= Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn
en determinados procesos.

+ La cobranza es realizada por el parsonal de contabilicad.

La Compafiia no mantiene instrumsntos derivadoes. El cuadro slguiente analiza los
pasivas financieros de & Compafila agrupados sobre la base del perlodo
remanente a la fecha del estado de sitluacién hasta [a fecha de su vencimiento. Los
mentos revelados en el cuadro son [os flujos de efeclivo no deseontados.

Entre 30 v Enfre 1y 2
Afio 2014 180 dizs anos
Ohlgaclones financiaras 95183 -
Proveedares 472,780 42132
Cuentas por papar partes relacionadas 70.000 -
G27.973 42,132
Enire 30 y Entre { ¥ 2
Afip 2015 120 dizs afios
Ohllgaclones flnancleras 7.080 -
Proveedores 536.684 42132
543774 42,932
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Administracion del riesgo de capital -

Las objetivos de la Compafia al administrar el capital gon &l salvaguardar la capacidad
de: la misma de continuar come empresa en marcha con el proposito de generar retomos
8 sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para recducir &l costo del capltal.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue maneja la Compafila se
administra el riesgo de capital fomando an consideracion los siguientes puntos:

=  Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), medlanc
{=ntre 1y 3 afiog) v largo (mas de 3 anos) plazo gue permita analizar €l mayar valor
gcondmico a la Compafila,

« Se pare de la identidad que ralacmna al reforno de capital con los retornos de
aclivas ¥ pasivos,

+ El retomo de capltal se reduce a una combinacion lineal de retomos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de [a Compafifa en (os productos v
servicios mas rentables.

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre da 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Obligaciones financicras 95,153 7.080
Proveedores (codo ¥ largo plazo) 514.911 570.816
Cuentas por pagar partes relacionadas 70.000 -

B80.104 65085.906
Menos: Efestive y equivalentes de efectivo 408,754 350,247
Deuda neta 1.08%5.858 g45.153
Total patrimonio neto 1.907.503 1.303.280
Capital tota! 2,993,361 2248433
Rafic de apalancamiento 368% 42%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financisros requiere que la Compaiia realice estimaciones y
utilice supuestos gque afectan los montos incluidog an estos astados financieros ¥ sus
notas relacionadas. Las estimaclones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria & infarmacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finalas podrian
diferir de las esfimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que san
importantes para reflgfar correctamente (3 sitwacion financlera v los resultados de la
Compafiia yfo las que requisren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b}

()

(c

Detariore de cuentas por cobrar

La esfimacion para cuentas dudosas es determinada per la Gerencia de la
Compaiifa, con base en la evaluacion individualizada de (a antiglledad de los saldas
por cobrar y la posibilidad de recuperacién da los mismosg, teniendo como principal
Indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidas por mas de
3680 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a les resulfades integrales
del afio v las recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a otras
ingresos.

Vida Glil de log propiadades ¥ equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances techoldgicos, cambios en al
uso planificado, padrian hacer que la vida utll fuera diferente de [as estimacliones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los aclives. La determinacion de las vidas Oliles se evalia al clerre de
cada afio. VerMota2.7.

Detetiore de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos dazcritos an la Mota 2.9,

Provisiones por baneficiog 8 empleadog a largo plaza

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jukilacién patronal y Desahucic,
pera o cual uiliza estudios actuariales praciicados por  profesionales
indepandientas. Ver Mota 2.11,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumenios
financieros al cierre de cada ejercicio:

{Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Caiente Mo corrlanta Corrlenle Mo gordenls

Actlvos flinancleros medidos al costa

Ffectvo ¥ aquivalantas da efeclivg 32025 - a30.564 -
Actlvos financleros medidos al costa

amortizado

Cuentas por cobrar comearclales 1.082.515 - 602 305 -
Tofal actlvos financleroa 1.475.541 - 241.870 -

Pagivas financlaras medldos al costo
amortizado

Ohlgacionae financieras ' 895153 - F.oun -

Froveadares 472,780 42,132 36,584 42132
Cyantas por pagar panes relacizhadas T0.000 - - -
Total paslvos inancleros 637.973 42,132 543 TF4 42 132

Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero pueds
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activoes o pasivos
idénticas (nivel 13,

. Informacién distinta a precios de colizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
vonfirmar para el zclive o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (tjue se deriven ds pracios) {nivel 2).

. Informacién sobre &l activo o pasive que no se basa en data gue se pueda
confirmar en &l mercado (infarmacian no observabled (nivel 3),

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013, no existen elementos medidos a valor razonahle, Los
instrumentos financieros s& aproximan al valor razonable debfdo a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Véase pagina slguisnte)
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2014 2013
Caja 3.600 3200
Bancos (1) 401,737 348,459
Inversiones corta piaza (2) _ 417 7.588

405.7564 388 247
Sobregiro bancario (23.728) (18682

382,026 3390.5684

{13 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden principalmentas a depdsitos
mantenidos en &l Banco de la Preduccién S.A. FRODUBANCO, Banco Pichincha
C.A. vy Banco Bolivariano 5.A., los cuzles son de libre disponibilidad.

(2) Al 31 ds diciembre del 2074 y 2013, comresponde a inversiones
overnight mantenidas en el Banca Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

_ 2014 2013
Clientes {1} 1.109.955 533.487
{-} Provisién lncobrables (2) {16.440) {31.180)
1.0893.515 502.308

{1} Lo antigledad de la carera al 31 de diciembre ez la siguiente:

2014 2013
Por vencer a00.a84 338911
Yencidas
e 31 a 60 dias 189,703 166.952
Da 81 3 180 dias 1.700 -
Maz de 181 dias 17.858 27834
1.109.855 533,497

{2} Los mavimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue;

{Vease pagina siguicnte)
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{Expresads en dalares ssfadounidenses)

2014 2013
Saldo inicial (31.191) {26.130)
Incrementos - {(5.061)
Usos 14.751 -
saldo final {16.440) {31.191)
OTRAS CLENTAS POR COBRAR
2014 2013
Anticipos proveedores (1) a7.662 124,494
Anticipos empleados (2) 48,349 18.122
Impuestos por recuperar 37.978 -
Anticipos varios 19.385 32.898
Garantfas 8.762 600
203.116 178.114

{13 Corresponde principalmente a anticipos enfregados a proveedores nacionales por
US$H70.458 (2013: USE111.133) v anticipos entregados a provesdores del exterior

por US$17.166 (2013; US$13.361).

{2} Correspende principalinente a anticipos de honorarios, camisionas y reembolsos de

gastos de viaje pendientes de liquidar.

INVENTARIOS
2014 2013
Suministros naclonates (1) 134782 103,161
Suministros importados (23 563083 386.203
Importaciones en transito {Z) 53.220 237.968
' 761.195 737.332

{1) Ceorresponde principalmente a compras de repuestos, suministros, accesorios,
absorbentes quimicos y equipes de proteccion personal, destinados al consumo de

la Compafila.

{2} Corresponde principalmente a imporiacidn de maguinarias y equipos destinados

para la venta.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

{Véase pagina siguiente)
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1.

12,

13.

14.

CORPORACION PARA LOS REGURSOS NATURALES GORENA 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

{1) Las adiciongs en terrengs comresponden a A compra de dos terrenos ubicadas en
Jdowa de log Sachas ¥ Durano, para la construccién de campamentes. Y en
vehiculos principalmente corresponde a la compra de un camion y una buseta,

QOBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 37 de diciembre, corresponde a saldos adeudados o lag tarjetas de crédifo
Corporativas por conceplo de compras de blenes v servicios relacionadas con (a3
operacidén de la Compafila por US$13549 {2013 US$7.000). Adicienalmente la
Compafiia adguird un préstamo con el Banco Bolivariano S.A., por US$E140.000 a una
tasa anual de 11,08%, con un plazo de 12 masas, el 6 da julic de 2014; al 31 de
diciembre del 2014, el monfo pendiente de pago de este présiamo asclende a
U5581,644.

PROVEEDORES
2014 2013
Provesdores del exterior 212.937 176.2588
Proveedores locales 259.793 380,385
472,780 536.604
Froveedores locales largo plazo (1) 42 132 42,132
5i4.812 578.816

{1} Corresponde ala adquisicion de una excavadora por US3% US$152.000, por la cual
la compafla pagd un 50% al contado vy un 50% mediante crédito diracto. Dicha
obligacidn fue contraida con |a compafita IASSA S.A, a un plaze de 2 afins v &
una tasa de interés del 12% anual.

IMPUESTOS POR PAGAR
2014 2013
Impuesto a la renta - 44,222
Fetenciones an la fusnte de impussto a la renta 5.462 21.004
Reatenciones an la fuents da WA, G65.654 14.005
Impuesto a la salida de divisas - 7.855
72118 a87.087

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{V&ase pagina siguiente)
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(a)

(k)

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERO S
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Situacion fiscal

A la facha de emfsidn de los estados financieros, la. Compafifa no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo can la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abierfos a revisién por parte de a3 autoridades fiscales.

Conciliaclén del resultado contable-tributario

El impuesto a [a renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue;

204 20132
Utilidad antes de particlpacidn labaral @ impuestos G43.515 1.036.933
Menos: Parlclpaclan laboral (98 527, (155.54M
Uiilidad antes de [mpuestos 548084 £51.393
Mas: gastos no deducibles (1) 625747 80,150
Menos: otras rentas exentas {23 ) {1.064. 709} (18.937)
Menos: deduccion por pagos & trabaladoras
con discapacidad ) - (9.574)
Total base imponible total de lIimpuesto a la Renfg 108.027 0934.032
Tasa de impuesto a la renfa . 22% 224,
Impuesto & la renta causado 23 766 205 267
Menas: fanfa da reinversidn de atilidades - (10.000%
Total impussto a 1a renta causado 23,788 185287
Anficipo minimo determinado 62,785 28.773
Total puresto a |3 ranta del afo 62.765 185,267

(1) Al 31 de diciembre det 2014 y 2013 corresponde principaimente a gastos no
respaldados en confratos o comprobantes de ventas autorizados por US$63.895
(2013 US$HG3.033} ¥ a gasto incurmides para genetar ingresos exentos por
US3$581.852 (2013; USE 17.117), Ver (2} siguiente.

{2) Corresponden principalmente a rentas exentas generadas por la prestacion de
servicios de asistancia téenica y renta de equipos en Perili.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a determinacién de impuesto a la renta por pagar
fue coma sigue;

{Véaze pagina siguiente)
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| {c)

(d)

CORPORACION PARA LOS RECURS0OS NATURALES CORENA §,A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en ddlares estadounidenaes)

) 2014 2013
Impuesto a la renta B2.755 195,267
Menas

Anticipo pagado - (B2.765) (25.017)
Fetenciones en la fuente efectuadas fa7.743) {126,028}
Crédito tributario periodos antariores {235 -
Saldo {a favor) por pagar {Ver Nota 8) {37.978) 44,222

La provision para impuesto a [a renta corriente se calcula mediants la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa
de Impuesto 2 la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa ze
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyentz en activos
productivos

La normativa vigente establece el paga de un *anticipe minimo de impuesto a la renta”, &l
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impussto a la renta definitive, a manos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolusldn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstanclas descritas
en la norma que rige este anticipa,

Durante &l aflo 2014 la Compafiia determind que el anticipo minimo de impuesto a la
renta siguiendo las hases antas descritas, ascendls a US$62.765. Dicho monto no
supara &l impuesto a la renta causads, por lo cual se incluye en el estado de resultados
gcomoe impuesto a [a renta, dicho monta.

Precios de Transferencia

Las narmas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su pare el Servicio de Rentas
Internas soliclta s prepare y remita por parte de la Compafila un estudio de precios de
transferencia ¥ un anexo de operaciones, enltre otros, para aguellas compafilas que
hayan tenide operaciones con partes relacionadas locales wo esterior en el mismo
periode fiscal ¥ cuyo monto acumulade sea superior & US$5.000.000, o lnicamente
presentar €] anexo te operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior si en
gl mismo periodo fiscal &l monto acumulade es superior a US$3.000.000. La Compaiita
no ha efectuado durante los afios 2014 vy 2013 oparaciones qua suparen dicho monto.

Otroa asuntos

Ley Orgénica de Incentlves y Prevencldn del Fraude Fiscal: Medianfe decreto No
539, publicado en €] Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Organiea de Incentivos a la Produccion y Pravencidn del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establacen aentre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

{Vease pagina siguiente)
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15.

(a)

CORPORACICN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado an dblares estadounidenses)

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

- Imposicién sobre dividendos v anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remunaraciones y beneficios
sociales. .

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
comagpondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amorizacidn y los casos y condiclones para su
deducibilidad.

- Forcentaje méximo para la deduecidn de los costos y gastos incuridos en
promocidn ¥ publicldad de bienes v servicios, v casos en los cuales no sera
aplicable este limife.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalfas, servicios técnicos,
administratives y de consulforfa, asl como la deducibilidad de los gastos de
ectablecimienta ¢ puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para sl reconocimiento de actlves vy paslvos por impuestos
diferidos

- Modificacion da ias reglas establecidas para la deduccion de [os pagos al exterior.

- Modificacldn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidn sacletaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor impasicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ulilidad en la
enajenacion de derechos representativos ds capital u ofros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en |a fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispene la aplicacidn de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafila se encuenira analizando los efectos de [os cambios anotados en [a
legislacion tributaria para deferminar las implicancias & Impactos en sus estados
financtaros,

PARTES RELACICNADAS

El siguiente as un resumen da las principaléE transacciones realizadas durante  los  afios
2013 y 2012 con compaiiias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacitn de
compafiias y parles relacionadas a: ij las personas naturales ¢ juridicas (compaifiias) que
directamente o Indirectamente controlan o son controladas por la Compafla, tiensn control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i} personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

{Véase pagina siguisnte)
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{c)

16.

CORPORACTON PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 Y 2012
{Expresado en ddlares estatdounidenses)

Chvidendos por pagar
Mardela Espinoza
Santiage Gonzalsz

Praslamos por pagar
Santiago Gonzalez

Transacclones

Prastamas recibidng
Santiago Gonzdlez

Dividendos declarados

Santiagn Gonziler
MNardelia Espincza

Pafos de dividendos
Santiago Gonzidlez
Mardelia Espinoza

Relacin Trangaccitn
Accionizta Cividendos
Accionista Cividendos
Accionisla Fréstamns

Relacion Transaccidn

Accionisia Préstame

Acclonista Dividendos

Accionista Dividendas

Accionista Dividendos

Accionista Dividendos

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

014 2013
27.281 -
168.480 33.044
186,761 33.044
F0.000 -
70.00 -
258.761 33.844
014 2013
B0.000 -
161.000 120.000
52.000 20,000
230.000 160,000
- 230,000
- 30.000
- 260.000

La Administracién de la Compafiia incluye mismbros clave que son Garencia Genaral ¥
Gerencia comercial. Los costos por honetarios profesionales percibidos por los ejeculivos
principales de la Compafla al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a
US$161.333 y US$150.127 respectivamente.

PROVISIONES

{Wéase paalna siguients)
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17.

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dilares estadounidanses)

Compaosicidn ¥ movimiento:

Saldos al Pagos yia Saldes al
jnicio hcrementas utilizacionasz final
Afo 2014
Paalvga Corrientes
Beneficlos a amplaados 86,774 181.203 173271 64.705
Participacitn lrabajadores 1E58.540 06,208 167312 26,526
212,214 288.501 340 583 161,232
Pasivas no Carrientes
Jubllackin patronal 65690 14373 - £0.1%53
Dazahuck 16,568 3.506 - 20.185
82 284 17868 - 100.228
Afo 2013
Pasivos Corriantes
Banaficlos a smpleados 116.8928 155541 215695 E.774
Faricipacidn lrabajadaras 138 253 2.375.162 2.250.8592 156 540
253,181 2.4230.710 241577 232,314
Fasivos no Corrlantas
Jubilaciin pafironal B4.253 11.437 - 55,680
Desahuck 12.199 4.370 - 18 585
G452 16.807 - Bz 253

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasive a farge plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal 80,063 65.690
Bonificacién por desahucio 20,165 16.568
100.228 8§2.2589

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desshucio al 31 de diciemire del 2014 v
2013, corresponde al 100% del valor actual de |a reserva matemdtica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguiantes:

{Véase pagina siguients)
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20.

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAHGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2074 ¥ 2013
(Expresada en dilares estadounidenses)

2014 2013
Factor de conmutackon actuatial 4,00% 4,00%
Tesa de descuenta 8.608% 8,88%
Tasa de Inoremento salarial _ 3.72% 4, 50%
Tasa de martalidad & nvalidez (1) T IESS 2002 TMIESS 2002

{1) Corrgsponden a las Tablas de mortalidad puhllcadas por el Institutp Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

Loz importes reconocidos en los resuliados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2014 013
Costo del Servicio A4 425 28.544
Costo financisro 3.910 3.210
Reduccion de provigidn {20,366} {15.945)
17.969 15.808
CAPITAL SQCIAL

El capital autorizadeo, suscrito v pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014
comprands 111120 (2013: 11,120} acclones acumulativas e indivisibles de valor nominal
U531 cada una; slendo sus Accionistas personas naturales, los mismos gue se
encuentran domiciliados en la Repliblica del Ecuador.

Madiante el Acta de Junta General de Accionistas del 1 de octubre del 2614, se aprobd la
reinversion de ufilidades no distribuidas por US$100.000, v se realizd el aumento de
Capital por dicho monto,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportacionss realizadas por parte de los acclonistas de la Compaiiia en

efectivo &n el 2014 y resultados del glercicio 2013, La Compafila complatara log trAmites
correspondientes para capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2015.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal
{Vé&ase pagina siguiente)
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21.

CORPORACION PARA LOS RECURS0S NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en doilares estadounidenses)

De asuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar poer lo manos e 10%
de la ufilidad neta del afio a una reserva legal hasta que &l salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrite. La resarva legal no estd disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capifalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2014, presenta un saldo de USH5.580.

Reserva facultaltiva

Corresponde a [a apropiacion de las utilidades de afios anterigres, de conformidad con la
resolucidn gue consta en la respectiva Acla de Junta General de Acclonistas vy que al 31
de diciembre del 2014 y 2013, presenta un saldo de USH44 428,

Ragorva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 &sta sa inclula en el rubro de reservas en el Pattimonio. Este rubro incluys
los saldos que se generaron como resultado dal proceso da conversidn da los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses reallzade por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000, De acuerdo con dispogiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjerzicio econémico concluide, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
enh caso de liquidacian,

Resultados actumulados de aplicacién inicial "NIF"

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Mormas Internacionales
de Informacidn Financiera “NIIF"  que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumuladas, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las MNILFY, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por (o3 Resultados Acumulados ¥ los del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.,

Resultados asumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliends las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva [egal, Researva de
capital u ofras reservas y cuentas pafrimoniales de libre disposicion de los Accicnistas.

VENTAS

(V&ase pagina siguiente)
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CORPORACION PARA |.0S RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADD S FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares astadounidenses)

Sanvicios (1)
Maquinaria y equipo (2)
Otros

014 213
3.592.246 £.000.944
1.441.973 974627
1.077.208 120.086
6.511.427 D.088.557

{1} Corresponden a ingrescs por concepto de capacitaciones, asesorias, servicios
técnicos-especializados v tratamiento ds suslos enfocados especialmente 3

contingencias de la industria petrolera.

{2) Correspende a ingregos por |a venta de maquinatias v eguipos especializados para

la industria petrolera.

Composicitn por cliente:

Petroamazonas EP

Lamar Peru S AC.

Pardaliservices S.A

Oleoductos de Crudos Pesados (OGP
Operaciones Rlo Napo

Otfros

22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Wéase pagina siguisnte)

2014 2013
2.897.876 1.584.237
1.083.209 -

825612 879.023
515210 A.630.731
419.985 2.031.717
919.734 1.150.849
6.511.427 9.095.557

(37)




CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043

{Expresade en ddlares estadounidanzes)

2014

Sueldos, salarkos v banafichs
Alqulier ¥ flatas

Coslo de vanlas

Consums da badega

Surmnisirea ¥ materiakes

Honararies Frofesknalkas
hrpueztos, tasas y conlmbuckinas
Carreos y conunkaclknas

Ofras

Parlclpacién Trabajadores
Arrandamiznla, manlenimiento ¥ reparacknes
Deprecicion

Serviclos ¥ asesorfas

Gaslos de viala y da reprasantackin
Combus ik

BaYUrOS Y reEs Bgunns

Jubillasian FPatronal y desahuck
Framacidn y Publckiad
Adecuackines e [nzlalacknes
Servicks Baslcos

2013

SuaMos, sakirins y heneficios
Akiler ¥ fletes

Cagto de venlas

Gaslos da viala y de raprasantacktn
Cansurmo da bodaga

Haonoraros Profasionakes

Barvicios ¥ geesorfas

Participacion lrabajadares
[mpuastos, tasas ¥ conlribucionas
Suminitros ¥y malsrlalas

Carrens y camunlcaclonss
Arrandarienbo, rmenienimiente y reparaciones
Saguros ¥ reaseguros
Depreciacidn

Qiros

Cormbuslible

Prormockin y Publicldad
Adacuaciohas & Nnstalacknss
Jubllaclén Palrate ¥ desahucio
Zervicios Basicos

Costodevepla  Administraciin Venla Tatal
1.444.502 363,280 20183 1.B27 485
1.112.18 1i.805 - 1123834

450492 22 B42 - B73.134
333,274 104,205 241 437620
B87.300 205448 - 292 748
G0.A06 212,338 - 273148
2r1.41 521 - 2714834
10:.098 60.820 - 161.91%
132 505 14,083 - 146.594
25.940 FOE17 - Q6,527
a0. 740 158,613 - FE.323
45 522 24,041 - T4 363
&1 0BG 11.833 - 73.054
31.314 8112 13.054 53 488
15.589 25 554 - 249,142
11.252 8717 - 17.958
17.447 622 - 17.869
5,506 6,642 - 12208
4,153 5,382 - 10645
3.853 5,242 - 8145
4.780.152 1.176.801 33476 5,900 472
Costo de venta  Admrinlstraclin Yanla Tz
2036.082 445.434 - 253,305
1978 332 - 32,030 2,010,352
1418940 - - 1416940
§14.865 13.554 69,511 597 930
450.879 34 - A50.813
182 234 187 324 - A58,.662
128.038 3R 530 2,553 1640119
155.540 - - 155540
5494 133,609 . 139103
Fa.074 18.181 - o 265
40,940 28.808 - 85848
49 827 15.336 - 54,953
28,651 24 919 - 51.570
- A3.323 - 43,323
20873 B.351 6.652 ° 36088
32,3685 510 - 32878
6051 - 13,513 18.564
16.472 2332 - 15105
8304 7504 - 15.808
4 405 47140 - 9,128
7148725 1013204 124460 8.207.300

{38)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES GORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE QE 2414 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS
Contrato suscrito con LAMOR Perd 8.A.C.-

Al 31 de diclembre del 2014, la compafiia suscribid con LAMORE Perd SAC., un
sontrato por senvicios de remadiacidn amblental. La Faciura de Servicio mas relavante es
[a 2186 correspondients a servicio de asistencia técnica para el derrame de
PETROPERU - CUNINICO por US$ 338.815 sin IVA.

Contrate suscrifo con Olesductos de Crudes Pesados {OCF Ecuador S.A.).-

Can fecha 25 de abril del 2013, & Cowpaliia suscribid con Qlesductos de Crudos
Pesados (OCP Ecuador S.AL) un contrato de servisios de remediacién ambiental por &
evento de fuerza mayor acuriiddo en la provingia de Esmeraldas por un valor aproximado
de US$3.5 millones (Ver MNota 22). La vigencia del contrate inicialmente fue hasta el 25 de
junic del 2013, sin ambargo medlante adendum 10402 las partes acuerdan promogar el
plazo del contrato anterformente detallado hasta ¢l 16 de enero del 2014.

Cantrato suscrito con Operacionas Rio Mapo CEM.-

Con fecha 1 de julio del 2011, la compafila suscribid con Operacionas Rio Mapa CEM un -
cantrato por el servicio Técnico Especializado de planes de emergencia, contingencia, y
remediacion del Campo Sacha por US$ 4,899,348, este contrate culminairla en Julio del
20113 sin embargo de acuerde a |las circunstancias, se realizd 2 alcances de sernvicios gue
culminaron en Enero del 2014.

Contrato suscrito con Petroamazonas EP.-

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, 1a Compafifa se encuentra trabajando mediante
Ordenes de Servicios contratados por Petroamazonas EP, [as mismas que tienen camo
vigencia 1 afo considerando gue dicho servicio puede terminar antes del plazo
estipulado. Las Ordenes de Sarvicio més relevante son las 128218 v 111812 por Senvicio
de Tratamiento y digposicidn final de desechos de fondos de tanque por US$402.512 v
US$369.333, respectivamente, (2013: Orden de Servicio mds relevante fue la 110450
correspondiente a Servicio de Transporie, tratamiente y disposicidn final de desechos
espaciales y peligroscs de los Blogues 12, 15 y 31 por USE 450.000 mas VA).

Contrato suscrito con Paradalservices 5.4 -

En agosto ded 2012, ta Cormpaiia suschbid con Paradalsendces S.A. un contrate de
senvicios de transporte, tratamiento y disposicién final de vplos de peroracidn de los
pozos ubicados en el campo Libertador Estacion Atacapi por US3 860.000 dicho contrato
finalizd en diciernbre de! 2013. Paradalsarvices S A adjudicd 2 pozos més cuyo trabajo
finalizé en Marzo del 2014.
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24.

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v |a fecha de preparacién de estes estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administractdn de la Compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobte dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que amerien una mayor exposicidn.
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