Informe de Comisario

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
“CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.”

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo No. 279 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiiias del 18 de Septiembre de
1992 y en mi calidad de Comisario Principal de “CORPORACION PARA LOS RECURSOS
NATURALES CORENA S.A.”, rindo a ustedes mi informe sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacion que ha presentado a ustedes la Administracion en relacion con la
marcha de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2008.

Consideré durante mi trabajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s) y la
Resoluciéon No. SC 99-1-3-3-007 referente al Reglamento de Principios Detallados de
Contabilidad (PCGA).

He examinado el Balance General al 31 de diciembre del 2008, y los correspondientes
Estados de Resultados y Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo por el ejercicio
terminado en esa misma fecha, a través de los documentos con los anexos puestos a mi
conocimiento por la Administracion de CORPORACION PARA LOS RECURSOS
NATURALES CORENA S.A.

Los mencionados Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de
“CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A”. Mi
responsabilidad como Comisario Principal, es la de expresar una opinién sobre los mismos
basados en mi revision breve y conceptual de los registros contables, sus documentos de
soporte y demas documentacion de la sociedad y de otra indole que respalde el movimiento
operacional de la Compaifiia durante el periodo examinado.

Del Cumplimiento de la Administracion:

1. La Administracion de la Compafiia ha cumplido en su gestion con lo resuelto en las
disposiciones emitidas durante el ejercicio 2008 por la Junta General de Accionistas y
del Directorio, asi como las normas legales y reglamentarlas vigentes, no pudiendo
determinar desviaciones al respecto.

2. La Compaifiia dispone del Libro de Acciones y Accionistas, los mismos que se
encuentran actualizadas de acuerdo con las d1sp051c1o;‘1€s legales vigentes en
concordancia especialmente con los articulos 246, 176 y 177‘dqla Ley de Compaifiias,

~ Codificada y publicada en el Registro Oficial No. 312 d¢l 5 de N0V1embre de 1999.
Las convocatorias y los expedientes de las Juntas Generales He Accmmstas se
efectuaron de acuerdo con las disposiciones societarias Vlgentéw« % Sl




Del Control Interno:

1.

Los Administradores han establecido un sistema de Control Interno suficiente, que
tomado en conjunto, permite tener una seguridad razonable para cumplir con los
objetivos del mismo, que son la de salvaguardar contra perdidas por disposiciones o
usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con las
disposiciones emitidas y que los datos de los Estados Financieros son resultado de los
registros contables preparados segiin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Cabe considerar que mi revision
no abarco todos los procedimientos y técnicas de control en uso y no fue disefiada con
el propésito de realizar recomendaciones detalladas.

De las Bases de Presentacion y Politicas Contables:
El Balance General al 31 de Diciembre del 2008 fue preparado de conformidad con lo
establecido en disposiciones legales.

El Estado de Resultados estd presentado a sus costos histéricos, excepto los cargos que
proviene de los activos consumidos (costos de ventas, depreciaciones y amortizaciones).

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuvador, basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s).

1.

(]

Las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion de sus
Estados Financieros, son las siguientes:

Reconocimiento de Ingresos y Costos: Se registran en base a la emision de las
facturas a los clientes y a la entrega de los bienes y servicios prestados, los mismos
son reconocidos en los periodos en que se realizan e incurren.

Valuacion de Inventarios: Se registran al costo de adquisicién Los inventarios en
transito se valoran a su costo de adquisicion y su valor de realizacion no excede a los
valores de mercado.

Valuacion de Propiedades v Equipo: Se registran al costo de adquisicién. El costo
de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en
funcién de los afios de vida util estimada de 10 afios para Maquinarias y Equipos,
Muebles y Enseres, y de 3 afios para Equipos de Computacioén y Software.

Participacion a Trabajadores: Las provisiones para participacion de trabajadores
estan constituidas por la Compaiiia, de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del
15% y son registradas con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta: De conformidad con d1spos101on legales la

tarifa para el

impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las ut111dades u}etas ei’dignl;ucwn y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. La compa;na “ha' aplfea;go%sta

norma para la determinacion del impuesto a la renta. LA ;{2» .,
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El gobierno ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizaciéon de la economia fijando como
moneda de curso legal en al pais, el dolar de los estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 01 de Abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones
en U.S. dolares.

Del Aspecto Financiero:

Los Balances al 31 de Diciembre del 2008 fue elaborado con la aplicacioén y de acuerdo a las
bases y normativas establecidas en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA) y en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s), mismas cifras que guardan
correspondencia con los expresados en los registros contables.

1. Balance General

Activos:
El saldo del Activo Total al 31 de Diciembre del 2008 es de USD. 725.912 ddlares;

Activos Corrientes USD. 691.152 (95%) y Activos No Corrientes USD. 34.760 (5%),
detallados asi:

Activos Corrientes:

691,152
Caja y equivalentes 62,132 9
Documentos y cuentas por cobrar 193,461 27
Inventarios 137,588 19
Otras cuentas por cobrar 297,971 41
Activos No Corrientes: 34,760
Propiedad y equipos 34,760 5
Otros Activos - 0
Pasivos:

El saldo del Pasivo Total al 31 de Diciembre del 2008 es de USD. 517.137 ddlares;
Pasivos Corrientes USD. 409.320 (79%) y Pasivos No Corrientes USD. 107.817
(21%), detallados asi:

Pasivos Corrientes: 409,320

Documentos y cuentas por pagar 250,100 48
Otras cuentas por pagar 159,220 31
Pasivos No Corrientes: 107,817

Cuentas por pagar largo plazo 106,104 21
Otros pasivos cET 1,713 0
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Patrimonio: 208,775

Capital social 11,120 5
Reserva legal y facultativa 5,560 3
Aporte Futura Capitalizacion 24,065 12
Reservas de capital 3,712 2
Utilidad (Pérdida) neta ejercicios anteriores -25,252 -12
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 189,571 91

La capacidad de la Compafiia para cumplir sus obligaciones de corto plazo en el
ejercicio 2008, corresponde en su Indice de Liquidez a 1,69 veces, y su Indice de
Solvencia corresponde al 1,35 veces, que demuestra que la empresa puede atender sus
compromisos en forma eficiente y ante el requerimiento de corto plazo, pero supone
para que la direccion disponga en forma efectiva los recursos para cumplir los
objetivos empresariales.

Estado de Resultados
Ventas netas 3,486,196
Costo de ventas 2,651,584 76
Utilidad bruta en ventas 834,612 24
Gastos de administracion y ventas 666,244 19
Gastos financieros 6,186 0
Utilidad (Perdida) operacional 162,182 5
Otros ingresos no operacionales 27,389 1
Otros egresos no operacionales -
Utilidad (Perdida) liquida 189,571 5

El Margen Bruto de Ventas en el ejercicio 2008 representa el 24%, el mismo que
asciende a USD. 834.612 dolares; la utilidad operacional representa un 5%, en los
resultados, cifra que asciende a USD. 162.182, con respecto a las ventas, esto por
cuanto los gastos operacionales ascendieron a USD. 672.430, o sea 19% con respecto
a las ventas, lo que refleja un elevado gasto operativo y que implica implementar un
control eficiente de dichas operaciones, pero que frente a una eficiencia en costos
determino que se mantenga y mejore la rentabilidad del ejercicio.

Utilidad antes de Participacion Trabajadores e Impuesto aﬁa\Rent

La utilidad antes de Participacion Trabajadores e Impuesto ala Rerl;a dela Cmnpama
al cierre del ejercicio 2008, asciende a USD. 315.936 délares. ‘* " ‘fa}, oy




Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compaiiia
que me presentaron todas las facilidades para el cumplimiento de mis funciones, asi como las
felicitaciones por la mejoria de la situacion financiera y administrativa de la compatfiia con
respecto al ejercicio anterior.

Mi examen fue realizado conforme las normas y principios de auditoria, determinando que
los Estados Financieros, los criterios y politicas contables seguidos por la Compaiiia son
adecuados y guardan consistencia con el ejercicio anterior, lo que proporciona una base
razonable de opinion, por lo que declaro haber cumplido, en lo que es aplicable, con las
atribuciones y obligaciones que me competen segun lo dispuesto en el articulo 321 de la
Ley de Compaiiias Codificada. La informacion presentada por la Administracion refleja
en forma razonable todos los aspectos importantes la situacion financiera de
CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A. al 31 de
Diciembre del 2008.

Dejo a consideracion de los sefiores accionistas, el presente informe, suscribiéndome

Atentamente,

OR

Econ. Jorge Anibal Loachamin
Comisario Principal

Marzo, 27 de 2009




