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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A.
Quito, 22 de abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Cpinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Corporacion para los
Recursos Naturales Corena S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de |las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Corporacién para los Recursos
Naturales Corena S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efective por el afic terminado en esa fecha, de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Fundamentos de la cpinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
MIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro informe.

Somos independientes de Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A, de
acuerdo con el Codigo de ética para Profesionales de |a Contabilidad emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Grupa Bacs Sonhin inteljoene e para el desacreta erbarearal —_




MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
Corporacién para los Recursos Naturales Corena S.A.
Quito 22 de abril del 2018

Otra informacion

Otra informacion

La Administracion de la Compafia es |a responsable per la preparacion del infarme anual
de la Gerencia General a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria scbre los mismoes. A |la fecha de este informe
no hemos recibido esta informacion y se espera gue sea puesta a nuestra disposicion con
posteriordad. Nuestra opinion sobre |os estados financieros de |a Compafiia, no incluye
dicha informacion y no exprasamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma.

En conexion con la auditoria de |os estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, v considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estades financieros con nuestro conocimienta obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria v que deban ser reportadas.

Cuando obtengames 2l informe anual de la Gerencia General a la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en esta informacidn, es nuestra obligacion
repartar este asunto a los Accianistas de la Compafiia.

Respensabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracién de Corporacién para |og Recursos MNaturales Corena S.A., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y del control
interno que considers necesario para permitir |a preparacidn de los estados financieros
libres de errares materales, debido 2 fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocic en marcha,
revelando. segun corresponda; los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna ctra alternativa realista.

La Administracién de la Corporacién para los Recursos Naturales Corena S.A, es
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditer en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales. debide a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gque una auditoria realizada de conformidad con
las Mormas Internacionales de Auditeria detecte siempre un emor material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si,
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A.
Quito 22 de abril del 2019

individualmente o en su conjunto. podrian razonablemente influir en las decisiones
econamicas gue los usuanos toman, basandose en los estados financieros,

Lomo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

s ldentificamas v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemeos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no
detectar un errar material debido a un fraude es mas elevado que en &l caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracion de control internao.

- Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia dal
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de la Companiia.

a Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha vy, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incerdidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como emprasa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financiercos o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causs de gue la Compafia deje
de ser una empresa en marcha.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacian razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compania en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificadas
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A.
Quito 22 de abril del 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el informe
de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
la Compafiia Corporacion para los Recursos Naturales Corena Szﬁf,‘se emite " por
separado.

. e
-1 —_ ." "'._._ '_:____;.
//.*'17/11;“ J’Jf.%/)?; LY il B A
Nimero de Reagistro en la {'f . Castellanos R.
Superintendencia de ~" Representante Legal
Compafiias, Valores y No. de Registro: 36169

Seguros: SC-RNAE-2-760
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Reestructurado
ACTIVO a Notas 2018 2017
Activos corrientes
Efectiva v equivalentes da efeclivo ] 308.293 838.524
Cuentas por cobrar comerciales 7 1.822.700 1.534 544
Actives de confraio 22 1.588.379 1.724.802
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar & 252758 142.338
Inventarios g8 1.240 852 1,144,525
Total activos corrientes 5.513.083 5.785.133
Activos no corrientes
inversiones en ascociadas 10 243.850 -
Propiedades y equipos 1 1-158.285 1.240.535
Activos intangibles 8.545 15.726
Total activos no corrientes 1,408,620 1.256.267
Total actives 6722773 7.041.394

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P
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erente General Contader
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresads en ddlares estadounidenses)

Referencia Reestructurado
FASIVOS a Notas 2018 2017
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios + 119.0448 20.528
Ohligaciones financieras 12 100,000 -
Proveedores 13 480.090 308,835
Impuestos por pagar 14 146.226 198.277
Cuenias por pagar partes relacionadas 16 G55.630 B20.TE3
Dividendos par pagar 18 533.844 33,844
Otras cuentas por pagar T 11,148 225,266
Beneficios a empleados 8 172,906 B09,024
Pasivos por contratos 23 36174 -
Total pasivos corrientes 2241128 Z.01B.638
Pasivos no corrientes
Bencficios a empleados 15 251,257 221.C70
Total pasivos no corrientes 251.257 221.078
Total Pasivos 24582 385 2.239.714
Patrimonio
Capital Social 20 1.502. 737 1.802.737
Aportes futuras capitalizaciones - 159.519
Fesenas 2,158,336 B3.700
Otros Resultades Integrales 170.874 172.249
Resultades Acumulados 21 328,341 2.913.475
Total Patrimonio 4,230,388 £.801.6B0

Total del pasive y patrimonio B.722. 773 7.041.394

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los €stados finansieros.

C‘._F./z Julic Suarex

+Hiaco Getizalez

Gerente General ontador
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.A.

ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Motag 2018 27

Ingresos 22 4,379,436 10.635.778
Costos de ventas 23 {3.551.526) (6.406.652)

Utilidad bruta B17.260 4.220127
Gastos de administracion 23 (7.127.408) (2.154. 660)
Gastos de venlas 23 (65.344) {72.103)

{Pérdida) utilidad operacional [37£.780) 2.002.364
Otros (gastos) ingresos, netos 24 37B8.405 [25.569)
Gastos financieros, netos (15.822) (10.287)

{Pérdida) utiidad antes de impuesto a (2 renta (12207 1,965,458
Impuesta a la renta 18 {64.075) {(107.671)

(Perdida) utilidad neta del ejercicio (76.282) 1.858.827
Otro resultado integral 19 {1.275) 11.648

{Pérdida) utilidad neta v resultado inlegral del afic {77.557) 1.870.478

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

C.P.A. Jio Suarez
ntador
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Refarenzla Reesfructurada
aNoBE  npqg 2017
Aujo de cfective de lns actividades de operacidn:
Efective recibido de clienias 4563 92T 124148322
Efectivo pagado a provesdares y empleados (5076437} (6.992.244)
Gasiss financieros (15.522) (125200
Diros ingrosos. notos {1534.555) G287
Efectivo neo [uilizado an) previsio po: s aclivdaces de operacion {BB2.8RT) 3337761
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciores netas de prepledades yequipos 11 (B5.264) (134043}
Efective neta uiilizade en achvdades de invarsidn (35.264) (134,043}
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Dividerdas pagados - (2.238 830}
Ohligacionas inancieras 160,000 183,333
Efectivo previato an (Lillizade en) acivdades de fransiamianto 100,000 (2332183
Dizsminueién noto de efestive v equivelenies de efectva (B29,151) [63.045)
Efectivo y equivalontes de afective a inicio del ano R*8.395 BEY.440
Efectivo veguivalentes de efectivo al final de! aho g 189.2&4 818383

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

€ P A, Julio Suarez
Contadar
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresade en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas ‘20_18 207
Flulo de eective de las actvidades de operacicn:
[Perdida) utilidad anles de impuesto & 1a renta delafo M2207) 1,266,458
&z cargos a resultados aue no represenien
movimignio de afectivo;
Depreciacidan 10 T4y E02 151,585
Amortizacicn 2Ly “2.526
Jubilacién patroral ydesahuzio 18 28.807 29.247
Ajuste al valer patrimonial aroporcional 24 241.3a0 -
Camkbios en activos ¥ pasivos:
Documentos wouenias por cobrar, neto 146340 1.670.867
Invertarios 263573 61.711}
Documentos ¥ cuentas por pegar [Bdd 4133 (435861
[G43.861) 61402

Cfraz cugntas por pagar
Zfectivo neta (utiizado en) provisto aor jas aclivdades de oparacion

[BE2.BET) 2.387 161

Las netas explicativas anexas sen parte integrante de |os estados financieros:

b1

J

A ==
[ e ‘__h

e
Santiago Gonzélez

C.P.ﬁ(.“ Jullo Suarez
Gerente Genesral C

antador
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1.1

1.2

1.3

{Expresado en délares estadounidenses)

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Corporacién para los Recursos Naturales Corena S.A. fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registre Mercanti el 17 de junio de 1983,
su domicilio pringipal s@ encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El abjete social de la Compadia es |a explotacion, comercializagion & industrializacidn de
reclrsos mineros, nuevas formas de energia y sistemas dg aplicacion agraindustial, asi
corma 3 promocion de lineas a fines ¥ complementarias. La compra, venta, importacion v
exportacién de productos siderargicos y equipos electrdnicos destinados al saneantiento
ambiental, brindar asesarias y mantenimiento de los equipes anferiormente mencionados
y finalmente brindar servicios relacionades con procaesos de bioremediacidn ambiental,
tratamiento de aguas y capacitacion acerca del fema,

En la actualidad ta Campania realiza actividades econdmicas relacionadas can la venta al
pOr Mayor ¥ mener de maguinarias y equipos especializados para la industria petrolera,
ademds de una sofisticada prestacion de servicies de remediacion ambiental,
capacitacion en contral de derrames y bioremediacion ambientat.

0Otras transacciones importanies

» Mediante acta de Junta de General de Accionistas celebrada con fecha 18 da ahnl v
08 de junio del 2018 se aprueha que la utilidad generada en &l 2017 sea destinada
en su italidad a una cuenta de reserva facultativa, el page de dividendos por
US3500.000 v la apropiacion de la reserva legal par US$745.808

. Mediante acta de Junta de General de Accionistas celebrada con fecha 3 de abrii ¥
25 de mayo del 2017 se aprueba & pago de dividendos por US$2.000.000 vy
US$1.238 830 respectivamente.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana majard su desempefio durante los anns 2018 y 2017,
aln continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de log precios del
patrileo, fos bajos niveles de inversién, ast como el alto endeudamiento del estado v
deficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden recrdenar las finanzas publicas, a traves de la eliminacidn v optimizacidn de
cliertas subsidios, 1a reduccion del tamans det Estado con la fusién de varias entidadas
estatales y la obtencidn de financiamiento méas conveniente en fasa y plazo con
arganismos internacionates y gobiernos extranjercs. Asi tambign ha implemantade cieras
reformas tributarias v da ofra indole, gue principalmente buscan fortalecer y fomentar 18

{11)
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2.1

CORPORACION PARA LOS RECURSO0S NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

nuevas jnversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los seciores estratégicos
de |a economia.

Durante el afio 2018, los ingresos y costos de [a Compania ban disminuido
significativamente a causa de |z culminacion del contrate con Lamar Perl SAC. La
Administracion de |a Compania continuard efectuandn los esfuerzos necesarios para
generar negocios en base a nuevas esfrategias que pemmitan incursionar vy explotar al
area de mineriz 2 nivel local como an ) exderior.

Paor la incertidumbre existente en e pals en &l sector petrolero en general, |2
Administracidn de la Compafila opto por buscar nuevos mercados y mejorar los
rendimientos econdmicos.

Aprobacion de los estados financieros

Loz estados financieros por el afio terminada ef 31 de diciembre del 2018, han sida
emilides con la auvionzacidn de la Gerencia General con faecha 10 de abril del 2019 v
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta General de Agcionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian s describan las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estadoes financiergs. Tal como o requiere [a Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas paliicas han sido disehadas en funcidn a la NIIF vigerde al 31 de
dicigmbre de 2018 y aplicadas de manera unifarme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacign

Los presentes estados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionalgs de Informacion Financiera
fMIIF), emitidas por & Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (LASE). las
gue han side adoptadas en Ecuador, v representan la adopcion integral, explicita ¥ sin
resenvas de [as referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Loz astados financieros de la Compafiia han side preparados o8 acuerdo con el principo
del costo histdrico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF
reguisre ef uso de ciertos estimados contakbles criticos. Tambien regquiers que |a
Administracién sjerza su juicio en 2| procesa de aplicacién de las politicas contables de ia
Compafia. En ia Nota 4 s2 revelan |as areas gue implican un mayor grado de juicio g
complejidad, o 1as areas donde los supuestos y estimaciengs son significatives para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los
resultadas reales pueden difedr da jos montos estimados par ia Administracian.

{12}



2.2

(1)

2.3

CORPORACION PARA .OS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE [LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlarss estadounidenses)

Reestructuracion de saldes iniciales

La administracian de fa Corparacidn parg los Recursos Maiurales Corena SA, con el
abjeto de presentar infonmacion financigra correcta y depurada efectie un anaiisis de sus
estados financieres at 31 de diciembre de 2017, restructurando los rubros que se detallan
a continuacion:

Saldo anteror ai Sakdo restructurads
31 de diciembre al 31 de digiembre
del 2017 del 2017

Ajuste (1)

Activas corrientes
[nventarios 1504 525 (360 000 1.144.825

Total actives 1504625 {360.000} 1.144, 625

Pasives corrientes
Cusntas por pagar relacionadas (280 753} 380,000 (520 7E3)

Total pasivos (G80.763)  360.000 T (620,783

Coresponde al ajuste relacionado por devolucién de maguinada importada en afios
antericres a sU relacionada Lamor USA.

En base a la modalidad de impertacion, los riesges vy beneficios asociados al referido
bien no fueron transferidos a Corena S.A., sin embargo, la administracion por error
efectud dicho registro &n inventario (debito) contra una cuenta por pagar relacionada
{eredite) por WUSE360.000. Al 31 de diciembre da 2018 la magquinaria fue devuelta a Lamaor
USA.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionzlmente

A {a faecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que ia
Campafia noe ba adoptads con anticipacidn, &l JASE considera como necesanios v

urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de apiicacién obligatoria a partir de ias
fechas indicadas a continuacién:

(Veage pagina siguiente)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Mamaa

MIF 3 w MIF 11

MIIF 3
MIIF 16

M =2

B 5
MIZ 23

MIC 28
CIMIF 23
MG 1y IS &

IIF 3
MIIF 17

Tama

Enmienda. La MIF 3 clarfza cuands una entidad obtiene cantral de un
negacic que €5 LA aint verturg. voshe a medir los intopeses previameante
martenides en dicha negocio. La MAIF 1 aciEre que cuando una enidac
abliena el Corim! conjunia de Una emprasa que o% und Ppeacion
senunta, 13 enhdand no vealve 3 edir los interg 22 s previamant2 conacidos
@ @53 ampresa.

Farmienda. Caracteristicas da prepags Son coMpensasian nagativa,
Publicacion de la norma: "Amendamientos" BEta notma raemplazacd a lz
NS 17

Enmrenda. Clanfica que tadas las consecuencias del impuesto 2 la renta
di los dividandos deden recenocerse on rasultadas, indepandiantemante
o coma surja 8 impuesto, Adicioralmente analiza las conseccengias dol
impuests =obre la rentaz de los pagas da instnimentos clasificadoes comao
patrirranio

Enmiendga. Madficacion, reduccin o liquidacidn dod pian.

Enmienga. Aclara gue syl anéstams especifico pemanece pendiante
despuéds d2 que el active mlacionado estd lista pam su usa & vanta
pravistn . ast andacdamojeio se congians &0 pars da o fortdtd gue e
artigad foma genemimentd &n pestao al caeicular o tasa de
capitalizacidn da los préstameos genesles. Adicionalmente aclara spane
lo5 costaz Jarpréstames elaqibles para capitalzacidn

Enmienda. Inter@sasa largo plAze en asaciadas ¥y negocics caniuntos,
Enrmienda. Incedidumbre sobre tratatmientos al Impuesio a la Renta,
ModHficaciones pare aclarar el concapte de matenalidad v alinears <on
agtras medficasionoes.

Zemignda. Defiricidr do un negoscio.

Fualicacidnda la nomng: "Contraios de seguras” gue reemplazama a la MIF
4.

Apliescion
obbgataia para
giarzicins nidiadas a
paitir da-
1deenem dal 2015

1deengnsdal 2015
1de enere del 201

1de anerg del 2013

1deancrodel 201
g8 znara dei 2049

1deeneradol 20
1de ensro dei 2019
ideenem del 20249

idaenemny del 2020
1deenam de[202:

La Compadiz estima que g adopcian de 28 nusyas narmas, anmiendas 2 tas NIF ¥ las
nuevas imerpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieres
en el efercicio de su aplicacion inicial, puss en gran pare no son aplicables a las
operaciones de la Compafia.

En cuanto a La NIIF 16 se incarpara las siguientes modificaciones principales:

» Reconocimiento de activos por &l derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
¢l estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de |os
pagoes de arrendamiento futuros,

+ Reconocimiento de amoertizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

« Separacidn del monte total de dinero pagado en una porcidn de principal
(mresentada dentro de las actividades de financhamienio) e irieres (presentada
dentro de lag actividades de operacian) en € estade de flujos de efactivo.

Sobre |z citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd que no se
esperan impactos significativos en su aplicacion, debido a que la Compafiia no mantiens
contratos de arrendamianta repregentativos en calidad de amendatano.
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2.4

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 8,4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Adopcion de nuevas normas RIIF 2 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentps financieros™ -

La NIF S reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financigros: Reconocimignto y Medicidn™ & incorpora principalmente to siguiente:

= La clasificacion y medicion de activos y pasivos finangieros,
» Deterioro de los actives financieros, vy
+ Contabilidad general de coberturas,

Ciasificacion:

Loz activos financieros se clasifican dependiends def rmodelo de negocio de la Entidad, asi
corng 125 caracteristicas de los flujos de efadlive contraciueles de estos actives. Baje NUF 9
ze presentan ias siguienies categarias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
det modala de negocio &5 mantener el active financiere para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; vy, by las condiciones del instrumento financiere dan lugar. en fechas
pspecificadas, a flujos de efectiva que son unicamente pagos de capital {principal) &
intefeses.

Vatlor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razanable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modela de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el active financiero, es decir, el objetivo es mixio
{cobrar y vender). Cuande no cumplen esta caracteristica se rniden al valor razonable con
cambios en resultados.

Fara el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleceion irrevocable en el
mornente de su reconogimiento inicial ¥ medir los cambios posteriores de estos activos
financieras al valor razonable con cambia en “Otros resultades integrales”, de lo contraria
se rmiden al valor razonable con cambios en resultades.

En cuamto 3 los pasivos fimancieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismaos.

Adicionalmente cuande un pasivo financiero medide al costoy amontizade s& maodifigue sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inrmediatamente en resultados.

Detertoro de actives financieros

La MIIF 9 modifica sustancialmente 1o criterics para ¢f registro y medicion de |las pérdidas
por detericro de activos financieros. estableciendo un nuswe modelo que incorpara el
corcepto de Pérdidas Crediticlas Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incuida

(15)



CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
Al 3% DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

aplicada bajo 1a anterior NIC 38, Para este nuevo criterio se puede ufilizar dos alternativas
de medicion:

Erfogque generat de tres fases. Para este enfogue ios actives financieros deben ser
clasificados en tres categorias o Tases, dependiendo de su calidad credificia a |la fecha ds
reporte ¥ del aumento de resgo de incobrabilidad v evidencia objefiva de deterioro. Cada
fase sstablece la forma en la que una entidad mide sus perdidas por deterors ¥ como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento {devengan interés).

Enfogque simplificade; cuando no existen componsntes de financiamiento significativos
(cusntas por cobrar comerciales corrientes), una entidad pusde reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del active desde el reconocimienta inicial y utilizar un método
practico a través de una matrz de provigiones por tramas, en @ que z2 aplique un
potrcentaje fio en funcion al nimere de dias gue el saldo esta pendiente de pago.

En general ias pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
a5 condiciones presentss y |as estimaciones justificables respecto de las condicionas
gconomicas futuras.

Aplicacidn en la Corporacion para los Recursos Naturales Corena 8.4,

Segun lo permitido en las dispasiciones de transicion de la NIIF 3, |a Compariia decidis
no-reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactas
significativos con respecto a las estimacionss realizadas el ans anterior.

Los actives financieros que comprenden las cuentas por cobrar comerciales v demas
activos financieros refacionados can la operacion de la Compafiia continlan midiendose
al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarsan dentro de |a clasificacion
de costa amortizado, sin modificacion con respacto a la meadicidn del afio 2017

Los cambios de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 32 v NIIF 9, son
los siguientes:

- “Préstamos y cuentas por cobrar” a "Activos financieros medidos al costo amortizade™

- "CHros pasivos financieros™ a “Pasivos financieros al costo amontizada

En io referente al modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, la Administracion de ia
Compafiia considerd no efectuario debide a que los niveles de provision previamente

reportadas no presentaron modificaciones importantes frente 2 este nuave modelo
requendo. principaimente por la calidad crediticia y nivel de riesge de sus clizntes.
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NIIF 15 “Ingresos progedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimients de ingresos establecidos en la NIC
18. “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, "Contratos de construccion” y wvarias
nterpretacionas asociadas con suU regisiro.

Esta nueva norma estableces los siguientes cinco pasos para &l reconocimiento de ingresos:

(i) ldentificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desampeno,

(i} Determinar &l precio de a transaccion,

(iv} Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempeno; v,

(v] Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuzando |la Compafia satisface cada
abligacidn de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el controf de
un bien o senvicio se transfiere & un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sohre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprandean:

- Bienes o =ervicios vendidos en conjunto pero que individualmenie son distintos se
deben reconocer por separado {obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefio 2n un progesd de venta, los precios
se asignaran en proporcion al total de la tfransaccian,

- Las confraprestaciones vanables incluyen conceptos tales comol incentivos, rebajas,
comisionss de gestion, regalias, éxite de un resubtadn, costos capitalizables de
contratos, ete, Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del vakar vendido
y/o como activos o pasives del contratd, segun corresponda; dichos valores se van
reconaciende en [og resultados integrates del afo conforme se vayan devengando o
realizando.

Aplicacion en la Corporacion para los Recursos Naturales Corena 5.4,

Segun lo permitido en |as disposiciones de |a NIIF 15, ta Compafiia decidié no reexpresar
las cifrag comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos importantes
con respecto al afo antenior.

Sus ingresos se componen de obligaciones de desempefio independierntes, su
reconocimiento se reafiza al momento que el contral del active es transferide al clients
(maguinaria), cuando s entregan los servicios {remedicion ambiental, asisiencia técnica
especializada y consultoria o peritaje ambiental) y no existen contraprestaciones variables
significativas como parte de astrategia comercial, los ingresas para las distintos proyectos
se reconocen conforme fa Compania realiza el avance y se reconocen a o largo del
tiempo.
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalmente la Compariia modifico de manera voluntaria la terminologia establecida en la
NIIF 15 para la presentacion de los siguientes rubros:

- Los activos de contratos relacionados con bienes y servicios entregados o prestados y no
facturados, se presentaba como actives del contrato,

- Los anticipos recibidos de clientes, previamente se mantenian como otros pasivos no
financieros ahora se definen como pasivos del contrato.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde apera |la entidad {monedsa funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de altz liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos, neto de sobregiros bancarios. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.4, la Compania, a partir del 1 de enero
del 2018, cdlasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros 2 costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” v “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias. "pasivos
financieros a costo amortizade” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados’.

La clasificacion de los aclivos financieros depende del proposito para el cual se
adquirieron. tomandc en consideracion el modelc de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasives. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiens aclivos y pasivos financieros
tnicamente en las categorias de “activos financieros a costo amortizado” y “pasivos
financieros a costo amortizado”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA $.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEWIBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

{a} Activos financiaros a costo amertizado

Los actives financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener las flujos de
efective contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
gspecificadas, a fluyjos de efective gue son Unicamente pagos del principal e
interesas sobra el imnarte dal principal pendientz. B2 inthayen en g activo corfiente
¥ que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

{(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros s& miden a costo amortizado a menos gue los
mismos sean mantenidos para negociacion ¢ se aplique la opcidn de valor
razonable con cambios en el resultade del paricdo.

2.7.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconccimiento

Unz entidad reconoce un activo o pasive financiere en su estado de situacion financiera
s0i0 cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales del instrumenta.

Nedicion inicial

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valer razonable mas
cualyuier costo atribuible a la adguisicidn, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre gue el active o pasivo financigro ne sea designadn
como de "valgr razonable con cambios en resuliados”. Los costos de transaccién de
acfivos financieros a valor razonable a través de resulfados se registran en resultados
megraies. Con posterioridad ai reconocimiente inicial |2 Compania registros los
instrurmnentos financieros como se describe a continuacién;

Medicién posterior
{a) Activos financieros a ¢costo amortizado

FPosterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicande el
método de interds efective. Cualguier ganancia o pérdida gue surja de |a baja en
cuentas, & TECONODLE directamerte en resullados ¥ se presenta en ofras
ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separads en el estado de resultados integrales. En especifico, la Comparfia
presenta [a siguiente cuenta demtro de esta categoria;

Cuentas por cobral comerciales: Estas cuentas comresponden a [os montos
adeudades por sus clientes por la venta de productos en el curso narmal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afno o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrigntes. Se reconocen a
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

sU valor nominal gue es equivalenie a su costo amortizado puss no gensran
interesas vy son exigibles entre 30 y 120 dias, menos la provision por deteriora
correspondients.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior & su reconocimientn inicial 22 miden al coste amortizade aplicands &
método de interés efective, La Compadia mantiene kas siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy  Obligaciones financieras: Se registran inicialmentg a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues e31an contratadoes a ta tasas vigentes en
o mercadg. No existen costos de transacciones significativas Incurricos ai
mamento de sU contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resuliados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros netos”, los intereses pendientes de pago se preséentan el estade
de situacidn financiera, bajo &l rubro "Obligaciones financieras”

(i) Proveedores: Son cbligaciones de pago por bienes o servicies adguiridos de
proveedores en &l curso normal de |08 negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es sgquivalente 3 su costo amortizads ya gue noe genesran
infereses v son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

{iil Cuentas por pagar 3 paries relacionadas: Comesponden a obligaciones de
pago pringipaimente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Sa reconacen & U valor noaminal gue 3 equivalente a su oosto amorizado,
pues se liquidan en el corto plazo.

{(iv) Qtras cuentas por pagar;, Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconacen a U valor nominal gue es equivalentes a su costo
amomizads ya que son pagaderas en plazos menores a 80 dias,

2.8 Deterioro de activos financiercs

El objetive de los reguerimientos de deterioro de valor @5 reconocer s pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del aclive, para todos los instrumeanios
financieros en los cuales existan incrementos significativos en el riesge credificio desde &l
reconocimiento inicial. evaluado sobre una base cilectiva o individual.

Gon respecto al modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas. ta Administracion de la
Campafia considero no efectuarlo debido a que los niveles de provision previamente
raportados o presentaron modificaciones importantes frente a este nueve modelo
requetido, principaiments por |la calidad crediticia ¥ nivel de rigsgo da sus ¢lientes.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia considerd gue no gxiste deteriarn en la cartera
gomercial.
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIC:EMERE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Si, en un periodo posterior, el monto de las pardidas crediticias esparadas disminuye, se
reconoce en el estade de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activt © si Ia Compafiia transfiere el activo a un tercero liquidandola. Un pasiva es
efiminado cuands las abligaciones de |a Compania se han liguidada.

Inventarics

Los inventarios se registran al costo 0 2 su valar neto de realizacion el que resulte menaor.
El cosio de los produtios feminados ¥ o8 coslios de compra, mstetia prima v otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesanas
para su venta, netos de descuentos airibuibles a los inventarios. Se incluye coma parte
el costo de los inventarios st Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando ef método
promedio penderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de [os negocies, menos los costos estimadoes para terminar su praduccion ¥ los
necesanos para llevar a cabo la venta.

Las impomaciones en iranstlo se presentan 8 costo de 1as facturas mas oiros cargos
relacionados con la impertacian.

Activos ¥y pasivos de contratos

Activos de coniratos

Un active de contrato es el derecho que tiene la Compaiiia a recibir un pago por la venta
de bienes o servicios transferidos a un cliente, cuando ese derecho estaé condicionado por
algo distinto al paso det tiempo.

La Compafiia clasifica los actives de contratos como activos corrientes, ya que se espara
realizarios dentro de su ciclo normal de negocio.

Como s& menciona con mas detalle en la Nota 2.4, 5l 31 de diciembre de 2018, la
Compafiia mantieng como active del contrato los bienss y servicios entregados o
prestados vy no facturados. Dichos valores se transfieren a las cuenias por cobrar
comerciales una vez son facturados.

Pasivos de contratas

Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Compadia a transferr bienes o
senvicios a un clients, por los cuales la Compa#ia ha recibido un pago por parte de su
gliente {arderiormants anticipos de clientes & ingresos difsridos).
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembrs la Compafiia presenta como pasivo de contratos los valores pagados
por anticipado de clientes, su liquidacién se efectla a través de la entrega o prestacién de
bienes y servicios, segun corresponda, por parte de la Compaiiia.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son regisirados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida otil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significatives identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, vy
considera valores residuales. debido a que la Administracién de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al términe de su vida Util no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Edificios 20
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades vy equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Ulil definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
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CORPORACIHON PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

adquisicion, desarreflo y mantenimignto de licenciag “JIREH". L& amortizacidn se caleula
usando &l métoda de linea recia para asignar su costo a resultados en el termine de su
vida Util estimada 3 afios.

Inversidn &n acciones

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la  inversion mantenida en Corena Chile
3PA, enia cual la Compalhia pases una participacion del 49.89% ¥y no gjsree ni control ni
influgncia significativa por lo que s mide a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Deteriore de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los actives sujetos a depreciacion o amoertizacion se someten & prucbas de deterioro
cuando se producen evantos 4 circunstancias que indican que podria no recuperarse su
vaior en libros. Las perdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en
libras del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre &l manto neto que se abtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que genaren flujos de efectivo identificables [unidades generadoras de
efectiva). En & caso que el monto del valor libros del active exceda a su manto
recuperable, la Compafia registra una pérdids por deterioro en los resultados dat gjercicio,

Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de |os estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto 1a Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera gue no se han producide eventos que indiguan gue sus activas no corrientes
significatives no podrian recupararse a su valar en libros.

Impuesto a Ia renta corriente y diferido

El gasta por impuests a & renta del afo comprende el impuesto a la renta corrients y &
diferido. Bl impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonia, En este caso el
impuasto también se reconcce en otres resultados integrales o directamente en sl
patrimonio.

(i)  Ilmpuesio a ks renta comients: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(" Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a |a renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporanas que surgen
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(Expresado en dolares estadounidenses)

entre las bases fributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados finansieros preparados bajo NHF, El Impuesto a la renta difefido ze
determina usando tagas tributarias que han sido promulgadas 2 1a fecha del estads
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a |3
renta diferido activo se realice o el impuesto a2 |a renta pasivo se pague.

Los activas por impuestos diferidas comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros. relacionadas con:

(i) las diferencias temporanias deducibles;

il la compensacion de pérdidas abtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido abjeto de deduccidn fiscal,

(il la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, sigmpre ¥ cuando ho se solicite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Intetmas y s#a probable 1a disponibitidad de ganancias fiscales futuras,
para s utifizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en [a medida que sea
prebable que se produzcan beneficias tributarios futuros contra los que se puedan
usar |las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a 2 renta diferidos activas y pasivos ge compensan
cuando exista & derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a {a renta diferidos
activos v pasivos se relacionen ¢on la misma auteridad tributana

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias enire sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
raspectives valores moestrados en los estados finansieros preparados bajo NIIF,

2.17 Beneficios a los empleados

(a}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacien financiera vy
carrespanden principalments a;

(iy  Parlicipacién de los trabajadores en |as utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por [a legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como pare de| costo de ventas vy de los gastos
adminmstrattvos en funcién de 1a labor del empleado gque recibe este beneficio,

iy Vacaciohes: Ze registra el costo correspondiente a las vacaciones dal
personal sobre base devengada.
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(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilaciéon patronal, normade por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabsjador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticines por ciento del
equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma companiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de |las obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, &l
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.02% (2017 5,36%) equivalente a Iz tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte Ameérica, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados vy
gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremenio futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otfras.

Las ganancias y perdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuarnales se cargan a resultades en el
pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.18 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria unza salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) € monto se ha estimade
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el pericdo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compania.

Reccnocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |a venta de bienes o servicios realizados en
el cursa ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran natos de
impuestos, devoluciones y descuentos ctorgados.

Mo existen compaonentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a
un plaze de crédito de hasta 120 dias a terceros v a partes relacionadas, lo cual es
considerade consistente con las practicas locales.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser madidos con fiabilidad y cuando la
Companiia hace la entrega de sus productos y servicios al comprador vy, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes z |z propiedad de dichos bienes y servicios v
no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

En el caso de servicios la Compafiia los reconoce en funcion al avance del misma (a2 lo
largo del tiempo; para bienes (maguinarias), los reconoce en un momento determinado

{iy Ventade bienes

Los ingresos por venta de bienes (maguinarias) se reconocen cuande la Compariia ha
entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecidén sobre los mismos y no
existe ninguna obligacidn incumplida que puade afectar la aceptacion de los productos
por parte del cliente. La entrega al clienie no se da hasta que los preductios han sido
transferidos en el medic de transporte que designe, en la ubicacion especificada, los
riesgos de obsolescencia y perdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado
los productos de acuerdo con el contrate y la condicion de venta pactada v la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingrescs, se reguiere gue el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compania tenga evidencia objetiva
gue se han satisfecho los critefios de aceptacion, Las exportaciones de bienes estan
atadas a determinadas condiciones fijadas por la administracion de la Compariia.

{ii) Venta de servicios
Los ingresos para los distintos proyectos de servicios correspondientes a contratos a
precios unitarios, se reconocen conforme se reciban de forma simultansa los

beneficios y a medida que se realiza el desempefic considerande el grado de
terminacion de la prestacion al cierre de anfo.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengeo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (gue comprende a los riesgos de precio vy de tasa de intereses),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales sfectos adversos en el desempernio financiero
de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Companiia.

(a) Riesgos de mercado
(il  Riesgp de precio:

La exposicidn a la variacion de precios de |la Compania esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos
para la venia para aquellos productos gue son importados para su
comercializacion, Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que
el riesgo de precio es bajo.

(i) Riesago de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de hienes y servicios, con &l
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios vy calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Comparia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventaric y de
servicios con proveedores loczles y del exterior.
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(e)

(iii)

Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a
corto plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Companfia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo,

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica, Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta; i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiiz, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Companfia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Eiesgo de mercado:

Los ingresos y costos de la Compafiia han disminuide significativamente a
causa de la culminacion del contrato con Lamor Pert SAC. La Administracion
de la Compafia continuara efectuando los esfuerzos necesarios para generar
negocios en base a nuevas estrategias que permitan incursionar y explotar el
area de mineria a nivel local comao en el exterior.

La Administracion esta canalizando estrategias por realizar negocios con
companias privadas como Schiumberger para proyectos a largo plazo
incrementar los servicios con las empresas y de esta manera manejar
proyectos en el exterior en Bolivia, Chile y Colombia.

En el caso de venta de equipos, la Compania adicional a la venta de
maguinarias y equipos, estd incursionando en el negocio de venta de
detectores de fuga de gas que se espera sea la nueva linea que aporte al
negocio.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a |los bancos & instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.
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Lz Compafia mantiene su efectivo v equivalente de efective en instituciones
financieras con |as siguientes calificaciones:

Calficacion (1)

Entidad financiera 218 2017
Banco Pichincha C. A AbA- ASA
Banco de la Produccion 5.4 Produbance Grupo-Promerica AbA AAA-
Banco Belivariano S.4A A AbA
Banco del Pacifice S.A AAL- AbA-
Terrabank NA Mami MA, MA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating
- PCR Pacific 8.A., Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica SCR y Class
Internacional Rating

Lz Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos v
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de credito, capacidad de
endeudamiento, fusnte de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigbedad, seguimients, cobranzas y deterioro, enh los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales de la Compania corresponden al 44% (2017: 18%)
del total de las ventas. Debido a que la Compafia mantieng una cartera de clientes
bastante dispersa vy homogénea analiza |a calificacion de riesgo crediticio individual
por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentements el
comportamiento de pago historico de los clientes, antigliedad, actualizacién de
datas, entre otros factores. Los limites de credito se establecen en funcion del
andlisis de la capacidad de page de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipe de riesgos. La Companiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
perc nunca desaparece, esto por |z falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embarge de acuerde al modelo de negocio de |a
Compania para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyan:

= Revision de clisntes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
fipo de cliente canal
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(c)

+ Analisis mensuat de indicadores de cartera gque permitan aplicar un seguimisnto
evolufivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de |os procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnologico ¥ herramientas disponibles).

Riesgo de iquidez

La principal fuente de liguidez son jos flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades operacionales, L.a administracidn prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efective ¥ equivalentes de efective, la disponibilidgad de
financiamiento a través de un numera adecuado de fuentes de financiamienta
comprometicdas v ia capacidad de cerrar posicionas de mercado. En este sentido, [a
Compania no esid expuesta a riesgos significativos de  liguidez ya que
historicamente |05 flujos de efectivo de sus operaciones le han pemitido mantener
suficiente efeclive para atender sus obligaciones.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad interno, se administra [a
liquidez tornando en consideracion los siguientes puntos:

= Elzboracidn y aplicacién de politicas. precedimientos. manuales de cobranzas
gharas que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracidn y analisis mensual de indicadoraes gue permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» Lacobranza &3 realizada por & personal de coranilidad.
La Compafila no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivog financieros de la Compafiia agrupados schre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revalados en el cuadre son |os flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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Entre 30 v 180

ATio 2018 )
—_— dias
Sobregims bancarios 119.045
Obligaciones fnancisras 180,000
Proweedoras 460080
Cuertas por pagar partes ralacicnadas £05.890
(tras cuentas por pagar 11,149
1.345.878
AnRo 2017
Sobregiros bancarios 20.525
Provesdores 308,935
Cuentas por pagar parfes relacignadas 820.763
{Otras cuentas por pagar 226,266
1.177.493

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetives de [a Compadia al administrar el capital son el salvaguardar ta capacidad
de la misma de continuar coma amprasa en marcha con el propoésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue mangja la Compadiia se
administra el riesgo de capital tomande en consideracion los siguisntes puntos:

#» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
fentra 1 v 3 afos) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor vator
econamics a la Compahia.

» 3Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retormos de
activos y pasivos,

»  Elreforno de capital ge reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financierss que permite enfocar los esfuerzos de la Compadia en los productos y
servicios mas rentables.

Las ratfas de apalancamtiento al 31 de dictembre de 2018 v de 2017 fueron los siguigntes:

{Vease pagina siguiente)
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2018 2017

Sobregiros bancanos 118,049 20.528
Obligaciones financieras 100.000 -
Proveedores 480,060 209.935
Cuentas por pagar partes relacionadas 655.690 G20.763
Otras cuantas por pagar 11,145 226268

1.345.978 1.177.4983
Lienog: Efective y equivalentes de efectivo {305,293 (835.024)
Deuda neta 1.037.685 338,569
Total patrimonio neto 4 230,388 4 801,880
Capital total 5288073 5740245
Ratio de apalancamiento 20%, 7%

ESTIMACICNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaliia
e ercusntran hasadas en la expariencia histdrica, cambios en la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquatlas que son
importantas para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania yio las gue reguiaren un alte grade de juicio por parta de la Administracidn,

{1 Deterioro de cuentas por cohrar

Comao se menciona en la nota 2.4 la Administracion de la Compafhia decidid no
aplicar &l enfoque simplificade de la NIIF 8 para medir las pérdidas crediticias
esperadas. Debido a la realidad crediticia de sus clientes v de que histéricaments
ne se presentado rigsgoes Importantes de incobrabilidad,

El deterioro de cuentas por cohrar se carga a los resulados del afio y las
recuperacionas de cuentas provisionadas se acraditan a otros ingresos.

by Wida Gtil de |las propiedades equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, sambios en el
usc planificado, podrian hacer que la vida Ofil fusra diferente de |as estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

(32}
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5.2

CORPORAGIQON PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA $.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBERE DE 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

{€)

{ch)

futuro de los activos, La determinacsion de las vidas ttiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 212 y 2.13.

Detariora de activos no financieros

El detericro de los activos no financieres se evalla con basa en las politicas v
lineamientos descritos en |z Mota 2,15,

FProvisiones por beneficios a empleados a large plazo

Las hipdtesis ermpleadas en el caletin actuarial de Jubilacion patronal v Dasahucio,
para o cual uiliza estudios actuariales praclicedos  por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.17.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan {0s vaiores en iibros de cada categoria de mstrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Activos finrancieros medidos al costo
Efzctiva y equivalentes de efectivo 308293 838024
Activos financieros medidos al coste amortizado
Cuenfzs por cobrar comerciales {incluye activos de confratos} 3.511.0789 3650348
Total activos financieros 3818372 4 A%8 270
Fasivos financieros medidos al costo amortizado
Sabregim Bancario 118,048 20529
Chligaciones financieras 100.000 -
Proveedores 460,080 200835
Cuentas por pagar partes relacionadas 855880 B20.753
Dtras cuentas por gagar 11.149 226266
Total pasivos financieros 1345978 11774393

Valar razonahle de instrumentos financieros

Para fines de determinar 2l valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero puede
apficarse algunas de las siguieates jerarquias de medicidn,

(33)



CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE GICIEMBRE DE 2018

Prectos de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Infarmacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gque se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios)., ©
indiractarnente {gue se deriven da precios) {nivel 2).

Informacion sobre el activo ¢ pasive gque no $& basa en data que se pueda
confirmar en el merzada {(informacion no abservable) (nivel 3.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable, Las
cuentas por cobrar a clientes, ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores vy
efective y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de carta plazo de estos instrumeantos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017

Caja 5.275 4.300
EBancos (1) 88.303 545.815
Inversiones cotto plaza (2) 214.715 288006
305.%93 D38 524

Sobregiro bancario (119.048) (20.528)
189.244 418385

s —rrere—i

{1y Al 31 de diciermnbre del 2018 y 2017, corresponden principalmente a depdsitos

mantenidos en el Banco de la Produccién S.A. Produbanco Grupo-Proamerica,
Banco PFichineha C.A, ¥ Banco Bolivariano $S.A.. los cuales son de libre
disponibilidad,

la Compafiia mantiene un contrate de Inversion Sweep Account OV, con Bango
Pichincha. que consiste en que, una vez que [a cuenta comiente supera la base de
US350.000 automaticamente el Banco debita todo el vailor que excede |la base de la

cuenta corriente de |la Compadia e inviee generando un interés a favor de la
misma.
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CORPORACION PARA |.GS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

{Expresado en dilares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR CONERCIALES

2018 2017
Clientes {1) 1.22.700 1,050 984
(<] Prevision Incobrables (2) - (16.440)
1.922.700 1.934.544

{1

ta antigledad de ta cartera al 31 de diciembre es la siguients:

2018 2017
Por wencer 1112228 1,385 725
Yencidas
De 31 a 120 dias 624,076 421 483
De 121 a 360 dias 139.514 104 439
Mas de 360 dias 45,882 29 337
1.822 700 1.850.884

Como se menciona en la nata 2.3, la Compatia na efectud ¢l registrg de pérdidas
crediticias esperadas, en razon de que |a evaluacion historica demuestra que no se
han presentado riesgos significatives de pérdidas en cuentas por cobrar.

Los maovimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar as el
siguignte:

20138 2017
Saldo al 1 de enerc 16.440 16,440
Bajaz (16.440) -
Seito et 31 de diciernore - 15,440

Los vatores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion
por deterioro son similares a su vakor razonable.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Méage paging siguisnts)

(35)



10.

CORPORAGION PARA 1.0S RECURS0S NATURALES CORENA $S.A.,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

2018 247
Irmpuestos por recuperar {13 05,671 81.963
Anticipos wanas 73.921 1.707
Anticipos proveedores 48,703 20.437
Seguros padados por anticipado 22,883 24397
Garantias 10771 12221
Anticipos empleados - 13110
{tras cuentas por cobrar - 303

252755 142 338

{1y Comesponde principalmente a retenciones en la fuente de impueste a la renta par
recuperar. Ver Nota 14 (b).

INVENTARIOS
2018 2017
Suministros importados {13 1.105.676 1.048.827
Suministros nacionales (7] 128,528 892,118
Importacion2s &n transito (1) B.747 3.580
1240 G577 41448 525

{1}  Corresponde principalmente a la importacidén de maguinarias y equipas destinados
para la venta.

{2) Corresponde principalmente a compras de repuestos, suministros, accesorios,

ahsorbentes quimicos y edquipos de proteccion parsonal, destinados al consuma da
la Compafiia.

INVERSION EN ASQOCIADA

Composicidn
Forcentaje ¢ Vizicr oatnimoia peaparaional inchido
Seldo en ke parficiacion B s resalads vegralss <= o
i
Corenz Chile 24 1) 2300 - 9% #4135

{1y Coresponde a [as acciones ordinarias y nominativas que se emiten a su favor y
corresponden al capital suscrito de la Compafia.

{38)



CORPORACION PARA LGS RECURSOS NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 3t DE DICIEMEBRE DE 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

{2y Al 31 de diciembre det 2018 corresponde principaimente al ajuste del valor
patrimanial proporcional por su inversion en la Compartia Carena Chile Spa por
LI5%241.350. Dichos valares ge incluyen an &l estado de resultades integrales.

Las principalas cifras de Iz asociada se presentan a continuacian:

Estado de sitvacian financiers
Al 31 de digiembre del 2018

Astivos FPazivo FPathm onio
Corena Chila SPA 2284785 1.701 426 5E3.350

Estado de resultados
Al 21 de digiembre del 2013

Costos y
Ingresos Sasins LUtilidad
Carena Ghile SPA 1.780.305 1.220.452 5¥8.853

11. PROPIEDADES ¥ EQUIFOS

El movimiento v los saldos de las propisdades v equipo se presentan a cortinuacion:

(Vease pagina siguiente)
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12.

13.

14.

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de digigmbre del 2018, corresponde a una operacion de crédite contratada con el
Banco Bolivariang CLA,, para capital de trabajo por US$H100.000 con una tasz de interés
anual de 8,33% variable con vencimiento en diciembre del 2018

PROVEEDORES
Composician:
2018 2017
Froveedores locales {1} 326728 221,564
Froveedares del exterior 133.3682 88.371
460.080 309,835

(1} Al 31 de diciembra dal 2018, corresponde pringipaimente 5 las compras efectuadas
a: i1 Eficiencia Enérgica v Ambiental Cia. Ltda. por US342 950 Cooperativa de
Volguetes Rio Aguarico por US$37.774; Tonicomsa S A. por US$23.353; Surtax
S.A. por US$16.438; Vernaza Estupinan Enry por US$15.215; Comexport S.A. por
USE42.771 v ctros menores por US$182. 317

Al 31 de diciembre del 2017. cotresponde principalmente a las compras efectuadas
a. i} Compaflia de Transporte Internacional Trasedulopez 5S4 por USS32.615,
Cotporacidn Jaramillo Transporte Cia. US$H28.166, Alg Metropolitana Cia de
Seguros y Reaseguros por USS12.782, Tonicomsa S.A. por U3$9.729, Orienfluvial
S.A., por US$8.141 y otros menores por US5131.132.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:
2018 2017
Impuestos at valor agregado (WA} 128.71% 131.468
Retenciones en la fuente de impussto a la renta 6.662 9.224
Reatenciones £n |3 fuente de VA 10.845 V.58
146,226 198 277

{39)
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{a)

{b}

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion fiscal

A la fecha de emisian de los estados financieras, la Compafiia no ha side fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo ¢on la normativa tributaria vigente, los afios 2076
al 2018 se encuentran abiertas a revision por parte de las autoridades fiscalegs,

Conciliacion del resuitado contable-tributario

El impuesto a la renta de log afios 2018 v 2017 s& determind como sigue;

018 2047
(Pardide) wilidad antes de paricipation dboral & impugstos ha2oT 2,373,527
AMencs: Partisipacion labaral - . [347.025)
{Pérdida) utilidad antes de impuestos (12,207 1 SG8. 4295
Ma&s: gastos ne deducibles (1) 137.302 325.224
Mas: gastos no deducibles del exteror (2) 1.457 2.574.832
Mag: 15% patticipecion trabsjadores sifvubies §2) 35,5584 318.054
Menos: ofras rentas exentas (2) (284.395} (4655255
Base impenibla tofal {121 B54) 482 418
i00% de Base imponible con |a tasa del 25% (2017; 22%) - 107871
impuesta & fa renta causado - 107.671
Amtigipo deterrninado cofrespondients
al gfercicio fiscal cordents B4. 075 75,73

(17 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corespondg principalmente a gastos no
respaldados en contratog o comprobantes de ventas autorizados por US$72.246
(2017: US$287.910); gastes por jubllacidn patronal v desahucio por US365.057
(2017 LIS$45,.225)

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde prncipalmente a los costos vy gastos
atribuibles al ingreso por valor proporcional de la inversidn en Corena Chile por
USF241.350; (2017 corresponde & rentas éxentas generadas por la prestacion de
servicios de asistencia técnica y renta de eguipos a Perd por US$1.802.307).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, [a determinacion de impuesto 2 |a renta por pagar
fue como sigue:

{Véase pagina siguiente)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2018 2017
Impuesto a la renta £4.075 107 871
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas {53.030) (136.560)
Credito tibutaric perodos anteiores {108.718) {53.074)
Saldo a favor (Ver Nota &) CETET (51.983)

La provision para impuesto a la renta cotriente se caloula mediante 2 tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establacen una tasa
de impuesto a la renta del 25% (2017 22%) aplinable 2 1as utilidades digtribuidas dicha
tasa se reduce al 15% (2017 12%) si las utilidades san reinvertidas por contribuyente
sigmpre y cuando se cumplan [as siguientes condiciones:

- Para &l sjercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habiiuales, dedicarse a |z
produccion de biznes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional ¥ lags companias de tutismo recepfivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivas.
La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, el cual en caso de que sea mayor que el impuesta a la renta causado, se
convertira en impuesto a |a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en Iimitadas
sircunstancias descritas en la norma gue rige este anticipo.

Durante el afic 2018, la Compania determing que el anticipo minimo ascendia a
LS884.075 valor que supera al impussto a 1a renta causadoe por [0 que se incluye en el
astade de resultados como impuesto a la rerta del gjercio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compariia determind que el impuesto a la renta causado
siguisndo las bases antes descritas, ascendia a USS$107 870, dicho monto supera |a
anticipo minimo de impueste a 1a renta, por o que se incluye en el estado de resultadas
gl impuests a la renta causado.

Reconciliacidn de la tasa efectiva -

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
¥ 2017 se muestra a continuacion:

{WVéase pagina siguiente)



{c)

{d}

e}

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 20138
{Expresado an dolares esladounidenses)

2018 2017
{Perdida} utiidad antes de impuestos {12.207) 1,956,488
Tasa impositiva vigente 254 220%
(5052} 432630

Efectos iscaleg al calcular la ganancia fiscal.

Gasztos no deducibles 34258 23E.028

Oiras parides conciliaterias 364 59972

Otras rentas exentas (71.098) {1.032 956)
impuesio a lz renta calculado - 107.571
Anticipe Impuesto a la renta 24,075 -
Tasa efectiva 0% 5%

Impuesto a la renta diferido

Cada la maturaleza de las operacionss de la Compafia noe se han determinade
diferencias temporales que impliguen calculo de impuasto a la renta diferido

Precios de Transferencia

Las normas fributarias vigenies ncorporan el pringipio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Sarvicio de Rentas
internas, Mediante Resopiucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segunda suplaments det BO, 211 del viernes 2% de mayo del 2015 solichd se prepare v
remita por pare de la empresa un Informe Integrai de Precies de Transferencia v un
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, entre otros, para aqueilas compafias
gue hayan tenide aperacionss can pades ralacionadas domiciliadas en el exierior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a USE15.000.000 {Anexo &
Informe)} o US$3.000.000 {Anexo). Se incluye como parte rejacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. E! indicado estudio debe ser remifide hasia o mes de
junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuestc a la renta anual declare ias aperacionss de activos. pasivos.
ingresas ¥y egreses. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados y gue no fengan trEnsacciones con paraisos
fiscales o exploten recursos naturales estan exaentos de la referida nomativa

La Comnpafiia no ha efectuado durante los afos 2018 y 2017 operacionss que superen
dicho monto.

Oiros asunas
Ley Organica para €] Equilibrio de las Finanzas Pablicas™ El 29 de abri] del 20186 se

aprohd & “Ley Organica para & Boquiirio de las Finanzas Plblicas® publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspecios, se efectlan las siguientas reformas

{42}



CORPORACION PARA LQOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

detalladas a continUacion:

Devolucion del impuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalents entre 1% y 2%
dal VA pagada, clando lss transacciones sSon realizatas oon CiNerD slecironico,
tarjetas de déhito, tarjeta prepago o tarjeta de crédifo.

Pagos efectuades por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
afectos de Impussto a ia Renta y sradita tributario de WAL

Para efectos del caiculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 ai 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos v
gastos, agquellos obtenidos y realizados con dinee) electrinics,

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especigles generade en la contratacién de servicios de felefonia fijg vy mdwil
avanzada.

Mo sujecion al page de Impueste a ios Consumos Especiales sobie las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a enfidades ¥ organismos del
sectar plblico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y plangs que comercialicen Unicamente voz, ¢ en conjunto voz,
datos vy sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5,000 cuande el hecho generadar del Impuesto
a la Balida de Divisas se produzca mediante la utflizacion de tarjetas de grédito o
dehito por consumoes o retiras efectuados desde el extarior,

“Ley Organica Sclidara v de Corresponsabilidad Ciudadana para 1z Reconstruccion vy
Reactivacion de las Zonas afectadas por ef terremato del 16 de abrl del 20187 B 20 de
mayo se aproho 12 “Ley Organica Solidara y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Regonstruccion y Reactivacidn de las Zonas afectadas por ei terremoto del 16 de abril dal
2016" publicado en el Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspectos, se efectlan
ias siguientes reformas detalladas a continuacion:

Contribucién Sofidaria sobre [as utllidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos gue pagusn © no
impuesto) v personas naturales sujefas al pago del impuesto a la renta con una
base impanible superiar 3 USS12.000.

Increments al 14% del Impuesto al Valor Agregado 2 partir del 1 de junio ded 2018
por un periodo de 12 meses,

Parsanas naturales residentes que mantengan un pailrmonio existente a3l 1 de
anerp del 2016 igual 0 mayar a un millon de ddlares dentro y fuera del pais, se

143)



CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

gravard el 0,90% del patimonio. Se excluye a2 personas domiciliadas en area de
influencia v que hayan sufrido una afsctacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un paiiimonio existerts al 1 e
gnere del 2016 igual ¢ mayor a un milkén de ddlares dentro del pais, se gravara el
0.%0% del patimonic. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v
que hayan sufrico una afectacion directa en sus activos.

Gravar gl 1,8% sobre gl avallo catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles
y sabre &l valor pattimanial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en al Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador v derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menar
IMposiciin O ND $& CoONLZES su residentia.

Gravar el (,80% saobre et avalio catastral del afc 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capitat |as sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdicaian de meanar IMposicidn o no & conczca su residencia.

La Administracidn de la Compafiia considera que las mencionadas meadidas no han
tamido un impacto significativo en sus operaciones.

“lLey Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de ia
Dolariracién y Modernizacion de [a Gestidon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Ecaonomia)” El 2% de diciernbre del 2017 se publicd 13 referida Ley en el Sagundo
Suplermento del Registro Oficial No, 150, donde, entre ofros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Parg los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
comespandiente a dicha participacion.

Camhbios en los criterios para la reduccidon de tadfa de IR por la reinversion de
utiidades. | as sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dedigquen a
la produccion de bienes, incluidas las det sector manufacturerg, que posean 50% o
mas de componarte nacional v agquellas sogiedades de turismo recepliva gque
reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renia schre el monto refnvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarfa de (R por la reinversion de
utiidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a |la renta del 10% sobre el monto
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de ufilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i} a las que se dediquen a 13 produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturerp, que posean 50% o mas de componente nacional, v, il
aquallas socigdades de turisma receptivo,

. Exaoneracion del pago de impuests 3 la renfa nara micro ¥ pequeta SMpress
durante tres afios contados a partir dal pamer gjercicio fiscal en el que generen
mgresos operacionales. Para exporadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre gque en el comespondiente gjorcicio fiscal se mantenga o incrernente &l
SRS,

. Rehaja de 3% de |a farifa impositiva para micro vy pequefias empresas o
exportadaras habituales.

- El Servicio de REentas Internas podra deviver total o pargialmente el excedente
gntre el anficipo de Impuests a la Renta pagado v el impuesto a la renta causado,
sisminre gue se verifigue que s& ha maniemow o incremerntado el empleo nato. Ast
tambien para el calcule del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13" ¥ 14° remuneracion, asi camo aportes
patronales al segurs social obligatorio,

» Se establece la devolucion Impuesto a a8 Salida de Divisas para exportadores
habituzles, en ta parte que no sea utilizada como crédito tributario,

. Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
sjercicion anleriores,

- Disminucién del monto para |a obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de USES.000 a US51.000 &l monto determinade para |z
ohligatarfedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de gires, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
chegues o cuglguier otro medio de pago electranics.

e acuerdo con la Gerencia de la Compadiia, la principal reforma gue tendrd un impadto
significativo es &f Incremento en |a tasa del Impueste a ia Renta del 22% al 25%.
SALDOS ¥ TRANSACCICNES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients &2 un resumean de las principales transacciones realizadas durante fos afios
2018 vy 2017 con compafias v panes relscionadas. Se incluye bajo la denominacion de

compafiias y partes relacionadas a; iy las parsonas naturales o juridicas {compaiias) que
directamente o indirectamente contralan ¢ san controladas por la Compania, tienen control
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conjunta o influencia significativa (asociadas} v i) personal c¢lave de la gerencia o

administracion,

Saldos;

Cluentas por panar
Lamear Finlandia Ab
Lamar LISA

Dividerndos par pagar
Santiago Gonzéler
Mardelia Espinoza
Larmer Corporation

Transaccionas:

Compras del Exteror

Lamor Finlandia Ab
Lamor LUSA

Ventas
Larmor Finlandia Ak
Lamor LISA

Rglacion Transaccion
Acciomstez  Relacidn Comercial
Acrionista Relackin Comercial
Arcipnista Dreidendos
Agcionista Dividendos
foacionicta Diidandos
Ratagion Transacsion
Accionista Comercial
Accionisia Comergial
Aocianists Comersial
Accionista Comerciat

Remuneraciones al personal clave de ia gerencia

2018 207
360,498 325.840]
295182 295173
655.590 £20.783
266.317 33.844
89.822 -
157 906 -
33844 33,044
2018 27
91.243 3559.805
10.8%3 38258
102218 399.083
TTETE 21.500
10.514 235908
88.0892 108.508

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave gue son Gerencia General v
Gerencia comercial. Los costos por honorarios profesionales percibidos por los gjecutivos
prncipales de [a Compania al 31 de digiembre del 2018 v 2017 coresponden a
US$138.789 vy USS157.328 respectivamentea.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn y movimiente:

{Véase pagina siguients)
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Otras cueanta por pagar (1)
CHros menores

2018 2017
7.814 224.597
3.335 1.669

11,149 226.266

{1} Caorresponde principalmente & i) provisidn por servicios de proveedores por
USS7.814 (2017 S5102.000 de servicios entregados no facturados debidamente
regpaldados en contralos ce semvicios). ¥ 1) owas cuentas por pagar por USE
USF3.000 aproximadamente (2017.03%113.134},

18. PROMVISIONES

Composicion y movimiento,

Zaldos al Pagos yio Saldos al
friicio Incremantos utiliz acionas firtzl
Ao 2018;
Eeneficlos corto plaze
Beneficios a errpleados 261.805 2335 592 rEAVREREYY 178 206
Participacitn trabajadores 347029 - (347.023) -
B03.0%4 2,335.892 (2765710 178,908
Benefcins [Argo plaza
Jubilacion patronal AT AR08 B 457 A0S0 205 048
Desahucio 48 270 45490 (5.851 47 309
221078 BE.531 (361500 251 .EE
ARo 2017
Beneficiog corta plazo
Beneficios a4 empleados 1042 852 4,085 038 [4.875.873) 281.885
Participasiin trabajadores 91215 - (244190 347 020
1.634.081 4,085 036 (5.120.053) G053 024
Beneficios largo plazo
Jubilacién patronal 165,341 T 465 - 172808
Cesahucio 37.737 10,553 48270
203.078 178998 ER1 0768

19. BENEFICIOS A EMPILEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es coma sigue:

(Vease pagina siguientes)
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2018 2017
Jubilasion patronal 203.846 172,806
Conificacion por desshucio 47,308 48.270
251,258 221.076

El salde de |z pravisidn para jubilacian patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 v
2017, comesponde al 100% del valor actuai de fa reserva matemética calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, gue 3
dichas fechas se encontraban prestando servigios para la Conpafiia,

Los princinales supuestas actuariales usados fusron los siguieres,

2018 2017
Tasa de descuento 5,04% B 320%
Tasa de incremsmto salarial 1,08% 1.37%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T [ESS 2002 T IESS 2002

{1} Corresponden a fag Tablas de maralidad publicadas por el Institute Ecuatorians
de Sequidad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en ios resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes;

2018 2017
Saldo inicial 221 076 205.078
Costo del senicio 55.542 B2.525
Costo financierg 2.515 2.408
Rewersion de provsion (36.150; {41.534)
Pérdidas (Ganancias) actuarales 1.275 {11.84%9
2571 258 221.076

CAPITAL SOCIAL

El capital autarizado, suscrito v paaado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 v
2017 comprende US$1.502.737 acciones acumulativas e jndivisibles de valor nominal
US%1 cada una, con la siguiente compasicitn accionaria:

(Vease pagina siguients)
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MNambre _ M acionalidad Participacian
Lamor Corparation AB Firnlandia 50.01%
Gonzalez Alvaro santiagn Ervainriong 35,00%
Espinoze Romers MNardelia Ecuatariana 14,04%
100 a05%

RESERVAS Y RESULTADCS ACUMULADOS

Resérva leqal

De acuerde con 2 legislacion vigente, 'a Compafa debe apropiar por 1o menos el 10%
de lz2 utilidad neta del afic & una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero pusde ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembra del 2018, la Adminigtracion de la Compafiia mediante Acta de Junta Gengral
de Accionista de fecha 18 de abril del 2018 apropid su reserva legal de la siguiente
maneara:

Aporte futuras capitalizaciones de ados anteriores constituida a base de resuliados
acumulados por US5189 518, v, LISS588. 290 apropiados de resultades acurmuiados,

Por lo expuesto anteriormente |a reserva legal alcanza e 50% (2017:1%) del capital social
de la Compaiia.

Reserva facuiativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de conformidad con la
resolUCion gque consta &n la respectiva acta de Junta General de Accionistas y que al 31
de diciembre del 2018 y 2017, presenta un saldo de US$1.358.827; vy US344 428
raspectivamentsa

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta &l 2010 &sta se incluia en el ruhra de resanvas en el Patfimonio. Este rooro inchuye
los saldos gque s& generaron como resultade del proceso de conversian de los registros
contables de sucres g ddélares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marza del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrd ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas acumuladas v las del ditimo
#j2itiCiv eConfMICE concluide, s las hutere, ulilizado para ahsorber pérdidas, o devuelio
en caso de liquidacién,

Rasuttados acumulados de aplicacion inicial "NIEF"

L.os ajustes provenientes de [a adopcidn por paimera vez de l[as Normas Internaciongies
de Informacidn Financiera "NIIF"  que se registraron en el patrimonio en la cuenta
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Resultadas acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de a
adopcion par primera vez de 1as NIIFY, gue generaran un saldo deudor solo podran ser
absorbido por [os Resultados Acumulados v los del atima ejercicio economice concluide,
sl ios hubiere.

Fesultades acymulados

Los resuttados (Mifidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
marteniends registras que parmiten identificar su gjercicic de arigen. Con |la aprobacion
de la Junta Generai de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utiidades san disfribuidas ¢ destinadas a reservas, WMENras gue 1as pérdidas se
mantisnen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U otras reservas v cuentas patrimoniaies de libre gispasicién de los Accionistas.

INGRESOS CONTRATOS CON CLIENTES

vyl 2017
Senicios (1} 3.828.257 9 454,840
Otros {2) 284 437 G02.052
Maguinaria y equipa (3) 268.752 498787

4,378,486 10.635.779

{1y Corrasponden a ingresos por concepto de servicios fécnicos-especializados vy
tratamiente de suelos enfocados especialmente a contingencias de la industria
pElrhiera gue inciuye &l reconocimienta de ingresos provisionados en el afia 2017 y
reconoacides en el gfio actual (Ver Nata 22 .a).

(2} Coresponde principaimente a ingrésos por senvicias de capacitacidn y asescrias
técnicas en temas de sansamigsnto ambiental.

{3) Corresponde a ingresos por la venta de maquinanas ¥ equipos especializados para
la indusine petrtlera.

& Activos y pasivos de cantratos — Glientes

Al 31 de diciembre |la Compafiia ha reconocido los siguient2s activos vy pasives de
confratos con clientes:

(Véase pagina siguiente)
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Salch irigia) {reconocimiento de 8 cuerts por cobrr por Becvizios areswads paro n2 fachursdos) 178,500 2043 245
RegisTa bienes v sendine entegades o prestsdos ners no facturadios (1) 1.5 650 1.724 812
Racarosimenio del irgreso oo- Sienes v saricize facturacs en et afo i1.438.073; i2:343 248)
Total activas de contratos ‘RAEATR 1.724 352
Articipes de ciartes (2

Total pasivos de cantratos BT -

{1y Comprenden log bienes y servicios entregados o prestados ¥y ne facturados por
congepto de servicios de rémedicidn ambiental, y asistencia tecnica especializada
una vez se facturan estos conceptos se registran en el rubro “Cuentas por cobrar
comerciales”.

(2} Corresponde a valores entregados como anticipo para la ejecucion del proyecto
avalada en el confraio de prastacion de servicios

h. Carmbios significativos en activos y pasives por cantrato

Ha existido cambios durante los anos 2018 y 2017, sobre i3 reduccidn de operacionas
por los aspectos mencionados enlanota 1.3

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Composicion.

(Veéase pagina siguiente)
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2018 Casto de venta Admiristracidn Venta Tatal
Sueldo, salarios v baneficios 1682183 ERE.TO4 of Bea 2996 845
Casto dz Yenias TEI 447 - - F2ad4s7
{kras 20T 4351 120,153 4,345 31,928
Sasto de Vige v Representaciér: 281724 31,855 - 283 382
Hanorariag Frofeshasaa w1287 185,672 - 176,858
Deprecacian 147.50% - - 147 502
Alimenigcidn 123730 13.545 30 139,303
Alguiler v Fletes 114.862 aR2 20 15044
Asriendo Manieninteria ¥ Reparagiones B350 24.522 - 104,731
Seguros y redseguras 29,562 28FET 4,850 95 224
fmpuestos, Tasas v ContrioLciongs 23198 B, 304 - 93,105
Serdsiys y MERDTE 55.586 21.124 - 8,720
Jubilacion patranal v desabucio 33363 £0. 78D - 4,143
Servicios Basicos J8.072 16892 - 4 854
Sumnisios ¥ materiaies i) 12,455 - &N 570
Hospedgje AZ.423 5.621 - 38,04
Carnbustible 25.81% S88 - 28,037
Adecuacionss 8 Instalisicnes 11.835 43 - 1280
AMENCIan g Terceros 4,531 B.575 - 11,103
Amortzacian - 997z - 2.972
Pramocion y Pullicidad 218 1.891 - 2209
3561,528 1127 408 B5.344 4754278

(Véase pagina siquiente)
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2017 Costo de venta Adminiatracian Yenta Tatal
Suekin. salariss v beneficios 3.084,653 a14.429 HG.026 324 308
Crros 10255 128378 1.158 1.830,001
Alquiler y Fletes 741,307 G742 220 &ng.a0g
Cpsto de Vertas vI3TOT - - TT3TaY
Surinistros v malerialas GG 8ET N . 290,566
Gasto de VYizje v Reprasentacion 185237 58,00z - 244133
Arriendg Mantenimento v Reparaciones 187 854 31.3365 - 2159465
Sarviins Y ASeser 108.276 TE.TEE - TRT.05A
Henpearios Profesionaizs 12.687 B8, 835 - 181.502
Arrrentacian <61.05C 14517 B75 176,342
Cepreciacion 141,593 - - 151,553
Conzum de Bodasa 145 08D - - 148,065
mpuestos, Tasas y Contribuciongs 28777 58275 . Ly 056
Seguras y reaseglres 68.471 5.506 1¢.954 3.9
Caormiustible 36435 TS - FF213
Atencidn a Teriercs 11.245 20.845 - 32,183
Adecuacionss e hatalaciones £2.441 720 - Zaeqz
Hosgedaje 12.568 3T - 15457
ATz acion - 12525 - 12,523
Jubilacion paireral v desshucio 8250 24.714a - 35004
Fremogisn y Publicidad 5755 2 673 - 10,728
Sentigias Basicns 1.BER 27474 - 29280
B.A06.652 2154 BED TZ.103 8553415
24. OTRGS INGRESQOS (GASTOS) NETO
Otras ingresos neto
2018 2017
Otros fngresos
Valor patrimonial proparcional {véase nota 10) 241 350 -
Reversos de provisiones 36,149 -
Otros menoras (1) 100.906 -
378.405 -
otros qastos
Otros gastos ne operacionaies - {25 564)

{1y Corresponde a principalmente a: i) baja de anticipe entregado por Carena Chile Spa
por WS$10.342, i) bajas de cuentas por pagar por US$SE7.179, v, i} a interés
rRCOnDCITe por la nversion overnight gue Ta Compafiia mantiene en ¢ Banco

Pichincha C.A por US$1.148.
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CONTRATOS PRINCIPALES VIGENTES

Contrata de prestacidn de senvicio- Enap Sipetrol S.A.

Con fecha 1 de abril del 2018 entre la Compafiia estatal China Erap Sipetrel 3.4
conocida en el Ecuador por su nombre comercial Enap Sipec (contratante) vy 1a
Corporacion para los Recursos Naturales Corena S A (contratista), se firma un contrato
gon gl objetn de que s Contratista efecute Servicios Taonicos Especializatios para
Mantenimiento - Ambiental para los Blogues Maure Davalos Cordere - MDC y Paraizo,
Biauro, Huachito, Imiracampos - PBHI, en el Oriente Ecuatoriano por un monto de
1J58430.0e1

El contrato tendra una vigencia de hasta el 31 de marzo del 2020 contados g partir de la
facha de celebracidn

Contrato de Servicio Técnico Especializada

Con fecha D1 de enero de 2018 se ha suscrite un contrato de prestacidn de servicios
entre [a emprasa Tecpecuador S.A, vy la Compafiia Corporacién para los Recursas
MNaturales Corena S A, se firma un contrato cuyo objeto y alcance del contrato
cofresponde al servicio de Confingencia. Limpieza y Remeadiacion de Demameas en el
blogue petrolere Bermejo por un monto de US$365.323

Las paries convienen deciaran y aceptan gue el presente comtrata, por su naturaleza se
somete exprasa ¥ exclusivamente a las disposiciones del cadigo civil,

En contrato tendré vigencia de desde \a Techa de inicio del contrato v confinuara hasta &l
31 de diciembre de 2019,

Contrato de Servicio Ténonicn Fenacializado

Con fecha 08 de agosto del 2018 se ha suscrito un contrato de prestacion de servicios
con la Compafia Céndor servicios Petralaros Gonsepetrd S A, como empresa coniratante
y la Corporacion para |os Recursos Naturales Corena S.A come contratista, |as partes
firman el contrato con &l objeto de gue la Contratista realicen los Servicies para |a
elaboracion de peritaje Ambiental para el Pericde 2018-2018 Durante Seis (8) Meses en
el Campa Crage por un monto de US5314%.821

El contrato tendrd una vigencia de hasta el 25 de agoste del 2019 contadaos a partir de 1a
fechs de celebracion

Contratg de Servicliy para |z Realizacidn del Peritale Ambiental

Con facha 29 de junio el 2018, entre fa empresa CNPC Chuanging Dnlling Engineering
Company Limited v la Gotporacion para los Recursos Naturales Corena S.A, s2 celebra
un contrate denominads "Contrato de Servicio para 1z Realizacion dei Paritaje Ambiental”.
FPor un monte de USE50.0682
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E! contrato tendrd vigencia de 6 meses de desde |a fecha de inicio del cantrato,

Contrato de Servicio de limpieza _remediacion y rescate de fauna por derrame

Con fecha 13 de octubre del 2018 s& ha suscriio un contrata de prestacidn de senvicios
entra la empresa CELEC .EP y Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A., el
confrato tiene por objeto vy alcance de trabajos de impieza, recoleccion, remeadiacion vy
rescate de fauna por derrames de hidrocarbure ocurmido en la central de Gooralo
Cevallos del Guayas por un monto de S$1.485 600

El contrato tendrad una vigencia de aproximadamente & meses contados a partir de |3
fecha de suscripcion.

Contrato de prestacion de servicios — Enap Sipetrol S.A,

En 25 de agosto de 2016 se {irmé un contrato entre |2 Compafiia estatal China Enap
Sipetrol $ A, conecida en ¢l Ecuador por su nombre comercial Enap Sipec coma empresa
contratarte v ta Corporacidn para 1os Recursos Naturales Corena S.A como contratista,
ias partes firman el contrato con el abjeto de que la Contratista reaiice servicios i€cnicos
especiglizados de transporte, tratamiento y disposicidn final de lodos v ripies para la
campana de perforacion 2016 - 2017 en los bloegques PBHE Y MDC peor un manto de
LS$948.821

El confrato tendra une vigendia de 138 meses contados 2 partir de |a fecha de celsbraciin.

Cantrate de prestacion de servicios — Derrames de Hidrocarburo exdra Blogue 18,

Con fecha 27 de junio de 2018 entre &l consorcio petrolera blogue 16 debidaments
represantada por la Compafiia Repsal Ecuadar S.A, v la Compafia Corporacion para los
Fecursos Maturales Corena A, 2 fivma un contraio cuyo objeto v slcance del contrato
camesponde al sérvicio de atencidn a derrames de hidrocarburo extra en el blogue 16,

| as partes convienan declaran y aceptan que ef presenie confralo. por su naiurslezs se
somete expresa y exclusivamente a las disposiciones del codigo civil.

En contrato tendra vigencia de desde la fecha de inicio del contrato y corlinuara hasta el
30 de junio de 2017,

Contrato de perforacidn sin fosas etana 1.

En la repliblica de Chile a los 23 dias del mes de enaro del 2017, entre la empresa
Macional dal Petrdles denoiminada ENAP v la Corporastdn para los Recursos Meturales
Corena 5.A. se ceigbra un contrato denominade “perforacion sin fosas etapa 17

En base al instruments descrito ENAP encarga v encomienda al Contratista (CORENA

S.A.), quien por este acto acepta efecutar una prugha piloto de acuerdo a |a oferta técnica
presentada y quée busca generar un progesc qué permita la disposicion final de los lodas
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y Cufting de perforacion. sin necesidad de una fosa con geomembrana y que cumpla con
las normas arnbientales vigentes,

En contrate tendrs vigencia de dos meses de desde [a fecha de inicio del contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Erdre el 31 de diciembre del 2018 vy ia fecha de preparacion de estos estados financieros,
ne 38 produlBTon evenos que, enla opinion de ta Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no s& hayan revelado n
fos mismos ¥ que ameriten una mayor exposicion.
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