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INFORME DE LDS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de:
Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A.

Qwito 17 de abnl del 2018

Informe sobre |a auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos suditado los estades financieros que s& adjuntan de iz Corporacion parz los
Recursos Naturzles Corena S.A que comgranden el estado de siluacion financiera al 31
de diciembre del 2017 y los correspondientes esiados de resultados iniegrales. de
carmblos en el patrmenia v oe flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asl
como un resumen de las politicas contables significativas v atras notas explicativas

=n nussira opinidn. los eslados financieros adjuntos presentan razanzblemente, en todos
los asopsctos materjales, la stuzcon financiera de Corporacién pars oz Recursos
Naturales Carena 8 A al 31 de diciembre del 2017, &l resultado de sus operaciones y sus
flujos de efactivo por £ afic terminsdo en esa fecha, de acuerde con Normas
Intemacionales ce Informacion Financiera - NIIF

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuzds de acuerdo con Normas Internacionales de Auditerls -
MIA. Nuestra reeponsabiidad de acusrde con dichias normas se describe mas sdelante
=n lz saccion "Responszbilidad del auditor en relacidn con 2 auditoria de los estados
firancieros” de nuestro mferme,

Somos independiantes de Corporacién para los Recursos Naturales Corenz 5.4, de
acuerdc con el Cadigo de ética para Profesionales de la Contabilicad emitidas por al
Consejo ge Mormas Internacionales de Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requenmientos de ética qua son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieras &n Ecuador v hemos cumplide las demas responsabilidades de &lics
de acuerde con esos reguenmientos Y con &l cédigo de abica de IESBA. Consideramos
que la evidencia de suditoris que hemos obtenitde proporsiona una base suficlente y
agecuata para nuestra eplnién,
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MOORE STEPHENS

A los Accionisias de
Corporacicn para los Recursos Naturales Corena S.A.
Quita, 17 de= abril del 2018

Otros asuntos y otra informacion
Qtra informacion

La Administracion de la Compadiia es |a responsable por la preparacion del mforme anus!
de Ia Gerencia General = Iz Junta General de Accionistas. que no incluye los astados
financieros y nuestro Informe de auditoria sobre los mismos. A |a fecha de este informe
no hemaos recibido esta informacién v se espora que s2a puesta a nuestra dispesicidn con
postarionidad.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de lz Compahia, no incluye dicha

informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre I
misma,

En conexdn con la auditoria de los estados financlercs, nuestra responsabilldad es lser
diche infarmacion adicionzl, vy considerar s esta mformacicn contiens inconsistencias
materiales =n relacion con los estados financieros con nuestro conocimiente obtenide
durante el desamollo de nuastra auditoria y que deban ser raportadas.

Cuando cbtengamos el informe anual de iz Gerencla General a la Junta General de
Accionistas. si exisliera un error material en esta informacion, es nueslira obligacion
reportar este asunto 2 los Accionistas ce la Compafiia.

Responsahilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion ¢e Corporacidn parz los Recursos Matursles Comna 8A, es
responsable de a preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionazles de Informacién Financiera — NIIF y del control
imemo que considere necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros
libres o2 srmores matenales, debido 2 fraude o error,

En |la preparacion de los estados financieros adjuntos, |z Administracién s responsable
de avgluar lz capacidad de la Enticad para continuar come negocioc en marcha,
revelande. segun correspondz |os asuntes relacionados con empresz en marcha vy
utiizando el prncipio contable de empresa en marcha 3 menos que la Agmmistracion
tenga la intencion ae liguidar la Compaiiiz o de cesar sus operaciones, o bien no exisia
alguna ofra aliemativa realista.

La Adminisiracién de la Corporacién parz los Recursos Naturales Corenz S A. es
responsable de l2 suparvision del proceseo de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
Los objetives ce nuestrs suditoria son cbtener una segundad razonable de si los estados
financieros en su conjuntc estan lbres de errores materiales, debido a fraude o arror, y

amitir un infarme de auditonz que incluye nuesra opinlén. Segundad razonable as un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de.
Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A
Quito, 17 de gbrii del 2018

las Normas Intemacionales ve Auditoria detecte siempre un emor material cuando existe
Los errores matenzles puedan deberse a frauds o error ¥ s consideran materiales si
individugimente o en su conpuntd, podrizn rzzonablemente influir en las decisionss
economicas gue 105 usLanos 1oman, besandose an los estados financieros

Como parte de una aucdcria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria.
aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una zaclitud de escepticismo
profesional durante tods Iz auditoria, Ademas como parte de nuestra suditoria:

. Identificamos y valoramos los nesgos de error matenal en les estados financiaros,
debido a fraude o error, gisefiamos y aplicamos procedimientes de auditoria para
responder a dichas riesgos v obienémes evidencia de suditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion. £! resgo de no
detectar un error material debido 2 un fraude es mas elevado que en el caso ce un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones daliberadas, manifestacicnes mntencionadamente emédneas ¢ la
vulneracion de control intarne.

. Obtenemos conocimienta del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimentos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las
circunslancias y no con (a finalidad de expresar una opinicn sabre la eficlencia del
control interno de la entidad

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y a2 razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente Informacion revelada por s
Adminisiracion de la Compariia

. Concluimos cobre o adecuado de la ulilizacién, por pane de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, delerminamos sobre la base de la
evidancla de auaitoria obtenida, si existe 0 no ung inserfidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden genersr cucas significativas
sobre la cepacidad de la Compadia para continuar como empresa 2n marcha. S|
concluimos que exisle una incaridumbre material se requisrs gue lamemos la
atencion en nuestro informe de sudtoria sobre la correspondiente informacion
revelzdz en los estados hinancleros o, s dichas revelacicnes no son adecuadas,
que expressmos una oplnion medificada Nuestras conclusiones se basan en la
evidenciz ge auditona obterida hasta iz fecna de nuestro mforme de audforia Sin
embargo. hechos o condiciones fuluros pusdan ser causs de que |a Compania deie
de s2i una amprasa en marcha.

. Evaluamos la presentacion glotial, a8 estructura v €l contenido de los estados
financiercs. inciuida s informacion revelads, y si los estados financieros
representan lz2s transacciones y hechos subyacentes de un modo gque logran su
presentacion razonable.
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MOORE STEPHENS

A los Accionisias de
Cerporacion para los Recursos Naturales Corena S5.A.
Quita, 17 de abril dal 2018

Comunicamos 2 los respensables de la Adminisiracion de la Compadia en ralacion con,
entre otras cusstionas, al alcance y el momento de rezlizacién da la audieria planificados
y los hallazgos significativos de Iz auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del contral interno que identificamaos en &l transcurso de la auditoria,

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opmnidn por el sjercicio terminado =l 371 de diciembre de! 2017, sabre el

cumplimiento de las obligaciones tributarizs como agente de retencidn y percepeicn, de la
Compafiia Corporacion parz los Recursos Natursies Corena S.A . se emite por separado.

,-". ____..-"""" r _"‘" '
Fam? gy /. it
Numero de Registroen la ' Femanda Castellanos R.
Superintendencia de “Representante Legal
Compafiias. Valores y No. de Registro: 36169

Segurcs: SC-RNAE-2-760
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CORPCRACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasaco en dalares esladourdenses)

ACTIVO

Activos corrientas

Efective y 2guivalentes ge efectivo

Cuentas por cobrar COMErcinles

Gasios anticipados v olrEs cuentas por cobrar
Inventancs

Total actives corrientes

Activos no corrientes

Propiedades yequiios
Activas intangibles

Total activos no corriontes

Tetal actives

Referencha
a Motas

=l T

oo

10

2017 2016
g83g gos BEV 440
3650345 5.437.888
142336 130.567
1.504.525 1.082° 814
6,145,183 7.538.708
1,240,535 1.258084
1572 28.252
1.266. 261 1 2E6.336
7401.394 _B.825.045

Las notas explicalivas anexas san parte integrante de los estados financieros,

Senlag nzalez
Garente General

C.P A Julic Suarez

énﬁl‘ndnr



CORPORACION PARA LDOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A

ESTADO DE SITUACION SINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Expresado en do'ares estadounidenses)

2ABIVCS

Fasivos cortientes
Sobregims bancarios
Calizaciones Srancieras
Proveegores

Impuestos por pagsr

Cuenlas por sagar panes relacionadas

Dhicendos por pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios a emplesdos

Total pasives corrientos

Pzsivos no corrientes
Sezneficios a empleados

Toml pasivos no corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

Capital Social

Aportes Uluras capitalizaciones
Reoseras

Otros Resultades Integrales
Resultatos Acumulados

Tetal Patnimonio

Totzl del pasivo y patrimonio

@ Notas a7 2016

B 20.529 28.691
L - 83.333
12 308.835 436,689
13 198.277 87.083
16 o80.7e3 696.807
15 33 544 33.844
16 226.266 20,555
7 800,024 1.042 B35
2.378.638 2.451.232

18 221.078 203.078
221.075 203.078

2,599,714 2.685.012

18 1.502. 737 1.502.737
20 158.515 159.518
22 53.700 53.70C
172,249 160,600

21 2913.475 4,283,478
<.801 620 6.170.03a

7.401.30a B.B25.04dE

Las notas explicativas anexas son parte inlegranie de ios estados financieros.

C.P.A Julio Sugrez
' Contador
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CORPORAC!ON PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Raferancis
A.Motas 2057 2018

Venias 22 10,835.779 13012.403
Coslos de enas 23 (6,405,652 (6.595.173)

Ltilican pruta &.229 127 6.417.230
Gastos de adgminisiracion 24 [2.154,680) (3.009 T15)
Gastos de ventas 24 {72.103) (81.158)

Lilidan pparacional 2.002 362 3.326 356
Otros (gastos! ingresos, nelos {25.56858) 83.976
Gastos franciems, netos {10.297) {80.087)
LUnlidaid ames de Impuasia a la renta H6E 408, 3.350.245
ImpussIo 2 la renta 14 (107 &671) (171.415)
Utlicad neta del glerceic 1.858.827 3.238.830
Otm ~esuliago integral 18 1848 160.800

Lrilidaa neta y resultado integral ged s 1.E70 476 3.389.430

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

F 4
oln i

C.P A/ Julio Susrez
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CORPORACION PARA LDS RECURSOS NATURALES CORENA 5.4

ESTADOD DE CAMBIOS EN EL PATREACNIC
POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S A

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
.’_lf_ﬁfesadr_: £n dolares sstadoumdensas)

Referencla
aNODE 2047 3016
Flujo di electivo de k25 actividades dz oacrcion:

Efeatlvo recibido de cieales da14a WS4 EEe

Elealive pagadn 2 provesadies y emileados 8O7Z415)  1BE25851)

Szstos finanseres 12.920) [=0.287)

Otrestirgrascs, nslos 10.2€7) gsa7s
Efecies natn privvists oor 185 acvidades o pparscicn JLTTEBED T.542.823
Flujo di sfective & 25 actividades de inversisn:

&dipares ~etes os popsdades v aguiass f (134,043} {£02.57
Slectivo neto ulizano en astvdades de Inversion V134040 (&00.571)
Flujo de sfeetivo de las activicades de financiamiento:

Jiwdd=naos zagadcs L ) -
Chiaopnss Franceras 93.323) (B16.288)
Eiechivo rete ulkzedo 2n Sctvidades dz fimancamenta chccrglxy {E16 298
iBsminiez o) inzrerenio nelo de e'sclivo y counvalentss gz =g AL 315 836.053
Eleative v sguivelanies de eletliva & imzio J8! 80 BE7.440 ge138T
Efsclive v squivalentay, e slecivo & final dal afc g B38 524 EEY 240

Las nolas explicativas enexas son parte integrante de |08 ostagos Gnanciaros,

,;%TJ& .

e i
4

Santiaft Gdnzalez C 2. A Julio Buarez
ereral Contador
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CORPORACION FARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Refaranta
Flac e efectho de 155 aclvdaces de ooeracidn
Utlidag anles de imouesi 3 ia renta o2l aho 1.885 488 3.350.245
&= cargos a resulados que no "epresentan
movmisnio oé eEcive:
Depraciacien 0 151583 122830
Amorizacion 12528 10.885
18 29847 104367

Jutilzzion palranal y sesahutio

Cambios 2n aciives ypasives:
Documentos y cuentas par cobrar, nefo
ImenEnies

1.E70.B67 (2.572.068)
(421.717) {2231.6<6)

Otras cusnias par cobrar . 111.348
Decumentos youenlpy por pagar (53.732) 85771
51402 591.452

Otas cuenias por pagar
Efectwe natn provisio 207 86 actvidades de operacicn

2417 ER0 1.642.823
e e

Las nolas explicativas anexas son parie intagranie de Ios estados financieros.

5&’;}_ B %leﬂL

sanﬁaﬁ'ﬁh‘-m C.P.A. Julio Suarez
Ce=rante Cenaral Centador
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CORPORACICN PARA LOS RECURSBOS NATURALES CORENA 8.4

NOTAS DE LOS £E5TADOS FINANTIEROS
gL 3t DE DICIEMERE DE 2017
iExprasade ar ddlares estadouninenses)

~5

INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion v objele soc @i
Caorparacisn pars loe Jzcerzos MNatursies Corona 5040 e constitudz v sxests Bain ian
ey
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sxportacion 42 procuctos siderdrgicos ¥ eouinos slecirdnicos dastmedn: &l sansamierio
ambignizl brrdss aseacrias y masiEnimisonis de 0% cquncs anteriorments Mmesoonansc
¥ fimalmente krindar sendcios relacionades oo prosesos 82 bioremeciacion ambiental,
Iratamiznio dé aguds v Sapaciatien agerca del lemea
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fﬂ

1

=iz sotuabdsd g Compariz realiza activelades eoondmses relacionacas con i veris &
aor maysT y menor de maguinenias v egufpos esneciaizados pare 1z industia setrolers

avoemas de una sofisticada meesisson de senvzics de comediacior =M uu:nteal
cazpasiacion en cortrg! o derpmes v bisreraadissién arbienial

Wistkams fransferencias de dcocnes jodizadas = 23 ds dicis
Corporation AB. 20 comvitis sr o socorisiz ds iz Domp
-

aficioralments an afios anteriores sfocid apotas para ! acaors
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T.4

2.1

CCRPORACION PARA LOS RECURS0OS NATURALES CORENA 8.4,

NOTAE DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
iExprzzedo an ddlares estadouridenses)

Gstz opsracian ai 31 de diciembre del 2077 represento 2 k& Compafia
LiS5a 585253 {2015 US$E.535.248) de ingreses vy USFRS74892 (3015
LIGTEE 153,795 de costos, respectivaments,

SHuacion financiera del pais

Lz goonortia eciatorizng tuvo un mesor desempefo derante et afio 2017, con Mevisiones
da crecimeasto maydees 8 (B proyettadas (1 5% ded PI2 tepdn e fuenie oficdz! 28 Ranco
Centrai del £cuador), fomentado en buena parte por ia majora continua d2 los orecins
referanciaies de pairdleo, & incramento de 4 exportaciongs a saiz de ia firrma del Tratade
de Unrs Comegreio sen la Unidn Zuropea v i eliminacion previstz de ia: sobretasas
aranceiarias y e 7 punios de disminucidn del VA qus gengraron un MEyse dingmismo
&n lz economiz. Adicionalmente gstas situacionss, mas [as estrategias Gubamameniales
de reardenzmismo de ias finanzas aublicas, |a prinrizacian de laz inversiones sstatales, of
foments Ze @ inversion extraniera, ks emision de bonos del sstads v obtencidn da
finanzizmigrio 2 traves de organismos internacionales v otras gobisrnes. nan nfluide
ooaitivaments en ia reduccidn del rigsgc pais v 1a mejors de 1as condisionss Sconomicas
quE 58 presehlaran €0 anas anteriores.

La Admunistracion de ia Compaiia considers que las situaciones antes mdicadas no han
argiraso afegios que amesiten mpaclos significativos &0 los estados fnancieros y sus
operacones, sin embarge con la finalidad de mantener un crecimizsma sustentable ia
Adrmirisliacion 2k enfocada en realizar negacios an Cires paises.

Aprobacion de tos estados financiercs

Lot asiacos financeras por 2l ado emingdo & 31 de dimembre gzl 2017, han sido
gmitides con |g &wlorizacion de t2 Gerenciz Garsral son ‘achs 19 de abril del 2078 ¢
spstariormenie S8rEN pussies & consderacinn de in funtz Genergl ¢g Agcionistas para su
aprobacion cefinivve & 15 da abil det 20758

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTAZLES

A tortinuacion se descrlban fas principales paiiticas cantables adoptadas en iz preparacion
de 2stoz estades financiercs. Tal como o raguiere la Norma Internacianal de iviarmecion
Firancizrz. =sstas politicas han sido dissfiiacas en funcidn a la NIIF «igents al 37 ce
dicimmbere de 2077 v aplicadas de manera uvnifoime &0 000 103 Serdcints Preseniatios an
gstos sstados iINENCE0E.

Eases de preparagian

-8 presediss esiados financizros d=2 s Compasia @l 31 de dwembre der 2017 y 2093
25t preparacos de assusrde con iag Naormas Infernadionzies de informacon Franders
{MIF). smitidas por = Cansels 4o Normas imemecicnaies de Contabilidad (IAS3E). 1zs
gue narn side adepizsss er Eouador, y reprasentan 2 adopdidn integral, exglicita v sin
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LOERORATION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 8.4,

NOTAS DE LOS ESTARDS FINANGIEROS

AL 31 DE BICIERBRE OF 2017

{Expresaca 2n déieres estadouridensesy e ) |
resen/as de lag referidss pommes niercacinnaies solicadas de manars uniforme 20o0s
Sjererios s 58 preserian,

Los astados financistes do e Somoefia han arzpagradas de acusroo con e prinops
del oosio Yeslonsn, Lz oreparssion ioe eslades Ynancizros de gecuerdo Soh NMEE
requ:sre 2| us0o de cietos SEuMmades contsoles orilicog. Tambign requiers que g
Admnlistracion 2)2rza suU wsic 80 el orooess de p:h-‘av of gz R polibaey corlsibles dels
Sompediie. En 1z Nota 2 se revelan fas dreas que siplisan un wayer grade de juicic ¢
comoleidad o las areas donde (05 supuesics ¥ #sumaciones son significativos para kos
ssiacos anoeres Denido a3 subjetivdad inherente en asts procesc cortable kgz
resgiados reaiss puaden difent de ios monios estimadss sorle Administracian.

o l'.u'.‘r
@
[0 0

ih

Nuevas normas. enmiendas ¢ Nterpretaciones emitides internacionalmente

& @ fachs o2 omisiin da astos ostados fngmcieros 72 han aublicade nsuevas normes,
a2pmizhides. "!‘IEG =5 2 infemrefacionss 4 las normes gxstentss que A¢ Ban entrads &n
z}pnncra Estas son de apligacian ebligatara en [z preparscide de los esiados financcres
T cﬁnaﬁ"a o :r‘ii.’ de las fechas indicadas a continuactan

NMease pagina sipoienis)

—uk
l.n:_l



CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.4,

NOTAS BE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en défarss sstadounidanses)

rinorea
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:"E i-—-rE;u'\n En 'nurﬁﬁf nﬂ.m
|

bl e Lo | T D B U Dy R Lk B

RESIINA de
AT S Meinrh Medicin S i potisipados nlusine nieand e, g enpre dal 209%
[ e Trorsdtld Tramslefen 2ds o prop A0aass O nve msin. de o Oel 2098
el Mijarte Supresiin Ao cxenclenst 4 serls plEae AR I 6 ERRD par i B B Rl RE
e
MrEE AL GusiEUEnn ¢ Medician ds 3% DAHRIZE e BS AA08 SARAHSDE B TS Ak ] 203
AT S
BT S Tl i e R2s 5 13 apl Sasdhh Se R MIT Erstnmentes Blransie e g anem el dne
M Wepare, fmisian e a 13 MIF 2 fnstheenontes finaroiers s que memelam © las o onomeel 25T
PUbLCRiEs pRENDINERIE 3 A 1A AT Y ¢ 5us Qulas de A s e,
M= Enmerda s 2 WIT T Tlacisrad s LAY N SETSRonER SIGA0T FESalte s de Siotan Teler s dol I
sordicomn=sor e eoniariasns
= -r R
W= Yrejore Recorfrssrins sam monnagimpnss ge Syrmson oL 2065kn  ioton s PR Ang T aC 2072
COMMEEE o n Slikmitng pesmenss nar conln e mpwnE. EEniIog e Shoyron g
AUEDU ARG Tnns i i, TR0 e e by s o ke RS 1w POE TE
L= 2 AP sl s Frgbas oo las usrd s nen o e Ea oo de st ik mele Bl g 20
msee R R e VT e PR e s Tl B A L L R R - U T R TV TN e PR R D S R TPy wle annne del 05
alwnilor potdmion i propoeneonna:
hazir %% Aublicaciinde 12 1emma- "AmpTariania s o5 naftn momplesats 09 RTDIT, tdeaner 2 2042
FE LV NTT Temimtda Ui NIT D nfiga oeanaa una =0 dan opties é conlmlte LN regasic "de Enere del Z0T0
~ FUE 2E 5 DINTVentUE, VYuelve a madiclos INSmEes arevistoata manrdos ee
diche megool. La MIF 11 adlam aun muundo Lnae enticsd chliefe «l sosteos
FETHLITIA S LAY e [IRreRh Qen A LNG SARTECIAN Sorenld, d il ng VaElve &
MEGr T P AT Ses prE VARSI SEngGE aBn BR EED OmateE
Lty i) Sntintsa Dlanfiza que tedas las consecucToiss del impuesto ot mat de las s e 2ol 219
dvZondn: el moanacnmn mnoresuridn, ingspendaatamenle e corng
sdzjd el npeadealo
P TR IMEmErdd ARArd gUe Sun p-EtRMC EEPICIRCD Rt nat e ponc gniy drapds i R TN Bk |
a9 FUs & astiv: wlacionade oEG WSO PIMY JU umn B veota povisD, e
SNEQUBIRR AR S0 Srvidfy on picte e s fndes gde 8 oenslnd taen
FEFIEMEALD om prrdlnt iz al cald a1 s eo Saptdtirac ardle gr prestamas
JrT LR
Cisir 22 FIETAETA G G0 QEANEE o] EeGnonIrENTE Y OMELIZeN Bo s Acortldurmbres oo Green A 20
LobnE CATEY WA IEHLEE G IHaue st o 17 forta
WEFE T Fupipaslen de la mobme s Consotes de 5eumsT mu reemptaEani o e NE d TEe amars del 2RTY

ia Adminisiracion consdera Que 1z adopcion de las nuevas narmas, enmendas 8 las
MIIF e migrpratacionss artes descritas. no gensrardn un impacto significative ea os
gstades imanciergs de lz Compania en 2l gjercicic de su apficacion inicisl.

En rzlacien 4 [a WIS By NIF 15, 1a Admlnistrasién efectud ur andlsis v conshuyt gue 1o
hay 4 imozste sigrificative, on Dase & 19 siguisnts;

—~  MNEE 5 as opsracionss de la Compafia  comprenden |z sxplotacion,
comaraalzacitn g industrizlizacidn de recursas mineros, nuevas formas d energia vy
sistemas de aplicacdn agroindustrial, axistan varias okiigacionss de desempeiio que
son cigraments identiftoables v 108 precios de 1as ransacciones en cisrtes acasianzss
aenbisng  companenies variables & los previamenls pactados axisien coslos
incuriidos debidamente identificades para obtarer y cumplr con 18 generasion de sus
ingreses, 1a adrministracion de [a Companta s2 2ncustira en procsesn de gvaigar lus
imazcsies de la nerma. N abstante considera no seran significativos,

- MNMHF 8 5o principal ingtrumente financiere es 12 catera compuesta por cuantas par
conrer 2 clientes 10s cusles s liguidan entre 30 v 120 dias; las pardidas ser ceteriorp

(14}
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.4,

NE}'E‘AS.% BE LOS ESTARCS FINANCIERDS
_ 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Ex TESECL 2 r*jh ired 2siadoUnigensas)

DreGeniar U cormssriamisais MSercd b2 por cuantc g8 36 provisionan izs serfizas
szoeradas ruturas no Erdiis urimoesio imepananis,

Mareda funcionat ¥ de presentagion v traduccion de monsda extraniera
nars ierns ag in Tompafis g2 2wpressn &n g monaca del
onds coers |7 entidad imaoneds Tuncioneh Los estados
gdoigras astadoundensas, que ez B msneds fundicnz: ¢ |2
Lomrafiz

'_"'l

L25 parfdas 2n o= estedos
amiants ELonoaNLe prmart
Tinancioies f& &xpresan an
roTacd fe presentacihn de ke

f.l v
(‘.l
i

'H'

Efective ¥ eguivalentes de efective

T Efectivd ¥ equivalenies d& efective comgrenden af sfechys disponilie, depdshos & ia

vigle &n dancas v oiEs nveErziones de oofe piszc e &tz hguider on vercimismgs

or'r;r-a g2 da res Mesas o margg neio de acbregiccs SEncarios L0z mencionados
zipres 00 de ibrg Cispondiicad.

Actives v pasives financierss nete de sobregires bancarios

Clasificacion

<

La Compadia clasfice sus achvos fnancgros 2n l2s siguientes sstogonas ‘aotios
firancicres a valor raroralbie aravés ¢ canansies « pardidas”. “orestarmos v fusntss por
cakrar Cactivos financerss maclEnidos hasta so o venoimigntn’ ¢ cactive: financeos
disporshles pare la2 venta”. Los paswes fimancieros s clasdican en lgs siguisniss
Gatggorias “pasives finanoieros s valor mazonzbs a freves ¢ Jansncias y oérdidas
‘cirgs Dasreas bnaEncieros” L= glesification degeade del oropdsto pare sl ocosl se
adauineron los 2ctivos o conliatarsn ios pasvos nancieros, L Administracion determriz
iz cimsfigandn ce sus activos y oasivor Toancerdd @ g fecha de osu recorosimierts
gl

1 ode dicembre del 2617 ¢ Z0ME {2 Compafiia manfove  dmgamenis actves
financiares an |2 categodia "préstamos y cuantas pof cobies” v pasivos francisrss en s
caiogons de "otros pasives financergs”. Las catactensticas de iag refaridos nsirumamaos
fimancizres se expifcas 2 continuacicn:

i@ Frostamos ¢ sUSIiRS oo aalvars

Reprassstsidos en 2l estade dz sifuzsion financiers zor cusmas ot coksar
commrsizies. Son aclvos fnanciercs no derivados gue Gen goresho 3 pEgos s o

1
ceiprminablzs v gue no oolizan en un mercadn ackve, S pohasen e2roal asiho
COrTETiE. eXCRERIC SO7 N de venoimienio maycr 3 12 messs cortacios desdo in
fachs dei eslado de silvacion inanciers.

i Ciros pEsivas firsnsierss
Fepresentadios en & &ulads ag stusgion financiera por obuigacicnes fnanolras.
provesdnres SuentEs 07 LEdFT 3 pEnes rzlacionadas v oolras cuenias oor nagar
it5.



CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES GORENA S.A

NOTAS DE 1 0% ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE BICIENBRE DE 2047
{Expresaso on dolares estadounidenses)

32 ncivyen 2N i pasivo cormisnte, exceplo por e de vencimisnt mayor a 12
MmEses coradss a partir de [2 fecha del estado de stUECIOn financiera,

2.5 2 Recanprimiento v madicidn inicial v posterior
Reconocimienis

w2 Cormpafiia reconoce un activo o pasive finznciero en af esiado de situscion financiers
3 iz fetha ds a negooadidn y se reconocen cuandn se Comaramelzn 3 comprar o vendat
gl actlo ¢ pagar &l pasivo.

Modicign iniciat

Les activos y pasivos financigroz son medides inicisimenie a su valer razanabie mas
cualquier coste atribublz 2 la transaccion ous de ser sigrificative. es reconoside come
parte ¢l aclivo 2 pasiva, slemare que e active 0 pasivo financiers no sez designado
corno 4¢ “waler razonable a traves de gananciss y oendidas” y esle es significzativg, Con
postenondad & reconacimienio nicigl la Compafiia valoriza los mismes come se degcribe
a zontinuacids:

Medicion posterior
{81 Préstamos v cuentas por cobrar:

Festghior & su sconccimisnto nicial se rutes al coste amortizado apiicando e
mataga de rerds sfective. En especilico o Compafiia presanta la siguients cuents
gentro de ests catsgaca:

Cusntas car cobrar gormerciales: Estas cusrtas ooresponden 2 los monios
adeudadas por sus glientes por iz vente fe producies 2n @ curso normal de ics
negocios. Siose esperan gobrar 2r un afo o mencs se ciasficar como activas
corfientes, de |G SonNtrarid 36 prETenian COTTD ACiVOS No CoMMmentes. Be Teconooen =
s valor nominal que 28 equvalente a su coste smariizads pu2s N gemeran
irtereses y son axigibles enfre 30 y 120 dias, menos g crovigion por dateriors
correspondiente

bl Otros pasives financieros

Posterior 2 su reconocimienin musial g2 miden 2f Coslo amertizads apicande =
mélodo de intergs efective L Compafia las siguientss suentes dentre de ez
catagaria

i}  Ohblicacenss fnanceas Se racwlran inikkiaglmenie 2 3o valor nominal que no
difieren de su valar rezonanis poes estén contratades 2 o lasas vigentes ap
a2l mercads. Mo exsten costos de fransacciores signdicativas mourridos a
metmanio de su conratacidn. Los intereses devangades en estas obiigacionss
5& presartan en & sstedec de resubados integrales balo el rebro “Gasics

(9655



2.5.3

&84

OORPORACION PARA LCS RECURSBOS NATURALES CORENA A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIERMBRE DE 20717
{Expresado #r délzres estadeurrznses)

fnEnciems reios . 198 intereses nendientes SR D2gc =e pr':-bE""t'Ell"] 21 aztnde
de shupsida fnsncera . bejo et rubrn "Ohigacionss iranciaras”

H Prowesnonress 3 5 o ARYC por Menes o sarvinds sdnwindos do
OrovpEbDrgEs =i o z_-‘e:mwar ge ns negocias, Q*w TROGOCLET R WEOT
nominel gue =% smiavelEnis 4 3L fosic emortiEado YR OQUE TG CEASFRS

mereses v 50N pegederas o0 Manos: menoras 5 90 dias

i Susntes por pager a pates relactonadas Gonespondan & coligacicnes e
sago pracpalmante por oréstemos corenias entrecados por ios actizmsias,
S rpscAnoEt & sd valor nomingl oue e equivalenis a su cosly ametizado
oues s dnuitdan en el corlo olazc,

iy Tirps cusnias por passt Dotresponden 5 ohliigacicnes por setvicos recibidss
dir iproarns. Se reconcoen § gy vainr nosing! gue o eglsviientes a so cosic
arnorizade ya cuE 5o ;mgmdera's 21 slazos mencres 3 90 dias.

Deteriorn de aclives financiercs

Lz Compafiz sstatiece una provisicn gara perdidas oo detenierg de coentes 007 colival
comargzas caands onule avideociz chistiva de cue la Comnpafis oz sstd Sapar de
Soarar eoos Iosomoties cug e 8 adeuden de acoerdo con e Ermnos :}r;g;naiﬁa g
I.

2% mismas La exie "|f§cu tedes fnancerds signficalvas par serte dat Seucst ia

nrababligEsd Ge gus = roamre 2n clizbes o4 recrcanzacisr Ing BRE
Miary en los pagos s zonsidéran adopdores de cus @ oousn HE N
deteriorads, E: O2ernofo gara cubnir périddas se 2sfablece p:ﬁr & Lz: GE i {J&Idide

fue S8 vaitra oorne 12 ciferenoa entrs 2l anpsite BN B de: & tv{" w2l wainr adtuai de
fos flyjos de efectivo hubu os estmacds descontzdo a lg tese de derds efeding shgine!
del sotve Tinanciers.

SioEn un senovs posiadicr, & monts di o sesdidy por detenore disminuye v cleng
diznenucion se relacione cojplivamenls g Ut 2venls cue haya oournde despdds de gue
e reconooia dichs oeieriare, se reconoos snosl estade @ resuliados ntegrales @
revarsian de |2 parcids praviameanis reconsc s,

AP ce dicembre del 2017 ¢ 20100, ia Sormpanis ha rag siraco orovisicnes por delenot
de sus sueniag por oobrar oo- LSS1E 440 que ~epresenta =i 7 0% de prosisidr scbre 1os

cvns ng resuperables vy oss presentan gecucerdc o rubeo e cusntas por osbear
LOITRTLIBIRT

Bala de actives v asives financierss

Lin aolye Angndert 5 earnnia CUSNCO expiran 1os darechos & reqibnr o Thads g5 2fediivo
dei solwe o =0a Compatia rensfiers al activo a un tercarn sin retensd SUSIENMsMmeTs 08
fiesgas v Densficios der sctwo. Ln pesno st slmingde cuands as oolgaasres o 2
Cornpaniz especiicedes an o sondraln 22 hae liguidade
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CORPORACION PARA LOS RECURSDS RATURALES CORENA S.A.

NOTAZ QE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 2 DF DICIENERE DE 2047
_{_Expr‘,sa;m o défares gstedouridenses) o

Imventarios

LOS myanlanos se registan ab costa o A su valer netd de realizacidn & gue respde mengr.
! ooes de o productos terminadss v 105 costos de compra. materz prima ¥ ootos
GOS0 INDUMIO0S para Bejar kas progUctos &n las ubicaciones v candicipnas necesarias
pErs sy vEna, netos de descuentas atribuibles 2 los wventarios. Je incluye como parte
dei cogrs de los invenianoas el 'mpuesto 5 la Saids ds Divisas.

El cestz a2 los inveniarios v de los preductas vendidos se determina usando &l matado
oromedic ponderado, Bl vaior nete realizasle es el precin oe venta estimads en &l curse
Aermal gg 0% negosias, wenns los costos estitnados para tenTingy 3u orsdustitn ¥ los
necezarios para llovar 8 cabo ia vents,

Las importaciones an transito se gresantan & cosio de lzs facturas mas ciros cagos
relacionadss ¢on la importacion.

Propiedades v equipos

Lags prepisdacdss vy equinos son fadistrades al costo historico. menps depretimciones
acumuiscas v pardidas por deteriord. & casc de praducirss. £ coste ncluye los
desemboizes diractamante zirbuibles 2 fa adguision o construscion del soiive. Las
desemboistt Dosleniones 4 la compda D aohuisicdn 360 son capil@izados cuando es
arobakls Jus beneficios econdmicos futuros asociados a |z invers:e fuvan haca 3
Compsdis ¥ [os cosios puaden ser medidos razsnabismeante,

Los otros desembolses nosteriores correspondan 4 reparacionss 0 mantenirmieste v son
reqistirades £n ps resuiizdos integrales cuando son incurridos.

Los mrends no e depredian La depreciacidén de las propedades v Sonpds. 8
sziculade lingaimarts asada en ja vida Gt estimada de los pienes del achvs o, o ds
companentes significativos  identificablas que posean widas Utiles difsrenciadas, v
considers valores residuales, debido & que |z Adminislracién de ia Compafiie estima que
gl welor de raslizaccr de zus propiedades v eQuipns 2 1Erming de suovids O no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores resicusles o= 10s activos fijos son
reviszdas, v ajustadas si es necasaric, 2 cada fecha de Cigre de 108 estados financieros.

Las vigas JiEes estimadas de propiedadas v equipos o0 1as Siguienies:

AERsS JEamE sndients)

A8y



2.4

LCORPORACION PARA LOS RECURSHS NATURALES CORENA 8.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20617
EFunresado an doisres estadounidenses;

Tipg de ernes fgrians g ATOS
hMuesles v engerss i
Weaminaria v equipo mn

Vahiung 5
Cilifsics )
Couwugs ge compllazién 4

Lan perdddas ¢ SARENLIES RO le veniz oo propEcaces v sauipos. se Laliuisn
Seangerands 18 gresss shigrdes con gl valtr Bh LILS o sk niGuyen @n 8l 23190 4
resuitados integrales

Cumnddo el e an ikoe de w0 aouvg d2 oropedadss y anunnns eN0sNs 3 S0 Sofin
resugerable esle o5 reducido inmedistemania hasta su valer recuperanls,

fetivas intangibles

Los acovas irtangibles fenen unz ads ol definics v 56 registran & COSTD Tenos fu
amortizacos acumulsdes Se manrporen oringpaimente a0 ogte rubrp os costos de
acquiscion . desarrolle ¥ maneniments ge soenciaz JIFER La amortizasion ¢ Gaicils
nezande & método de linas rects pars asmnar 0 oosio 2 rescltades an g téreeing o8 sy
vida Jir estimads I afos

Deteriorn de actives no financieres (propiedades ¥ equlnos v aothvos miangibles:

Les achivas sujeing & depreciacion o smorzsoidns 3£ SaMmeten 2 pruehas de dotsricre
cuardo sz prodUssn SVENTDS o STCLNSIRNGAS Que NHCEN quE sodfEa NO SeCRerarse i
walor en ibros Las perfidas por delzrore comesponcer & monte en el que 2! valsr 20
lipros del gotive excede 2z sy welor recunersile. B valor rarlm-s"rahl dz ins anlivas
GETRRLO dr-' womaynr antre & monto neto que s abiended de su venia o Suovalor 81 uss,

rara sfectcs de |5 evaluacién por deteriorz, oz 520ivis s aorunan 2 [os niveizs mas
pEGquUAnos en ios gue gensren fuos de efecthvn Wentiicahias I:'U"IL..EU"S CErSINGELIES e
=facive). Bnoel oass que 2l momo de walne HDeos de aoiwe ewceds B o300 monic
rzcLrerable. b5 Compania registra unz perdids por dotenoro o las resLitados del sjercicic

LGS SEIEDs an dibrns o acdiveos nn Enancsros
detericro s& revisen @ Ssds fecha de ciarre de
posibleg mverstones del detoriore

A 30 de dimiemsbre oel 2017 23‘1 AT renanon.de perdnjac nor deterdorn de
azhivoes M0 TNINCErDs. EUr clarsn | fr:c'a b raniizade os andiisis pedinentes
conmicisra sle 1o 52 Nan ,:urc-':iL=v:|-,.. avanns oue diguan goa sus aciives oo oormentas
zignfizatives no nodrian recuoerarse & su sar a0 fions




2.8

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES COREKA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAKCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

LE‘;x.:-s'&aedG ar dalzres estadounicenses)

impuesic g la renta corriente v diferido

E gemno ot wrpueslt 213 rente del atd somprends  impuesto a |a renta cortsnte ¥ 2l
difends. Bl mpuasto se reconose s~ 2 estede de resultadss imsgrales. excepto cuando

e if

aia de parfiges que se reconocen dirgctamerde en & patimonic En aste case &l

impuzsto famoién se reconoce g oitos resviados Megrales o direclaments =0 el
patrimonio.

'

puests o g ractas comients Lz provisién para impoosio 2 18 renta se caloul
mediante |z {2582 <e impuesio apicebiz a [as utlidsdes gravabies v se carga a 08
resitlfados det 200 or gue se devenga con hase en el impuesta por pagar axigible

[mpuestc £ b2 rarts difendo: Bl mpuesto a 2 rentz diferido 32 orovisiona en se
iotalidad, por ef métado det pasivo. sobre ias Siferencias temporarias gue surgsn
gnira las bases ributariae de actives y pasivos ¥ sLs respectives valores mestrados
& iag 2stades ingnciems preparados baje WY B Ynpuesto 2 18 renia diferido se
geterrming usande tasas tibutsrias gue han sido promulgadas 8 la fechs sl estado
g2 sfiuacion Tnanciera y oque g2 aspera seran aplicables cuando el impuests a la
renia Siferids active se selice © o (Mpuesto a 2 renta pasive 3¢ paguse.

Laos zoffvos oor mouestos difendes compreaden las canlidades de impussios sobre
lag genencias & recuperar 2n parindos futuros. refacionadas con

{in  ias ddgrendias iemporaries deducibies:

(i 2 compensacidn de perditfas oblempas en pesipdos antariores gque iodaviz
A NayaEn SR ohiat de deducoinn Tseal

iy [2 compensadin de crediios ibulanics no clilkades progadentss de pariodss
ariariares, SEmEE v CUBNES fc 82 solclS su devolumon ante el Sarvicao Zs
Realzs insreds ¢ ees prohebe (s dispondDiied de ganancias fliscales futares.
para su utszesan.

Las impuestes 2 12 renta diferidos ashivas solg 32 recanacen an 12 madida que 522
probable gue 32 produzaan henelisios tribtanos fuluros conrs 108 Que s& pusdan
usar las diferencias termporanas.

Los galdps Jde ampuestas 2 12 renta diferides aclivos y pasiyos 52 ohmpensan
cuznds existe & derecho legsl sxigible 3 compensar impuestos aclives gomisniss
con impJesics pasivos comentes y cuando les impussios 3 12 rents difericos
aotivos v pasives se relecionen coo i misma autoridad tnbutssis.

A 31 de disiernore gel 2017 v 2016 la Compafia ne ha daterrmnado i3 gxistencia

de diferennias termporanas entre sus bases ribulanss de 2chivos ¥ DAsSVOS v Bus
respactives valoree masirados en os estados fnancieros preperados bajo NiF.

R
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GCORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.4,

NOTAS OF LOS EBTADROS BINANCIERDS
A‘ 31 DE DEC:EL‘EEFE Dk 25‘1?

Benesficios 3 lnos empleadas

£¥

(Bx)

Bensficics de corte plazo

S& regisran 2n e tubre de provisiones del estado g5 siluscdn Snanciers v
coresponden sicpsinerts 2

(i Faticipasién de |og itabmEdores en ias lijdadas Caiculada an hunoihn osi
TREC de iz l,EE|Id"‘i".‘J :‘:m 2blz anual artes g8 impuesic a lz renin, se0un o
sotabiecide nor le lzgizlacion sccatgnana vigente Se regisha oo carge &
resitltadon v $2 presests commo pamte dﬂ-! oosls Zo oventas y ode 9% gesics

admsinislratives 8nTUNciar e |2 labor dei smpeadc Que rggibe a5le benefcio

fiy Y ECanonEs: 513 et & dosic coresoondidmcbe & En vaosciores Gl
persohal srhve pasg devangadca
(i Demmas 1ores) v cuadg pueddos » jenglicos de g gegundad sooal Se

Erovisionar y DRgen o8 acusrds 2 13 isgislanicn wgenis =n 2 Ecasdorn
Beneficios de largo plazo

Provisones an cubiiacicn satronal v deeabuvic. La Zoerpani
bengfizic defiide para bilacicn galional Bormade gar | !
poydleiiangs. Adicionaments de 2olgrdo 2 las ieves vgaerd Bl 15 CHED
deterranacan de g relaacn aboral por daesahiucic alv‘i-_aau oor ot 5-“ plagdos o gor
2 frebzradar, 2l empizador bonficars &l trabajadar con 2 vainbiange por cients o=l
sguvEente = la ullkma remuseritior mengus: por cads ono 35 08 2

sereoes piesladis & 3 misma compatia o emplaadon, 28 senafion e denoming

La Sompdfis celermna anyalmente fa prowisich pare  ailesicn paioosead oy
desshuciy oon Gase en esteding actiaralss practicacos por wn prolesorad
Independiente ¥ g FESCHO0S SON SEIP0 & 108 COSt0s ¥ Jastog dresukados inlearzies
dzl afic anhcands & malacs de Cosize de Crodife Lntano Provectatin » reprassmz
2 vaio: pregsnis de Im olMSEsnsSs a g '-a ne del eslads o8 situpodn HNENCieTa,
cual g2 deterruns dasceniende ioe Vujos de szida de sfecive eslimados ssencs
188s anuai g conrutacon aduanial 4 5 5 - {2016 5 248 anUivalente 5 '3 asa
mromedic de Q3 DOR0E smoresarizies Ha caidad del Godisrmp de Esiados
Unidos de Mortearmarica, sus esian ' misma monada &n A que
ioE Deneficids ssran pagados v q.,-ﬁ tigngn demingg Jue S sprowmar 2 jos

irmings de lazs ebbacicnss por pensicnes Basia 20 vanomento,

‘_ll

a

Lan MooTes atibanses holuven vanabies come o0 80 HCidn g 18 t8ss de
conmdasot aciuanal, tasa dy oootabdad, sded sswo =2A0E d8 o5
FEMLNETAnTnes. inorarmante felern de ramunsiaconss, Ses o oo
oiras
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CORPORACION PARA LOS HECURSOS NATURALES CORENA 2.4,

NCTAS DE LOB ZETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
iExpresace er dolares estadounidanses)

Las pansnces ¥ o8rdidas actuarizies que surger 2 os ajustes basados en iz
EXpanantis v camios &0 0§ SudUesios ACIZdgaef BS oongan al oro resuitads
integrat &m 8 penodo que surgs,

Frovigiones corrienies

Lat orowsisnes s reconocen cuando: ) la Compefie tishe una obligacién sresents, ya
sgd iecal o imalicia, cema resultado de eventos pasacos, {i) =s probable vays a ser
necessriz unag $aiida o recursos para liquidar la obligacicn ¥ (1) &l smanta se ks estdmado
de forms fianie, Los montas recsonocdas coma provisids son te mEjor sstimaciény de la
agministracidn,. = iz feche de zigrre de loz estadss fingncierss, de ios desembolsos
nacesarios pars Tguidar i shligscidn,

Feconoownnenin de ingresos

S5 MDresos comprarden =) v3ior rgzonatls de 0 cobrado o gor cobrar por e venia de
izz Dienes y s@rvicior en & cursg normal de las operaciones de 2 Cormpaiia, Los
Mgresos sa muastran netos de impuestos, develuciones v descuentos otorgados.

Los ingresos son ratorocidos en 12 medidz er gue es probabis que fos benaficlos
geardgrsicas fluyan fecie la Compaiia, pusden s2r medides con fantided v cusnco i@
Tompafiz hace la entregs de sus preductos ai comprade? ¥ en consacuencia, Tasshsra
iog esqos ¥ beneficios intMerentes a la propledad de escs biznes ¥ no mantssen 2f
derecho & dispaner 42 2lios nt & maniener Un conirod sohre 125 misros.

Le experiencia acurnulada de la Compgfia ha delerminado que ne existen devolucionss
signiicativas de cichos benes por i que no se constituyen provisiongs por devoiucionas,

Costos y Hastos

-C5 COBIOE ¥ gaslos §2 regisiran & cosie. 28108 §§ "8Conocen & maedide e que $2 incurran,
independieniemente de 1& fechs an qus S5 realize 2l pege, de acuerde & los lineanmienics

de lz base contasle Go acuyrnuizaion [deesrgos 2o le NIC 1 “Pressrtacién de Estades
Firanciarps”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Fectores de riesge financiers

.35 actividades de l& Compania ia éxponen 4 una variedad de resges financieres:
fesqos de marcade (cus comprends 3 108 resgos de pracio). riesge de credito v rissgo
de hguidez. B! progrema gesera! de 2amtinistracion d¢ riesgas de 2 Sompaniz 52

comeRMITs pINUpaiments en o impredecihle de los mercades finenclerss v trate de
minimizar actenciales efectos adversos en &t desempeto fnanciero de lz Sompadia,

22}



CORPORACION PARA L OS RECURSCS NATURALES COREMA S.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 21 DE DICIEMBRE DE 2017

EBrpresang an duines estadounidenses)

£l departamarsn finarsisrs fisne 2 $u 02rga a aoministrasién de resgos de gcusrtin oon
ias poliicas apronsdas g nivel 2omaeretes vwo lg Serenciz Ganeral, gummnss idengfoezn,
svalizmr v cubren o rizsgos Snencieror 20 coasditanitn asirecha ook Rs unidades
Jpacatves oo lg Comparia

. - , -
13 FERIGE BT TENand

La axposiclon & |g vanaciEan de mredics ge ia Lomsadia estd relaciinsde con
g companzme de gravamenes srompanasicoss v e polinga o0& goblerso
caniral gue acrements gradusiments 05 FHEMeE. 08 TOUESDE podhizn
degar a aorveIifE: en Jrn camacnente iMpatards 99 costo de s orodusios
cara fa wvestz paErz acuslos progucto: que Son dmDOUIROnRE S80E su
comercizlizasidn. Cste oroumstancia es medda oonstaMemerss nor a3
cepartametto tnencers 2 T de dedwmningr 3 estriciure de orecics
sdecuada Dedes gz cifcunsiancet aciiales, g Administracion censiders que
st ri@sqo de precic ez bajc.

-

& Hiegggoe oreclos prducios

Lo depariomenios g8 compras v lesarens manhenen 1sias ssualizadas as
prevics v oplallss diversificades de provescorss de Bisrgs v ssmaicios. son 2
in g BuscEd igs omejores alternativies en cuenle 2oorscios oy onugad,
adiconamania sxstEn aciticas v prundsos o selestion ge provaadoras.
Lompaliia nE o corvenios de abastooimeris do reantasss v
SEFVIGIIE SO0 DrTyeSdoMs IGoas v det exlerior,

1

14

[+3
41l

i, Fuesgl de crédrs

Las ooiitices oo adrinisiracion ¢e resgo credilaio sar aplcaias prncpalments por
geErena Eirgsgo de oraditt se enceenite oresenls an 2l sfedtive v esuivalems ds
efscivo v &n 135 cusnias pog cobrar comergiales,

oz les baness @ nstifuriones fraroenes doods 52 mantene & electpvg,
hznen ceifizaoiones de NESE0 ndependisnta ous SenOET MWeigE J8 SEvVenoiz vy
Tesealis adecdalos; dichas cabfcacionegs en garergl supsiar le cadhoaaion "a7

Le Domoaftie meanisne sy efecive v oaquivalents de sizciren 2n inshluciones
fingnsisras aon ias gigueentas celficanicnes:

(Vewse saging siguisnt)



GORPORACION PARA LOS RECURS0S NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOZ ESTADOE FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2117
@E??saﬂ_o en dolgres estadoundensas)

Caffoenien {11
Entdad inanciera v 2018
Sarto Pinhincha CUA Ak Adhd
EBanso de s Producoiin £.4, Produbencn GripePromeriza Bt A4
Banco Hoigrizrs 8 4 BAL Ayl
Banco del Paciiaon 5.4, LoA LAfe
Tarrabank N fami bEA s

F

i1 Galficamanes g2 desgo emitidas por la agencis caiificadora Bank Wiatsh Rating
- PR Pacific S A,y Socledad Caiificadora de Rigsgoe Latirozmarics SCR

Lz Tomeaniz mantiene pofiticas para e oforgamisnts de creditos cirestos v
argoiaciin de clienies. relacionadas cor limites de orédito, sapasidad de
gndeudemienio, fuetie de repago. central de riasgos, cemportamienic S pags,
arfigledad. seguimienty, cobranzas vy detefioro, en los CasDs aglicabies. Lag
ruettzs o cobrar camergizies por crédites directas otorgadoz por la Compaiia
corrasponden gl 4% 2018 42% del tota ce las ventas, Cebds 2 cue @
Compafifs mantigse una caners o= dientes bastante dispersa v nomogénea anzliza
l2 calificzcizn de rfesge credicio ndividual por cada cliente v calocuiz 2l menie
recuperable corresnandients. Adcionshnenis, cisifice | chteta en segmerics
similares v ansliza permananiemente ¢l comporizmients & page historice de ios
charies, antgdedad, aciusiizackin di defos, enire olres fatiorss. Los limies de
crédite 52 astabizcan en fumcidn dal andlisis de |2 canacidad de pago de cads
cligme, tomande en constderscien ins resultados de cafflicamones internas yio
EXI2MES.

Lz diversficanér de las cuentzs por cobwsr comercizles y lisnites individuales e
sraditn son procedimismios adeotados parz minimizar problemas de recuperacion
de @3tos activas que eian zkcanzadas por aste lipo de rigsgos. La Compafig ro
tieng ung consentracion de riesgas crediticios en 2l casc de cuemas par ccorar
CoInercismes.

E| riegge de oredito por su raluralgza, es un rigsed nkarenig, que 3 5& Conirois
oerc nunce desspareces, esla oo ke falla d& pago ce facturas ¢ pago fusra os
tdemon de @as mismas. Sin embargo de atuerde a modelo de negocic de lz
Compefia parg redusitlo se cuenta con difereniss contrales. que incluyen;

e Rawzicn de cientes de acoerde 2 lzs polilicas ¢g crédile fevaluasion creditizia:
capacidad de page, gerantias, cardcter, enlrg ofras) y cobranzas (t2cnicas de
cobranzas) mas sfectivas, asardes 2 las ofrecidzs por ¢! mercads. vy para cads
lino de clante canail.

= Anaisis mensual de moadores e canera que permitan anlicer un seguimenio
evolutivo para 12 Lloma de cecisiones adscuadas y soportadas.

(2¢)



CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA £.4

OTAS DE L 05 exTADOE FIMANCIERDS
r... 3% BE U“:EF—NERE BE EG'
iExprasadn &N doizres esladoundsnsat:

= Dgjorarmests aontinig de jas processs NE s an las no iticas da crédiie v de
robranzas (anporle fecrolagn v hersmiarias ¢ :

iz srinodds fuenis de linudes son os Tujns de efestive frovemsaies de sus
mohvidadtss oparacianales .z adruniginacdn prudente dest niesge o linuider imnlics
martener suficiznre 2facive vy souesizntes de efecivn |z disncribilidad as
financiamients & frawss de ur rimen soecuade de fusnizs oo Acanciamianin
corararmaticas v 1A capacidad de cerrar posicionss ds msrsade o oste serlico. iz
Compatia no 9std sxpuests a3 o ; ::ﬁx-'m; o

0% 3 E igeder va dus
mstdricaments s lluos 9o afective de sus aparanones e han osoriido misnisner
suficente sfectvo zars atendar sus ablgacicnes
Cordrdasnen som 2 monals s regecio v focibdicad imierng se adminesira g
Eovider tomands @0 corsderscds 105 2 E:’ifei— nETToE

« Liaboracidén v gplicacion de politces, procedimeries, manuales de cobranzas
SiAAs gue permilsn Un mejor segurignts da! i rgide, & raves de ung
esiructura administretive dessentralizads que iz sop

ndicadnres g nemmilan avsisr 2

i)
1

v Lacobranzs ss reaiizada gor el persanal de confabilidad

La Compafiz no manlions

27 f;"ttds ﬂEFIM’-‘iGDC. Ll caledrn siguigme anadas o
LRSS ||r¢1ru’\rf‘~« d= i crupados  godrs @ base del aetiod
remanenie ala fzche dol 2alado de situaadn =asts ja Techa de su venninnario o
raettes ravelados en el cuzcro sen fos fos e efstieo A0 descontadcs.

=
=
o
e

(WViEseE panina siguents;




4.2

CORPORACICN PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S A

NOTAS DE LOB ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DIDIEMEBRE DE 2017

Aq 2077 Enus :jD v 120
gas
Spbragires hancarcs 2[.528
Provestdoes VR
Cuantas oor pager pariss relacignadas 250 TE3
tres cLsmEs ooy pagar 280 255
BT 453
Afie 2ME
Bebregirss bancadios 28601
Dbligationes fnancizras §3.33%
Friseadoes £38.889
Crantas 20r pager parse eacionadas AOE.87
A7ET TUSNiER Dor pagar 25555

1LEFETS

e e
Administracion del riesgo de capital
Los ohielives de Tz Compahiz al admiristrar gl capiz! son gl salvaguardar ia capacicad
de |z misma de contingar tome smpresa £n marchs con 2 propdsto de generar ratemos
2 sus gecionisias. enshtios & ornS Qruphs de intetEs ¥ mEnEne’ uns estrucila de
sapital optima para ~poucir of sozic ! capital

Lorinuande con & motsle g segolio ¥ facliiidad internt gue mangja la Compalia &
administra el riesge de caplal msnda Sp Considerasion 08 Siguantes cuntos:

»= S trazarn Morizont2s de retorng O sapital de Coro imenores 2 1 gng), mediano
ignire 7y 3 afios) viame (mds ¢2 3 anos) plaza que permita @naiizar 2 mayoer vaior
scondrmes g ls Comoadia,

«  Se pans de |z igentizac cue refacicns & retormo de capdal cor los retomes de
aclives y PESVES.

s Ei retorno de capial se reduce g ungd combinagion lingzl de retomos de ingirumentoas
fimanCieros gue pEMIRE eniocar 108 esiuerzas de 1 Compafis 2n los producios v
sericios mas remizklas,

Lo ratins de apalancemients al 31 de ciciembre ge 2017 v de 2018 fugren os siglientes:

{wease piagina sigdienta)

{25]
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE :: E‘ABRE DE 2017

..-I'P

SohmEns bannEnns
Tligaciores Enansiscns
Proveadores
TLentas por wpsar 0o es celgmonadan
Diras cugniss por pEQET

Manon Dy aguiabentas die wlecti L BnE g (ZRT A4
[henpda nell BEHE BED SEO V3%
Yorzl pEtRmoans net A B0 850 f A0 03
Canitad teal & 550 78D
Fatic de apalanacamicnic 137 &%

ESTHMATIONES ¥ CRITERIOS CONTARL £ SIGNIFICATIVGE

Lz sraparacion de esfadas financierss radaiere gus g Cfr‘xm ia raace aestmatiores y

Jtiloe ,v,.Jeauaq qua atzdian les mentoz Incluides = 3 sctagos YMENCIEraE v SuE
noiss reipcinradas L29 2Shmacionas realinedas v F:%Jr.?t;&nfr;:. Julizados oo |z Cormpafia
5@ =nc umn,r?ﬂ hezedes 6N ig axperiencia Bistonoh, cAmbioe 20 i3 ndostriz 2 nharmenidn
spministrsds pordugntes evtamas nalficadas SN embarga, o resulftadeos Snales poorian
dferit oz {23 eEtsoones bajs clanas condicxndas.

i_mz estimaciones ;fz

contakles s gmhrai'uas 5060 dafnicas como squeias Gus 387

irn::r:‘ta“ltm pars refiajor cosectaments 3 sifuacicon financiers v los resulindos de in

Sompafis wis fas que eraa Jr Qo Qrsde de fuitio @or pare ce 3 AgministTa

im iz EUETEES por Sohran
Lo aswmacidt pars cusnies : on delerminada por s Serencie de &
Compafiz, con Base =noa eveivasion imdhaduinizada g a andigliecns de s saidos
por cobrar v la posiiidad Je reolperasdn de 05 Mirmes, teniendo como prinnipEal
irdicaiive de duda da su cobeabilidad, ia axistenca de ezlcoas venoidos ooy mas o8
320 dias La provisidn para cuentas dudeses 34 cargs & os reasuitaios ledales
el afn vy las recuparaciones O cosvias provisionadas se suredilan = ootros
irgrescs

By gz el de e prapmislaies v aguinos

Lpg camBics on Srcunsiancias. tales come avances leorologino
pae sandicads podrian kacer gque fa vida ot Tuars difereats dz g
resiizasas. Lot 2slimaciones s Desar prncipalments 2o oas oo




5.2

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAZ [E LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 D MCIEHWBRE OE 207

{Expeasace 2n dolares estadounidanses)

]

Tt de |gg activwoe. La deigminacion de las vidas Jdlles se svaldg gl oferrs do
CROE 8Nt WerMNoE 2.7,

Eateniors de 22thvos no Snengiarcs

B getenipre o2 tos gotivos no firancieres s& evallz con Dase an ias poliicas v
linsam:erios gescritos en iz Nota 2.8,

Frovigianags por bepeficios 3 emoleados g fargoe plazo

l.as NizGiesis emnlzadas an &l caloulo actuzanal de Subilacizn patronal v Dlesafucio,
pars io oudl oiilizz  estudiof  actuarizles praclitados  oor  profesionzles
irdependianies. Var Nofa .11,

INSTRUMENTOS FINANCIER(OS POR CATEGORIA

Categorias de insfrumentes Tinancieros

A sontinuacidn sg présentan os valores en lioros de cada categoria de ingtrumentos
fimansierns & cierme de cade elercicio)

20T eLerEt

Carnens: Coilen

Actives fitancieres medidos afcosto

Electve y equiveientes de sfestvg B18.335 BHETAZ

Activos financieroz mednlos al sodte smorlzads

CuRrlas parcabrer fomensiging 353955 EE R

Totatactivos firancieros g 4F7 747 5.296.627

Pasivos financinras medidos 2f coste amorizzado

Dhfipasiones finanoieras - 43383

Proveadorss <2z 835 43588

Cuartas porpagar parks relacanadas S3CTEE EBORAST

Otas cegnigs pof pEgar 329,256 20585

Tcla: pasivos finandiaros 1516 554 1540454

Vator razenable de instrumentss financieros

Parz firgs ae determinar el valor razonable de un scdive o pasive fnanciaro puads
anicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn

Semcine de cofizacidn (no ajustados: en mercados activos para actives D pagivos
erticas fnivel! 15

28]
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES COREMA §.A,

NOTAS OE LOS ESTADOR FINANCIERDS
AL 31 TE DICIEMBRE DE 217
Frp’eqar*: o dolaras asiadouniglans

» Irformacian disfiniz & recics 2 cotizacion i"*lmdr:us. en =i nivdi 1 dgLe 56 pusgs
confirmar para @ SCUNT D DEREG s dirpctamerne pracing o
indirectaments (mue 58 detiven de precios:

s informacior sobre e active o Pasive QUE Mo se bass @ dals cue se pusda
cortysas an &l marsads dafosracidn no ebsaregila (advel B

AT 37T de gicsarrbre SE120T y 2316 no axisten elermenios rradides & valor tazorabis Lod

nstrurmearses Nnancierss st awedimnats o8 valor razoraipie goebedo & la naluraless o sons
plaze e 132 mismos,

EFECTVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Il 4 20 & And
Eancos [1: 545 214 EnR LT
Irvye ezt s cono plaro (2} FEL MG 351

RTI 40

S TS DA CENG e N

&g L8k

Dy A de ocamims A ZO°F v 20018 cormespondan irocpeimemis 2 doposios
rrattEnicos & 8 Bands de ta Praduncian 5 A Produbsnco Grpo-Prosmericd
Banze Pichinchs CA. » Zsnoo Rolvariang 54 0 Ioe cuales gsn oe e
ciEmpnrinnigac,

A3

& Gompafia martiens un cortrate g9z invarsian Sweeo Acgount OV con Banoo
Sizkimshg, gue consiste e gue Lne vear aue B Dusnfs smTiente supars 1z bass de

VEERD GO0 aurmmaticamente ol Banco debita {ods = vais” gue erceds iz base de o
cugnta comests de A Dompsfila & invisnie Jenerandc on interds a favor o o
MRS,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

057 |
bl 1 7,051 D63
REronsdmients O i 4 2497 245
for Frroramide i aly 18 aad 1E, )
580 LAt 5,437 228




{Expresado en dilzres estadounidenses)

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENSA 5.4

NOTAS DE LOS 25TADQS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2047

-

{1 Laanfiglecac de la cartara al 31 de diciembre &5 [2 siguignte:

2057 iyt
©or weneer 4 5 BEG ERE L 2
WERSilas
Oe 21 2 90 dins 20 45 400185
e 9% 2180 digs 10,312 773,321
Lade da 181 dias 123,454 152,033
1,250,524 2551022

(27 Coresgonde al reconodimigats d2 ingresos &0 refarenciz al orads de terminadin
de ia prestacian de senvcins que reafzo |8 Compaffs en base al mélodo de
porcentze de rmmasdn delerminade en g NIC 18 tingresos de actividades
ordinarias”,

GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2917 018
ImTpusetos por recuperr (1) 731.963 52 w73
Sepurss pagadas por 2nticipado 24357 Z4.0%8
Antisipss oraveedaras 20,437 e 1
Gargmias 12223 25033
Antisipos vBHos 1,707 T 082
Anticiphs ampiesdos - 1.314 TE AT
Crres cuantas oor cobsr 33 -
142 338 30,557

{1y Coresponte orinopaimenle o ERNLIDNAES 2018 fusnie ge Mpuesic als renia oo
rECUperaEr. Ve Nuie 1l b

INVENTARIOS

figase pidoing siguisnie;

{30)



SORPORACION PARA LS RECURESCS MATURALES CORENA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 1 RE DICIEMBRE TIF 2017
Exprasas en doiarss astadoundenses)

a7 2016

Sumenizires awnootedos 1 1,480 827 EERE S L
Sumanistros naoignzss {3 cE TR 0383
rroodssIones an transio 01 2.LED z4 s0%

1,504 534 R P

Py Carrsshoncd prncissmens & 12 RIN0RANS S MAGLINANAS v Snaines dosinados
pars g venia.

2 Lorzedoncs prnoipalmanie o comgtas o rEIUSSHIS. SUNNNSNGSs, S0CERSTIoS.

zbzorbanies guiMmines ¥ 2GUINDS oo oroiedodn pErgonal destinados al sohsums de
i3 Camrnsfis,

18, PROMEDADES Y ECANIRPGS

El mowmigrin v 02 3aidos deias presiegailes v 2000 se preserian & copinuasion

NEase paging diglisrde)



P

sopiosap 501 eied [0ZZ 90L4Sn G107 A6 60 $an fod 2odinha £ seuRUDEW ap Se3dRI0T BONTEE 35 LLOF (3P SMIUSRIp 8D 18 i

GO0GESon Jod seyses 50| 9n Bhor I0Des
BLBYDIC B3 EOACLY B LD QPRI OUR ] U0 o 2idind 8] 8 SBIEPRE "NURC] INDUIET 400 PUERS |3 DLLID S3jE00] 0UE] sopadoid

Lk L GEREEH L b
(BhOGE L) {4kl E0L LIk
e Lol LEE LD age Ll G w0 L 155w
SERTEER R RIEDE L LERELE CJEREESL L EAENLDL EGY R LR T
LAY lpnpei (tirk o) EATR S oL oE 19263
VOO [ EER [ vlw ST HAR LEEw GG
D GLD L griok o pdiEl P T T _HELRL Gal 14T
L ST - ‘EnaTGat) {513 B Cpeiery rr b TR g Trgiesl -
SR 4 ra S LEZPTL 1 HA HE L H#HE L1 ety L OSETL st brg
i
BPRAMGT  m10ag ZEFHE LoMban AR b0z a5: w AT
e - - - leazl - -
{GEd - [>T -
[r3iG Ence } sl AR 4 g k fres ) wliel] 126 D)
FAE e fale Tl . ELRET 470 5OE 2]
JOO0BEQL siRi Blp s e YR VLG a7 AL b Tab L1t
Gl £1E) {ase 1G] s 2k (O ey [EE ATy flaraz) -
L ! AL B hESE LHE R L HELE b xrb i S0 LS R
[TTEN) TRannnda =TT O T STTTEN TRO| R e oty EEYEETE [EOTEFPEN)

uamanapensd  E saciibyy

Aoy & sapgany

{13

S LLE Job gy

e T TR CR VI TR [T

weY

2E0E 13 AL b LE Y

LINE [0)F 2] AP 30 LE j% SO3g|| U0 o

I g PR R ey e e
HE R

FLOT TR RATAL

RiedlE, oFD IR

L3 [ L _".nu.__ﬂ.um_mﬂmhﬂmn._

Uy

LT {AE BIgWaans O LT b

O LA DA RIS B0 EC 18 STl D T

=)l

walagg

1A g U pg
R NN

aLEa LAIG] AT Y

UL LI IR,
WU 1D L e R IEE L
LU Erte

SRELME [ b @ AalLln AR |y

ICIEEFRELA]

{SRUAQHUNTRERES SSUBP U apese )
LLO7 30 NN LW

SOHAIOMYNIE BO0YLSE SO 30 SVION

WS YNINOD STIVHILYN SOSHNOEH SO viYd ROEWEO4H0D



1.

12,

13,

LORPORACION PARS LOS RECURSOS NATURALES CORENA S A

MOTAS DE LOS CETADOS FINANCIERDS
AL E1 DE DICIEMBRE DE 217 Y Mo
Expresado en ddzres esladouridensas)

OBLIGATIGNES FINANCIERAS
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5. A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DiCIEMERE DE 2017
(Expresede 2 dolares estadounidansss)

2087 Z0TE
Mpuekths por pagar 181,485 58.67F
Fatanriongs an |2 fusnt® de impussit 2 13 renta . 823 17.893
Retenciores gn |z fuants de va 7585 18.079
Carmribgeian solicar - 4,433
198,277 a7.0a83

14, MAFUESTO A LA RENTA CORRIENTE
fa&f SHuacion fiscal

& iz facha de ernizdr de los astados financieros, |z Compafiia ro bz side fiscslizads par

izg suiondades fributarizs. De acuerds con b norenativa tributana vigerie. los afice 2015
2 21T s ancusntiar abiertos 2 revision por pada de las autoridades Teciss.

{by Coneiliacion del resuitado contable-tributario

Elimpueasts 3 2 renta de los afies 2017 y 2016 se determing come sigue:

N 0
Liilivas antes ge pericinacion mboral & impussios . 2318527 3845 484
Menos: Pamicipecion leberad £347.02% iE25. 215
vpligac antes dz impuesstos 1,888 250 3.350.225
Hew gEsins no tetueities 1) IZLEES Z4k oEh
HMas g2sies no daducioles dal axeriar 20 2hTA 852 3135 799
W5 183 paricipasitn {mbajadoes
Amikule 2 oiras rentas exentas (2) 218,054 BS54 811
Metcs: 2ies romas exanas (2 4 585.253) & BST.R0SS
Base mposisi wotal A20.4%5 TOE. A5
Impuesin & 3 fanta CAUSACD . 107871 =14.4%5%
poticips datermrinedo comespondiante
a1 gErnicis Fsoal cpments 75705 22 4%0

(1% &1 31 &¢ diciembre del 2017 v 2018 sorresponde principaimente a gastos 10
ressadades op oontratos o somprasantes de venas autorizados por JS$237 410
{2016 SE2R1EE0:

(34"
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CORPORACION PARA LOS RECURSOE NATURALES CORENA 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINaNCGIEROS
AL 3% DE DICIEMBRE SE 2817
{Dwpresaoo en déizres estadoundenses:

W Carresoonos 2 JS51 502307 2018 WS 3542 790 cus 1nsluve renias exentaz
genersdas an 2l 2017 ¥ 3018 pora arestacse de servicios o2 zEsienca Eonca Y
rerta de ELp &1 Fexu Fihs 98 COSINE Y QHEsiNs imas 15% peruonasiin

irahajEdores) atribuinies

mEDIE

Al 3% cde dicambre det 2007 v 2098, |a deferminasion iy
nlo LoD BT

IepuEsis 2 18 rents

Menrcs
Retenciones =r: 1= Msnie efectuadzs
SrSdiie tikutalio parindos ghteriores

r slois B

provision pars irmpossio 25 fenta corrientn s calcula medizne |2 tass de o mpLesin
apsicallz 2 lgg utihdades gravabias | =ormas tribubariay wigonies eatahlzcan ura ass
de irmpussic g |2 rerta del 2% spicsbiz A as vilkiades disribuidas: diche fass =
educe gl TP sl EBS utlidases san reioverhidas oor el conmibioyerie anoam
IrCOLTTYos

'\

& normanye vgene esiabizce el pago de ur "annoipe inime da impusste 2 iz rentzs, 2l
ol 20 GBERD OB Que 3BR mayot ouE & impuests 3 iE ranto cgussds, 5T oonYeTrE en
LIS 13 delildfen. B mENCE oue & conmbuyenie snicds af Servegin o =
internaz =i devolucian i rap! podria ser aplicakde, an limilsdas oirognstancizs dean
ar: & nerma gL "'“‘.ll:- S arhining

Drante el afe 0T 1 Dommatiz dzterrann gus 2 omplesto 3 bz orenTe CAURALD
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

MOTAS DE LOS EBTADOSE FINANCIEROS
Al 31 DE DISIEMBRE DE 2047
Exprezads an dbigres estgdoqniﬂens%ﬁ

Frecios de Trangizrancia y &8 mencions que ne sumaran los montes de oparaciones con
partes que sean ralacicnades dnicamerie por proporsidn de ransacsiones.

wa Compafiiz no ke efectuads durarnts los 20cs 2017 ¢ 2016 coeracionas que supsaren
diche monto.

Dtros asuntos

“t gy Orgénica para el Equilibrio de lag Finanzas Piblicas™ El 29 gz abell de: 2015 s¢
aprood 1z "Ley Organics para &) Eguilbno de las Fingnzas Plblices™ subiicede en &l
Regisire Ofinial Na. 724 donde. erére otros aspecios. se efectlan las siguianies reformas
detaiizdas a confinuzcidn:

- Cevolusion del Impuzsto gl Valor Agregado (IVA) por un scuivalente snire 19 v 2%
del ‘WA pagado. cuando lag transacciones son realizadas oon dinerg siacirdnics,
tzristas da debito, tarjeta prepago o tansta de crédito.

- Pzons efectusdos por medics electranices sopodardn deducinllidzsd de gestos para
efzcios ¢2 Impuesto 2 |2 Rermia v crédito ifbutario ds VA

n Fars efestes del cdlouls de antcipo de Impuests 2 iz Renta comespondianta a los
giercicios Tizcales 2017 & 2019, se excluird de la pede do ios ingresos tostos y
gesos aquelios obtenigos v realizados con diners glectramco,

" Txencon de en montg anual de LSS5 400 cuands ef heche generader ded impuesto
% ia Salida de Divisas s& produzca medianie la utfizacion de tarstes de creditc o
gabite oor consumps o relives efectuados desds &l extariar,

“l.ev  Orgamice Solidatia y de Corresponsabilidad Ciudadznz  para la
Reconsiruccion y Reactivacion de las Zonas alectadas por ef terremotc del 156 de
ahrit del 20187 F: 20 dz mayo se aprobd iz "Ly Orgdnica Soiidene v de
Corrssponsabiidad Ciudadana para la Reconsiruccidn y Resclivacion de as Zonas
afacizdas por 2l ieremcto del 316 de abril del 20187 publicads en 2l Repisirs Oficial Mo.
752 donde. entre olios aspactos, se efsctlan las siguienies reformas setalladas &
coineacion:

a ineramente de @ base mponhble pars page de Impueste 2 1z renia de personas
raturales & mcremento del 22% a2l 25% para socscaces.. Pare Ios canos de
somecactes con accionistas en paralsos fiscaies, regimenss fiscates preferenies o
jurisdiccionas de menos imposicidn. la tanta pasariz del 25% al 28% en la pare
comaspendiente g diche parzaipacidn.

- Cambiog en s criteries para la reductién de tadfa de IR por la remversion de
utilidades. Las saciedades expartadoras habitualzs, asi come las cue 52 dadiquen =
la produccidn de Bignes, ncuidas las det secior manufacturerc. gue posean 30% o
mas de sompeonente nacional y squslias sposdades de unsmoe receplve que
reinviertan sus stiidades en et pais, podrén obtener ung reduceion de 10% de |z
{arita de: impuests 2 la rertz scbre el monte reinvertida en actives nroductives.

(36



CORPORACION PARA LOS RECURSOE NATURALES CORENA S.A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIZRDS
AL 31 Ok DICIEMBRE DE 2017
-:"__Ei?mtrq = :fc 2SS r?nf.;'!r*ur*.f‘ipn-;m

] \,ar‘r;:}':as =S| iterits pEra | oreduccion de manfa de 1S onor g tsinveTsicon oo
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seclor manufaafurers, aug matazn 0% O AR Ce somponents nacoras y il
aauellss sosied=des de tunsma rensnthva
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

MOTAS O LOE ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2817

‘Expresado 2h déiares estedounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELAGICNADAS

El siguienig & un resumen de {as principales trarsacciares reglizadas durante [0 afios
2017 y 2076 con compafiizs ¢ parles relasionadas. Se mciuye hajp i denominazian de
compafias v paries reigcionadas 4 1) |28 nerscnes nawrales o juridicas (comeafias) que
Hreciarmerts o indirectamente contrden o son contmiadat por iz CTompafia, Henen conirod
aonjundo o infuenciz significstiva {esccadzs) v i personat cleve de la gerencia o
aEminisTacitn

Saidus
Cunrias oo Caoar
Letrny Eemntia An Arcionisln  Retassdn Cooner o A5 SR L
larne LS# Accionista  Resagian Comercial EE5 172 -
280763 T E56.ED
Chrigandog o pEcar
Sartapn GorzEi= A CGInrsta Civigendas 32594 335842
TransaAcciinss.
Felacién Tranodcnipn 21T =S
Comprag g Bvernos
Lamnar Airlandia A2 Arciomisty  Coresrcial 325.5390 &30.355
Larmar idsa Arsizmizie Comerma 3B 173 -
gBD Fee | £aR32E

Remuneracienas al parsons! clave de la gerancia
La Adminisiracién de & Compafiia incluye mismoros dave qus son Cerencia General y
Gerancia comarial Las costos por hororarios profesionzles percibides por o5 g/ein0s

pencipales de = Cempafiz 8! 31 d2 diciembre sl 2017 v 206 corrssponden o
LIB%157 528 v USF120 886 respactivamente.

OTRAS GUENTAS POR PAGAR

Cormpesicion ¥ movimisnio

iVéase pagina siguiznie)
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CORPORACION PARS LD RECURBOS NATURALES CORENA 2.8

NOTAS DE L.OS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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CORPORACION PARA LCS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

WOTAS DE [0S ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 2018
Jubilacon patrona =72.B05 485,241
Ranificacion por ¢asshucio 48,37 37.737
2078 203.07%

E! saido ©& i3 provigidn para jubllacion catronal y desahucio al 37 Jde dicemars del 2017 ¥
201E. vorresponds sl 1C0% deb valor actual de la reserva matematcs zalculada
actuanzlmente por un profesicnal independiente pera ledos los irabajadores. que 2

diches ‘8chas se arcentraban prestands servicios para [z Comgania,
Les onncingles supuesios acluansles usados fLeran 105 siguigntas:
2017

2P

B

P

Tase de Sescusnin
Tagz ga incermera saklatal

Tasz de moraided e invelidez {1}

—
% 3 )

s

TN ESE 2002

2018

£, 4d%;
1,64%
T 12355 2082

{1 Corresnondsn 2 ks Tablas de monzlidas publicadzs por el insmgiuto Fouatoriane

de Seguridad Sociel en el ado 2004,

Los amportes reconooidos en ios resultados inegrales respecto 2 Cichds pianes ded

pashko & 1argo plaze san 08 guentss,

20%7 214
Saldg inicia; 203.07% 259.317
Casis fdel seracic F2.925 157 567
Casw Shansiars 8408 7318
Feverson d& provsion {£7 5841 [E0.3173
Faresdzs (Ganancias| sctuaniaies (i1 #4591 {TR0.500)
221.075 203078

CAMTAL BOCLAL

T capital aulcrizaco, sUschitc y pagado de la Compafia al 31 de diciernbre cel 2017 y
2016 comprands USS1.502.737 scciones zcumulstivas & indiwvsibles de wvaler nomina!
HISST caca una, coaforme 2l detallz de accignistes mestrado en la Motz 1.7 g presents

informs-

{400



2.

CORPORACION PARA LOS BECURSDS NATLURALES CORENA 5.2

NOTAS QDE LOS E8TADOS FINANCIERDS
AL 3% DE DICIENMBRE DE 2017
SEpresaco 2n :10 aryt 2sisdc <f‘d-'; BE:
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.2.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 21 DE DCIEMBRE DE 2017

g uMidades son digwibuides o destiradas o oroservas, mientrs Que |28 pérdidas s
mzntignes &0 Resuliades scumolados o se compensan con la Reserva lggal, Ressnva de
agpidal W otras resereas v cuBnias pavimonizies da Hore dinposicicn de los Acticnisias.

VWENTAS
2017 20
Barvcis {1) T.454. 250 121118028
rroe 12 E82L 0572 2E7.545
hiaguirnana v equiRe (3 438,787 B33.730
10.E35 778 TI02.80%

1y Comesporden @ ingresss 0Or cohceplo ©@ sendicics fcnsos-sspeciaizados v
watarients de sueizs erfocadss spErimTenie 5 conungencas de 13 industiz
netroiera. iVer Noe 1.2)

72 Correspondé prinsipaiments 2 :ngrasos par seodcias de capaciadien i aseonias
1acMitas en tamas de sansamienia ambiental

r3, Goresponde 2 ingresos por la versa de maguinarias y equipes espépizados pars
2 mdustria petrolers.

Camoosictan por clignte e ingresos:

EMmer Perd BAC NMernow 1.3 4 B350 RERIING
Znap 3ipec (Ecuadon 216872 285 209
Senicics azcutades ¥ ng Bciuradss {1 1.724.802 151371
EF Fetreiyador FIGET4 -
Temz Litacizen Temaiss 3.4 322 917 -
Patroarmazonas £F 313259 57188
Empresa Mecional de Petoles e 011 -
TezpecuanaT 1h7.342 .
Operacisnes Al Naps - 1,380,388
Dtros 47 Bi% ART.EAS
Agip Qil Ecusder 8V - 10,558
Halliburon Lagn ameies S 2L - 441,349
Dlapducins ge Srudes Pesadas (OSF - greve

OEIE TR 13.012,803
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS KATURALES CORENA S.A.

NCTAS DE LO8 E8TADOS FINANCIEROSE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

[Expresaco en doiares estadounidenses!

Sl Corresoonos gl resongosy

rorceniam Je terningclén detmrminads en iz normativs vigemia.

COBTOR Y GASTOS POO 31U MATURALEZA

Azl rriantacian RRErAE

" wwnto de mgresos en refsrencis 5 greds de
dz ia prestacor ¢oogenisioe ouz smalzo lz Compafiia, 2n baee al
r

rerrningsid
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Areerdo MenfenTnmni y -
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HoAGiancs Frofeasneas
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.2,

NOTAS DE £ OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2097

20°6; Coste de vema  Adrinisvasm h72ng ==
Zeeldon. sgianss v heseliogs IAE3 7 AZg A LBETD EHEALE
oo 34 ddz 2T TEED 211z.8%2
Alsger v Fipias T LG F7.230 . 212143
a5t I8 vasas $A4 ThE . . f44 75D
DLTirstras v stenig ey 297 5FR 220 - 392572
BONULIEE B BSoriEE 127 852 HT IR - 25857
Henciarss Fofes onass TSRS T8 5% - 162£ 352
LuglEnion Palrgra) v gesendmo TATEE 27 &84 - 155 387
Leoreziption 1EA2 TTLED . 1as 504
Ghisies oo vaje ¢ g6 reprenestorEr rH.24Y 24 TE . 15135
ATTEatasan Tigsvz 328 1,262 TEL0ED
Deasume de sedess NELes - - TR BT
birerdaTiests, MErEIYEALE ¢ rehs. 34 58 TEIET - “1EaET
Lrodesics, iases y ConTikuoanes &8 ¥2.375 - TICARE
S2guras ¢ regsaguioe SRR 556 TEEST B5.580
AEBCSHCOrEE & nEl2lRoizaes 3,044 G308 - 32.E07
Hrsped e 3IEA70 1.928 . 4 945
AlBMTEr TRIom LT “B.EE2 2B - A i
Ze-rhisticia 38554 EaZ . IE31S
Geivss Sdsnry 273z 75421 - Erie-
Afarzaciorn . 12,085 - arn iR
Promacion y Aukinoas . ka6 . A

BEEEve T Tona b SR S HEaRT

CONTRATOS

Lonitsta de orastacidn de servicios ~ Enep Spes 5.

Erm 25 de agosio de 2016 s frmé un contratp entre s Compafia estatal Thitena Enap
Sipetroi § & conodida en 2l Scuador por i nombre comearcial Enap Sipec came smpresa
coptratante v [z Coraoracidn para los Recursos Natursles Carena 3.4 como comdratista,
3% pErtes Trrazn 2 contrate con 2] ableto de que fa Centratiste realice serviciog téonicos
sspatigizedes e franspotte fratamisntc y disposicien final d2 lodos v ripios pare i
campafia de peferasidn 2015 - 2017 enios bocues PEH Y MRC

&=| contrate tencrs urz vigerdia dg "B messs contades & partic g2 i3 fechs de celebraciin.

Sontrato de perforacidn s fozss ¢tang 1 ~ Empresa nacionsi del Peirdiec,

e lz repiblisa de Chie 2 los 22 digs del mes de enero del 2077, emtre 12 smpresa
Masista dzl Petréles denominads ENAS v |a Corporacion gara ns Faoorsos Naturakes
Corena 3.A se celebrs un cortrate dencminade “perforacidn sin fosas stapa 17

En baze 2 instrumento descrito ENAP encarga y encomienda & Contratista {CORENA

8.5, quiern por este actn acepta eiscutar una prueba pilota de acuerds o Ia oferta 1denica
presentada v gus butea gRO@Ec UL KIOCA%S dle permita la disnosicdan final e ioe ipdes
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CORPORACION DARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 8.5,

MNOTAS BE LDS ERTADDSS FiNARKCIERDS
AL 34 DE DIGHMBRE DE 2017
Expreszae or dalzres pstadounidenses)

y Cuting de perfaraciin, 5m necegidzd 42 unz fo53 oo DROMeWhiERE ¥ GUe SurnlE oo
lax normas armpueniales vigenies.

Ef oordresy: s vigeraz de dos mesas de desde iz fecha ge NS de: contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Eotre 41 31 e cdevpmbre det 2017 ywila fechs de preparacdr oz
NG e Eroedleron sverins qule, en s oopision da ba Admindstiracitn ] i Tedihiaran
tener un sfeste sardficative sobre dichos estadas fantiens Que Ns =2 hayan reveiacn oo
E MUEmIOR ¥ GUE ameariten una Mayor expoivion
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