CORPORACION PARA LOS RECURBOS
NATURALES CORENA 5.A,

ESTADOS FINANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

informe de loé auditores independientes
Estade da situacitn financlera

Estado de resultados integrales

Estado de camblas en & patimonio
Estadn de fujos dé efective

Notas a lus eslados financiercs

Abravialuras usadas:

Ussg - Dolar estagounidense
MIIF . Nomma Internacional de nfermacidn Firantiera
Campafia - Corporacidn para los Recursps Naturales Corena S.A.




Glul;-ni.'nnrpsu.pnn.-.i..lrﬂeligfnﬁafru il dagsiptis oo esadal, - s P -

MOORE STEPHENS

O Av.Amazonas H21-§47y Robles, Of. 720 v B3

T +593 (2 TG 866
Foo¥593 [2) 2554 656

{7 Av. Francsco de Oeellana ¥ Miguel H. Alelyar,
Centrt Ernpresaral Las Comaras , OF A01 ¢ 502

T #5032 [4) 26E3 789
T #5093 [4) 2683 873

Wi Mmoo restenhing eo.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas da:
CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA $.4,

Quito, 16 de abril del 2018

Hamos auditads los estades fnancleyes gue se acumpanan da la Corporacién para ios
Recursos Nalurales Gofena S.A., que compranden al estado de situaclan financiera al 31
de diciembre del 2015, y los rsc:-rrespundientes estados de resultados integrales, de
cambios en i patrimonia y de flujpg dé efectlvo por of afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabllldad de 1a Administracion sobre [og estados financleros

La Administracion de la Corporacidn para los Recurgcs Natiralas Corena S5.A. es
responsable de la preparaclén y presentacion razonable de esfos estados financieres de
gcuerdo con Nomag Internacionales de. Informacion Financiera (NIF), y del control
‘.n'tamt:-_nﬁt:._&a_atm para peremlt ia preparacion de estados financieros que astén libres de
dlstorslones significativas, debide a fraude ¢ error.

Respansablitdad del auditor

Nuestra respounsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basedos en nuestra audilorla. Nuesira auditoria fue efecluada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorld. Dighas nomnas requieren que cumiplamas con reguisitos

éticos, planffiquermos ¥ reallcemos la aud|torfa para oblener certeza razonabls da que los
ettados financieros no estan afectados por distorslones signilficativas, Una aiditofia

comprande 14 aplicacién de procedimlentos dastinados a la oblencién de la svidencia de
auditorla sobre las cantldad&s ¥ revelaciones prasentadas an los estados financigtos. Los
pmmdlmlantns saleuclunadus dapenden del juisio del auditor ¢ incluyen la evaluadian dg)
riasgo de distorsiones significativas en los ‘estados financiéros por fraude o error. Al
slectuar esta evaluacién de riesgo, ¢l aidifor toma sn consideracion los contralas
‘internos da fa Adnilnisttacién de la Compafila, relevantes para la preparacidn y
présentation razonable de sus estados financlercs, a fin de disefiar procedimienios de
auditoria adecuados 2 1as dreunstanclas pera ne con el pmp-ﬁsltu da sxpresal una
opinién sobre la efectividad del control intefno de la Compafiia. Una auditorla también
comprénde Ia eyaluacldm de que las politicas contables utillzadas son apropladas y da
que las estimaclones contablés hechaé por la Administracién son razonables, asi coms
una evaluacidn da la presentaclén general de los gslados financieros. Consideramos que
la evidencia de anditorfa que hemos obtenlda s suficidnte y apropiada para pmpnrciunar
une base para xpresar nusslra opinlén de auditorfa.
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MOORE STEPHENS

A los acclonistas de la
CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA, 5.A.
Quito, 15 de abril de! 2015

Oplnlén

En nusstra opinidn, los estados financieros menciongdos en el primér parrafo presentan
razonableimente, eh todas 108 aspeéctos importantes, la situacidn financiera de |a
Compaiiia al 31 de dicleibre de 2015, v el dasempefic de sus operaciones y sus flufos
da efectivo por el aflo terninado en esa fecha de conformidad con Normas
Internaclonales de Informacidn Financiera {NIIF).

Numero de Registroén la Wi Gastellanos' R,
Superintendencia de " Repregantanta Lagal

Compafilas, Valores y - Ne. de Registro; 36169
Seguros; SC-RNAE-2-760
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

ESTADO DE-SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprasada en délaras astadoun|denses)

ALTING

Actlvoe corflentas

Efectivo y equivalentes da efeclivo

Cuentas por cobrar comaiciales

Gastos anticlgados v otras cusnlas por cobrar
Inveritarlos

Total acllvos corrlentas

Aclivos no corrientes

Propledades y equipos
Aclivos Intangibles

T otal ardivos no cormentss

Total aclivos

Refereiicia
a Hu‘tqs

L= - R R )

10

015 . 2014
369.419 405.754
2 B58.823 1,093,515
2419 T'B 203,116
_B51.768 761,195
_ 4.321926 2,467,590
1,056.807 683.195
38977 42,241
1.005.784 725436
5417.710.

3.189.016

Las ngtas explicativas anexas son parte Infegrante de los estados financieros.

C.P.5/ Julo Subrez

Contador
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.4,

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddleres estadounidensss)

_ Referancia
PASIVDE a Molas
Pasivos corrlentes
Sobregiros bancarlos &
Obligaclonas bancarias 11
Provasdores no refaclonados 12 °
Cuenlas por pagar partss relacignadés 15
Dividendos por pagar 15
Otras cuentas por pagar
Impusslos por pagar 13
Benesficios a empleados 16
Total pasivos corrlentas
Patlvos no corriente s
Privyeedores 2
Qbligaciones bancarlas 11
Baneficios & empleados 18y 17
Total pasivos no corrlentes
Total Paslvos
Patrimoriic
Cepltal Socidl 18
Aportes fuluras capitalizaclones 19
Resorvas _ 20
Resultados Acumulados 20
Total Patrimonlo
Total dai pasiva y patrifnonio

Las nolas dxplicdlivas anexes son parte Inbegrente d

‘2015 2014
118,032 23,728
516.828 B1.643
932.280 472,760
257,996 70.000

3844 196.761
166.021 60.693
122.581 72.116

85.740 161,232

2.223.322 1.139.163
- 42132
164.113 -
134,229 100.228
258.342 142,360
2.621.664 1.281.613
1:502,737 111.120
611.680 961.679

§3.700 49.988

727.929 . 784.716
2:096.048 1.807.503
A.180.018

5.417.710

a(’?g%

Eu}ﬁfrﬂiarﬁi
«fes

C.P.4, Jullo Sudrez
artador
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS [NTEGRALES

POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DM 2015

[Expresada an détares estadounidenses)

Ralarancla _
aNotas - 2018 2014

Ventas 21, 6.146.968 6.511.427
Coslos da ventss 22 _ (5.206.817) {4.780.183)

Ulitidad bruta 939.151 1.7a1.234
Gastos da adminisiracion 22 {234.008) {1.175.801)
Gastos do venlds 22 (64.198) {33.478)

Perdida/Ulilidad operacional {59,136} 521 955
Olros Ingresos. netos B8.573 41,054
Caslgs financieros (39.361 J {16.019
(Pardida) ulilidad antes de Impuasto ala renta {8.914) 546.988
Impueg!o a Iz renta 14 {44.161) (B2.755)

uniidad y resullado integral dal afg {59.075} . 484,223

Las nolas explicativas anexas son paite inlegrante de log estatos financleros

A, Julle Suarez
Cantador
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CORPURACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 6.A.

ESTADO DE FLUWJOS DE EFECTIVO _
POR EL AND TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadn en délares estadounidenses)

Relecanca
shoiss 2016 214
FiuJo da efactivo de las actividades de pperaclén:
Efectiva ratibldo de 2llgiites . 4. 300,660 5.664.963
Eledlu pagado a proveedores y empleatos {5.876.865) {5.920.068)
Gastos financlens (30.35%) (16.018)
Oieos ingrasos, nalos _ 64.573 H.051
Efectho neto utllizado en aclividades de operacion (1.244.993) {219.066)
Flujo de afactivo de las actividadas da Inveredn: _ _
Adiciories natas de popledades y aqulpos 0 481.603) (154,454
Adlclones nelas do aclives ilangiblas : {70921 (16.166}
Efectivo neto Utilizado en acilvidddes de imverslén {489.205) {200 619}
Flujo de efecilvo de las actividades de financlamlento:
Aumento de capital Asglonlstas 1041 618 250.600
.ﬂbllgahimaa'ﬁﬂansleras S82.0M 92.147
Page de dildendos B Acciohialas e 20.000 .
Efactho néls provisio por aclividades e financlamiento 1,803,639 462 447
tnerairiinla nete dé efeclivo ¥ equivileates da afaciivo {130.630) 42462
Ekciiw y equbaknles de élactia &l lnlcio del aha B 362,026 339,564
Efectivo y equivalenles de efsclivo sl final del ailo ] bt 3 BT ;b M1 .

........

Las nolas explicativas anexds 5on pané Intagranté de og estados financleros.

C.B¥A. Jullo Suérez
Contador

" “Gerents Genaral
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CORPORACION PARA LOS RECURSDS NATURALES CORENA 3.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AHO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprasado en délares estadounidenses)

Referancla
2 tolde Pty M4
Fiujo de efectiva de fas actiidadas de opéracion B
{Perdida) ulllidad &nles de Impussto 3 la renta del afio {8,914} 546950
Mds cergos a resuliados qua no reprezeiten '
movmiente de efeciive: .
Dabreciacifn 10 107.91 74,363
Amorlzaclon 10956 9,885
Prowslan para cuentes dudosas 7 e (14.751)
Jublaclsn patronal y dasahusly e 14000 17.860
Ceinbiog en aclhos ¥ pashos:
Documentas ¥ suentas por cobrar, nato [1.765.208) (603263
Imventarics (00 57 {23,063}
Qltras clientas pov cobrar (36.800] (27002
Dacumenlos y Guenias por pagar £73.736 {104,128}
Olas euanlas por pagar . (167671 108.768
Efattiva neto ullizady por aciivdadas da eperackin {1,244._983]_ (218.068)

Las notas explicalivas anexas son parte Intagrante de los estatos financieras.

s Gonahier T OR A, i Suirez
4 Genaral : Contador
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1.1

1.2

1.3

CORPORAGION PARA LOS RECURS0S NATURALES CORENA S.A.

NDTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENBRE DE 2045
{Exprasado en délares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucién v objeto social

Corporacion para los Recursos Naturales Corena 8.A. fue constituida y existe bajo las

leyes ecuatorlanas desde su inseripcién en el Regmtrn Mercantil €l 17 de junio de 1983,
su domicilic prncipal ée encueniva én Cuito, provingia de Pichingha.

El ohjeto social de la cnmpﬂﬁTa és la explotacion, comerclallzacion e Industrializacidn de
recursos mineros, nuevas fofmas da energla vy sistemas de aplicacion agroindustiial, asi
como 1a pmmocidn da Hneas a fines y complamentarlas. La compra, venta, Imgortacion ¥
exponiacion de productos sider(irgicas y equipos electronicas destinados al saneamianto
amblental, brindar asesorfas ¥ maritenimiento de los equipos anterlorments manclonados

v finalmante brindar servicios relacionados con protesos de hioremediacién ambiental,

fratamienio de aguas y capacitacion acerca del tema.

En la aclualidad la compafia realiza actmdades ecordmicas relaclonadas ¢on ia vanta al
por mayor y menor de maguinarias y equipos aspsclaluzadus para la industra petrolera,
aderés de una sofisticada prestaclon dé sefvicios dé remediaciarn amblental,
capacitacion en control de derrames y bioratnadiacién ambientel.

Otras transacclones Impuﬂgntaa

Mediante transferencias de acciongs realizadas el 23 de diciembre del 2014, Lamor
Corpcraﬂun AB, &e convirtld en acciunlsta de l@ Companla con 33547 acciones;
adicierizimente Lamc-r Cdrporation AB efeciud ur aporte para fuiura capitalizacidn de
US$ 350.000 y durante el afo 2015-efectié un aparte adicioral para futura capltalizacion
por US$ 1.041.817. Scbre dichos aportes, la Junts General de Actionistas celebrada el
30 de septiambie dal 2015 aprobé la crapltallzacrtﬁrl de US§ 1 -391.617, detérminando la
slguienta composieion acclonaria al 31 de diciembre del 2015:

2644 o i
Acclonistas Capital  Acclongs % Aumordtode \ vo gaptal Aeclones %
Senllago Gonzaigs 54.445_.00 54448 4% BANBG233  TIEBANID . TIEIAT  46%
Nardelis Esplhoza 2332408 23324 1% 20220087 21556986 5563 2%
Lamer Coparation A8 . 22.347 11 3347 0% 41748510 4509214 450832 0%
ﬁmﬁnenmpmpmdad e = 1 S -4 L
Total 11112uuu 11912000 T00% 130181700 150273700 150273700 100%

Aprobﬁclﬁﬁ de los estados financieros

(Véase pagina sigulente)
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2.2

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES GORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 '
{Exprasado an dilares estadounidenses)

Los_estados financleros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emltidoy con la autorizacién de la Gerencia General con fecha 13 de abril del 2016 y

posteriormente seran puestos a conelderacion de la Junta Génaral de Acclonistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principalas politicas comtables adoptadas en la preparacién
de eslos astadns ﬁr_lginciards. Tal coma lo requiere la Norma Internaclonal de Infarmacion
Financlera, eskis politicas han side disefiadas en funcidn a ta NIIF vigente al 31 de
diciambre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todds los efercicigs pregentados én
eslos estatlos financieras.

Bazes o preparaciin

Los presentes astados financieros de la Comgarila al 31 de diciembre del 2015 y 2014

. estdn preparados de acuerdo coi las Normas Inlernacionales de Informaclén Financiera
" (NIIF), emilidas por &l Cﬂhﬁﬁjﬂ de Normas Infgrnacionales do Contabilidad (IASB), las

que han sido adoptadas en Ecuador, y reprassntan la adopcién integral, explicita y sin
rasarvas de las raferfdas normas intemaclonalss aplicadaeé de mengra unlforme en Igs
e;arctclcs que 52 presentan.

Los estados financletos de la Compafiia han sldo preparados de acuerdé con el principlo
del costo historico. La preparacion de log estados financieros de acuerdu can NIIF
requiere ©l use de cierfos estimados contables ¢riticos. Tamilén requisre que la
Administracion ejérza su juicio en &! proceso de aplicacidn de las poliiicas contahles de la
Gﬂmpaﬁia En la Nota 4 ss rﬁvafan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complajidad, ¢ las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para los

estados flnancieros. Debldo e la subletivided inhdrgnte an este procksc comtable, s
resultados realas pueden diferr de ks Montos gstimados por la Admilnigirachon.

Nuevas normas, enmiendas e interprataciones emitidas Initernaclonalments

A fa fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmigndas, majoras
e mterpretacmnes a las normas existentes que no han entraco en vigencia y que la
Comparila no ha adaptado. con anticipacion. EI' IASB considera como necasarios y

urgentes, los slgulentes proyetlos aprobados, de aplicecion obligataria a partlr da las
fechas indicadas a continuacidn: .

(Véase pégina sigulente)

(10)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201§
{Expresado en délares estadounidenses)

) .
w T m
HIEF # y Enimiwnde. Sabre b wents o aportes d6 mcivog enira wh yerglonfia y gus 1de pnoro dol 204
NG 28 aoEladas p1egocTESenjunios, '
HIF i Enmlende. Sobre la conlghiizackn de adgublklones da paticlpacinas en 1ds enoro dal 204
TR TREMEE ST e
MNIF H Maprm. Descdos ke zaklos de jas guenlas de difsdmienlos de actlividades 148 anero del 2016
ragl.ljatla's vonio ke monios da gasies ¢ Frpresn que no §2 1enanacadan coma
wcivos o paehios di aoudnde g oIras Namnas, pan qué curmpon ios equlshog par
saidiferidgs, ) .
HCHYy Enmianda. Aclaracidn gobre lox mdlodos pceplables de depreckackn ¥ Tde e pam del204
N2 38 ambtlizagkyn.
L1 A coelaads. Plantad de produteddn, e ToBls deogn conlaDizarse coma 1w priamp del 2006
HIC4T prapladad, pkanta y equips, ys' gqua s funclonamlentd es simiaralde fabisacisn.
MIC 27 Enmtdonde, Papde gue B3 éniidades wiliton al melodq dél vaxr paldmgnial pare 1de gners Jal 24098
tag donlmbiizaclnas de las kvarsionss an subsidlafas, neégocios conjunlos ¥
atocladas en sus gatados fnanckros separadas, de acueido a NIC 28, .
HIF B Mejara, Clarificas inde clardos lﬁmsmrachnadns 2 la‘clagifisacin enlre a g lves 1ds palip del 208
maniin duspam‘ia vantao nam suﬂl.sua: vekn
HFET Weiara, Modifh e e d8 1 mvalagin de'los conlislos da proslacki de sonvicins ¥ 1de jto del 201
relavaninas maqueedas rara b eslados Mdanciens intein o
MNE=1 Erimlanda. Rekiactone e lpoknadas can maledafdad, isgregackn y 1da juba del 204
subtntalan, nodas y olio Emaulados legriles
MIC 10 Majnm. Clhadicackin de nado e deiemma[hiaaa dé degauants para lag 1de kg dak20in
un]lua&:hnr.-s pqrhanaﬁchs pust—urmbau
HIC 34 Mefora. Clarificaciin de b miaclanade don hkymatibn revelada en elreports 1de ko 18I 20%
imednn y s referennizs def ifsrg '
KW 10.NIF  Enmidgndas. Clanicachn de tlaras espe0tosTabe i prepadackin y elaborecien 1de ullo 48120 6
@YMGCZE daestadss finarickmaconEaidados y 5oamca 06 kB opoibn del melodo de valor
m’.ﬁ?ﬂﬁm\pmm'mn‘i &N m'dﬁaﬁauquann son entidade s daverokin
HIF § Majara, Redatioes mn!aymdﬁuhn da aclvos I‘naru; leros 1da sharg del 200
AL Enmiznda. B ha ryisads de lonma pislanctl f canlabiidad de cabariuras para 1de enng dal 20 %
pemjitir mhajar rmpr a5 aclvidadas de gaslian de riedgos dé jos esados
findnciengy; ademss, paiine ks canbilcs delbs tarados o rddios propos”.
MIF 15

Mejors. Requarnenlos frara re_-::.dﬁn_'ui‘nl@l:ilu _H_a'[ni;l_'ama qlre aplican & ladoh s
canlratas Con chenles enceplo pof conlalos de easing, conlmles da sequryd &
instrurenlos Indnok fal.

1de mnaes 48120 %

La Administracién de |6 Compafila ha revisado Ios, impactus de adopcion da los
pronunciamientlos vlgemas desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, s&liina qus,
canglierando la naturaleza de sus actividades, no se genararé un impacto slgnlrﬁaﬂvn en
lis estadas financieraz en el elerclciu de sy aplicacldn inlctal.

Moneda funclanal y de présentacidn -
Lés parfidas en los estados financ[emé de {a Compafila se exprasan eh la moneda del
amblente econdmico primario donide opera (a erilidad (moneda funcional). Los estados

financleros sg expresati on ddlares estadounidensas, que es la thonéda funciohal ¥ la
mioneda de presentacién ds la Compafia.
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2.4

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DICIEMERE DE 2015
{E_Xp_resgtin 8n dolares esladounldenses)

Efectivo y equivalentes de afectivo

El efective y equivalenies de efectivo comprenden el efecivo disponrhle depdsitos a )&
vista en bancos y olras Inverslones de corto plezo de afta liquidez con vencimientos
origlhaies de tres mases o menos. Loa mencionados valores $on de libre disponlbllidad.

2.8 Activos y pasivos financieras

2.6.1 Glas/ficacidn

La Compaiila clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias; "sctivos

financleros a valor razonable s través dé ganancias y pérdidag”, “préetaimos y cuenias por
cobrar’, *aclivos financieros mantenh:los hasta su vencimiento” y “acbvos financleros
disponlbles para la venta®. Las pasivos financieros se cfasifican en [as siguientez
calégorias: "pasives financleros a valor razonable a través de genanclas y pérdidas® y
*otros pasivos financieros”. La clasificaclén depende del propésito pera el cual se
adquirieroi los aclivos o conirataron los pasivos financleros. La Administraclén determing
la n1?s|ﬁc.acu5n de sus sctives ¥ pasivos flnanclems a la fecha de su reconoeimignto
inicia

Al 31 de dmlamhre del 2015 y 2014, la Compafila mantuvo actives finangleros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar" y, mantuva gnicamente pashvos financleros
en la categorfa de “ofros pasivos financleros”. Las caracterlzticas de los referidos
ingtiimentos finandieros se explican a continuacion; '

(a) Présiamosy cusntas por cobrar

Representados en af estado de situacidn ﬂnanmera por cuentas por nuhrar'-

- comerclales. Son activos financieras no darivados qué 'dan derecho a pagos fijos o
daterminables ¥ tue no cotizan en un mardado achver, Be Inuluyan ah &l activo
cofriarte, excepto por los de vencimiante mayor a 12 meses cortados deade Ia
fecha dsl estadg de sliuacléi financlera_

(b} thg pasivos finangiéros

Representados en el esfado de situacion finantlera por lag Dbllgadﬂnas
financleras, proveedores ¥ cuentas por pagar a parles relacionadas. Se'Inéluyen en
el pagivo comiente, excepto por los de vencinilento mayor & 12 meses l:ortados a
paftif de la fecha del estado de situacldn financiera,

2.56.2 Reconocimlento y mediclén Iniclal y posterlor

Reconocimlento

{Véase pagina siguiehte)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S:A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

La Compafila reconcce un aclivo o pasive financlero én el estado de situacion financiera

alafoechadela negr::-cmr:rﬁn ¥ S8 raconocan t:;uando se compromelen a compirar o vender
el actlva o pagar &l pasivo.

Medlcién inicial

Les aclivos v pasivos financleros son madidos inicialmente a su valor razenable mas
cualauler costo atibuibie a la f.rane.acctﬁn aue da sof significative, e retonteido some
parte del activo o pasivo; sismpre que el activo o pasivo finangiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas® y aste es significativo, Con

pnsteﬂnndad al reconocimiento inicial 1a Compaiifa valoriza los ITII'EFI"IDE como se dasirbe
a conlinuasidn:

Medlcion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobear:

Posterior a atl reconummiantu intéial se miden al costo amortizady Eip'lfcandu al
método de interés sfectivo. En especifico, la Compariia presenta la slguisnte cuénta

dentro de esta tategoria:
Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas cn‘rréspondeh a los monlos

adsudaos por sus clientes por la venta de praductds en el curso nc-rmal de {os
negocios. Si 58 ésperan cobrar en un ano o ménos st clasifican como aclivos
correnies, de lo contrario se presantan como activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal Gue es equivalente & su costo amortizado pueés ho- generan

interases y son exigibles hasta en 30 dias, menos la pmwslﬂn por datermm
-mrreapandlerm : .

(i) Otros paalvos financleros : ' L e e

- Posterlor .a su reconosimiento iniclal se mldan al costu amnmzadn aplicand'i) el-'

métodn de Interde efectiva. La Cnmpaﬁ[a Iaé E[gmentes cuantas denfro de esta
calegorla:

{i} b!lggclgugﬁ bancarias: Se reglsl.ran In!cia1mente a gl '-.ra[::-r nﬁmrnaf qua no
difieten de su valor razonable, pues éstdn tontraiadds a‘lag tases vigentss en
el mercado. No existen costos de transacciones sigmﬂcalwas Incurrjdns al
momento de su contratacion. Los intereses devéngadok ah estas: obii aciones
se presentan én el estado de resultados integrales bajo - el rubro,” “paslos
financieros®, los interesas pendientes de pago se pragentan en el ea’tada de
situacién financiera, bajo &l fubro “Obligaciones bancarias”.

(I} Proveedores: Son obligaciones dé pago pqr.bia_r_les_ 0 servicios adquiridos de
provesdores an gl clrgo normal de los negocios. Se reconccan a su valor
nominal que es aqulua1ente a su costo amorizado ya que no generan
interezes y son pagaderas €n plazos menores a 90 dias.

{13}
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2,6.3 Deterioro de actlvos flnancieros

CORPORACION PARA LOS REGURSOS NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddtares estadounidansas)

(iy Cuentas por pagar a partes relaclonadas: Corresponden a obiigaciones de
pago principalmente por prastamos carrlentes eritregados por 05 accionislas.
5@ reconocsh a BuU valor hominal que 'es equlvalente a su costo amortizado,
pues 86 liguidan en el corto plazo.

La Compaiila establece una provision para pérdides per dateriore de cuentas por cobrar
comerciales cyando exisle evidencia vhjstiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos log importes que se o adeudan de acuerdo con los tarininos originates de
las mismas. La existencla de dificultadas finangieras significalivas por parie del deudor, la
probablidad de que el deudor enlce eii quisbra ¢ reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se conslderan indlcadores de que (a cuenta & cobrar se ha
deteriorade. Et delerioro para cubrlr pérdidas se establéce por & importe de la pérdida
que se valora como la diferencia antre el importa en libfos dél aclive y el valor actual de
los flulos ds afectiva futuras estimados descontade 9 1o ‘asa de Inlerds efeciva anglnal
de) activo financiaro.

Si, en un perfodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deteriorgy dtsmmuye y, dicha
dismlnumdn &é rélaciona objetivamente a un eventd gue haya adurrido deshués de que
g8 raconociéd dicho defermru s& reconoce en el estado de resvltedos mtegralas la
reversidhi de la pérdlda previamanie reconocida

Al 31 de diclambre def 2015 y 2014, Ia Compafila ha registradc provisiones por deterioro
da dus cusntas por cobrar por US$1€.440, que repiesena &) 100% de provisién sobre los
activos no recuperables y se prasentan deduclendo el rupro de cuentas por cobrar
comerciales.

2.5.4 Baa dé activos y pasivos financleros

26

Un actlvo financtaro se alimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efective
del activo o si la Compafila trafsfiere el active a un tercero sin retensr sustanclalmente log
riesgds y beneficios del activo. Un paslvo es aliminado cuando lag nbrrgaciunas dﬂ la
Compafiia Sepecificades an o) confrato a8 han liquidade.

Inventarlos B}
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de reallzaclén el gus resulta fenar,
El ¢dsto de los productos terminades y {os costos de comipra, imaleria prima y otros

coslos incurridog para dejar los productes eh las ublcacfones ¥ condiclones necésariag
para su venta, netos de descuentos atribuibles a 195 inventarios. Se rncTuya mmu parta
dal costo de los invantarios &l Impusste a la Salida de Djvlzas.

El costo da los inventarios y de [os productos vendidos se determina uaanda al mélodo
promedio ponderado. E{ valor neto reajlzable es el precio de venta astimado an el curso

normal de Jos negocios, menos los costos ssfimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

{14)
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2.7

CORPORAGION PARA LOS REGURSOS MATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las |mpnrtamnnas en trénsito se pregsntan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionsdes con la iImportacién.

Fropiedades y equipos

Las prapledides__y equipos son registrados al costo histdrico, menos depraciaciones
acumuladss y pérdidas por deterioro, e caso de producirse. El costo incluye los
désembiolsos directaments alribulbles & la adguisicidn © construccldn def aclivo. Los
dgsembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo soi capliglizados cuando es
probable que beneficlos econdmicos futuroe asacledos a la lnversidn fluyan hecia (a
Compafila ¥ los costes pusden ser medidos razonablemente. Los otros desembolses
posteriores corrésponden a reparaciones o mantenimiento y son registradus en o
resultados infegrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreclacion de ias propiedades y equipos, es
caltuiiatm ineaimente basada en Ja vida i estimada de Jos bienes del activo fijo, o de
componentes slgnificalivos identificables que posean vidas fitles diferenciades, y
considers valores residuales, débido a que la Administracién de la Gumpanla estima que
el valar de realizacién de sus propiedades, plantas ¥ equipos af término da su vida Gtil no
es irrelevante. Las estimacionss de vidas Uliles y valores residuales dg los activas fijos

stn jevisadas, ¥ a]uatadas ¥l @5 necesario; a cada fecha dé cisire de los estados
financieros.

Las vidas tlles _es'[lh‘ladas de prapladadss y equipos son las siguientes:

Tipo do bienes Noméro de afios
M.leblas y enseres ' e 10
Equipo e nﬂ‘arna - L 10
Maqulnaria ¥ equipo _ ' .10
Vehlcilos - 5
Edificios 20
Equipos de computacion : : S 3

Las pérdidas y gananclas por la venla de prapledades y equipos, s@ calculan
comparando 195 ingrescs oblenidos con el valor en libros y se Tncluyan en el estado da
resultados integrales. .

Guande €l valer en libros de un activo de propiedades .y equipos oxcede a su rnnntu
recuparabre. este as reducido mmedlatamanta hasta su valor recuperable.

Los Itersses ¥ ofos coRios de enteudamiento se ﬂapr‘[a'nzan siemprée y cuando estén
refagionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tlempu prolongado para que esté lsto pata su uso, periodo que la
Administracidn ha definida como mayor a un afic. Al 31 de diglemibre dal 2015 y 2014

tados los proyectos de la Cotripafila se han llquidado en plazos inferiores a un afio, par ls
que no $s han activado costgs de andeudanisnts.

(15)
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2.10

CORPORAGION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Intanglbles

Los actlvos infangibles lienen una vida Uti definida y sé reg[stran al costo menoa SU
amortizacién acumulada, Se [ncorporan princlpaimenta "en este rubro los costos de
adqulslci:ﬁn degarrollo ¥ mantenimiento de licencias “JIREH". La amortizacion se calcula
“usando ol método de llhea racta para asignar su costo a resultados en el férmina de su
vida (itll gstimada {3 anos).

Deterlore de activos no financieros (propiedades y equipas y actives Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion ¢e someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventes o circunstancias que Indican que pddria no recupararge su
valor an libros. Las pérdictes par deterioro corraspanden al monto gn el gue el valor en
iibros del activo excete a su valar recuperabls.  El valor recuperéble de los ectivos
ﬂmfﬁﬁmndeai Tnayor Enre e manto neto que 86 nbtﬁndré de $u venta o su valor an uso,

Para efeclos de la evaluacién par deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequaiios en |08 que genersn flujos de efectivo identificables (unidades genaradoras de
eféctive). En @l caso que el monto del valor libios del activo éxceda & su morito
recuperable, la Compafila registra Uha pérdidé por deteriero en los resulfados de! ejerclclo.

Los saldgs en libros de activos np financieros que han sida objeto de castigos por
deterioro s¢& revisar a cada fécha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiongs del detesioro.

La Compaiila gvalda anualments ia existencla de indicadores de deterioro sabre sus

ackivos 0o faanciéros. Al 31 de diciembie del 2015 y 2014 1o 56 fian 185oRGEdD perdidas.

por deterigro dé activos no financieros, debido & gue la Admilnistracidn ha delerminado
glie nd axisten Indicadores de déteriara.

fmpuesto d ia renta gorriente y diferido -

El gasto pof impussto a la renta del afio comprende el Impusato a | rerta comiente y &l
diferido. E{ impuesto se reconacs an el estado de resultados intsgrales, excepto cuando
se trala de partidas que se& reconocen d:ractamenta én el palrimonio. En este cago el
impuesto tamblén se recanoce en Olfos resultados integraies o directamente en el
patrimonis.

() Impuesto a la renta coriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable & las vtilidades gravables y se carga 4 los
resultados del afio en qua sé devenga con basa en &l Impuaesta Por bager emg[b!e

(i) Impuestc renta difarido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el métado del pasivo, sobre las diférenclas temporarias que surgen
eritra’las bases tributarias de activos y pasivos y sus tespectivos valdres mostrados

(16}
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES GORENA 5,A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE PE 2018
{Exprasade en doleres estadounidarises)

en los estados financieros preparados bajo NIF. El impuesto a ia renta diferido se
delermina Usande tagas tibutarias que han sido promuigadas 4 la facha def estade

de situatién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesfo a la
renta diferido active se realice 4 ef impuasto a la renta pasiva se pagus.

l.os Impuesios a fa renta diferidos activos sblo $8 reconoten en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarias futuros conlra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de Impusstos a la renta diferidos actives y paslvos se compensan
Cuando exista &1 derecho legel exigible a compenaar Impuestos actives' corrientes
con impugstos pasivos coimentes y cuando los impusstos a fa renta difenidos
activos y pasivas 44 relacionen con 13 iisma autoridad fibutaria.

Al 31 de diclembre de) 2015 y 2014 |a Gompanfa na, ha determlnadu ia exlstenma
de difarencias temporafias; entre sus basos tributerigs de aclivos y pasivos y sus
respectivos valares mostrados-en Jos estados finariciercs préparados baju NIIF.

2,11 Beneficios a los empleados

(a}

{b)

Benaficios do corto plazé

Se raglsiran én el rubro de provisionds del estado de silvasien foanclers v
c—::rrespanden pnnt:lpalmante a.

i ; Jﬂs aladdres en las i s Calculada an fuheldn dal
15% da la utilldad cantable amizl antes del '.mpuesm a la tenla, Segun o
eitablecido por la tegrslaafr&n acuatorfana vigente. Se registra con cargo &
resuftades ¥ $é presenta como parte dot costo de ventas y de los gastos
admiinisfrativos an funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) WVataciones: Ss registra &l costo correspondiente a las vacaclones el
personal sobre hase devengada.

() Décim 5 tercer v cuario e das vy _benefict de la_segurid gcial Se
provisianan ¥ pagan de acuerdo a la ledislacién vigente en ¢l Ecuador.

Beneficloy de largo plazo

iglones de ubilagldn patronal ¥ desahuclo: La Comparila tiene un plan de
beneficio definido para ‘lubliacidn palrenal, oofiado poi lae ‘eyes \aboreles
acualorianas. Adlclonaimente de acudrdo a las leyes vigentes, en los casos
detarminacién de la relacion laberal por desahuclo solictddo por el empleador o por
é! trabajador, gl empleador bonificara al trabajador con &l velnticinco per ciento del
equivalents & la OWima Temuneracidn mansual por cada uno de los afos da

safviclos prestados a la misma compaflla o empleador, este beneficio ge denomina
desahuclo.

(17)
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GORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S,A.

NOTAS DE LOS ESTARQS FINANGIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délargs estadounidenses)

La Compaiila determina anug@imente Ja provision para jubliacitn patrenal y
desahuclo con base en eshidios actuariales praclicados por un profesional
independiente y se reconoce can éargo a los costos y gastos {resultadus inlegrales)
del affo aplicando él método dé Costeo de Crédito Unitario Proyactada ¥ reprasenta
el valor pragente da las obligacionas a la facha del astado ge situacion financiera, el
cual 68 detérmina descontando los flujos de salida da efective esfimades usande la

tasa anual de conmutacién actuarial del 4% squivalente a [a tasa pmmeefm da log
bonos de gobiemo, publicada por él Banco Central del Ecuador gue emfAn
denominados en la milsma moneda en la que los beneficios serdn pagades ¥ que
tienen términge que se aproximan & los t&rminos de las obligaclonss por pensiones
hastz sU vencimiento.

Las hiptesis aclusriales intluyan variables como son, en adiclén a la tasa de
conmulacion . actuarial, tass de moralidad, &dad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incraménto futurd de remuneraciones, fasa «# rotackén, entre
Diras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de |0s ajustes basados en la
experiencia y <ambios en los supusstos actuariales se cargan a resuliados
integyalas en of periddo en 8l que surgen, LOs costos de los seviclos pasados se
reconboén inmediatamerite en rasultados del afio. Al cferre del afio lag provisiones
cubren atados los emplaados gué $6 encantraban frabajando para la Compeafifa,

Provizlonas carrfentaz

las provisiones se raconacen cuando: (f) 1 Comparila fiéne una obligacidn pregante, ya
sea legal 0 implicita, como resultado dé eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
nacagaria tna salida de tetusos para hq‘u'idar ia u’ﬂﬂgamﬁn y {ii) &l monto & ha adlimado
de forma fiabls. Los monfos reconocidos toimo provision son la mejor estimacién de la
administracton, a la fecha de ciemre de lo: estados financiercs, dé los désembolsos
necesanas para {Equudar la obligacian,

Dlstrihucltin de dividendos

La distibucién de dividendos a los accionistas de la Compaiila se deduce del patrimonio

an 8 perinc’m en el que Yos dividendos han sido aprobados por los accionhistas de {a
Compafila.

Reconocimlanto de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razanablé de lo cobrado o por cabrar par 15 venta de
los bienes y serviclos en el curse normal de as operaclones de la Compafila. Los
ingrasgs se miuestran nelos de impusstos, devolusionss y descusntos olargados.

Los 'Ingmqus son recohocidog en la medida en que es probable que los baneficlos
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ger medides con fiablildad y cirando la

(18)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015
{Expredado én dblares sstadounidenses)

Compafila hace la entrega de sus productos el cornprador y, en consecusndia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentss & la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a digponer de ellog, nl a mantener un ¢éntrol sobre los mismos.

La experiancla acumulads de la Compafila ha determinado que rno existen devolucionss
signlficativas de dichos bienes por {o gue no se constifuyen provisiones poi devoluciones.

Costos y Gastos

Los Gostos y gastos se registran al costo, esios se reconecen a medida en que 38 incurren,
independientamente de la fecha en que $¢ réaliza el pago, de acuerdo a los ineamientos
de la base conlable de acumulacion (devsngo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros’,

ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIEROS -

Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafiia la exponen & una variedad de riesgos financleros:
riegges tle marcado {que comprende a los rigagos de precio), riesge de crédito ¥ fiesgo
da llu,ulde-a El programa general dé administracian de rleéges de la C-ﬁmpaﬁ!a 2%
congentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenclales efectos adversos sn el desempaiio finanicare de ia Campafila,

El depariamenio finanslare fiena a su cargo [a administracién de riesgns de &aciardo con
las’ politicas aprabadas a nivel corperalivo yo la Gerencia Genéral, qulahes identifican,
evaldan y cubren los fiesgos financisros en -::uordinacmn astrecha con las unidedes
oparalivas de |2 Compaia,

{a) Riasgos de mercado
iesgo do prec CONE

{ij) Rlesga de precio:

La 8iposicién a la variactdn de precios de 12 Gumpaﬁi’a esl4 relacmnada con
el cornporiente dé gravémenas an imporfacionss y la politica da goblerno
céntral que incramants gradualmente los mismos. Los '.mwaﬁma podrian
llegar & conyertlrse en un componente importante del costd de 108 produclos
para la venta pare aquelles productos que son Importados para sy
comerciglizaclén. Esta circunilancia as medida constantemente por aj
dgpartamento financiero a fin de determinar la eshructura de precios
adecuada, Sin embirgo, dadas lag circunstahcias actuales, (a Administracién
congldera que el riesgo de prectd es bajo.

(19)
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CORPORACION PARA LOS RECURS03 NATURALES CORENA S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[(Expresado en dglares estadounidenses)

{il Rissgt cios productos:

Los departamentos de compras y tesorerla mantienen fistas aclualizadas de
precios ¥ detalles diversificados de provesdores de bienés y servicios, dén al
fin de buscar las meajores alternativas en cuanto 8 precios y calidad;
adiciondlmente existen poilticas y pracesos de seleccion de proveedores. La
Compafila ha suscrito, convenlos de abastscimienta de inventario y de
carviciot con provesdores Iocales ¥ del exterion

(b}  Riesgo de crédifo

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadias principaimente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente-en ol efectivo y equwalanter de
afectivo y enJas cuentas por cobrar comarclales.

Reéspecto a los bancas e instituciones financieras donde se mantiene el éfectivo,
tienen calificaciones de rieago independiente que denoleq nivalas te solvencia y
respaldo adecuados; dichas ¢dlificaciones en general superan |a calificacion “A".

La Compafild mantiena su gfectivo 'y equivalente de efectivo on Insfituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

_ Galificacidn (1)
Enlidad financiera 204 2013
Banco Pichincha C.A. AA ABA-
Banco de la Produccion A Pradubanco Grupo-Promeriéa AAA- AfA-
Banco Bolivariane S.A AMA ARA-

{1} Caliticaciones de rlesgo amitidas por la agencia calificadora Bark Walch Rating
- PCR Pacific 3.A. y Suciedad Calificadora de Riesgo Latingamerica SCR,

La Compafila maitiens politicas para el otorgamlento de crédltus diraétos y
aceptacién de clientes, refacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiantu fuerte de repago, central de riesgoes, comportamfantu de pago,
antighedac, séguimiento, cobranzas y delefioro, en ios casog aplicables. Lag
cuentas por cobrar Comercialds por créditos directos atorgados por'la Compaiila
corregponden al 47% (2014 17%} de! total da [as ventas. Debido a que la
Compaiila mantiene una cartera de cllentes basianla dispersa y homogénea analiza
la calificacidn de riesgo craditicio _rndmdual por cada cliente y caloula al mento
recuperable cormespondients. Adicionalments, clasifica [a cartera 'en segmenltos
similares ¥ anallzé permanentemente el compoertamienta de page histérice de los
tlientes, antiglisdad, actualizacién de datos, antre dlros factores. Los limiles de
cré&dito se establecen en funciSn del andlisls de la capacidad de page de cada
cliente, tomando en cansideracidn los resultados de calificacionss Inlernas yio
externas.

{20}
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CORPORACION PARA LOS RECURSO0S NATURALES CORENA 5 A.

NOTAS DE LOS ESTACDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en délarss estadouniderisas)

<)

La diversificaclén de las cuenta$ por cobrar comerciales y limiles individuales de
crédito son pracedimientos adoplados para minimizar problemas de recuperdcién
de estos activos due estan alcanzados par aste tipe de riesgos. La Campafiia no
tiene una congentracién de nesgos cradllicios en &l caso de cuentas por cobrar
comercialas.

El rissgo de crédito por su naluraleza, es un riesgo Inherente, que s se controla
pers nunca dasaparece asta paor la faita de pago de facturas o page fuera da

tlempo da las imisingz. Sin amharga de acuerds of moddlo da hegodo de la
Compafla para reducirlo se cuenta con difererites cantroles, que incluyen:

+ Revisidn de cllanies de acuerdo a las pollticas de crédito (evaluacin crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre ofras) y cabranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectives, acordes a las ofiacidas por el mrcado, y para cada
tipo de clianta cdnal,

» Andfisls mensva! de indicadorss de cartera que permilan aplmar un seguimlento
evalutivo para 12 tama de dacisiones adecuadas y soportadas.

+ Wejoramisnto continuo de los procesos inmersos en 1as pallticas de crédito v de
cobiranzas moports tecndidaloo ¥ hamamientas disporibies).

Rigsgo de liquidez

La princlpal fuente de (quidez son lés flujos de efectlvo provenientes de sus
actividades aperaclonales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica
martene; euficlente eféclivg o eqmva'.antea d¢ efetiivo, 12 disponibitidad de
financiarniento & través dé un numero adecuado de fuentes de financiamiehto
compromatidas y la capacidad dé cerrar posicionsa de mercado. En este sehlido, Ja
compafila ho esta éxpussta & f‘f&sgﬂs significativos de liquidéz ya que
historicamenlte (os ﬂujos de efa::tih.rn de sus operaciones le’ han parmitido mantener
suficients sfactivo para atender sus obligaciunes.

Continuande con e modelc de negoclo y faclibilidad interno, $& administra la
fiejuiidez tomande en consideracién los siguienrites puntaa

« FElaboracion y aplicacién da pollticas, prpcedimientps, fhanuales de- cobranzas
claras gue permitan in mejor seguimiento del credito otorgado, a fravés de una
astructura adwinistrativa descentralizada gue & sopoite,

» Elaboracidn y andlisie mensual de Indicadores que parmitan evaluar la geslion
an dgtanninados procesos.

= La cobranza as réalizada por 8! personal de contabilidad.

(21)
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GORPORAGION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en délares ¢ gstadounidensas)

La Compafia no mamtiene instrymeantos derlvados. El cuadra sigiiente analiza los
pasivos financleros dg fa Compaila agrupados sobre la base dal periodo
rernanente a la fecha dsl estado de situacién hasta la fecha de su vencimlantio. Les
montos revelados en el cuadro $on los fiujos de efectivo no descontados.

kS

. Enire 30 v Enpe 1y 2
Aflp 2018 __ 180 dkis. aiios
QOoligrsiones fmancieras 516.878 164113
Froveedores 932 280 -
Cuentas por pagar partas relaclsnadas 257,896 ..
1.707.104 464.113
. Enlre Ak y Enlie 1y 2
Ao 2014 T80 dias - #iige
Oligacicnes Hnancieras 81643 -
Provesdores 472,780 42.132
Cuentas pgr pagar partes relaclonadas L ... 70000 -
| 'B24.423 42 132

4.2 Admlnistmcldn del rlasgo de capital -

Los abjelivos de Ia Compafiia al administrar & capitel son el salvaguardar la capacidad
de la miisrna de continvar como eémprasa en marcha con el pmpﬁsltu de generar retornos
a sus accionlstas, beneficios 4 otros grupos dé Interés ¥y mantenar una estruciura de
capital éplima para reduclr el costo del capital.

Continuando con el models de negocio y factibilidad interno due maneja la Compaifila se
adminislra el riesgo de capital tomando en cofisideracion !us giguientes puntos:

+  Sa tazan haczontes da felome de caplidl d& cong {rmenores @ 1 afo), medlano
(eritre 1 y 3 afios) ¥ largs {mias de 3 afos) plazo que pornilta analizar & major valor
économico a la Compafila.

+ Sa parte dé la identidad gue -:etac'ﬁna 8l relorno de capital con Yos fetormos de
aiilvos ¥ pasivos,

= El telofrio de capltal se reduce a una comblnacién lineal de reforros de instrumentos
financleros que pomlte enfotar You. esfuerzos de ta Compafiia en los productos y
servigios mids rentablss.

Las ratios de apalancamiento a! 31 de diciembrs de 2015 y de 2014 fuaren los siguientes:

{Viéase pdgina sigulénta)

(22)
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CORPORACION PARA LOS RECURSDS NATURALES CORENA S.A.

‘NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprazado en défares estadounidenses)

2015 2014

Cbligaciones bancarias 660,941 61.643
Proveedores 932.280 - 514811
Cuentas por pagar partes relacionadas 257.995 70.000

1871.217 66,554
Meénos: EfeCtivo y equivalentes de efectiw 261,397 482026
Deuda nela 2.122 604 1.048.580
Tatal patdmenio neto 2,940,207 1.907.503
Capital torg) 5.062.811 2.855.083
Ratio de apalancamiento 2% 35%

EETIMAGIOHES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados flnanc[{ams requlere que la Compafila realice estimacionas y
ulilice supuestos que afectan fog montes Incluldos en estos estades financieros ¥ sus
notag relacioradas, Las estimagionas realizadas y supuestod utilizados por la Compaiia
s encuentran basadas en la experientia histdrica, cambios én la industria & infarraacian

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las eellmationes bajo ciertas condigiones.

Las estimaciones y pnlmcas contables significativas son definidas como aguélias que son
importantes. para reflgjar cormreéclamente la gituacion financlera v los resultatdos de la
Cormpafile y/o las que requieien un sio’ grarjn de jr.ﬂc’lu por parte de 1a Adminigtracidn,

{a) Dateriorod _ ore r

g Pt e S

l.a astimacién para ciléntas dudosas es detéiminada por la Geientla de la i
Compaiiia, con basd en ia évalyacian individualizada de la antigliadad de los seldog
por cabrar y (4 posibilidad de reguperacln de los mismos, teniendo come principal
indicatlvo de duda de su cobrabilidad, ia ‘existencia de saldos vencidos por més de
3680 dias. La provisid:-n para cueéntes dudosas se carga a los resultados intagrales
deél afio y las recuperaciones de cusntds provisionadas se acreditan a otros
Ingrascs. .

T T o s e v

(b) Vida Util do as propledadas y equipds

Los ¢ambles en clrcunstancias, tales como avances tecnoldgicos, camblos en el
LS50 p!amrcadu podrian hacer que la vida atil fusra diferente de las estimaciones
Tealizatas. Las eslimationes ge basan principalmente en las proyécclories de uso i
futurg de los actives. La delarminacién de las vidas Otiles s¢ evalla al clerre de J
cada afio. Ver Nota 2.7. . :

(23}




5.1

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses}

(c)

{d}

Deterlora de activos no financieros

El deie_rlum de lo§ activos ne financieros se evallia con base en las pollticas y
lineamientos descritos en la Nofa 2.9.

4

Pravision or b loe @ empleados a largo

Las hipétesls empleadas en el calcule actuariaf de Jubilacidn patranal y Desahucio,

para o cual utllza estudios actiatlales praciicados por prafesionales
independiantes. Var Naja 2:11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Gategorias de instrumentas financieros -

A continuacion se presentan los valores en libfos de cada caltegaria de Instumentos
financiaros &l cierre de cada ejercleio:

el L ey

Lardenla  No corlants C Corrlanta Mo corien
Activas llnancrarus medides alcosta .
Efaalfvo ¥ equivalantes de efective 261.387 - AHRD25 -
Acllvog ﬂnanctaros madidos &l costo
amortkzado
Cugntss por cotirar camerciile 2 958 833 - 1.023. 616
Total actlvos finansieras 2,116,210 - 1,475.541
Paslvgs financlaros medidos al costa
y.mortl:mi‘u ] o
ahiganrunas financlarag 516,828 164,113 B1543 -
F"ﬂ_:_-vcudq_raa _ 932,280 - 472.780 42 132
Tuéras Par pagar partes relacbnadas 267996 - TOLO00 -
Total pasives financleros 1,707.104 164.13 . 624423 42132

Valor razohable de Instrumentos financleros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiere pusde
aplicarse algunags da las siguientas jerarguias de medlcion.

Pracips de cotizacion (no sjustados} en mercados aclivos para activos o pasivos
Id&nticas {nival 1.

Informaclén distinta a precios de colizacion Inciuidos en el nivel 1 que se puada
confirmiar  para el active o pasivo, ya gque gea directamente (precios), o
indirectamente (que se derlven de precios) (nivel 2).

(24)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.A.

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresedo en ddlares estadounidenses)

» informacidn sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda
confirmar en &l mercada {informagién no obsarvable) {nival 3}.

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, no existen elementos medidos & valor razonable. Los
instrumentos fnancierss &8 aproximan al valor razanable debide & la naturaleza de cortp
plaza de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

205 2014
Caja 3.600 3.600
Bancos (1) : 241,806 107.778
Inversiones corto plazo (2} 124.013 204,376
' : 280.419 405 754
Sohregiro bancarlo _(118.032) (23.728)
251,587 362.028

{1} Al 31 da diciembra del 2015 y 2014, comesponden principaiments a depositos
mantenidos en e} Banto de la Pruduccmn 5.A. Produbance Grupo-Proamaerica,

Banco Pichincha C.A. y Banco Bollvarieno SF& los cuales son da libras
dispanibilldad,

(2} La Compaila mantleng un gontrata de lnuer'si.ﬁn Sweep Aocount OV con Banco

Pichincha, que corisiste &n qus una vz que la cuenta corriente supera la base de
US$ 50.000 autorlicamente el Banco debita de |a cuenta coriente de [a
Gompaiiia & invierte dicho valor genierando un interés a favor de la misima.

- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2015 2014
Clientes {1) 1.898.769 1.108.255
'R‘_qnnnuc'lmlentn de ingresos {2) 9?_8.504 -
{<} Provision Inéabrablas (3)  {(18.440) {16.440)

2.950.823 1.093.5615

(1) Laanfigiiedad deta carera sl 31 de didiembre s 1a siguiente:

(Véasa pagina siguignte)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTﬁnDOE FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en-délares estadounidensés)

2015 - 2014
Pot vencer 471819 _ 900,694
Vancldas '
De 31 a 80 dies ' 1.262.466 189.703
De 91a 180 dlas 131.763 1.700
Més de 181 diag _ 30.711 17.858

1.896.769 _1.109.955

{2) Cofresponde al reconocimiento.de ingresos en referencia al grado de términacion
de la prestacion de servicios que reafizo la Coinparia, en bage al método de
porcentaje de tarminacion determinado eén la NIC 18 “lngrems de actividades
ordinanias”

{3} Los movimientos de la provision por teterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
Saldo iniclal (18440 (31484
Vaos . 14,751

Saldé final (1644 4 {16.440)
GASTOS ANTICIPADQS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
impuestds por recuperar (1) 78.043 37.978
Anlicipos proveedores (2) 57.810 . _Bresz
Antlcipos varios (3) 47.199 34.500
Seguros pagados por anticipado 30,933 13,549
Garantfas 12.262 9.762
Anticipos emplaados 2981 19.365
QOfras cuentas por cobrar - B, ?ua -

241 ‘EI‘IG - 203.116

-~

(1) Comesponde principalmente & retencicnes en Ia fuenteé de impueslo a la renta par
recuperar US$ 78.043 (2014:U8% 37.749),

{2) Cormesponde prmcipa'rmante a anticlpos entregados e proveedores naclonales por
US$57.810 (2014: US$70.459) vy en el 2014 & proveedores del exteriar por
US$17.165,

(26)
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10.

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) Corresponde principalmente a anticlpos para Ia oparacién en el campo por USS
- 21.742 (2014: US§ 6.712), anliclpps para viaktos por US$ 16.457 (2014: USS
18 7488}, v otros enticipos menores por US§ 9.000 (2014: US§ 8.000),

INVENTARIOS :
2015, .. - 2014
suministros nacionales (1) 187.487 134.782
Suministros importados (2) 563.719 563.083
impartaciones an trénsito {2_'} _ _ 100.562 63.330
851.760 761.195

(1) Correaponde principalmente a compras de replestos, suministms_, accesorios,
absorbenies quimlcas v equipos de proteccién personal, destinados al consumo de
la Compafiia.

(2} Corresponde principalmente a Importacion de maguinarias y equipos destinados
para |a venta,

PFROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y Ios saldos de las propiedades, planta y equipe se presentan @
continuaclén:

(Véase pagina siguiente)

{27)
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12.

CORPORAGION PARA LOS RECURS0OS NATURALES CORENA §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

AL M

{Expresade en dblares estadounidenses)

DE DICIEMERE DE 3015 Y 2014

(1

Corrgsponden principalmente a |a compra de: i) dos terrénos ubicados eri Joya de
l6s Sachas sector la Parker (Oriente Ecuaforiano) para la gonslruccion de
campamentos pof un valor de US$182.730 (2014: US$41.000), i) musbles y
ensaras por US$6.592 (2014: US3$21,487), jii) maquinaria y gqulpo por US$276. 059
(2014: US$13.445), iv) vehiculos para las opefacionss del negocio por USH65.685
(2014), v) equipos de computacian por US$1A.722 (2014, US$19.795).

OBLIGACIONES BANCARIAS

2016

Tededs _

interds Garanlia Cowisile  Largo plaza
Banso Boliaria {1} 88%  Ofiches % 'a Compalia 5339 -
Banco a de Produceidn SA 883%  GamlisenteqadaporlamorFilanda 460495 64113
Produbanco Grupo-Proamerica {1} tegadapx ' o L

618528 1611

2'1'1&

Tasade

inierds Garanli Coirignle ng@ﬁ_azu‘
RaoBkianll) 118%  Oficinas dala Compaia BB

(1)

0643

Al 3t de diciembre del 2015, corresponden a dos operaciones de crédito: ) Banca
Produbanco 5.A. por USS 700.000 con un plazc de 18 mesés dosde el 4 de
noviembre del 2015, ) Banco Belivaitane §.A. per US$ 180,000 con un plazo de &
mases deésde el 23 de septismbre dél 2015, e! monto pendiente de pago de dichos
prestamos asciande a S 680.941, incluldo interéé por pagar.

Al 31 dé dicleinbre del 2014; 1a Compafia adquirid un préstamo con el Banco

Bolivatians 8.A, por US$140.000 con un plazo de 12 meses desde &l 6 dé julio de
2014, &l morto pendients de pago de este préstamo asciends a US$81.643,
lnclulda intérés por pagar.

PROVEEDORES

 (véase pégina siguienta)
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(a)

(o)

CORFORAGION PARA LOS RECURS0S NATURALES CORENA 5:A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Proveedores del exteriar . . 162.835 212 987
Proveedores locales _ 782.445 259,793

_ 1 832,280 472.780
Proveedores locales largo plazo (1) - 42,132
032.280 514,912

{1} Corresponde a la adquigicién de una excavedora por US$ US$189.000, por la cual
la Coipaiifa pagd un 50% at cohtado y un 50% mediante crédito difecls, Dicha
obligacién fue contraida con la compafila IABSA S.A., a un plaza de 2 afics y a
una {asa de interdés del 12% anuial.

IMPUESTOS POR PAGAR
2015 2014

Impuestos por pagar - 108.405 -
Retenclones en la fuents de impuesto ¢ la rerita 4,808 g.462
Retenclanss en la fuerite de IVA 9_.56;_9_ - 65,864

. 122.581 72116
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacldn fiscal

A ia fécha de emisién do los estados financieros, la Compafiia no. ha sldo fis_cal[zada por
las autoridades tribltarfas. De aduerdo con fa normativa tributaria vigente, o afios 2012
al 2015 se enciiénfran abiertos & revision por parte de las autoridades fiscales.
Conclllaclon del resultado contable-tributario

El impussto a 12 renta de los afios 2016 y 2014 se delermind como sigue:. |

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION PARA LOS REGURSOS MATURALES CORENA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en déblares estadounidenses)

2015 2014
(Pardida) Utilldad antes de particlpacién |aboral @ impuestos p.514) . 642,615 .
Menos: Particlpacidn laboral - {80.527)
fPerdlda) L_l‘t‘i'ﬂdaﬂ antes de impuestos &.914) £45.588
Mag: gadbay no deducibles (1) 123.682 625.747
Menos: otras rentas exentas {2) _ - {1.084.709)
Total base imponible Lotal da Impuesto a la Retita 114.948 108.027
Tasa de Impussto a la renta 2%% 22%
Impussio a la renta sausado | 2B269 0 23.766
Anblzipo minime determinado 44 161 B2.765
Tolal Impuesio e la renta dad afo 44,981 T 62765

(1) Al 31 de diclembra dal 2016 y 2014 corresponde principalmente a gastos no
reapaldados en ceontraics o comprobantes de vantas autorizades por US$123.862
(2014: US$63,895), y; para el 2014 gastos incunidos para generar ingresos exentos
por US$ 561.852,

{2) Comegpenden prncipalmente a rentas exentas generadas por la presiacidn de
sanvicios de asistencia técnica ¥ renta de eguipos an Pard,

A3l de diglembre del 2015 ¥ 2014, la detérminacidn de impuesto a Is renta por pagar
fua como mgue

- | 2015 2014
Impuesto a la renta | 44.161 62.765
Menos _

Antlcloa pagada - (62.765)
Refencianes en la fuente efectuadas (84.462) {37.743)
Crédita tributario periudus anleriores _ _(3:?;-?@3} {235)
Saldo (a favor) por pagar (Ver Nota 8) _(78.043) _ {3?.9?B}T

La_provisién para impuesto a la renta corrients se calcula mediante la tasa de lmpuasto
apllcable a las utilidadss gravables. Las nomas fributarkas vigentss establaden ung tasa
ds Impusstd a la renta dal 22% aplicable a las uliliciades distribuidas; dicha lasa se
reduce al 12% si las dtilidades son relnverfldas por el contribuyente sn activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta’, &l

cual en caso de que sea mayar que el Impussto a la renta causado, se convertira en
impuesle a la renta definillvo, a manas qué el contribuyenta sallcite al Servicio de Rentas

(31)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exp[esadu &n dﬁlares estadaunldensaa}

Internas su devolucidn, (6 cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
an la norma que Tige esle anficipo.

Durante el afio 2015 la Conipafila determind que el anticlps minimo de impuesto a Ia
renta siguiendo las bases antes deseritas, ascendia a US$41.161 (2014: US§

us$ﬁz 76i5). Dicho monta supera el impuasts a [a renta causado, por lo cual se incluye
en & estado de resullados conig impuesto a la renta, dicho monto.

Preclos de Tranaferancia

Las hormas tributarlas vigentes incorporan el ptingipio’ de plena competencia para las
oparaciongs redlizadas ton peres relaclonadas Por su parte &l Serviclo. de’ Rentas
Internas. Mediante Resolucidn MNo. NAC-DGERCGC1 5-00000455 pu‘ulmad& an &l
gegundo suplamerite dél RQ. 511 del viares 29 de maya del 2015 solicité se prepare ¥
rernita por parle de la smpresa un Infamé Integral de Pracios de Transferencia ¥ un
Anexo de Operaciones can Parles Relacionadag; entre olros, nare aquallas compafids
que hayan tenido operacionss con paries relaciunadas domicillagas en el exterior én &l
mismo pariodo fiscal y élye monto acumulado sea suparior a U$$15,000.000 (Anaxo e
Informs) o US$3.000.000 (Anexa). En la referida Resolucion se establece ademis las
operaciones que no deben comemplarsa para el andlisis del Anéxo 8 Informie Integral de
Precits de Transferéncia y se menciona que no siimaran s miontas de operaciones con
partés jiie $ean relacionadas nicamante por proporcion de transaccionés.

La Compafla no ha efsctuado durante los afos 2015 v 2014 operaclones que supéren
dichd riianto.

QOtros asuntos

Ley Orgénlca de Incentivos ¥ Pravenclén dét Fraude Flscal: Medianfe decreto No

530, publicado en el Registro Oficlal Na. 407 el 20 dé diclembre def 2014, sé axglde el

“Raglamentu 2 la Ley Organica de Incentivos a la Protugclan ¥ Fmvencir&n del Fraucia
Flscal’, mediante el cual, s establecen entre otras las sigulérites réformas al Reglamento
para la Aplicacitn de la Le-,r Qrgénica de Régimen Tributarm Internn

- Ampliatidn del contepio e residencia fiscal para personas naturales,

- Imposicidn sobre dividendas ¥ antmlpﬁ de dividenda.

- Caondiciories baje lag cuales seran deducibles las remuneraciones y benefigios
soclales.

- Condiglones para la deduciblidad de detenurﬂ de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables,

- Se establecen los plazos de arneortizacién y los casos y condiclones para su
déducibilidad,

- Pura&ntaj& maximo para la deduccidn de los costos y gastos Incumidos en
promocién ¥ publicidad dé blenes y serviclos, y £asos en los cuales ho s2ré
aplicable este limite,

(32)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblaras estadountdenses)

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regallas, servicios técnlcos,
administrativos y de caoneullofia, asi ¢como Ja deducibilidad de log gastos de
astablecimienio o puesta én marcha de operacicnes.

- Gam:i-s y condiciones para el reconocimiente de activos y pasives por impuestos
diferidos.

- Modificacin de las reglas gstablecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacion de la foming an la gue se aplicara la tarfa de& impuasto a la renta de
sotiedades cuande fa composicién societaria correspondienta @ paralsos flscales o
regimeneas de menor impasiclon sea nfarlor al 50%.

- Taiffa ¥ forrna de determinar el impuasto a la renfa sobre la utfidad en la
engjeriacion de derechos represaritativos de capital u 6tros derschos,

- Se modifica el articulo relativa a las retenclonas en la fuente de impuesic a [a renta
por pagos al extenor.

- Se dispone la aplicactdn de la tetencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por conlribuyentes especiales a ofros contribuyehies
-agpaciales,

PARTES RELACIONADAS

El slqulente es un resumen da las principalas ransacdiones fealizadas durarﬂa s  afes
2015 y 2014 con compadfas y parles rélacionadas. Se incluye bajp Ta denomnaclon de
compaiias y partés relacionadas a: i) las personas naturales o jurdicas (compafilas} que
directamente ¢ Indfrectamenle controlan © son conlrgladas por la Compadla, tienen control

conjunty © influsricia significativa (asacladas) y Il) personal clave de la gerencia o
administractan.

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION PARA LOS REGURSOS NATURALES CORENA S.4.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlarés estadounidenses)

Divkiandos por pagar
Nardella Esplinoza
Sanliago Gonzalez

Fréstamos por-pagar
Santiago Gonzdlez

Cuenlas par pagar
Tramakecno SA,

Retacionados del Bxiarior

(b} Trangacclodds

Préstaimos recibidos
Sdantiago Gonzélez

Lividendos declaradoe
Santiago Gonzdléz
Mardella Espinoza

Pagos de dividendos
Sanliaga Gonzalaz
Mardelia Espinoza

Gompras del Belerior
Relacionadas

Refecdn  Tremsacpion
Acclonista Dividendos
Aeelonisa Dividendos
Accionista Praatamos
Acsionista Fréstamos
Accignista  Relacion Comarcial

Relagin  Transaccion
Accionista Préstano
Acclonista Dividendos
Acclonlsia Ovidendos
Acchwista Disldendoes
Accianista Dividendos
Acchonlsta Comercial

6 WA
. 27.281
33.844 159.43_{:*
33844 198.751
. 100.000 70.000
100,000 70.000
16,000 -
142 Q46 .
167.996 -
257 999 266.761
M5 2014
240.000 -80.000
161.000
89.000
. - 230.060
1235.6% -
27 281 .
162017 -
154,372 -
154 372 .

(34)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA §,A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidanses)

Remuneraciones al parsonal clave de la geréncia

La Administracién de la Compafila incluye mlembras clave que son Garencta Ganstsl y
Gerencia comerclal. Los cogtos por hohorarios profesionales percibidos por los ejecutivas
principales de la Gompafiia al 31 de diciembrs del 2015 y 2014 currespanﬁen a US%

171.954 y US5161.333 respectivaments.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos &l .Pagus_ yio Saldos 8l
inicla hcremenlos uflizacionas ing)

ARy 016 :

Bensficlos corta plaza . .
Berafihos a amplkeados 64,708 i52.090 (131.556) a5.740
Paiijzipacion lrebafadoras 046.526 . (B F26) -

1681231 152,500 {228.061) B5.740

Aeneficias large plazo _ ' ' a .
JubBadcitn gatranal 80.063 27677 - 157641
Dagahuck’ 20.165 6.123 Lt 26.260

100,278 . 34000 - 134,220

Afo 2014

Beneficlos eorlo plazo
Benafichs a enpleados 86174 181,203 173274 . §4.706
Participackan irabaadores A65.540 108,208 16712 be.526

243,344 289501, 340,503 161.232

BenisHalos Yargo plar o ' o : _
Juliachin palronal 55.500 14.273 - 80063
Desahucio 16668 . 3506 - 20185

82259 . 17.863 - L A0D.23%

BENEFICIOS A EMPLEADDS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de! pasiva & largo plazo &s como sfgua:

2016 2014

Jubilacisn patronal 107.941 80.063

Bonificacion por desahucio 26.288 20,165

134.229 100.228
(35)
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CORPORAGION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMARE DE 2015
(Expresado en délares esladounidenses)

El saldo de 1a provislén para Jubllacion patronal ¥ deszhucio al 31 de diclembre del 2015 ¥
2014, corresponda al 100% del valor actual de la reserva matematica calcufada
actuarialmente por un profesional independiénte para fodos los trabajadores, qué a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Gompaiila,

Los principales supuesfos acluarlales usados fuaron log siguientes:

2015 2014
Fector dé conmutaclén actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de descuentd B.68% 8,88%
Tasa de ingrementa salgrial B.11% 9,71%
Tasa de Incremento de pensicnes n.4d nd
Tasa de mortalidad e invalidez {1} ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa da rotecion _ n.d ©ong
Wida laboral promedio remanenta rd n.d

(1 Corrésponden a las Tablas de marfalidad publicadas por & Instiuto Ecuatoriane
de Seguridad Soclal an el afio 2002.

Los Impoites réconoeidos en los resullados integrales respete a dichos planes del
pasivo a largo plazo sor los siguientes:

2015 2014
Saldo inictal 100.228 82,258
Casto del Serviclo 50.214 34,425
Coslo financiero 5.243 3910
Reduceldn de provisidn _ (21 4 85) {20.366)
' ' 134.229 . 100,228

CAPITAL SOCIAL

El capiial autorizado, suscrite ¥ pagada ds la Compadla al 31 de dicleritbre del 2015
comprende US$1.502.737 (2014: US$ 111.120) acciones acumulativas e Indivisiblés de
valor nominal S$1 cada tna.

En el afio 2014 madiante e Acta de Junta General de Accionistas del 1 de oclubre del
2014, se aprobd la reinversion de utiidades no distribuidas por US$100.000, y se realizd
él aumento de Capital par dicho monto,

En el aflo 2015 mediante &! ﬁctE_I de Junta Genaral de Ao;lqnistaé -::I_a} 20 de septiembre
del 2015 y seguh Escritura N°* 2015-17-01-040-PO4676 dal 13 de octubre del 2015, te

{36)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 26
{Expresadc en dolares esladnunidanaes}

realizé el aumenio de capital por US$1.391.617, a porrata de la participacion de los
acionistas an el capital sozial. Vac nota 1.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZAGIONES

Corresponden a sportaclones realizadas por pare de |os Accicnistas de fa Companiia en
efactivo en los afios 2015, 2014 y anteriores; US$, US$1.391.617 de eslos apories fueron
capitalizados durante el 2015, Ver nota 1y 18,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acusrdo con la leglslaclén vigente, la Compaiiia debe apropiar por le menas el 10%
de la uliidad nets de! afio a una reserva legal hasia que 2l saldo de dicha reserva
alcance ¢l 50% del capital suscrito. La resefva legal no estd disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para ebsorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no s han reslizade las epropiacignes cortéspondientes.

Reséiva facultaiiva

Corraspondé a [a apropiacion dé las utilidades de afies antatlores, de conformidad con la
resolucidn yue consta en la réspectiva acta de Junta Genaral de Acclonigias y que al 31
de diciambre del 2016 y 2014, presenla un saldo de US544.428.

Reserva dé capfial - incluida en los Resultados acumlady

Hasta €l 2010 ésta se inclula an 8l rubro de resarvas an el Palrimenio.: Este rubra incluye
los saldos que 88 generaron cano fesultado del proceso dé coriversion da los reglsiros
contablés de sucres a dblares estadounidenses realizado por eXigencla fegal al 31 de
marzo del 2000, Dé acuerdo can disposicionss lagales vigentes, la raserva de cagital
putié 861 capilalizada en ja pane Hue exieda las pérdidas acumuladas ‘y tas del Gimo
ejerclcio econdmica concluldo, sf las hublere, utilizado para absorber pérdidas, a davusllo
en casd de liquidagion.

Resultados acumitlados de aplicacion Iniclal “NIIF”

Los &justés provanientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaclén Financiera *NIIF°  que se registraron en sl patrimonic an la cusnta
Resuligdos acumulados, subcusnta “Résultados Acumulados provanientes de la
adopcién por primera vez de Jas NIIF", gua gérieraron un #aldo deudor solo podran ser

absorbido por los Resultados Acumulados ¥ los del ltimo gjerclsio ecariémice congluldo,
51 fos hublers.

(37)
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CORPORACION PARA LOS REGURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045
{Exprasado an délares estadounidenses)

Resuitados acumil|ados

Log resuliados {ulilidades o pérdidas) do tada ejercicio son Incluidos en este rubro,
manteniendo ragistros fue permiten identificar su sjarcicio de origen. Con la aprobacidn
de |2 Junta Genéral de Aéclanistas y cumpliendo fas disposicionss normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas; mientras que las pérdidas se
marntieneh en Resuitados acumulados o se compansan con la Reserva legal, Rasérva de
capita) ut otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

VENTAS

2015 2014
Servicios (1) 5,346.991 3.002.246
Macuiraria y equipo (2) 438.343 1.441.973
Otros {3} __ 380.834 1.077.208

) 6.145.068 6.591.427

(1) Corresponden a ingresos por conceple de servicios técninq‘r&espaniafi'zacfns ¥
tratamiento de suelos enfocados especiaimenile a conlingencias de fa industda
petrolera.

{2y Corresponde a ingresos por la venta de maquinarias ¥ equipos espacializados para
la industria pelrolera.

{3} Corms'p_bnde pringlpaimante a ingresos por servicios de capacltaclén y asesarias
tecnicas en lemas de sangamiante ambiental.

Caomposicldn por cllenta;

(Véase pagina siguiente)

(38)

S T A T

PR A s

—_———




CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL X DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado an dolaras eztatounidenses)

Petroamazonas £P

Servicios ejecutados y no facturados

Enap Sipec (Ecuador)
Operaclonas Rio Napo
Oiras

T&T Salvage LLC
Pardafiservices S.A
Ep Pefrescuador

Agip Gll Ecuadar B.V,

Halliburton Latin America 8.8.L.

Lamar Peru S.AC.

Oleoductos de Crudos Eesadas (OGP}

2015

Susldos, eslarks y keneflcios
Alquier y flates’

SumnEUos ¥ malariales
Couto de vaiilaa

Arrandamianiy, mantenlnients y repa.

Honorarios Homsnnaaes
MlTlenlachn

_ﬂ'll"ns

Swivieios y anpaoriss
Conxinfp da hedege
Ciepreciaobir

knpueslon, Lages ¥ coninbucionas
Hespedale

Sequrds ¥ réagEguins
Combusible

Juhfackin Palronal ¥ desahuch
Sarvichos Bdskos

Abenckin Tereeros

Armorizacion

Gaslez de viale ¥ d& repies sntaciin
Promockin y Publicidad
Adacuaciones ¢ natalaoknas

22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2015 2014
1,980,633 2.697.676

976.504 .

911,220 -
767,609 419.986
340.804 218.734

330180 -
3086.201 ast.612

236.118 -

148,038 -

04.77C -
'46.0_9?_’ 1.063.208
23.52_5 515210
6.145.968 B.511.427

Costode venla Adminklrackin Yenta Talal
1.895.239 311472 43.086 2.240.977
1.050.297 61.260 o 1.121.695
456850 14805 - 471,545
444,000 - 444,500
SE1.040 12030 - ata b7
69,871 201.767 - pord I3
188,732 12437 1,863 M
BE.835 9,247 2 700 178,882
o788 65742 - 153718
148418 . . 14841
7RO 26978 - 107.8m
59261 25785 - 85.b6e
80,034 14.513 . 84.544
545.01 11880 16.368 B3.270
5444 1048 - 61492
26328 TEM - 4000
12.206 27522 : 30.728
21.223 17.385 - 30.608
. 10856 - 10.356
1.80H) 4221 " 6.121
07 goa 1.826
285 130 - 425
5206817 934,083 #1108 - B.205104
(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION PARA LOS RECURE0S MATURALES COREMA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
({Expresedo en ddlares estadounidenses)

2014 Costo de venla  Adminlstracion venla Tolal
Guekos. salarios y banaficios 1.444,602 363.280 20183 1.827 055
Aluliar ¥ fates _ 1.112.318 11,605 - 1.123.824
Costo de vanlas ' 960,492 22,642 - 873134
Conaumo da bodaga A33.274 104.305 211 437 820
Suminksiros ¥ malariabks 67300 205,448 - 292 748
Hanorarios Profesionales 60,800 212339 - 273148
wpussten, 1asas y conlribocknes 274411 E23 - 2F1 e
Corfeca’'y comuniaackires 101,089 £0.820 - 161,919
Oros _ 132 505 4.220 - 136,733
Periklpacion Trabajadores 25.910 YUBI7 . 06.527
Arranddmignle, manlanerientd ¥ raparsclonss 8. 710 15813 - 76.323
Deprediachn Ao 520 24,641 - 74,353
Servicios ¥ asesorkbs 61,0668 11,5685 - 754
39805 de vid)e ¢ da repressntaciin 31214 B118 13.054 53,408
Combuslibl 15,589 23.554 Lo 39,142
Seguros y raaseguros 11.252 6717 - 17989
Jubiacisn Palrenp! y desahuck 17447 522 s 17.969
Promackin ¥ Publicided B.665 66842 - 12.208
Adeciaciones i ingfalgsiones 4,153 56892 - 100458
Amariizacion - 9,855 . B.a6h
Sorviglos Baskos . 38353 5243 - 3,105,

47801893 1.175.801 33478 5.089.472

— —- |

CONTRATOS

rito con Ri_'_

Al 31 de dictlembre dal 2015, la compafia sustrbié con Patroamazonas EP, un contraio
por servicio técnico integral especiallzado para la gestion, prevenclon, contingencla y
lfapléza da emergencia ambiantales en el Campo Sacha. Dicho cortrato Fene un plazo
dé vigencia de un afio & partir dal 26 de mayoe del 2015, el monto de! confrato asciende a
US% 2.218.383 sin VA,

ontraio suscrite con Petioamazonas EP. -

Al 31 de diclambré dél 2015, la compafila suscribid con Petroamazonas EP, un ¢onirate
pof servicio de Iransporte lratamiento y disposicion final de residuos de oparacign
genarados en el aclivo Shunshufindi, Petroamazonas EP. Dicho contrato fiene un plazo
de vigencia a partir del 23 de noviembre del 2015, hasta el 21 dg noviembie del 2016, e
raonta del contrete esciende & USS 484.494 sin WA,

Contrato Suscrito gon Estetal Chilona ENAP siPEg_n

Al 31 de dicismbre de! 2015, la compaiia suscribid con Estatsl Chilaria ENAP SIPEC, un
contrato. por servicios técnicos especializados de remediacién y disposicién flnal de

{40}




CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expr_esa-::lo en ddlares estadounidenses)

pasivos amblaftales, Diche coniralo Yene un plazo de vigencie desde € 1 de diclembre
dal 2016, hasta el 31 de diciembre del 2017, las partés por ascrito godran acordar una
fetha an’ampada 0 posterior de terminacién, ef monto del contrato asciende a USH
895.455 sin VA,

Conlrato sugerly con LAMOR Pefd $.A.C.-

Al 31 s didiembre dal 2014, 1a compefiia suscribld con LAMOR Peni 5.A.C., un gontraio
par serviclos de remedlacion ambienlal. La Factura de Servicio mas relevante es la 2166
correspendients a servicio de asistencla técnica para &l derrame de PETROPERU -
CUNINIGO por US$ 338 615 sin IVA,

oductos de Gr

Con fecha 25 de abr deb 2013, ta Tompaiia suscrinid con Oleoductos de Crudos
Pesados (OCP Ecuador 8.A) un confrate de servicios de remedfiacién amblental por ef
gvento de fuerza mayor ocurrido en la provincla de Esméraldas por un valor aproximado

de LS$3.5 millones. La vigansia del contrato inicialmente fue hasta el 25 de junio dal
2013, i embarge mediants adendum 10402 |as partes acuerdan prorragar el plazo del
contrate anterioimente detallado hasta of 16 de enero del 2014,

susciio ecation gt Rio Na DBENI..-

Con facha 1 de julio dal 2011, la compaiila suscribié con Operaciones_ Rio Napo CEM un
|cantrato por &l serviclo Tt—’mnlm Especializedo de planes de emérgencia, contingencia, y
remediacidn del Campo Sacha por US$ 4,880.348, este contrato culminaria en Julio del
2013 gin embargo de acuerdo a las circunistancias, sa reaiizd 2 alcances de servicios que
culminaron en Eneré del 2014,

Contrat fito gon Peifoamazones EP.-

Al 31 de dicleimbie deél 2014 y 2013, la Compafila 3¢ ericudntra traba,randa mediante
Ordenés de Servicios canlratados por Palioamazonas EP, las misias qus tienen como
vigencia 1 afic considérando qué dicho servicio puede terminar antes del plazo
estipulado. Las Ordenes de Serviclo mas relevante soh las 128219 y 111812 por, Seryitio
de Tratamiento y disposicién final de desgchos de fondos de tangue por US$4£}2 512 y
LiS$369.333, respectivamente, (2012: Orden de Seivicio mds relevante fue fa 110450
correspondients a Servicio' de Transporte, tratarmiento y disposicion final de desachos
especlales y peligiosos de {os Blogues 12, 15 ¥ 31 por US$ 450.000 mas I\A).

cgs 5.A-

En agoste dst 2012, 'a Compafiia suseribid con Paradalservices S.A. un contrato de
garviclos de tranaporte, tratamianto ¥ disposiclén final de ripios de perforacién de [os
pozos ublcados en el campo Libertadar Eslacion Atagapi por US$ 980.000 dicho contrato
finglizé en diciembre del 2013. Pardaliservices S.A. adjudicé 2 pozos més cuyo trabajo
finalizé en Marzo.dal 2014,

{41}
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA 8.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenaes)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diglembre del 2015 v |a fecha de pieparacién de estos estados financleros,
no se produjeran eveitos que, en la opinldn de |3 Administracién de la Compafila, pughieran

taner un afecto significativo sobre dichos asiados financieres, que no se hayan ravelado en

los miamos v que ameriten una mayor sxposicién,
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