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HIDROTAVALO C.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2011

LA COMPANIA

HIDROTAVALG CEM. =t una compafia de economia mixta de naclonalidad ecuzalonans
constifuida en el Ecuador mediante  escntura  publica del 16 de snero del dos mil siete
celebiada ante la Nolara Cuadragesima del Canton Quita e insciita en el Registro Marcanii
do la ciudao de Otavalo con fecha 30 de marzo de 2007, Ha sido aprobadz pur |a
Superiniendencia de Companias mediante Resolueion Na 07,0.1J.000668 del 16 de lebrerm
del 2007

El domicilio principal de la compania es |a ciudad de Otavalo y. puede estabilecer sucuisales
agencias u oficinas en otros lugares del teitorio nacional g inclusive en el extramsro! al qual
gque podra contar con representantes a nivel nacional e Infernacional  Ha sido conshiuids
para 50 anos de actividad, conlados a partir de la fecha de pschipoion 8n &l Reqistio
Mercantl pero podra disolverse anticipadamente observando las disposiciones |egalas
pertinentes y lo previsto en los estatutos de la compariia

El objetivo social de la compafila es la generacién de energia elecirica en tedas sus formas
hidroelactrica térmica y eolica, y la comercializacion y venla de potencia y ensrgia elacirica
atlemas puede realizar estudios y proyectos, seviclos de investigacien y desamolio y e
dirgcon y ejecucion de lode clase de obras, (nstalaclanes y mantajes y manienimignios ton
y in suministio de materialos o equipes El objelo socl podra dessrrallarse  lotal o
parcialmente de modo indirecto mediante la Wulandad de acciones o panicipaciones en olfas
sociedades con ahjelivos idénticas, analogos e parecidos Puede realizar toda clase de aclos
n coniratps civles, mercantiies, comerciales, industoales o de Servicios y asesona ho
prothidos par la Ley en relacidn a su objeto social.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la compania s& basan en las Normas Ecuataranas de
Contabilidad, (NEC) preparadas por la Faderacion Nazional de Contadores  para &l rogistro
de lransacoiones.  elaboracion y presentacién de eslados hnancieros, por parte de |6s
izntidades sujetas al cantrol y vigllancia de la Superintendencia de Companias

Les estados financiers han sido preparacos sobire 13 base del cesie historico vigenie 2n las
fechas en que ocurrieron |as lransacciones, en las cuentas de otros aclives y pasivos

A continuacion se resumen las principales politicas cantables aplicadas per la Adminstragion
de |g compania en la preparacidn de sus estados financieros

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

Consbluye el inventario de bienes de propiedaa del Goblemo municipal de San Lus oe
Otavelo y las inversiones efectuadas por Electra anding 8 A para la reparacian de esos
blenes. para poner en funcionamiento las plantas eléciricas 1 y 2. se revelan al cosle de las
avaluos realizados en afos antenores por pertos calificados
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En el pericdn examinado. la compafia no revela el gasto de depreciacion de Propiedades,
Flanta vy Equipo. en vista de que la compadla a esas fechas se manti=ne sin bensfics de
ventas

PATRIMONIO

El Aporte de Capitzl Social de 1a Compaila; copstituye el importe de lns avallios de los bienes
y las inversiones de reparacion que se revelan en la cuenia de Propiedades, Planta y Equiow
que pertenecieron al Gebierno Municipal de Olavalo con la parbicipacion de 115610 USD
equivalente al 49.00 % y |35 inversiones efectuatas por la compafia Electro andinz 5 4 | qu=
suman 120 329 USD | lo gue equivale al 51,00 % de participacian, en el capital sooial

INGRESOS Y GASTOS

En el perodo examinado la compafia rio ravela ingreses operacionales. debido aue (3
Compafia po ha ejecutado actos de comercio, seguin los definidos por el codigo de comerin
por-ser unicamente tenedora-propietana de los bienes inmuebles y mueablas de 1a cuenla te
Propiedades, Planls y Equipo, los cuales no aslan reportando mingln beneficio en ventas os
servicios, Por lo expuesto no liene cuentas cornenles. ni repora cosios y gastos
nperacionalas en el Estado de Resultados

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (en 11.S. dolares)
2011 2010

A econlinuacian se pressnta en detalle la evolucion de Propiedad Planta y Equipo an (o8
parioaos 2011 y 2010

Saldo al inicio uel periado - :
Avaluo de los terrencs v abras cviles 13160 13 16U

Avaluo de los equipes electramecanicos, (planta 1 y planta 2) 102.450 102 450

Inversiones de reparacion reahzadas en maquinana y equipo 147 279 147 279

Diferencia en mas sequn anexos _ (26.950) (2€.950)
TOTAL (NETO) _235.939 235.238

OTROS ACTIVOS

Registra

Saldu al 1 de enero 25.079 25079

Olros aclivos difendos s - 15 281)

Saldo al 31 de diciembre 25079 19798

CUENTAS POR PAGAR SQCIOS

Incluye

Cuentas por pagar — Electro andina S A . 2508 _ygTed
TOTAL 25079 19.798

|

(1 Pasivas reconocides a favor de la compania Electro andina 5.4
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CAPITAL (en U.S. dolares)

2011 2010
Incluye:
Electraandina S A 120329 120 329
Gubierno Municipal de San Luis de Otavalo 1158610 115610
TOTAL 235939 235938

El capital social de la compania estd constiluido per 235 939 aceiones ordinarias da un dolar
amencano (100 USD) numeradas del uno al dosclentas treinta y cineg mil novecientos treinla
y nueve (nclusive ET ciento por cienlo de las acciones se encueniran pagadas por o
dcciomstas de acuerdo con la clausula de integraclon de capital social que consta on la
escnturs de constitucion del 16 de enero del 2007 suscrita en la Notaria Cuadragesimes de|
Cantén Quiln

Segun el articulo Trigésimo Séptima de I3 escritura de constlucidn de la compana, &l
Gobiema Municipal de San Luwis de Otavalo aportz el inventano de bienes de su propiedad
que Incluye las plantas hidroeléctricas denominadas, Otavalo uno y Dtavalo dos con todss
sus concesiones. permisos. derechos, servidumbres, acceserios, obras cwviles, equipos
hidrogléctnicos, tableros. transformadores, localizadas en los inmuebles a orillas del Rio Amb,
del canlan Otavalo, por el importe de 115.610,00 USD,

La compafia Electro andina S.A &l ser propielara de las inversianes realizadas parz el
funcionamienta de las indicadas plantas hidroelectiicas y una vez reconogcidas las invarsionas
por la Mumicipalidad del Canton Otavalo; se han constituido en aportes de camilal, miadiante
avallio gque suman el importe de 120 329,00 USD.

EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha dg emision del presente informe no s& hen producido eventos importantes il a

criterio de |la administracion de |a compafiia puedan tener algun efecto importante en los
ostados financierns examinados
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