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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
A los sefores acoonsias de s Compaiia HIDROTAVALD C.EM.

Infarme sobre |8 suditoris de los estadon financioron

Opinion.

Hamios sucitacs 08 setBo0s Bnanceros Bajuntos de @ Compania HIDROTAVALD CE M  qus
comprenden e esiacdo os sfusciin financiers al 11 de doembre de 2018 of estsdn Os
resultados miegral. of estadc de cambsos en & patrmonio Neto y e sstadto de fujos de efectno
comespondienies ol merciclo termmado en dicha fecha, asi como lss notas a los estados
financieron que iINcluyen un resumen de las politicas contables signiicatvas y ofra infarmacion
maplicativa de conformadad con el marco de informaaién financiers.

En nuesira opindn, 108 esiados Hinancieros adiunios presenian razonablements, on Dol sus
sapectos imporantes s stuacidn financera de la Compania HIDROTAVALO CEM., @ 31 de
dicembre de 2018, asl como ios resyltacos de sus operacones kos cambeos en of palrimono ¥
sus fygos de eleciwo cormespondienies al aflo terminado en dicha fecha de conlormedad con las
HNormas IMFMBCIOnADS 8 IAAGAMBCon Fnancies (NIF) apicabes en Ecusdor

Fundamantos de la opinidn

Hemas Bevado a cabo nuestra auditoria de conformided con las Normas inlemaconales de
Audnorn (NIA] Nuesiras reponsabilidades de scuerds con eatas nofmas e describen mas
adatanie an la secoidn “Respordabilidades del Auditor en miacon con 1 Auditona de los Eslados
Financaros” oo nussiro irforme Gomos indepentaniss oe I Compafia de scuerdo con las
dmposciones oel Comgo de Ehca para contadores publicos emitido por & Comitd do Normas
Inlemacionaks oo Etca (IESBA) y hemos cumploo con las demds responsabibdades éhcas de
aciedo con Schos reguerrrsenios  Consderamos que @ evidencll 00 audioria gue hemos
obtenda proporosna Gna base suficients y adecuads pars nuestna opsredn de suddonis

Responaabilidad de la Administracion y de los encargados del gobiermo de la Comparia
en relacion con los estados financieros.

L Adminisiracion &8 responasablo de la preparacian y preseniacion raronable de los esiodos
financieros adjuntos de conformeiad con las Mormas Infermaconales de informacitn Financiera
(NIIF ) y del control INtemno gue s Adminisiracion considers NecEsano pars permifil s oo sckin
e walados hnantois ibies o affones Malenales dabido 8 fraudo © otrod

En ta preparecion do os estados financeros. i Admewsiracdn e nesponaabls on evaluar la
capacidad de @ Compafila para contmus COmo negoco en marcha, revelandd segin
corresponda, los aspectos relacionados con o negoco en marcha y of princpio contable del
nagocio en marcha, exceplo sl la Administracon fiene 8 miencidn de bguidar 0 de cesar sus
operaciones o bien no akista otra alternativa mds realista para hacaro

|.os encargados dal gobiemno de la Compatiia son responsables de ks supanvision del proceso de
riorMacion y presertacion de los informes financieos
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Responsabilidad del auditor sobre ics estados financisros (Ver anexo A)

Muwstros obetves $00 oblener UNa SEQUNGED rAZonable de que S SSta00s (NANCETDS MMEGtos
B W COnjunhn esian lbnea o6 erores malenales, detwdo B fraude o BTTOr y BTG HUESTTE OpETn
La segurdad razonable es un afo nivei de perg no garantze que una auditons
realizada de acuerdo con Normas de Auditoria (NIA) slempre va 8 delectar
distorsiones imporiantes cusndo estas existan Las desviacionas pusden deberse a fraude o
siTores y son consideradas maleriales S| oe manen individual © en su conjunia podrisn
raronablements SAPSINILE Gue INfUYEN &N [BS JeCisnnes SCONAMICAS QUe 08 USLBNOS 1DMman
bosdnoose on (08 eslados fnanciercs

Quito DM, 12 de abril 2010
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Como pare de (& audiona realizads de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria
(MIA), aplicamos nuesiro juiclo profesional y mantuvimos una aclilud de escephicemo
profesional durante la sudiorla  Tamibién

Identficamos y valoramos o8 NESQOs de iInComMecciGn matenal en 08 esiados financienos
Oebicn & fraude 0 e Geefamaos y apicamos procedimientol dé BUdIBONE PErE MesRONCE!
8 ChoR FESG08 y Chlens’ evioenca 08 SUSHDNS BACIENE y BONTEIAGE DATE DIODOrTIGNE
L base Dare nuestra opmedn £l nesgo de no defectar unia ncomecoasn matenal debado B
fraude es mas ewvedo Que ¢ COS0 O uNa NooMeccOn Matenal debdo & ey ya que o
fraude puede implcar cohamidn MEBafcacsdn omsiones deliberadess, manilesconss
INANCONSCAMents amoneas o slusion del contral Interno

Obtuvimos conocsmisnto del controd intermno relevants, para (8 auditorla con el fin de dsefar
procedimientos de suditona gue saan adecuados an funcion de las circunslancing, pero no
oon o fnahded de sspressl una opindn sobre ks eficecla del contral interma de la Compafia

Evaluamcs 1o sdecuaciin de e polilcas cordables apicadas y i muronabided de las
salrmacones conlables v ke comespondante niormacan reveiada por la gerencia

Corchuimons sobite 8 usd edecusds por s scminstecdn del supusslo da Regocio an marcha
¥y 8n bage @ la evidencia de sudilons obiende, & sukie no Gumle relRcionss con hechos O
condiciones que pueden ganerar dudas significatives sobre 1o capacidad de la Compadhia para
continund como empress en funconamiento. & legamon a la conclusidn de que oxiste una
moardumbre matenial astamos obligados a lamar la atencdin en Nuestro informe de audiona
ilé e revalacones elacionadas 50 Ioa esiados financieros © & Iales mvelacionss son
inificaEnies. Mothca’ Ressira opirmSn  Nussirsl conciusiones B Dasen an 1 estencis de
suoria obierdia Fasis W fecha de nuestro nforme oo suddona Sin embamgn. eventos
fuluros O CONCECIONSS PUBOSN COUSST Que | Sntciad NO PUSdE CONBRUET OOMO LN MEegD0o &n
masrcha

Evaluamos ls preseniacidn, esiructura y contenido de los esiados finencieros, inciusda s
infarmacion rovalnds v &l jos sstados Ninancieros repressntan las irensacciones y hechos
subyacentes de un modo gue expresen & imagen fial Obtanisnds suficients ewvidencia
mpropada o8 audiliona especto o8 @ mformacion financiers de 18 compatla parm exprossr
unE opinicn sobre o8 estados fnanceron Somos aoeMEs responsabhes O8 I8 drecoion
SUDeTVISION Y ejecLCIOn Oe ia suditoria de la compafiia

Mmmmhwd- hmmﬂﬁw_mm
ssuntos. e sicance de la planficacidn y ol momento de b reakracitn de @ suditoria y ios
resultados de & suditoria, sl como cualguier deficencia sgnificativa de control ntama

Tamblés proporcionemos & o8 responsabdes de la Administrecion une declarecion de que
hamos cumplido con lon requisios @licos relevanies con respecio @ la independencia. y
hemos comuncado iodas las relaciones y ofros ssunios que puedan saportara

Tembign tretemcs de delerming” agosiion asunios conscieratdos de mayor rmporiance en la
axidona oe 0 esindos bnanceros dei periodo achal Que t2an asunios clave de audliona
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HIDROTAVALD C.E.M.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. dblares)
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PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cusntas y documenios por pagar
Otas comantos
Cuentas por pegar accionising

TOTAL PASIVD CORRIENTE

PASIVD NO CORRIENTE
Cuadilis pof page diverias
TOTAL PASIVD NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

FPATRIMONIO

Capital social

Hessryn Facultativa
Aportés lutura capitalizacion
Rssullados Asurmulados
Resuladon del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31 de diciembre
2018 T
4B5T Ma
238 449

iﬁ %a

— BN _8Om

855 081 2359

(] a

. 419,112

{193.607) (151.234)
1

i 461
N Ag—

VER NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

Asonorin Contaib

Mauricio Alarcdn C.
EJECUTIVO
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HIDROTAVALO C.EM.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en U5, dblares)

31 de diclembre

wOTAR 2018 2017
INGRESOS
Otros Ingresos - 2.270
TOTAL INGRESOS . Tees  a2me
GASTOS
Dwpraciaciones [PPE) 50,000 -
Guastos scdmiemtralivos 7N 7.770
Ciastioa hnanceros 16 AT
Otros gastos B ¥ S— Y
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA (12.738) (42373

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Conlab Mauriso Alaredn C.
CONT EJECUTIVO
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HIDROTAVALOD C.EM.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en U.5. dolares)
31 du diciembre
MOTAS 2018 2017
CAPITAL SOCIAL
Saldo al 1 de enao 235.038 235.939
Aumanio de Capital 418.112 .
Saldo al 31 de diciembre B _Bss5@81 2 3000
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
AFK Elsctroandina 383 .207 383.207
AFK Diago Alarcdn 35.908 35.905
Traaferencia s Capital Sockal (419.112) .
Saloo sl 11 de diciambre | - 419,112
RESERVA FACULTATIVA
Salge al 31 de diciembre ] L1
RESULTADODS ACUMULADDS
Saldo al 1 de snern (161.234) {120.178)
Translerencia oe resultacos (42.373) (31,058
Baldo sl 31 de diciembrs 10 __(maseT) | [s1.aM)
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Salco ol 1 da enern (42.373) (31.0588)
Transfersncia o resultados aoumulacos 42 372 31,060
Ronltlaco dal epsrcicio (12738} A3 AT
Saido &l M1 de diciembrs (12.738)
TOTAL PA 448717 461452
Contab Mauricso Alnecdn
CONT. GENERAL EJECUTIVD
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HIDROTAVALO C.EM.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

[Exprosado en U.S. dolares)

— 3 de diclembre

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibicdo de clenies y ofros TE 285 2270
Pagao a provesdores y olros (126.639) {3.158)
Otroa - (2.208)
EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (51.374) (3.004)

Propiedades, Plants y Equipo 48150 (383 207)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION 48.150  (383.207)
auﬂnl-ﬁ-:mnm
FINANCIAMIENTO
Obligaciones no corrianins 4194 (32.872)
Apones futura capitalizackin - 418,112
EECTIVO NETO PROVEMNIENTE DE (UTILIZADO EN)
ATIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 4. 154 356.240
EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES
Disminucidn | aumentos durenis of afo 870 {81)
A inkcio dal aflo 13 T4
Contimia.
Apenoris Comab Disgo Maunicio Alarodn .
GENERAL PRESIDENTE EJECUTIVOD

* gl . 1. 1) L] "'Ili_'ql-!ﬂ-ﬁ T O el 0T A



HIDROTAVALO C.EM.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expreasdo en U_S. dolares)

31 de diclembre
il T

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FECTVO
PROVENIENTE [UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OFERACION.

Reaultados del sjercicio (12.738) (42.373)

Ajusios para concillar la wilidad neta con el wlectivo nelio
proveniente o (Utlzado en) sctividades de Opereciin

Dwpreciacones 15.810 11.688
Citros -
Cambios en activos y pasivos

Pagos anticipadon {3.370) A%
Chras cusntas por cober (To8) (B28)
Cuering por pegar 4.1 {20)
Otras cuentas por pagar (211) .
Préstamos de lroeros - (32 985)
Cusnias por pagar Accionistes (50 305) A2 814
Pravisiones - (2.208)
Total de los cambios en actives y pasivos (54.291) _aT.58
Total de los ajustes _[3se3e 3279
Efectivo nelo {utilizada en) actividades de

operacitn S L 1L —

Asagoria Contat Mauricio Aarctn C_
EJECUTIVO
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HIDROTAVALO C.EEM.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2018

LA COMPANIA

HIDROTAVALO CEM e una compafiia de economis mixia dé nacionaidad ecuatorians
conslitisids en ol Ecusdor medianile sscriurs pablica del 18 de enaro dal dot mil sisle
Cilebrads ante & Noten s Cusdrspéuma del Camidn Quio & inscnts on &l Regestro Mercantil ds
Ia ouded de Otavelo con fecha 30 de marao oe 2007 Ha skio aprobada por ia
Supsintencenca de Compallas mediante Resclucon Mo 07 Q L) 000BS8 osl 16 do febren
dal 2007

El domigilo principal da la oompafia e la cluded de Otevalo y pusde sslablecer sucumales,
agencias U oficines on olros lugares del terftonis nackonal & Mcludive an 8l axiranjer, Bl gual
gue podtl contar con Mepresantanies & nvel nacionsl & inermacional  Ha sido constituida pars
50 afos de actvadiad contados 8 partr de I8 fecha e MmACrpcon en ol Regatro Mercantil pero
podrd daoiverss anicipademente cbesfvando las deposiCones egales pertingnies 0

El oiyelive social de la Compafia ot 18 Qeneracion de energia slcirica on fodes sus formans
hidromiectrica, termica y sdlica; y lo comercializecsin v venis de polencis y snedgin albcthcs,
ademan puede reslizar estudion ¥ proyectos, servicios de investigacidn y desarrcllo v la

de modo ndirecio medanis is Hulandad de acciohes o parboipacionss. Bn otras sOCiedades
ol bsatvol CHNBCOL aN0gos O pafesdos Pusts realrsr tHds class 08 BCI0E O CORVBIOR
Civies. marcantiies, cOMaMsied. Ndusiniaes O dF BANED0E Yy SREEONE RO prohibicdios pod I
Loy an relacion @ su obyetn socisl

POLITICAS CONTABLES

Los ssiados hnancerod de la Compafia han scio preparados sobie bases coniables aplicables
B una smpreks en marcha. las gue establacen b reakracion o8 aChivos y cancslacion o8
pannvol 80 8l curso normial Ol penoon. | Adcionsiments. B Compafils manbens un Sl
acumuledo a esa techa de 100 6 mil USD | y en ol penodo emsmmado @ compaflia no genern
INgrescs CperaCcIOnSes  Las siluaciones anctadas indican, gue la conbnuaiad de i companis
£OMO HBQOcio an marcha, depends dal logro de Ingresos operacionates a futuro, paim poder
nolvar la situacion financiers de la Compafia

Los satmdos financieros en su comyunio fan §ido preparados sobre 1 base del cosho  MesiGrico
vigorte en ias fBChas en gue oCumiarnn s ransacciones de las cuenias de BCHvD. DaSVO.
DAl EmOnG § resultaoos.

La Compafia se mueskra con ndicadores Oe iquoe:z financers por o falta de ngresos
oparacionaes y capital da trabajo y su efecio an ios resultados negalivos del eperccn
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A continuacien s resuman s prncipales politcas contables aphcadas cor la Adminestrecion
da la compaftiz &n la preparacion de sus estados finencieros

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

En ol pariodo examinado, s compafiia registrs los saldos de Termenca 8 costo do comprs y
Maguinana y Equipo & coslo de avalio realizade pol un pento & el afo 2008

En juba 2018 o astudio de tasacson reaizaco por AVALUAC, résalta que para [a tasacion de
los sdificEciones los cribenion ulilizedos umwﬁmhmrum
&0 hana B ol criteno Oal lasator &n considetecion Bl desgasie flsico, obsolescencia, calided

de manienimeento y vida ulll del ben

PATRIMONIO

Lo cuants do Capial Social de s Compafia. regiatra las aportaciones de ios socics en Dianes
musbiles a inmuebies. £l Gobsemo Municipal oa Olavalo participa can el 17 85 %, s Compaiia
ELECTROANDINA S.A  con el T8 A7 % Diego Alarcin con of 548 %

INGRESOS ¥ GASTOS

En &l penodo suaminads @ Compatia no regelrg mgreecs opeaconaks debdo 8 qgue no ha
meculade NNgUn acto g comercio definido en &l codigo de comercio Por o momento. la
compahia as unicaments lenedora-propietana de loa bsenes muablas @ inMuebles de la cuenta
oo Propiedades. Planta y Equipo. que no estin reponando ningun ingreso por la venla de
BErVICIOn

ACTIVOS FINANCIEROS _““;Ilt

Hagjinira

Diego Alarchn 1,631 130

Anticipo a provesdares 18 500 15 (00

Anticipo Impuesio a s mnts - L=l
TOTAL 2000 15988

FROMEDADES, PLANTA Y EQUIPD (NETO)

En ol parodo 2017 la Cia. Avaluac realize a insacstn de maquinana v aduipo, de otros rubras
msocindos v do las obran civiles de amplacien, para la repontencalizacion de la hdroslécinos

Saldo al inicic dal penods B19 146 2 183

Maguinanas y equipos (48 150} 233 7188

Turtng = 383 207

Coslo revaiaco “ETo e mr;?_
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DERECHOS DE COMCESION jon U5 dolares)
_ams

Regsra

Derechos e acuerdon te CONCESON SO o8 S .

para central Fedroakscirica Otavalo 1 5 2 12 486 1
TOTAL 12488 :i

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Ema Saci Pubilico 1806 =

Elsa seracios hamcos 4 208 -

Elsa vanos oy -
TOTAL —ﬁ —

CAPMTAL SOCIAL ¥

Electro andina 5 A (78.87) 500.536 120 2%

Gobiermd Municipsl de San Luis oo Otavaio (17 85 115610 115810

Duego Alarcon (5,48 35 GO B
TOTAL T eSA05T 238830

Actuaiments, ol capitel social de la compafia HIDROTAVALD CEM.. estd constitusdo par
855 081 accionme ordingdias de un dalar americano cade una, Pumeradas del 1 8 o seacientos
eincuants mil § cineo mil glncusnta ¥ uno inclusive. El sumenio os capital par 419 11200 USD
equivalente a 418 117 acciones ordnarias y nominatives de un valor nominal de wn dolar cads
wna sa ha realzaco mediante escriture Mo 2014/ T/ VORZ/PO0GSA en la Notaria Dclogésima
Segunds del Distrito Metropolitano de Quéo

RESULTADOS ACUMULADOS
Fordidas acurmuisdes 4415 {53 3600
Resultados acumuindos proversanies de la adopcdn NIF ﬁ:‘l!ﬂ l'ﬂillm-
Rasultaas dol s@rricio

ToTAL i E
MODELO DE GESTION

¥

Otavaks 1 y I wa manbene bajo pestion de Emctroandina 5 A La iotelided de ios cosios
opeTativos y o0 gl el todas By responsabhiates y ODLGRSONGE SOMYalas 38 & OpErEcin
o8 undades os gensracidn. Hidrotavalo CEM no causan ingresos opemaconaiss. y por il
motvo no hay un Balence de P B G Este modelo de gashin paners

crectos &l G A D Muncipal del Canttn Otavalc pagadence en sspecs (enerpa actva - kwh)
madies ¢ abasiecimants parcial subsidado 5 ol meddores Sucre Punyans y Mepluno (de
propiedad munespal| por una cantidad de dd4d 000 kwh anuales Este beneficio colizado & tanfs

e o T R P Qs s g By 2
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promedio aplicable ($3/&Wh) por parte de & distribuidors Emainorte en la categoria, el de
hensicn y demands horana gue comesponde & los medidores Sucre Punyen y Nepbuno
asciende al impere de 28 BB0 anuales que B Municipalidad deja o8 pagSr pof ConswTD de
energia  Los trminos, condiciones y beneficios de esla operacidn jde consumo ) st
daterminada &n & “Informe de Beneficios a favor del accionisls publico G.A.D, cipal de
Otevalo por sbastecimenio gratuito de ensrgis (KWh) o be medidores Sucie Punyarn y
Nepiuno (#B5845 y #E5840) por el perodo abril - diciembre 2018

A lafecha Je emmin del presents mICTT NG S Fan DOGUOCS Sverion MpONantes Jue 8 oieno

e a Adminsiracion de & Compafiia. pusdan tener aigun ofecio on o8 estados financiers
ANATNE0e
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