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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE 
Als señoras accionistas de HIDROTAVALO CEM. 
Informe sobre la auditoria de los estados financioros 

Opinión. 
Hemos audtado los estados financieros acjuntos de la Compañía HIDROTAVALO C.E M. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015, el estado de 
resultados integral el estado de cambsos en el patrimanio neto y el estado de fos de efectivo 
correspondientes al ejercicio termmaco en dcha lecha asi como las notas O los estados. 
Ananceros que incluyen un resumen de las policas contables sqnáicativas y Gta Información 
úxpicatua de conformidad con el marco de míermacen tnancera aplcabie 

En nuestra opinión, excepto l indicado en el párrato de asuntos claves de audioria, os ostados 
Anarciecos adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspects imporantes, la situación 
financiera de la Compañía HIDROTAVALO C.EM_ al 21 de diciembre de 2018, 98i como los 
resulados de sus operaciones, los camblos en el patrmomo y sus flujos de efeciwo 
corespondntes 31 año terminado ch dera fecha de conformidad con las Nomas 
Internacionales de información Financiora (NIF) para PYMES. 
Fundamentos de la opinión. 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionalos de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabaliades de acuerdo con estas normas sa descuben máx 
adelante en la sección “Responsatildades dal Auditor en relación con la Audiona de los 
Estados Financieros" de nuesto informe “Samos independientes de la Compañia de acuerdo 
con las disposiciones del Codigo de Ética para contadores públicos emtido por ol Comte de 
Normas Internacionales de Étca (IESBA) y hemos cumplido con las demás respansablidados 
éticas de acuerdo con dichos requerimientos. 
Consideramos que la evidenca de auditoria que hemos obtenido proporciona una baso 
úufciente y adecuada para nuestra opmón de auditoria 
Asuntos claves de auditoria   

Los estados Inancieros do la Compañía han sido preparados sobre bases contables aplcabies 
una empresa en marcha, las que establecen la realización de actwos y cancelación de pasivos 

'n el curso normal del porodo. Los pasivos correntes exceden alos actwos comentes en 20 0 
mi USO. Adicionalmente, la Compañía mantiene un déñct acumulado a esa fecha de 120.1 mi 
USD. y una pordua por el año terminado a ese fecha de 311 mi USD. Esta situación ha 
fcutaso la generación de flujos postivos de operación on el año 2016, Igualmente, la 
ontnuxción de la compañía como negocio en marcha y la generación de operaciones remates. 
dependen pancpalmente del logro de resultados de cuentos fuluros. Segun sl Acta de Juma. 

General de 21 de juno 2015 se ha determinado la cbsclescencis de los equipos y 2e na. 
ulonzado el reemplazo de los mismos. 
Las conclusones anotadas se basan en la evitenca de suditcria obtenda hasta la fecha de 
nuestro mierme de audioría, Sin embargo, olas eventos futuros u aras condiciones puedon 
causar que la entdad no pueda continuar en sl luturo como un negocio en morcha, 

  

 



  

   

  

Responsabilidad de la gerencia y del directorio de la Compañía en relación con los 
estados financieros. 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
Imancaeros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información Emancera 
(NIE) y del control temo que la direccón considere como necesario para permtr la 
preparación de estados Ínanccros bres de errores materiales debido a fraude o eror 
Ena preparación de los astados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según coresponda, 
los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento, excepto si tienen la intención de 
liquidar o de cosar sus operaciones o bien no exsta otra alternativa más realista para hacerlo 

Los encargados del gotiero de la Compañía son responsables de la suporusión del proceso de 
presentación de los informes financieros 

Responsabilidad del auditor sobre los estados financieros (Ver anexo A) 
Nuestros objeivos son cstenar una segurcad razonable de que los estados financieros tomados. 

en su conjunto están itxes de ertores materalos, ya sca por lraude 0 por eror y embr nuestra 
opinión La segundas razonate es un ato mwcl de seguidad, pero no garaniza que una. 
auditoria realizada de acuerdo con Normas Intoraconales de Auotoria (NIA) siempre va 3 
Ceteiar Ustrsenes imporlnies cuando estas cxstan Las dstorones pueden deberse a 

«2 comsderadas maleralos si, de manera indvidual o en su conjunto 
pocrianrazonatlarmate ddyerarse que nfuyan en ls decisiones económicos que los usuaros 

PA 1CDO SEGUNDO ALBA 
AUDITOR EXTERNO RNAE No. 382 
REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES EXTERNOS 

Quito DM. 8 de mayo del 2017 

  



  

Anexo A. 
Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intomacionales de Audtoria 
(NA), aplicamos nuestro jucio profesional y mantenemos una acilud de escupicasmo. 
profesonal durante la sudioria Asi mismo: 
Igentficamos y evaluamos los nesgos de arras materales en los estados financieros debo a 
fraude 0 enor diseñamos y apicamos procedimientos de auditoria para responder a 
egos y obtener cvidenca de audicría sufiente y apropiada para proporcionar una baso para 
nuestra opanion, El mesgo de na detectar una incorreccón material debido a laude es mas 

elevado que el caso de una corrección material debida a er, ya que el fraudo puede mpicar 
coluson. falsitcación, omsiones deliseradas, manifestaciones ntencionadomento erróncas 0 
úelusión del control intro. 

  

úObienemos un entendimiento del contoluntarno relevante, para la sudaorio con el fin de sonar 
procedimientos de audioria que sean adecuados en función de las ccunstancias, pero no.con la 
naldad de expresar una opindn sobra la elicacia del contral interno de la Compalía 
Evaluamos la adecuación de las polticas contables apicadas y la razonabilidad de los 
estimaciones contables yla correspondiente miormación revelada por la gerencia 

Concluimos sobre el uso adecuado por la admunistración del supuesto de negocio en marcha y 
en base a la evidencia de auditoría obtenida, si exste no existe relaciones con hechos 0 
condiciones que pueden generar dudas signifcatwas sobre la capacidad de la Compañía para 
continuar como empresa en funcionamanto Si legemos a la conclusión de que oxsie una 
incertidumbre materal, estamos obigados a llamar la atención en nuestro informo do auditoria 
de las revelaciones relacionadas on los astados financieros 0 sl tales revelaciones con 
insulcientes modificar nuesta opinión Nuestras conclusiones se basan en la eudencia 00 
“ucitri obtenida hasta la echa de nuestro informo de auditoria Sin embargo, eventos futuros 
condiciones pueden causar que la entidad no pueda conlmuar como un negocia en marcho 
Evaluamos la presentación, ostruclura y contenido de los astados financieros, incluida la 
información revelada y si los estacos Ímancieros representan las transacciones y hecnos 
“utyacentes de un moco que expresen la magan fal Obteniendo suficiente evidenci apropiada 
dle audita respecto de la información fnanciera de la compañía para expresar una opinión 
sobre los estacos financieros. Somos además responsables de la dirección SUperuaión y 
ejecución de la auditoria de la compañía 
Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relación con entre otras cosas, an ul 
alcance y el momento de la audioriz y los resutados de audioria imporantes, nctudas powbls 
defciencias signficanwas en el control iiarno que identificamos durante nuestra oucioria 
También proporcionamos los encargados del gobiemo con una declaración do que hemos 
cumplido con los requisitos encos televantes con respecto a la independenca. y hemos: 
comunicado todas las relaciones y otras asuntos que puedan soporiaía 
A gora de las comurcac.ones con los encargados del gotiemo, determinamos aquetos asuntos. 
que eran de la mayor importancia en la auororia de los estados Imancieros consolidados del 

Periodo actuat y por lo tano son los asuntos clave de audiloria 
escribimos estos asuntos en nuestro informo de audicria a menos que la ley o el Reglamento. 
se opone a la divulgación pública sobre ol asunto o cuando, en cecunsiancias extremadamente 
raras, determinamos que un asumo no debe ser comunicado en nuesto informo debo a 
posibles consecuencias adversas. 

 



HIDROTAVALO CEM. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresado en US dólares) 

  

oras 2016 2015 
ACTIVO. 

ACTIVO CORRIENTE 
Pradubanco 
Antepos a proveedores 

  

  

    

  

Ncavos por impuestos comentes soe 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1509 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedades, Planta y Equpo 
Terrenos 2183 2:82 
Haquiara y Equipo 238 756 za 
Total Propiedades, Planta y Equipo 235.999 235.999 
Depreciación acumulada 7105297) 193558) 
Total Propiedades Planta y Equipo (Neto) 2 130.542 142.383 

OTROS ACTIVOS 

    
Invorsianes asociadas. a 
Derachos de acuerdo de conceson 4 
Total Otros Activos A 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 143196 142391 
TOTAL ACTIVO 159.095 143.200 

¡S ALOS ESTADOS FINANCIEROS    Conta 

     
Diego Mates Alarcón O 
PRESIDENTE EJECUTIVO 

 



HIDROTAVALO C.E.M. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresado en US. dólares) 

PASIVO Y PATRIMONIO 
PASIVO CORRIENTE 
Proveedores locales 
Presiamos de terceros. 
Provsionos sorvcos prestados. 
Otas obtaciones comentes 
Impuesto 4 la renta por pagar. 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuentas por pagos - ELECTROANDINA S A 
Cuentas por pagar locales 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capita social 
Reserva Facultaivo 
Resultados Acumulados 
Reslados del ojoraro 
TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO    

oras 

  

34007 
Ar 30364 
14:32 

  

235999 
8 

(120.178) 
(31.059 
UN 

159.038 
(AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

2 

20502 
Tas 

287 

235.59 
2 

107 092) 
1315) 
95772 
143288 

 



  

HIDROTAVALO C.E.M. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
(Expresado en US dólares) 

    

21 de diciembre 

oras 2016208 
INGRESOS 
Ingresos operacionales 
TOTAL INGRESOS E 
¡COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION 
Oros costos indrectos 4307 
TOTAL INGRESOS (4307) ss 
Menos GASTOS DE OPERACION 
Gastos admnstratos 25080 3139 
Gastos fnancieres 520 
tos gastos 12     
TOTAL GASTOS 126782) 03133) 
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE 
PARTICIPACION A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA (31059 (3135 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
SS 

OS 

PRESIDENTE EJECUTIVO 

   



HIDROTAVALO C.E.M. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 
(Expresado en US. dólares) 

horas. 

CAPITAL SOCIAL 
Saldo a131 de diciombre 6 

RESERVA FACULTATIVA 
Saldo al 31 de diciembre 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Saldo a de nero, 
“ransierencia 

Saldo al 31 de diciembre 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 
Saldo al 1 de enero, 
Teansferenoa 
Resaltado del ejercicio 

Saldo al 31 de diciembre 
TOTAL PATRIMONIO 

  

31 de diciembre 
2018201 

   

5 8 

(107 092) (99:35) 
13 133) (21 588) 

(120.178 (107.042) 

611 500 
11.688 

113:133), 

— (343) 
116772 

  

PRESIDENTE EJECUTIVO 

   



HIDROTAVALO C.E M. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
(Exprosado en U.S. dolares) 
  

21 de diciembre. 

  

2016 2015. 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de cientes y otros 
Pagado a proveedores y otros (609) 1898) 
Impuestos por pagar 1800) ss 
Oña. 2288 a 

  

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION 108 

  

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

  

Ontos actwos (12 486) es 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE INVERSION (12.86). í 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Obligaciones no comentes. 177 

  

EECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ATIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 72 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Disminución / aumentos durante el año a 
Alirio el año 
AFINDEAÑO za 

  

Digo Manco Aereoh C 
PRESIDENTE EJECUTIVO 

   
   



  

HIDROTAVALO C.E.M. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
(Expresado en US. dólares) 

31 de diciembre 

  

  

2016 ams 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL FECTIVO 
PROVENIENTE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Resultados de ejercicio (81059) (13:33) 

Austes para conca la utldad neta con el efecto noto 
provemento ae (ulAzado en) actrciades de Operación 

Depreciaciones. 17a1 mar 
Oros a 

Cambios en activos y pasivos. 

Pagos anticipados. 114927) 1898) 
Cuentos por pagar 309 1392 
Onras cuantas por pagar 33,933 
Obligaciones con el SRI 1898) ES 

Provisiones. 2299 
Total de los cambios en activos y pasivos 20:08 1392 

— 31807 nas 

Efectivo noto proveniente de (utilizado en) actividades de 
operación 198 8 

  

Diego MAuTÍCIO Alarcón C. 
PRESIDENTE EJECUTIVO 

  

   



  

  

  

HIDROTAVALO C.E.M 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2016 

LA COMPAÑÍA. 
HIDROTAVALO C.EM. es una compañía de economía mixta de naconsiad ecuatorana 
constiuida en el Ecuador medsnte escritura. pública del 16 de ensro del dos mi sete 
celebrada ante la Notoria Cuadragésima del Cantón Qui € inscrla en el Regstro Mercantil 
de ia cudad de Otavalo con fecha 20 de marzo de 2007 Ma sido aprobada por a 
Supermtencencia de Compañias mediente Resolución No. 07.0.1/000888 el 16 de febrero 
¿el 2007 

El domicilio pincipal de la compañia esla ciudad de Otaualo y, puede estabiecer sucursales, 
agencias u ofoinas en ol'os lugares del temtoo nacional e inclusive en e extranjero, al igual 
que podrá contar con topresentantes a nivel nacional e intomacional Ha sio constituido 
para SO años de acimdad, contados a partí de la fecha de mscapción en el Regato 
Mercal, pero podrá dialverse antcipacamente observando las disposiciones legales 
perinentes y lo prevto en los estañ.tos de la Compañía. 
El objeto social de la Compañía es la generación de energía eléctrica en todas sus formas 
iroeléctrca, térmico y eóla, yla comercialización y venta do polencis y energía eléctrica, 
además puede realiza! estudis y proyectos servicion do invostgación y desarolo y la 
¿rección y ejecución do losa clase de obras instalaciones, montajes y menteninentos con y 
Sn sumisiro de malenales o equipos El objelo sacal pocra desarrolarse tol O 
parcialmente de modo inuecio mediante la itularidad de accines o prtnpacionos en otros 
Sociedades con objoLvos idóntcos análogos o parecidos. Puede realzar tada clase de oct 
o contratos Ciles, morcanties, comerciles, Indusiialos O de Serucios y asesoria no 
prorinidos por la Loy en relación su objeto seca 

   

POLÍTICAS CONTABLES 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre tiascs contables 
apicables 2 una empresa en marcha las que ostablucen la resización do aclwos y 
cancelación de pasivos en el curso normal del periodo. Los pasivos cortentes excodon a los 
acivos comentas an 200 mi USD Agiconalmente la Compañía manten un gala 
acumulado a osa fecha de 120.1 mi USD, que incluye una pérdda acumulada de 53,3 ml 
USD y presonta diculiades para la generación de ilus pontivos de operación durante ul 
“año 2016 Las sfuaciones anotadas indican, que la continuidad de la compañía como 
negocio on marcha depende del logro de aporaciones rentables a futuro paca poder foralecer 

la suuación financiera de la Compañía. 
Los estacios Smancieros en su comune han sido preparados sobre la hass del costo 
histórico vigente en las fechas en que ocurneron las transacciones de las cuentas de acevo 
pasia patrimonio y resultados. 

  

La Compañía se muosta con indicadores de liquidez financiera por la tata de ingresos. 
«orales y caplal de lrabajo y su efecto en los rosullados negalivas del ejercico 

    

%
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A continuación ue resumen las principales políicas contables aplicadas por la Admwnstación 
de la compañia un la preparación de sus estados financieros 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
En el periodo oxammado, la compañía registra los saldos de Terrenos a costo de compra y la 

Moguinano y Equipo a costo de avalvo realzado on el año 2007 por un perro. El mporte de 
¡esa Maquinana y Equipo menos la depreciación acumulada representa 130.642.00 USD.   

Según el Acta de Juma General de 21 de junio 2016 se ha determinado la obsolescencia de 
los equipos a ser reemplazados y se ha autonzado el reemplazo del equipo en general Se ha 
iniciado con el trámite de la imporación de una lubina china 
De acuerdo con la política contable adoptada y debido ala fala de actwdad operacional y la 
Tal de ingresos, el gasta dela depreciación de la Maquinaria y Equipo se ha realizado ol 5%, 
inobsercando lo que establece la normal tributaria vigente del 10%, 

PATRIMONIO: 
La cuenta de Capital Social de la Compañía regista las aporiacones reaizadas de los 
socos en benes muebles e inmuebles. El Gotemo Muncpal de Oiavao pemicpa con 
115510 USD, lo que equivalente al 49,00 % y las inversiones efectuacas por la Compañía 
ELECTROANDINA SA. representa 120.229 USD.. equivalente al 51,00 % de parteipacin. 
sn el captalsocil 

  

INGRESOS Y GASTOS. 

En el portado examinado la Compañia no regstra ingresos operacionales, debido a que no 
ha executado gl acto de comercio definado an el código de camerco, Por el momento, la 
compania es Uncamunte tenedora propietaria de las bienes. Inmuettos y musbles de la 
cuenta de Propedades, Planta y Equipo, que no están reporiando ruigún beneio en la 
venta de serca y ningún costo y gastos de producción 

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (en US dólares) 
206 2015 

La Compañia regutrala siguiente evolución an el periodo examinado. 
Avaluo delos lartenos y obras ces 13160 13:60 
Avaluo delos cquipos eletromecánicos, (planta y planta 2) 102450 102480 
Inversiones de roparación realizadas en Inagumara y equipo 1A7279 — 1872/9 
Diferencia on más según anexos. (25950), (28990) 

TOTAL 2359397 235999 

DERECHOS DE ACUERDO DE CONCESION 

Derechos en acucrcion de concesión (1 12488 
TOTAL 2 | 

yl   



  

(1) Concesión e aprovechamiento do uso de agus para central hidroeléctica Otavalo 1 y 2. 

PRESTAMOS DE TERCEROS. (on US. dólares) 
2016 2005 

Regata 
Préstamos de seceros DAC. 32965 
Préstamos de terceros IMG 212 
TOTAL ATT    

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

  

ELECTROANDINA SAA 34007 
TOTAL 34.007 

  

CAPITAL SOCIAL 
ELECTROANDINA SA. 120329 120329 

Gobiemo Municpalde San Lu de Otavalo HISDIO 15610, 
TOTAL 2552859 235909 

El copltal social de la compañía HIDROTAVALO CEM, está consttuido por 239.090 
acciones ordmanas de un dolar amencano (1 00 USD) numeradas del una al doscienlas 
isenta y cinco ml novecientos treinta y nueve inclusiva El ciento por ciento de las accionos 
su encuentran pagadas por los accomstas de acuerdo con la clausula de mlegíación de 
capital sucil que consta en la escrtura do constiución del 16 de enero el 2007 suscrla an 
la Notaria Cuadragesima del Cantón Quito. 
La compañia Esectro andina SA al ser propictara de Las inversones realizadas para al 
Jancionamento de las plantas hidrociécvica 1 y 2 y una vez raconocióas las inversiones por 
pane de la luncpalead del Cantón Otavalo, se han constluido en aportes de captal el 
porke e 10.229,00 USD. 

  

Segun el articulo Trigésimo Séptimo de la escritura de constlución de la compañía el 
Gobiemo Muncipal de San Lus de Olavalo, sporla el inventario do bienes de su propiedad 
que snciuye las plantas hroclecincas denominadas Otavalo 1 y Otavalo 2 con todas sus 
Concesiones, permisos, derechos, semdumbres, Accesonos, olas cies equipos 
utrcelertreos, tableros, transformaocres localizadas on os Inmuebles a oritas sel Rio AT, 
del cantón Otavalo. par ol mporte de 115 610,00 USD, 
   

RESULTADOS ACUMULADOS 
Pérsidas ocumuladas (53350) — (40220 

Resultados acumuacos provenientes de a adopción MF (6531S) 165818) 
TOTAL Go iT5 Hioros2) 

 



  

10 

POLITICA DE OPERACION 
  La compañía contmua operando bajo el esquema dispuesto por la Junta General de 

Accionistas io cuel genera beneficios díecios al Munieplo en (energia ku) con al 
asustsawmcnto subsidiado a los medidores Suese Punyara y Neptuno de propiedad municipal 
Lana cambias de 444 000 Kuh anuales o 37.000 kh mes.    

  

CLECTROANDINA SA por su part realiza la operación global de las centrales Otavai 1 y 
2 es operación incluye gestón mantenimento y comorcianzación Anualmente se desta 
mas tecursos debio a la antguedad de las centrales de genctación para una adocuada 
operacion que se espera 

  

EVENTOS POSTERIORES 
A la fecha de emsion del presente miorme no se han producido exentos mporantes que a 

an tener algun electo en los estados cateo de la Admnetrecion de la Compaña, qn 
Ananceros exemnados. 

   


