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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

ALlos Señores Accionistas y 
Señores Miembros del Diecono de 
“HIDROTAVALO CEl 

  

Informe sobre los estados financieros. 
Hemos auditado los estados financiaros aduntos de HIDROTAVALO CEM, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de ciciembre del 2014, el estado de 
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectua, 

rrespondientes al año terminado en esa lecha, con un resumen ce las politicas contables 
'gnifcatvas y las notas aclaratorias correspondientes. 

  

    
  

Responsabilidad do la Gerencia sobre los estados financieros. 
La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Fiisnciera — NIF. Esa responsablidad también incluye: diseña, implementar y mantene- 
el contol infemo que la Gerencia considere necesario para permitr la preparación y presentación razonable de los estados fnencieros, bres de errores materiales debido a 
de o emor 

  

    

Responsabilidad dol Auditor 
Nuestra responsablidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros, 
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Nomas 
Intemacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos y que planifquemos y realicemos la aucitoia para obtener seguridad razonable de si 
los estados financieros están libres de errores materiales 

  

  

  Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencias de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas an los estados financieras, Los 
procedmentos seleccionados dependen dol juicio del auto, incluyendo la evaluación de 
las riesgos de eror material en los estados financiros como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esa evaluación de riesgos, el auditor toma en consideración los controles internos 
relevantes. para la preparación y presentación razonable de los estacos fnancieros de la 
Compañia, in de diseñar procedimientos de auditoria, apropiados a las ircunstencis, 
pera no con el propósto de expresar una opinion Sotre la afeciuidad del control ntemo a 
ia Compañía Una auditoria también comprendo la evaluación de que 1ss políicas 
cantablidad utlizadas son apropiadas y de que las ostmaciones contables reslizadas por la 
Gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 

estados financieros 

  

  

  

  

  

Consideramos que la ovidoncia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
ara proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria 
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Base para opinión con salvedades 
AA 31 de diciembre del 2014 la compañia revela los saldos de bienes inmuebles al costo de 
adquisición y la Maqunaria y Equipo a costo de avalúo resizado en años anteriores. El 
costo de Propiedades, Plenta y Equipo en el Estado de Situación Financiera Suman 
235.999/00 USD. 

  

Opinión dol Auditor 
  En nuesira opinión, excepto por lo comentado en el párrafo de baso para la opinión con 

salvedados, los estados financieros anotados presentan razonablemento en todos sus 
aspectos signifcalwos la situación inancera de HIDROTAVALO CEM. al 31 de diciombro 

resultados de sus operaciones y sus fujos de efeciivo por el año 
acuerdo con las normas de contabilidad aceptadas en el 

CPA. LODO. SEGÚNDO ALBA 
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HIDROTAVALO C.E.M. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
(Expresado on USS. dólares) 

34 de diciembre 

oras 2018 209 
ACTIVO 
ACTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Terrenos 2109 2183 
Maqunari y Equpo — ases 28375 
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 256909 235939 
Depreciación acumulada (61816) (70327) 
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQ. (NETO) 3 154.424 165.612 
OTROS ACTIVOS 
Marcas, patentes, derechos de lave 25079 25079 
Amorización acumulada 25079) (25070) 
TOTAL OTROS ACTIVOS 4 , E 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 154.424 185812 
TOTAL ACTIVO Maza tesa2 

VERNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Continda 

    
   



HIDROTAVALO C.E.M. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
(Expresado en USS. dólares) 

31 de diciembre 

  

  

     

oras 2014 2013 
PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por pagar- Eletro andina . 25200 25200 
Proveedores locales 2 27 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 25227 25227 

PATRIMONIO 
Capital socia . 236900 235.999 
Resultados Acumulados de ejericos ant. (28599) (16704) 
Resuledos Acumulados por adopción NIIF (65815) (65.815) 
Resultados del ejercicio (11 688) (11095) 

TOTAL PATRIMONIO 128.897 140.585 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO azar 16.812 

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

   



  

HIDROTAVALO C.E.M. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
(Expresado en U.S. dólares) 

31 de diciembre 

  

pS 2014 2013 
INGRESOS 
Ingresos operacionales 
TOTAL INGRESOS e 5 

Menos: GASTOS DE OPERACION 

Depreciaciones, maquinaria y quo, 11.588 11608 
Amortización de gastos de constlución . E 
Honorarios profesionales E 130 
¡VA Gastos 18 
Retenciones no deducibles y A 2 

TOTAL GASTOS — (ma (11.835 
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE 
PARTICIPACION A TRABAJADORES E 
IMPUESTO ALA RENTA (11.688) (11.036) 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

 



HIDROTAVALO C.E.M. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
(Expresado en US. dólares) 

CAPITAL SOCIAL 
Saldo al 1 de enero, 
Saldo al 31 de diciembre 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Saldo al1 de enero, 
Resultados por adopción NIF 
Transferencia 

   

Saldo al31 de diciembre 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 
Saldo al de enero, 
Transfere 
Resultado del ejercicio 

  

Saldo al31 de diciembre 

TOTAL PATRIMONIO 

      

31 de diciembre. 

    

oras 2014 2013 

2559 2 

. 295.999 295.909 

(63510) a 
(66.618) 

(11.898) (19703) 

  

(95.354 

(11.635) 
11.836 

q 

(11.588) (11.895) 
128.897 140.585 

  

  

  

  

Siena



HIDROTAVALO C.E.M. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
(expresado en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes y tros 
Pagado proveedores y otras 
Otros, 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de actos jos 
Otros actwos 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

  

EECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ATIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Disminución / aumentos durante el año 
Al Inici del año 
AFINDEAÑO 

Continda. 

     

31 de diciembre. 
2014 201 

   



HIDROTAVALO C.E.M. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
(Expresado en U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL FECTIVO 
PROVENIENTE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Resultados del ejercicio 

Austes para conciliar utidad neta con el efecto neto 
proveniente de (uñizado en) actidades de Operación 

Depreciaciones, 
Amonizaciones 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 
Otros actos 
Cuentas por pagar 
Obligaciones con el SRI 
Prowisiones 
Total de los cambios en activos y pasivos 

Total delos ajustes 

Efectivo nato proveniente de (utilizado en) actividades de 
oporación 

   

31 de diciembre. 

  

2014 2013 

(11.688) (11.835) 

11.588 11588 

148 

E as 

11.588 11.695 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Registra el inventario de bienes de propiedad del Gobiemo municipal de San Luis de Otaval 
y les inversiones realizadas por Electro andina S.A. para la reparación de esos bienes, 
de mantener en funcionamiento las plantas elécricas 1 y 2. Estos se revelan al costo de los 
avalos resizados en años anteriores por peros calficados. 
En el periodo examinado, la compañía revela el gasto de la depreciación de Propiedades, 
Planta y Equipo, con un efecto negativo en el Estado de Resultados. 

PATRIMONIO 
El Aporte de Capital Social de la Compañía: constituye el impone de los avalos de bienes y 
las inversiones de reparación que registra la cuenta de Propiedades, Planta y Equipo que 
perenece al Gobierno Municipal de Otavalo con la parterpación de 115610 USD, 
equivalente l 48,00 % y las inversiones efectuadas por la compañía Electro andina S.A. que 
suman 120.329 USD. lo que equivale al 51,00 % de participación, en el capllal social 

INGRESOS Y GASTOS 

En el periodo examinado la compañía no revela ingresos operacionales, debido que la 
Compañia no ha ejecutado actos de comercio, según los deñpicos por el código de comercio 
por ser únicamente tenecora-propietan de los bienes inmuebles y muebles de la cuenta de 
Propiedades, Planta y Equipo, los cuales no están reportando ningún benefco en ventes de 
semicios. Por lo expuesto mo tiene cuentas corfentes, ni repona costos y gastos 
operacionales en el Estado de Resultados. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. (en U.S. dólares) 
204 2013 

La Compañía registra la sguiente evolución de Propiedades, Planta y Equipo en el periodo 
Saldo linia del parado 
“Avaldo de los terranos y obras cies 19:60 13:60 
Avaldo do los cquipos elecromecánicos, (planta y planta 2) 102.450 102450 
Inversiones de reparación realizadas en maquinaría y equipo. 147278 187270 
Difetenca en más según anexos. (26350) (28980). 
TOTAL 235338 295839 

OTROS ACTIVOS 
Registra: 

Marcas, patentes y derechos dellaves. 25079 25078 
Ar 

  

zación acumulada (25079) (25079) 
TOTAL 2 

   



CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS (en U.S. dólares) 
2014 200 

Regist 
25200 26200 

Esscto andina (1) SS 
TOTAL 2520 28:00 

  

(1) Pasivos reconocidos a favor de Electo ancína S/A 

CAPITAL SOCIAL. 
Electro andina SA. 120320 120309 
Gobierno Municipal de San Luis de Otavalo 15510 16510 

TOTAL 235930 236939 
  

El capital social de la compañía HIDROTAVALO CEM. está constuido por 235939 
acciones ordinarias de un dolar americano (1.00 USD) numeradas del una al doscientas 
treinta y cinco mi novecientos treinta y nueve inclusive. El ciento por ciento de las acciones 

se encuentran pagadas por los accionisias de acuerdo con la cidusula de integración de 
capital social que consta en la escritura de constitución del 16 de enero del 2007 suscrita en 
la Notaría Cuadragésima del Cantón Quito. 
Según el articulo Trigésimo Séptimo de la escítura de constitución de la compañia; el 
Gobiemo Municipal de San Lus de Olavslo, aporia el inventario de bienes de su propiedad 
que incluye las plantas ivdroelécticas denominadas, Olavalo * y Otavalo 2 con todas sus 
Concesiones, permisos, derechos, servidumbres, accesonos, obras cies, equipos 
hidroelécticos, tableros, anstormadores, localizadas en los Inmuebles a orilas del Rio Ambl 
del camón Otavalo, por el Importe de 115.610,00 USD, 

    

La compañía Electro andina SA, al ser propietaria de las inversiones realizadas para el 
funcionamiento de las indicadas plantas hidroeléctrcas y una vez reconocidas las inversiones 
por pane de la Municipalidad del Cantón Otavalo, se han constuido en apones de capa! 

que suman el importe de 120.329,00 USD. 

POLITICA DE OPERACION 

La compañía continua operando bajo el esquema dispuesto por la Junta General de 
accionistas, el cual genera benefcos directos al Municipio, en especie (energía - kw) con el 
abastecimiento subsidiado a los madidores Suere Punyaru y Neptuno de propiedad municipal, 
uns cantidad de 444,000 kh anuales o 37,000 kwh mes, 

En el periodo 2014 el pliego tarifario dispuesto por el CONELEC ha sufrido un incremento 
importante para el consumidor, elevando la tara final por hwh, de casi S/kwh 0.09 más 
impuestos. Ese ahorro por tara “cero” subsidaada (SIcwh) en “especie — huh reprosanta 
alrededor de $30,080 dólares anuales. 

Escirisndina S.A, realza la operación global delas centrales Otavalo 1 y 2, esa operación 
incluye gestión, mantenimiento y comercisización. Anualmento se desta más recursos, 
debido a la antiguedad de las centrales de generación, para una adecuada operación y 

  



uncionamiento. 

EVENTOS POSTERIORES 
En oprión dela gerencia, las estaciones y supuestos aplicados por a compañ no fs 
riesgo sgniicalwo de causar un auste malaria los ssidos de actwes, pastos y patrimonio en 
el proxmo año. 

  

  

  

 


