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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A loz Sohores Accionistas ¥
Seftores Miembros dol Directona de
“HIDROTAVALD CEM."

Informe sobre los estadoz financleros

Hemos auditade los estadoz financieros adjunitos de HIDEOTAWALD CEM, cus
comprenden el estado de situacion fingnciera 2l 31 de diciembre del 20104, =l estedo da
resultado integral. el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
cormespondisntes al ano wrminado an esa fecha, con un rezumen de las politicas contables
significativas ¥ [as notas aclaratoras comezpondientes.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compariia es responsable de |a preparacian y presentacidn rezonabie de
los estados finsncigros de acusrdo con lzs Nommas Internacionales de Informacian
Financiera — MIIF. Esa responsabilidad tambign incluye: disefiar, implemeantar ¥ manienss
el control interno que le GGerencia considere necesarno para permitic k& preparacicn ¥
presenfacion razonable de los estados- financieros, libres de errorez materales debido a
freude o =rmar.

Rezsponsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad congisle en expresar una opinion sobre los estados financisros,
basadoz en nuestra auditoria. Muestra auditoria  fue realizads de acuerdo con las Momas
Internacionales da Auditoria. Ezas normas requigren que cumplamos con regquerimicntos
éticoz y que planifiguemas y realicemos k2 suditoris para obtensr seguridad razonable de si
Ios eslados finzncieros estan libres de erores materizles.

Una audtoriz comprende |z ejecucidn de procedimientos para oblener evidencizs de
auditariz sobre los saldos y revelsciones presentadas an los estados fingncieros Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda Ig evaluacian de
Ios  rizsgas de eror material en los estados financieros coma rasultado de freude o emror Al
efecthiar esa svaluacion de riesgos, &) auditor toma en consderacion los controles intemos
relevantss para la preparacion ¥ presentacion razanable de los estados financisros de s
Compafiz, & fin de disefar procedimientos de auditora apropados a las circunstencizs,
pera no con &l proposito de expresar una opinion sobre (3 slectividad del control intemo ds
la Compafia. Ung auditoria también comprande la evaluscion de que s politicas de
cantabilidad utilizadas son apropiadas y de que [as aslimacionas contables reslizadas por la
Gersnciz son razonzbles. asl como una evaluacidn de 3 presentacion gensersl de (oS
estzdos fingncieros.

Conzideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
pErE proporcienar una baze para nueslra opinicn de auditaria
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Base para opinién con salvedades

Al 31 de diciembre del 2014 12 compania revels los saldos de bianes inmuebles al costo de
adguigician ¥ la Magumaria y Equipo = costo de avalio realizado en aftcs anteriores. El
costo de Propledades, Planta y Equipo en el Estado de Situacidn Financiera suman
235.939.00 USD,

Opinién del Auditor

En nuesira opinién, excepta por lo comentado en el pdrmafo de basa para @ epmdn con
salvedados, los esledes financieros =notados: presentan razonablemente en todos sus
aspeclod signiicatives |a situacion financiera de HIDROTAVALO CEM., al 31 de diciembro
de 2014, a resultados de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afo
acuerdo con lzs normas de contabilidad acepladas en el

CPA. LCDO. SEGUNDO ALBA
AUDITOR EXTERND

SC. RNAE No. 382
Regmstro Nacional de Auditores Externos

Quita DM, 17 de abril 2015
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en U.S, ddlares)

3 de diclembra

HOTAS 2014 2013
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD
Terrents 2183 2183
Maquinaria y Equipo 2378 233 756
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO 235.92¢ 235.939
Depraciacion scumulads {81.815) (TIL.127)
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQ. (NETO) - 154.124 165.812
OTROS ACTIVOS
Marcas, patentes, derechos de llave 25.079 25 079
Amartizacidn acumulada (25.078) _  {25.07%)
TOTAL OTROS ACTIWVDS 4 - -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 154,124 185812
TOTAL ACTIVO 15424 165.812

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continua

' ichul - PUWROLSELD TeHem FNT 000 U ambbersiossdclermale o8 Jatn oo



HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Exprezado en U.5. ddlares)

HITIRTTAN ALY TREAL

31 de diciembre

MNOTAS 2014 2013
PASIVD ¥ PATRIMOMNIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentzs por pagar - Electro andina & 25200 20,200
Proveedores locales 27 27
TOTAL PASIVO CORRIENTE 25,227 25227
PATRIMOMNIO
Capita] social & 235038 239,539
Resultados Acumulades de ejercicics ant. {28.539) {18.704)
Resultzdos Acumulades por adopeidn NIIF (65.515) (65.515)
Resultados del ejercicic i11.688) (11:835)
TOTAL PATRIMONIO 128.887 140.585
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 154124 165.812
VER NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIERQS
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en L.5. dolares)

31 de diciembre

oo 2014 2013
INGRESDS
Ingresos operacionales
TOTAL INGRESOS .
Menos: GASTOS DE OPERACION
Depraciscionss, maquinara ¥y quipo 11.688 11.6B8
Amartizacian de gastos de constitucian 2 .
Honorarics profesionales - 130
VA Gastos i 15
Hetencionss na deducibles = i
TOTAL GASTOS __ (11.888) {11.835)
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE '
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA (11.688) (11.B35)

VER MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

{Expresado en U.5. dolares)

TIDROT AW AL TRk

31 da diciambra

NOTAS 2014 2013

CAPITAL SOCIAL
Saldo al 1 de enero 235835 2354835
Saldo al 31 de diciembre & 235.930 235,939
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo al 1 de enera (B3.515] -
Resultadns por edopcidn NIIF - (BE.E15)
Iransfarencia (11.835) [16.704)
Saldo al 31 de diciembre {95.354) (B3.515).
RESULTADOS DEL EJERCICID
Saldo 2l 1 de enern 111.835) [16.704)
Transferencia 11.835 16,704
Resultzdo del ejercicio [11.688) {11.835)
Saldo 21 31 de diciembre !11.5-‘53} {11.835)
TOTAL PATRIMOMID 128.89T7 140.585
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
[Expresado en U5, dolares)

HIDROTAVALL CTRA

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FRecibido de clienies v otros
Pagado 3 pravesdorss y ofras

CHros

EFECTIVO METO PROVENIENTE DE [UTILIZADO ENM)
ACTIVIDADES DE OFPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de activos fijos

Qiros aotivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiocnas

EECTIWVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ATIWIDADES DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES

Disminuzicon f aumenios durantz el aflo
Al Inicio dal afo

A FIM DE ANO

Continds...

+1 de diciembre

2014 2013
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.5. ddlares)

31 de diciambra

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FECTIVD
PROVEMIENTE (UTILIEZADD EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultados del ejercicio (11.688) (11.B35)
Ajustes para conciliar [a utibdad nela con el efectiva neta
provenients de (uiilizade en) actividades d2 Operacion:
Depreciaciones 11.665 11688

Amortizaciones - -
Cambios en aclivos y pasivosg:

Zuenlas porcobrar - -
Oros activos - -
Cuenias por pager 2 148
Obligaciones con el SR - -
Provisionas -

Total de los cambios en activos vy pasivos - 14B

Total de los ajustes 11.688 11.835

Efectivo neto provenients de [utilizado en) actividades de
oparacidn -

Vecludar = MG GNT *cdchs -5 200 -0 gudisysiomesdedos ipdor fyabeo com i



2.1

2.2

2.3

HIDROGTAWALLY [TEM

PROPIEDADES, PLANTA % EQLIFD

Fegisira el inveniario de bienes de propiedad del Gobiemo municipal de San Luiz de Otavalos

v I3z inversiones realizadas por Electro andina 5.4 para la reparacidn de ezos bisnes, a fin

de mantensr en funcionamients laz plantas eléctricas 1 ¥ 2. Estos s revelan al costa de los

avalios reglizados en afios antericres por peritos calificados.

En &l pericdo examinado, la compatia revela el gasto de la depreciacion de Propiedades,

Planta y Equipo, con un efecto negativo en el Estado de Resultados.

PATRIMOMIC

El Aporte de Capital Social de:la Companla; constituye & impore de log avalics de bienes y

lag inversiones de reparacidn que regiztra la cuenta de Propiedades, Planta v Egquipo gue

perensce al Gobierno Municipal de Oiavalo con la participacidn de 1158610 LSO

equivalents al 45,00 %% ¥ [az inverziones efectuadas por 3 companila Electro andina S.A., gua

suman 120.329 U0, loque eguivale al- 51,00 %0 de participacidn, en el capital social,

INGRESOS ¥ GASTOS

En el perodo exsminado la compafia no revels ingresos operacionales: debido que la

Companiia no:ha eiscutado acios de comercio; segln oz definidos por el cédige de comercio

por ser Unicaments tenedora-propistaria de los bienes inmuebles ¥y muebles de iz cuenta de

Fropiedades, Plania v Equipo, [os cuales no estan reportande ningldn beneficio en ventzs de

servicios. Por lo expuesto’ no Gene cuentas corfientes, ni reporta cosles v gastos

operacionales en 2l Estado de Resultadoz.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (en U.E. dolares)

2014 2013

La Compafila registra la siguiente avolucion de Propiedades, Planta y Equipo £n el perindas

Saldo al inicio del penodo -

Avaldo de loz lemence ¥ obras civiles 13160 13,150

Avalio de los eguipos elestromecsnicas, (plantz 1y plants 2) 102450 102,450

Irversianes de repzracian realizadas en mequingnis v equips 147.274 1472749

Diferencia en mas segln ansxos i (268920 {25.950)
TOTAL 235,838 202,838

OTROS ACTIVOS

Regisira:

Marces, petentes v derechos de llaves 25074 20.073

Amortizacidn acumulada (25.078) (25.079)
TOTAL - ! =

Vecluly - PESOES0T° % ke SN0 -0 audey 5||;rnpue-_n;\:u_15:r"':'| vahoo com K]



BRI A WAL LM

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS {en LS. délarcs)
2014 2013
Regista:
25200 25200
Elaciro anding (1) T ALY
TOTAL 25200 25.200

{1} Pasivos reconocidos a favor de Elecino andina 5 A

CAPITAL SOCIAL

Electro anding 5.4 120,325 120,329
Gobiemo Municipal de San Luis de Otavalo 115.610 118810
TOTAL 235,939 236.939

El capital social de la compafiia HIDROTAVALO CEM.. esta constituido por 235938
acciones ordinarias de un dolar amencang (1.00 USD) numeradas del unoc al doscientas
treinta y cinco mil novecientos freinta y nueve inclusive. El ciento por ciento de las accionas
52 encueniran pagadas por los accionisias de acuerdd con & dausuls de imtegracion o8
capital social que congla en la escoitura de constitucion del 168 de enero del 2007 suscrita an
ka Motarna Cuadragésima del Canton Duiio

Segin el articulo Trigésimo Séptimo de la escritura de constituckdn de la compafia; el
Gobiemo Municipal de San Lus de Dtavelo, aporta &l invantario de bienes de su propedad
que incluye fas plantas hdroeléctrices denominadas. Otavalo 1 y Otavalo 2 con todas sus
CONCESIONEs, pemMmisss, derechos, senvidumbres, accesonos, obras civiles, eguipos
hidrogléctricos, tabloros, transformadores, localizadas en los inmueables a orillzs del Rio Ambi,
del cantdn Otavalo, por al imparte de 115.610.00 USD.

La compafia Electro anding 5.A., al ser propetana de las inversiones realizadas para el
funcionamients de las indicadas plantas hidroehécincas y una vaz reconocidas a2 inverscnes
por parte de la Municipaiidad del Cantén Otavalo, s& han constifuido en apories de capdal
gue swman el mpode de 120 32500 USD.

FOLITICA DE OPERACION

La compafia confinua opérande bajo el esguema dispuesta por la Junta Generzl de
accionistas, & cual genera beneficios directos al Municipio, en &specia (enargiz - kwh) con el
abastecimiento subsidiade a kos medidores Sucre Punyaru y Neptuno de propiedad municipal,
ung cantidad de 444 000 kwh anuales o 37,000 kwh mes.

En el perodo 2014 el pliego tarifario dispuesto por &l CONELEC ha sufrido un incremento
imporiante: para el congumidor, elevando i3 ianfa final por kwh, de casi 3kwh 002 mas
impuesios. Ese ahomd por tarifa "cero” subsidiada ($owh) &n “especie — kwh™ representa
alrededor de £39.960 ddlaras anuales.

Eleciroanding S A, realiza la operacion global de las centrales Otavalo 1 y 2| esa operacidn
mchuye  geshion, manenmeenio ¥y comeciahizecion. Anualmente se deshing mas recursss,
debido -3 Iz antigiedad de lBs cenirales oo generacitn, para una adecusda operscién y
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funcionamisnto.

EVENTUS POSTERIORES

En ppamdn da g garenciz, las eshmacionss v supussios splicadas por |2 compsiiE no tEnsn un
rraego sgnficalive de causar un ajuste material z los saldos de actives, pasivos v patrmonic en
&l prdeama ano,
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