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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Señores l{l¡embros del Direotorio y
Señores Accioñistas de HIDROTAVALO C-E.M.

Quito DM, 21 de abril del 2014

1. lnforme sobre los estados f¡nanclerc6

Hemos auditado los estados financ¡eros adjuñtos de HIDROTAVALO C.E.tvt., que
eomprenden el estado de situación financiera al 3'1 de d¡c¡embre del 201.1, el estado de
resultado integral, el estado de cambios en el pahimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondjentes al año term¡nado en esa fecha, con un resumen dé las politicas contábles
significativas y las notas aclaratorias pertinentes a los estados f¡nancieros.

Reaponsab¡l¡dad dG la Gerencla con relac¡ón a los estados f¡nancieros

La gerencia de la compañía es responsable de la preparación y presentación de los estados
fiñancieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad generalmente aceptadas en et
Ecuador. Esa responsabilidad incluye: diseñar, implementar y manténer el control intérno
que la gerencia considere pertinente paÉ¡ pemit¡r la preparao¡ón y prcsentac¡ón razonable
de los estados financieros, libres de presentacioñes enóneas de importancia relativa, ya sea
como resultado de fraude o enor, mediante la seleccjón y apl¡cación de polit¡cas contables
apropiadas y la presentación de est¡maciones contables razonables de acuerdo con las
circunstrancias,

3. Responsab¡l¡dad del Aud¡tor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros
anexos, basados en nuestra auditoria. Nuestra aud¡toria fue efectuada de acuerdo con
Nomas Intemacionales de Auditoría - NlA. Esas normas requieren que cumplamos con
requerim¡entos éticos y que planifiquémos y real¡cemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados f¡nancieros éstán libres de errores materiales.

Una aud¡torla comprende la ejecuc¡óñ de proced¡m¡entos para la obtención de evidencias
de auditoía sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financ¡eros. Los
procedimientos seleccionados dependen deljuicio del aud¡tor, ¡ncluyendo la evaluación de
los riesgos de érror material eñ los estados financieros como resultado de fraude o eror. Al
efectuar esa evaluación de r¡esgos, el aud¡tor toma en consideración los controles internos
relevantes de la compañ¡a para la preparac¡ón y presentación razonable de los éstados
financieros, para djseñar procedimientos de auditoría aprop¡ados de acuerdo con las
ckcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opin¡ón sobre la efectividad de¡
control interno de la compañía. Una auditoria también compreñde la evaluación de si las
políticas de contabilidad aplicadas son ápropiadas y de que las estimaciones contables
real¡zadas por Ia gerencia son razonab¡es, asf como una evaluación de la presentación
geneÉl de los estados financieros.

2.
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4.

Consideramos que la evidencia de auditoría que se ha obtenido es sufic¡ente y apropiada
para proporcionar una base para nueshá opinión de aud¡toría.

Base pa.a op¡n¡ón con aalvedad6

No nos fue pos¡ble observar el ¡nventar¡o fís¡co de ¡os bienes inmuebles y bienés muébles
de maqu¡nar¡a y equipo al 3'l de d¡ciembre de 20'11, debido que la fecha dé contratación
como aud¡tores de la compañfa fue posterior a la fecha del balancé. El saldo de maquinaria
y equipo en el estado de situación financiera reg¡st¡a 233.756,00 USD.

Opin¡óñ del Auditor

Eñ nuestra opinión, excepto por lo indicado en el párrafo de base para la opinión con
salvedades, los referidos estados ftnancieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significátivos, la situación financiera de 'HIDROTAVALO C.E.[4", al 31 de
diciembre de 2011, así como los resultados de sus operaciones por el año terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Nomas de Contabil¡dad generalmente aceptadas én él
Ecuador.

6. Otros asuntos

La Junta General Extmodinaria de Accionistias de la compañía HIDROTAVALO CEM.
eñ varias fechas, (30 de julio de 2008, I de abril de 2009 y 21 de Octubre dél 2010), ha
conocido y resuelto sobre el abastecimiento de energla bajo régimen de "consumo propio"
para suministrar médidores de énergía dé las bombas de agua de ciudad de Otavalo (Sucre
Punyaru y Neptuno) de propiedad del Municipio Otavalo a costo céro, con energía
proveniente de las centrales Otavalo '1 y 2 de prop¡edad de la compañía, cuyo servicio y
uso se lo ha entregado a Electro añdiña S.A. En el periodo exam¡nado la compañia, no

es, por lo que se ve afectado principalmenie el principio
a y elfuturo de la compañía.contable de negocio en

AUDITOR EXTERNO
SC. RNAE No. 382
Registro Nac¡onal de Auditores Extemos
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HIDROTAVALO C.E.M.

BALANCE GENERAL
(Expresado en U.S. dólares)

3l de d¡ciembre

acftvo

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos
Maquinada y Equipo

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EOUIPO

TOTAL PROPIEDADES, PLANfA Y EO. (NETO)

oTROS ACTIVOS

Gastos de Constitución
Ivlarcas, patentes, derechos de llave

fOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

VER, I'IOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continúa.

NOTAS 2011 2010

2.143
233.756

13.160
222.779

235.939 235.939

235.S39 235,939

25.07€

'19.798

19.798

261.018 255.737
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HIDROTAVALO C.E.M.

BALANCE GENERAL
(Expresado en U.S, dólares)

3l de d¡c¡embre

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar- Electro andina

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS 2011 2010

25.O79 19.798

25.079 19.798

235.93S 235 939

235.939 235.939

261.018 255.737

VER, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado on U.S. dólares)

31 de d¡c¡embre

NOTAS 2011 2010
INGRESOS

lngresos

TOTAL INGRESOS

Menos: GASTOS

Gastos de Administración
Gastos de Ventas
Gastos F¡nanc¡eros

TOTAL GASTOS
RESULTADOS OEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

VER NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en U.S. dólares)

31 de d¡ciembré

NOTAS

6

201'l 2010

CAPITAL

Sáldo al 1 de enero

Saldo al 3l de d¡c¡embre

TOTAL PATRIMONIO (NETO)

235.939 235.939

235-939

235.939 235.939
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
(Expresado en U.S. dólares)

31 de d¡ciembre

20'11 20't0
FLUJOS DE EFEGTIVO EN ACTMDADES DE OPERACIÓN

Recib¡do de clientes y otros
Pagado a proveédores y otros
Prov¡siones sociales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN AGTIVIDADES DE INVERS|ÓN

Adqu¡sición de activos fijos
Otros activos diferidos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZAOO EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERS6N

lnversiones

EECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN}
ATIVIOAOES DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

D¡sm¡nución / aumentos durante elaño
Al ¡nicio delaño

A FIN DE AÑO

Cont¡núa...
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HIDROTAVALO C.E.M.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
(Exp¡esado en U,S. dólares)

3l de d¡c¡embre

2011 20'10
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAO NETA CON EL FECTIVO
PROVENIENTE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Re§ultados del ejerc¡c¡o

Ajustes para conciliar la utilidad neta con elefectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de Operación:

Deprec¡aciones y amortizaciones

Camb¡os en act¡vos y pas¡vos:

Cuentas por cobrar
Otros act¡vos
Cuentas por pagar
Obligaciones con el SRI
Provisiones

Total de los camb¡o6 en act¡vos y pasivo6

Total de los a¡ust6

Efect¡vo noto proven¡ente de (ut¡l¡zado en) activ¡dades de
opelación

(5.281) 5.281

5.28; §28i_
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1.

HIDROTAVALO C.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERíT'INAOO EL 31 DE DICIEMBRE 2O1I

LA COMPAÑíA

HIDROTAVALO C.E.M., es una compañfa dé economía mixta de nacionat¡dad ecuato¡iana
const¡tuida en el Ecuador mediante escritura pública del 16 de énero del dos mil s¡ete,
celebrada ante la Notaría Cuadragés¡ma del Cantón Quito e inscrita en el Registro Mercantil
de la ciudad de Otavalo con fecha 30 de marzo de 2007. Ha s¡do aprobada por ta
Super¡ntendencia de Compañías mediante Resoluc¡ón No. 07.Q.U.000668 del 16 de febrero
del 2007.

El dom¡c¡lio principal de la compañla es la c¡udad de Otavalo y, puede establecer sucursales,
agencias u oficinas en otros lugares delterritorio nacional e inclusive en el extranjero; al igual
que podrá contar con representantes a n¡vel nacional e internac¡onal_ Ha sido const¡tuida
para 50 años dé actividad, contados a pa¡tir de ¡a fecha de inscripción en et Registro
Mercantil, pero podrá disolverse anticipadañente observando las disposic¡ones légales
pertinentes y lo previsto en los estatulos de la compañia-

El objetivo social de la compañía es la generación de energla éléctrica en todas sus formas
hidroeléctrica, térmica y eólica; y la comercialización y venta de potencia y energia eléctrica,
además puede realizar estudios y proyectos, servic¡os de investigac¡ón y desar¡ollo y la
dirección y ejecución de toda clase de obras, instalaciones y montajes y mantenimientos con
y sin suministro de materiales o equ¡pos. El objeto social podrá desarrollarse total o
parcialmente dé modo ¡ndirecto mediañte Ia t¡tularidad de acciones o partic¡paciones en otras
soc¡edades con objetivos ¡dénticos, análogos o parec¡dos_ Puede realjzar toda clase de actos
o contratos civiles, mercant¡les, come.ciales, industriales o de seNicios y asesoría no
proh¡bidos por la Léy en relac¡ón a su objeto soc¡al.

POLíTEAS CONTABLES

Las políticas contables adoptadas por la compañia se basan en ¡as Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, (NEC) preparadas por la Federación Nacjonal de Contadores, para et reg¡stro
de transacciones, elaborac¡ón y presentacióñ de estados financieros, por parte da las
entidades sujetás al contro¡ y v¡gilancia de la Superintendenc¡a de Compañfas_

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo h¡stórico vigente en las
fechas en que ocurrieron las kansacc¡onés, eñ las cuentas de otros act¡vos y paaivos.

A continuación se resumeñ las principales politicas contables aplicadas por la Administración
de ¡a compañía en Ia preparación de sus estados financ¡eros:

PROPIEDADES, PLANTA Y EOUIPO

Const¡tuye el inventario de bienes de propiedad det Gobiemo municipat de San Luis de
Otavalo y las inversiones efectuadas por Electro and¡na S_A. para Ia reparación de esos
bienes, para poner en fuacionamiento las p¡antas eléctricas .l y 2; se revelan al costo de los
avalúos realizados en años anter¡ores por peritos calificados.

2-

2.1

relular 0999 70r-902 lfax I 202-9OJ ,,,attvstm,¿¿- tOv,¡* ",i, 
;O.o¡*il



EnelDeriodoexaminado.lacompañlanorevelaelgastodedepreciacióndeProp@dades,
;iJ¿;;üü; ñü á" qu"'t" "p"niu 

a esai recha' se mantiene siñ benericio de

ventas-

PATRIMONIO

Er Apofte de capitar so"i"1 
99 9-9:Tl":11fi Txtll:,"J[TX?1""rl::##?:*:iT liffi :w lá. invér§i.ines de leDaraclÓn que se rev(

í]:";H"J""J:,?;""i"&;;"J ü].i,Éipá ¡" oievaro con la oarticipación de 11s 610 usD'

eouivalente al49,0o % y las lnverslones efectuadas por la compañia Elecko andina S,4,, que

:Jffi?;;rriiéó ,'tá quL équivate at st'oo o/o de participación' en elcápital sociar

INGRESOS Y GASTOS

Eneloenodoexaminadolacompañlanorevelaingresosoperacionalesdebido-que-la
bllriai; üt-ii;-,g@:ax"q!éi9ae""' sesún los deñnrdos por el códiso tle comercro

;;; "'"; ;1;;ñ,.1á t nedora-propietaria déGs ¡iénes inmuebles y muebles de la cuenta de

É%j:ffi'"::'ffi;;'ürió1l"5 "'"iá" "t ""t¿n 
reportando nrnsún beneficio en ventas de

servicios. Por to expuesto no lene cuentas coirientes ni reporta costos y gastos

operacionates en el Estado de Résultados'

2.3

3. PROPIEDADES, PLANTAY EOUIPO (en U.S. dólares)
2011 2010

A continuación se presenta en detalle la évoluc¡ón de Propiedad Planta y Equipo en los

periodos2011Y20f0.

13.16ó
102.450
147 279
(26.9s0)

!q!!!e

Saldo al inicio del Periodo
Aválúo de los terrénos y obras civlles

Ár.itiá Je ios equ¡pos éléctromeénicos, (planta 1 y planta 2)

inueÁiones ae ripáracion realizadas en maquinana y equipo

Diferencia en más según anexos-

TOfAL (NEfO)

oTROS ACTIVOS

Régistra:

Saldo al '1 de eñero
Otros activos diferidos
Saldo al 3l de diciembre

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

'13.160

102.450
147.279
(26.950)
235.939

4.

25.079

25.079 25.079
(5 281)

l!.7q8

19 798
19.798

5.

lncluye:

Cuentas por pagar- Electro andina S'A'
TOTAL

(1) Pasivos reconocidos a favor de la compañía Electro andina S'A'

25.O79
--21079

10



6. CAPITAL

lncluye:

Electro andina S.A.
Gob¡erno Munic¡palde San Luis de Otavalo

TOTAL

(en u.S. dólare§)
2011 2010

120.329 120.329
115 6'10 115610
235-939 235339

7.

Elcapitalsocial de la compañía está constituido por 235.939 acciones ordinarias de un dólar
americano (1.00 USD) numeradas del uno aldoscientas tre¡nta y cinco mil novecientos treinta
y nueve inclusivé. El ciento por c¡ento de las ac¿iones se encuentran pagadas por los
acc¡on¡stas de acuerdo con la cláusula de intégración de capital social que consta en ta
éscriturá de constitución del 16 de enero del 2007 suscr¡ta en la Notada Cuadragésima det
Cantón Quito.

Según el artículo Trigésimo Sépt¡mo de la escritura de constitución de ta compañÍa; et
Gobierno Municipal de San Luis de Otavalo, aporta el inventario dé bienes de su propiedad
que incluye las plantas h¡droeléctricás denominadas, Otavalo uno y Otavalo dos con todas
sus concesiones, permisos, derechos, serv¡dumbres, accesorios, obras civiles, equtpos
hidroeléctricos, tableros, transfoamadores, localizadas en los inmuebles a orillas del Río Ambi.
delcantón Otavalo, por el¡mporte de 115.6'10,00 USD.

La compañía Electro andina S.A., al ser prop¡etaria de las inversiones realjzadas para el
funcionamiento de las indicadas plantas hidroeléctricas y una vez reconocidas las inverstones
por la Municipalidad del Cantón Otava¡o; se han constituido en aportes de capital, méd¡ante
avalúo que suman el importe de 120.329,00 USD.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de em¡sión del présente info.me no se han producido eventos imporEntes que a
critedo de la administración de la compañia puedan tener algún efecto ¡mportante en los
estados f nancieros examinados.

\
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