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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas de
FORJAHIERRO 5.A.,

Informe sobre fa auditorfa de los estados financieros

Opinidn

Hemnos auditado los estados financieros de FORJAHIERRO S.A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diclembre de 2017, el estado de resuftade integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como |as notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos os aspectos
importantes, la situacion financiera de FORJAHIERRO S.A., al 31 de diclembre de 2017, asi como los
resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIF para las PYMES) y
disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones
por beneficios a los empleados, segun oficio SCVS-INMY-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre de
2017.

Fundamento de la cpinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con 1a auditoria de /os estados financieros de nuestro informe,
Somos independientes de FORJAHIERRO 5.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros vy hemos cumplido fas demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Hemos deterrminado que no existen cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro
fnforme.

Responsabilidades de la direccion v de los responsables del goblerno de la entidad en relacién con los
estados flnancleros

La direcclon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionates de Informacion Financiera para pequefias v medlanas
empresas (NIIF para las PYMES), y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparaclon de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
FORJAHIERRO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de FORJAHIERRO S.A., gue comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, €l estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas expticativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de FORJAHIERRO S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como los
resultados integrales, v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para pequenas y medianas empresas (NIIF para las PYMES} y
disposiciones de la Superintendencla de Compaiiias, Valores y Seguros para la aplicacidn de las provisiones
por beneficios a los empleados, segun oficio SCVS-INMY-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre de
2017.

Fundamento de Iz opinidn

Hemnos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mdés adelante en la seccidn
Responsabificdacies def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de FORJAHIERRO S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones ctave de la auditoria

Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la direccidn y de los responsables del gobierno de Ja entidad en relacién con los
estados financieros

La direcci6n es responsable de 1a preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas iInternacionales de Informacion Financiera para pequefas y medianas
empresas (NIIF para las PYMES), y del control interno que la direccion considere necesarto para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debidoe a fraude o error,



En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
FORJAHIERRO S.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, fas
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccion tiena intencion de liquidar FORJAHIERRO S.A., o de casar sus
operaciones, © bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables def gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de FOR JAHIERRO S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre cetecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materlales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decistones econdmicas que fos usuarios toman basandose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion méds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con [a auditoriz de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pdgina 4, es parte integrante de nuestre informe de auditaria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se ernite por separado.

Quito, 28 de febrerode 2018

Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIC CP.A,
de Compafias: 060 socio - Licencia Nro. 2408




Anexo A

Responsabiiidades del auditor en relacion con fa auditoria de los estados Bnancieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juiclo profesional y
mantenemnos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y aplicamos precedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadarmente errdneas o la elusion del control interno,

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opfnién sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y ta razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utllizacién, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 ne una incertidumbre material relacionada con hechos o ¢on condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de FORJAHIERRO S.A. para continuar como empresa en
funcionamiento. Si conciuimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditor(a scbre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion maodificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el FORJAHIERRC S.A. deje de ser una
empresa en funcienamiento,

Comunicamos €on tos responsables del gobierno de la entldad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de la
auditoria.



FOR JAHIERRG S.A.,
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017y 2016

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivos y Equivalente de Efectivo (Nota 4/ 2.6)
Cuentas Comerciales por Cobrar, Neto {Nota 5/ 2.7)
Cuentas Relacionadas por Cobrar (Nota 22.1)

Otras Cuentas por Cobrar (Nota 6/ 2.7)

Inventarios (Nota 7/ 2.8)

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 14.1/ 2.13)
Otros Activos Corrientes (Nota 8)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad, Plantay Equipo
Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Flanta y EQuipo (Nota 9/ 2,9)
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 14.6/ 2.13)

Total Activo No Corriente

Total Activos

{No auditado)

2017 2016
106,011 75,274
74,499 94,729
10.064 -
2,366 23,361
375,863 369,629
- 505

2,750 2,592
371,553 566,190
332,275 248,057
{134,116) (80,724)
198,159 167.333
3,348 656
201,507 167,989
773,060 734,179

Tacia Tipdn

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.



FORJAHIERRO S.A.
Estado de Situacion Financiera
~ Al31 dediclembre de 2017 y 2016
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

{No auditado)
2017 2016
Pasivos Cotrientes
Obligaciones Financieras Corrientes (Nata 1Q) 22,184 12,957
Cuentas Comerciales por Pagar Corrientes (Nota 11/ 2.11) 24,826 33,022
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 22.1) 237,260 4,563
Otras Cuentas por Pagar (Nota 12 /2,11) 5,479 3,724
Provisiones Corrientes {(Nota 13/ 2.12) 25,284 16,578
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 14,2/ 2.13) 21,811 3,543
Totat Pasivos Corrientes 336.844 74,387
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras No corrientes (Nota 10 - 7.043
Cuentas Comerciales por Pagar No Corrientes (Nota 11/ 2.11) - 52,542
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 16/ 2.14) 12,505 10.690
Total Pasivos No Corrientes 12,505 70,275
Total Pasivos 349,349 144,662
Patrimonio de [os Accionistas (Nota 17)
Capital Social 800 800
Apocrtes Futuras Capltalizaciones - 214,514
Reserva Legal 69,375 ©5,499
Otros Resultados Integrales 6,426 1,917
Resultados Acumulados 275,087 268,023
Resultado Neto del Ejercicio 72,023 38,764
Total Patrlmonio de los Accionistas 423,711 589,517
Total Pasivos y Patyi 773,060 734,179

sl2y Wi,
Frarfcisco Yandin \cia Tipdr™
‘Zerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financiercs.




FORJAHIERRO 5.A.
Estado de Resultados Integrat
Anos terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{No auditado)
2017 2016
Ingresos y Gastos
Ingresos Operacionales (Nota 18/2.15/2.16) 1.001,502 976,471
Costo de Ventas (Nota 19/ 2.17) (589,401) {613,540)
Utilidad Bruta en Ventas 412,101 362,931
Gastos Operacionales
Gastos de Ventas (Nota 20.1/2.17) {196,400 (153,088)
Gastos de Administracién (Nota 20.2/ 2.17) {161,952) {162,511)
Gastos Financieros (Nota 20.3/ 2.17) (4,253) (1,255)
Total Gastos Operacionales {362,605) (316,854)
Utilidad en Operaciones 49,496 46,077
Otros Ingresgs {Egresos) (Nota 21)
Otros Ingresos 43,875 . 8,407
Otros {Egresos) - (2,759
Total Otros, Neto 43,875 5,648
Resultado Antes de Impuestos 93,371 51,725
Impuestos a |as Ganancias (Nota 14.3)
Gasto Impuesto a la Renta Corrlente {24,040) {10,184)
(Gastos) Ingresos por Impuestos Diferidos (Nota 2.13) 2,692 (2,777)
Total Impueste a las Ganancias {21,348) (12,961)
Resultado Neto del Ejercicio 72,023 38,764

Otros Resultados Integrales
Ganancias Actuariales 1.688 -

Resultado Intw 73,711 38,764

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.
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FORJAHIERRO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados ef 31 de diciembre de 2017 v 2016
(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2017 2016
Flujo de Efectlvo por las Actividades de Operacién:
Recibido de Clientes 1,022,232 . 948,576
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros {909,196) (922,973)
Otros Ingresos (Gastos) (5,167) {1,255)
Efectlve Neto Proveniente de las Actividades de Operacion 107,869 24,348
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversidn:
Otras Entradas Salidas - 1,655
{Adquisicion} y Ventas de Propiedad, Planta y Equipo, neto (62,435) (37,754}
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversion (62,435) (36,099
Flujo de Efectivo por fas Actividades de Financlamiento:
(Pago) y Obtencion de Préstamos con Relacionadas, neto (16,881} 20,000
Recibido y Pagos por Obligaciones Financieras, neto 2,184 .
_ Effectf\fo Neto (Utilizado en) Proveniente clé las Actividades de (14.697) 20,000
Financiamiento
Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 30,737 8.249
saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo af Inicio del Afo 75,274 67.025
Saldo del Efectivo y Equivatentes de Efectivo al Final del ARo 106,011 75.274

Contadora General

Las Notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financleros,



FORJAHIERRC S.A.
Notas a 108 Estados Financiercs
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Nota 1 - Identificacitn de la Compaiiia y Actividad Econdmica

Nombre de la Compafia: FOR JAHIERRO $.A.

Ruc de la Compaiifa; 1792095883001

Domicilio de la Compariia: Av. Guayanay Nan OE1-476 y Panamericana Sur Km10
Forma legal de la Compania: Sociedad Anénima

Pals de incorporacidn: Ecuador

Actividad:

FOR JAHIERRO 5.A, se constituyo en la ciudad de Quito, el 25 de julio del 2007 e inscrito en el Registro
Mercantil el 14 de agosto del mismo ario. El objeto social de 1a compafia es la fabricacion, industrializacion.
compra, venta, importacion, expertacion, comerdializacion, distribucion, representacion y agenciamiento a
nivel nacional e internacional de productos metélicos, no metdlicos, vidrios, materiales para la construccion,
maquinas, equipos e insumos refacionados con la industria metalmecinica v &l acero. La prestacion de
servicios de maguila. La franquicia de marcas y productos de empresas nacionales e internacionales.
Servicios de control, desarroflo y explotacion o servicios refacicnados con la industria.

Al 31 de diciembre de 2017, sus accionistas y su participacion es como siguen: Yandun Ochoa Henry José

con el 24%, Yandin Ochoa Andrea Isabel con el 24%, Romero Ochoa Enrique Javier con el 24%, Romero
Ochoa Mdnica Sofia con el 24% y Yandin Cardenas Henry Javier con el 4% de participacion.

Nota 2 — Pollticas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimientc

L3 preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estadlos financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estUviercn basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibie al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion decfara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas ~ NIIF para PYMES han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacian de los presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financlara para PYMES (NUF para PYMES) emitidas por el Intermational Accournting
standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre ce 2017,



23

FORJAHIERRO 5.A,
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

El JASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se aplique a tos estados financieros
con proposite de informacion general y otros tipos de informacion financlera de entidades que en
muchos pafses son conacidas por diferentes nombres como pequenias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién piblica de rendir cuentas. Esa Norma ¢s la
Norma internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades {NIIF para las
PYMES). La NIIF para las PYMES se basa en las NIF completas con miodificaciones para reflejar las

Eecesidades de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones costo-
eneficio,

El término pequeias y medianas entidades, taly como lo usa el IASB, se define y explica en la Seccidn 1
Pequenas y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarroliado sug
propias definiciones de PYMES para un amplic rango de propositos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacién financiera. A menude esas definiciones nacionales o regionales induyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u
otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequenas
sin considerar si publican estados financieros con propésito de informacion general para usuarios
externcs,

A menudo, las PYMES producen estados financieros para e uso exclusivo de jos propletarios- gerentes, o
para las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales. Los estados financieros producidos
Unicamente para los citados propdsitos no son necesariamente estados financieros con propdsito de
informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacion financiera con
propdsito de informacion general difieren de los objetivos de informacion sobre ganancias fiscales, Asl,
es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscates v regulaciones de una
Jurisdicdidn. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la "doble carga de informacion” para las PYMES
mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados
seghn la NUF paralas PYMES y por otros medios.

Mantenimiento de las NIIF para las PYMES

El 1ASB espera proponer modificaciones a da NIF para Jas PYMES publicando un Provecto de Norma
recopilatorio periddicamente, pero ¢on una frecuencia no superior a una vez cada tres afos
aproximadamente, En el desarrolle de esos Proyectos de Norma, el Consejo espera considerar las nuevas
Normas NIIF completas y las modificaciones, asl como temas especificos que hayan llamado su atencion
con relacion a la aplicacion de la NIF para fas PYMES. En ocasiones el 1ASB puede identificar un terna
urgente para el que puede ser necesario considerar una modificacion de [a NIIF para 1as PYMES al margen
del procesc de ravision periddica. Sin embargo, estas ccasiones se espera que sean excepcionales.

Hasta que se madifigue la NEF para las PYMES, cualquier cambio que el 1ASB pueda realizar o proponer
CoN respecto a las NIF completas no se aplicara a las NIIF para las PYMES. La NIIF para las PYMES es un
documento independiente. Las PYMES N0 anticiparan o aplicardn cambios realizados en la NIiF completas
antes de gue dichos cambios se incorporen a la NIF para las PYMES a menos gue, en ausendia de gulas
especificas en la NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar guias de las NIIF completas y esos
principios no estén en conflicto con requerimientos de |a jerarquia de los parrafos 10,4y 10,5,

El IASB espera que transcurra un periodo de un afic como minimo entre la ernision de las medificaciones
ala NIIF para las PYMES y la fecha de vigencia de dichas modificaciones.
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FORJAHIERRO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
(En DSlares de los Estados Unidos de América - US$H)

2.4 Bases de medicién

2.5

Los gstados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepclon de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

Las provisiones de riesgo crediticio realizadas sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

El inventario medido al valor neto de reallzacidn v la determinacion del inventario de lento
movimiento

- Beneficio al retiro de los empleados en funcitn de supuestos para determinar la estimacion de
estos beneficios

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con los lineamientos de fas NIIF para PYMES
requiere que la administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos
y pasivos ¥ la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi comao los ingresos
y gastos del perfodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion
disponible, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta Gnicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
dave de incertldumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financiercs
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son ios sigulentes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compaiia realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
coentrol interno y factores tales como la sltuacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econdrnicas del pafs. Esta estimacidn se revisa periddicamente ¥ la condicion de
cuentas vencidas. la estimacion de cuentas de cobro dudoso se constituye en funcidn de un
analisis de 1a probabilidad de recuperacién de las cuentas.

ii. Evaluaciones para deterrminar inventario obsoletos

La Compaiiia realiza una estimacion para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacion se revisa periddicamente, y se determina considerando la rotacion y consumo de
los productos terminados, los cuales se ven afectados por carnbios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Compadia. La estimacion de lento
movimiento se determina de acuerdo al andlisis realizado individualmente en funcidén de la
probabilidad de salida d&l mismo.

iii. Vidas Otiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Utiles de a5 propiedades, plantas y equipo, son wilizadas para determinar la
depreclacion de los activos y se definen de acuerdo al analisis de especialistas internos y externos.
Las vidas Utiles son revisadas periddicamente al menos una vez ai afo y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacidn del periodo durante €l cual continuara
generando beneficios econdmicos a la Compania. Si existen cambios en la estimaclén de vidas
Gtites, se afecta prospectivamente el valor en Hbros de los activos, asi como & gasto por
depreciacion seglin corresponda.

11



2.6

2.7

FOR JAHIERRO S.A.
Notas a [0s Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

iv. Evaluaciones para determinar impuesto a la renta diferido

La Compahia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

v. Beneficios al retiro de 10s empleados

La Companfa utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunte con actuarios independientes, Estos
supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, las tasas de descuento v los aumentos esperados
en las remuneraciones ¥ permanencia futura, entre otros. Aungue se estima que los sUpuestos
usados son los apropiados, un cambic en los mismos podria afectar ¢l valor de fos pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra,

vi. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o no OCUrran uno o
més eventos futuros, 0 unc o mas hechos inciertos que no estédn enteramente bajo el control dela
Companfa. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futures. La Compaiiia evallia la
probabilidad de pérdida de litigios y contingenclas de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo ~ Seccién 2,17 NIiF para PYMES

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depositwos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregifos bancarios son presentados COmMoO pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas par cobrar —Secclon 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no ¢otizan en un mercado activo,

Después del reconocimianto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas en funcidn de la antigtiedad segun lo siguiente:

. De3Das0diasel1%
. Debl0ag0diasel 2%

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto 10s vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos ng corrientes,
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Notas a los Estados Financleros
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Inventarios — Seccldn 13 NUF para PYMES

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valL_lados con et método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion mds los costos de importacién. Los inventarios incluyen una
provision por obsolescencia Ja cual es determinada en funcién de un andlisis de ta posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta.

£l valor neto realizable representa el precio de venta estimado mencs todos los costos necesarios
para la venta.

Para establecer ef deterioro de sus inventarios reafizard una revision individual de los ftems del
inventario. Identificando aguelios que durante el afio no han tenido mayor movimiento. El deterioro
debe presentarse como un menor valor del inventario, revelando en las notas a los estados
finaancieros los métodos y criterios empleados para su estimacion, El cdlculo aplicado por la compaiia
sera:

Valor en Libros — Precio de Venta Real = Deterioro por Lenta Rotacion

Propiedades, planta y equipo = Seccion 17 NIIF para PYMES
Medicion en el momento del reconocimiento — Seccién 17.10 NIIF para PYMES
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos Yos costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto par la gerencia y fa estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo. ’

Adicionalmente, se considerard coma costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamaos de la financiacion directamente atribuibies a la adquisicion o construccidn de
activos que requlieren de un perfodo de tlempo sustancial antes de estar listos para su Uso © venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modele del costo = Seccién 17.15 NIIF para PYMES

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
{a depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vajor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propledades, planta y equipo de la Companiia,
requieren revisiones perivdicas, En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente de! resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo gque medie entre fa actual y hasta & siguiente reparacion.,
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FORJAHIERRO S.A.
Neotas a los Estados Financieros
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Método de depreciacion y vidas Gtiles — Seccién 17.22 NIIF para PYMES
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de

cada aﬁ{?. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva.

.4} continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas
Utiles usadas en &l clculo de la depregiacion:

Porcentaje de

Activos Depreciable ANOS Depreciacién
Instalaciones y adecuaciones 10 T0
Equipos de computacion 3 33
Muebles y enseres 10 10
Maguinaria, equipo y herramientas 10 10
Vehiculos 5 20

2,10 Deterioro del valor de los activos — Seccién 11y 27 NIiF para PYMES

Activos financieros medidos a costo amortizado

La Compafiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifica como colectiva, Todas fas cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evaltian para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalle gue no estdn especificamente
deterioradas se evalian posteriormente en forma colectiva para identificar cualqguier deterioro
que haya ocurrido pero gque todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento gue no sean individualmente significativas se evallan colectivamente para un
posible deterioro agrUpando las cuentas por cobrar a su vencimiento gue tengan caracteristicas
deriesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiiia utiliza las tendencias histdricas de la probabilidad
de incurnplimiento, tiempos de las recuperacionas y €l monto de pérdidas incurtidas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las condiciones economicas ¥
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren Jas tendencias histéricas.
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ii. Activos no financiercs

La Compania evalda periédicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos No circulantes, para determinar fa existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion, £l valor de recuperacién representa el monto mayor entre el valor
razonabie menos sus costos de venta y el valor en uso, este Gltimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencla de Ia utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente, Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuandio se tiene Ja intencién de vender 10s activos, &stos se presentan en los estados financlercs
a su valor en libros ¢ de realizacion, el mencr.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar — Seccién 11 NIlF para PYMES

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financiercs, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (inciuyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La Compariia tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacerdados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican cormao pasivos no corrientes.

Provisiones — Seccian 21 NIIF para PYMES

Las provisiones se reconocen cuando la Comparia tiene una obligacion presente (legal o impliclta)
como resultado de un suceso pasado, es probable que 1a Compafiia tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. E! gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en
el estado de resultados neto de tode reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en ¢f tiempo es significativo, 1as provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, ef aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos — Seccion 29 NIIF para PYMES

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar carriente y el
impuesto diferido.
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Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en fa utilidad gravabie ttributaria) registrada durante el afo.
La utﬂ!dad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EI pasivo de la Compahia

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias wemporarias entre et valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. Ei pasivo por impuesto diferigo se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo por impurestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probabie que la Compaiifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el pericdo en el que ¢l activo serealice o &l pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de fmpuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del perfodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del pariadao.

La Companiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidas
si, ¥ sdlo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; ¥ los actives por impuestos diferidos y 105 pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar
SUS activos ¥ pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
& resultado, excepto en la medida en gue hayan surgide de una transaccion o sUCESO (ue S
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directameante en el patrimenio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.14 Beneficios a empleados ~ Seccién 28 NIIF para PYMES

2.1441

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.
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2.14.2 Participacién a trabajadores

La Compaﬁiakr‘econoce LN pasive y un gasto por la participacion de fos trabajadores en las utilidades
de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades | iguidas de acuerdo con
disposiciones legales,

2.15 Reconocimiento de ingresos — Seccién 23 NIIF para PYMES

2.6

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes ¢ servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a que la entidad
espera tener derecho, a cambio de dichios blenes ¢ servicios.

Se considerara los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias refevantes cuando
aplique esta Norma. Una entidad aplicara esta Norma, incluyendo el uso de cualquier solucian
practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares ¥ en circunstancias
parecidas,

Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que Ja
Compania pueda ctorgar.

Venta de bienes — Saccion 23 NIF para PYMES

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de hienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de |as siguientes condiciones:

- laCompaia ha transferido al comprador 05 riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes:
la Compania no conserva para si ninguna implicaclén en la gestion corriente de los bienes
vendides, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

- elimporte de los ingrescs ordinarios pueda medirse con fiabitidad;

- sea probable gue ta Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asotiados con ja transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrlr, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabitidad,

2.17 Costos y Gastos - Seccion 2.26 NIIF para PYMES

2.18

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan 10s activos y pasivos, tampoco 1os

ingresas y gastos, salvo aquellos casos en 105 que la compensacion sea requerida o permitida por

alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esendcia de la transaccin,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.
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MNota 3 — Actives y pasivos flnancieros

2017 2016

Activos Financleros
Efectivos y equivalente de efectivo 106,011 75,274
Cuentas comerciales por cobrar, Neto 74,499 94,729
Cuentas relacionadas por cobrar 10,064 -
Otras cuentas por cobrar 2,366 23,361
Total 192,940 193,364

Pasivos Financieros
Cuentas comerciales por pagar 24,826 85,564
Cuentas por pagar relacionadas 237.260 4,563
Otras cuentas por pagar 5,479 3,724
Total 267,565 93,851

Mota 4 — Efective v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se mutestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en ef estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Cajas 2,465 3,596
Bancos (1} 103.546 71,678
Total 106,011 75,274

(1) Cuentas corrientes gque la compaifa mantiene en instituciones financieras nacionales en délares
estadounidenses y son delibre disponibilidad. Los cuales no tienes restricciones.

Mota 5 — Cuentas Comerclales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2017 2016
Clientes (1) 76,221 95,451
Provision cuentas incobrables (1,722) {1,722)
Total 74,499 94,729

(1) Corresponde a créditos concedidos a los clientes directamente por las ventas efectuadas. El 100%
de las cuentas por cobrar son corrientes, y no superan los 90 dias de antigledad.
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Cambios en la provision para cuentas incobrables

Los movimientos de la provislén para cuentas incobrables es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial (1,722) (7,614)
Bajas . 5,892
Saldo final {1,722) (1,722)
Nota 6 — Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de otras cuentas por cobrar €5 como sigue:
2017 2016
Anticipo proveedores 154 19,197
Otras cuantas por cobrar empleados 2,212 4,164
Total 2,366 23,361
Nota 7 — Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:
2017 2016
Inventario en general (materia prima y producto terminacdo) 384,735 301,895
Productos en proceso - 432
Mercaderia en transito (1) 6,347 70,283
Medicidn al valor neto de realizacion (502N (2,981)
Provisidn inventario obsoleto (10,198 -
Total 375,863 369,629

(1) Importacion en transito No.109 del proveedor Merwin con arribo ef 30 de enero de 2018,

Cambios en la medicién de valor neto de realizacion

Los movimientos de la medicion a valor neto de realizacion de los inventarios, s como sigue:

2017 2016
Saldo inicial (2,981) (14,964)
Bajas . 14,006
Provision (2,040) {2,023)
Saldo final (5,021) {2,981
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FOR JAHIERRO $.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Dotares de 10s Estados Unidos de América - Us$

Cambios en la provision por obsolescencia

Los movimientos de [a pravision por obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

2017 2016
saldo inicial . ;
Provision (10,198) -
Saldo final (10,198} .

Nota 8 — Otras Activos Catrientes
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2017 2016
Carantias 250 -
Seguros y licencias anticipadas 2,390 701
Otros 110 1,891
Total 2,750 2,592
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FOR JAHIERRG 5.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dalares de fos Estados Unidos de América - US$)

HNota 10 - Ohligacjones Financieras

Un resumen de |as obligaciones financieras es como sigue:

QGbligaciones financieras Obligaciones financieras no
corrientes corrientes
2017 2016 2017 2016
Banco del Pichincha (1) 22,184 12,957 - 7,043

(1) E saldo incluye |as siguienies obligaciones:

Fecha de Fecha de

Operacion emisién  vencimiento Saldo Tasa
258274400 8/12/2016 1/6/2018 7.042 11.23%
268372300  16/5/2017  7/11/2018 15.142 11.23%

Total 22.184

Nota 11 —Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comearciales por pagar es como sigue:

Cuentas comerciales por Cuentas comerciales por
pagar corrientes pagar no corrientes
2017 2016 2017 2016
Proveedores iocales 24,826 30,959 - -
Proveedores del exterict - 2,063 - 52,542
Toral 24,826 33,022 - 52,542

Nota 12 - Otras Cuentas por Pamar

£l resumen de otras cuentas por pagar €s ¢omo sigue:

2017 2016
Aportacionas IESS 3,803 2,034
Préstamos al IESS 115 149
Fondo de reserva 274 313
Anticipo tiientes ' 581 157
Reposicion pendiente de caja chica 178 471
Provisiones varias : 528 -
Total . 5,479 3,724
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Nota 13 - Provisiones Cortientes

Flresumen de provisiones corrientes es como sigue:

2017 2016
Beneficios soclales (1) 8,807 7.451
Participacion a trabajadores 16,477 9,127
Total 25,284 16,578
(1) Lacuenta incluye vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto sueldo.
Cambios en participacion a trabajadores
Los movimientos de participacion a trabajadores fueron comeo sigue:
2017 2016
Saldo inicial 9,127 -
Pagos (9,127 -
Provision 16,477 8,127
Saldo final 16,477 9,127
Nota 14 — Impuestos
4.1 Activos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:
2017 2016
Crédito tributario - Renta anos anteriores - 605
Total - 605
14.2 Pasivos por impuestos carrientes
Unfesumen de pasivos por impuiestos se compone de;
2017 2016
VA en ventas y retenciones por pagar 7.25¢ 2,124
Impuesto a la renta por pagar 12,497 -
Retenciones en la fuente - Renta por Pagar 2,064 1,419
Total 21,811 3,543
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Notas a los Estados Financleros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
14.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

E! gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Gasto del impuesto corriente 24,040 10,184
{Ingreso) gasto por impuestos diferidos (2,692) 2,777
Total gasto de impuesto alas ganandias 21,348 12,961

14.4 Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utiidad gravable es como sigues

2017 2016
Utilidad contable (antes de participacién a trabajadores e 109,843 £0.8
impuesto a la renta) ' 852
{-) 15% Participacién a trabajadores (16,477) (9,128)
{+) Gastos no deducibles 3,666 4,951
{(+/-) Diferencias temporarias, neto 12,238 (10,386)
Base imponible para el impuesto a 1a renta 109,275 46,289
iImpuesto a la renta causado 24,040 10,184
Anticipo determinado 9,531 9,464
(-} Cuota 1 1,178 1,491
(-} Cuota 2 1,178 1,491
{=) Saldo del anticipo por pagar 7175 6,482
{-}Rebaja (Decreto 210) - -
(=) Saldo de la tercera cLota por pagar 7,175 6,482
éﬁ){)t;&nticipos pagados {1ra. y 2da, cuotal mds saldo tercera 9,531 9 464
(B} Impuesto a la renta causado 24,040 10,184
{=) Impuesio a larenta (mayor entre Ay B) 24,040 10,184
(-} Anticipo impuesto a ta renta pagado (2,356) {2,982
(-} Crédito tributario anos anteriores {205 {170
{-} Crédito tributario por 1SD {1,042) (462)
{-} Retenciones en la fuente (7,540} (7,175)
Impuesto a pagat / {Crédito tributario) 12,497 (605)
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Notas a los Estados Financieros
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Las dgclaraciopes de: impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de jas
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2014 a0n

no ha prascritg,

14.5 Determinacién de generacién y reversiones de diferencias temporarias

Saldo Inicial Generacion Reversion Saldo Final
A0 2017
Medicion al valor neto de realizacion inventario 2,981 2,040 - 5.021
Provision Inventarios obsoletos - 10,198 - 10,198
Total 2,981 12,238 - 15,219
22%
Neto entre generacion y reversion 12,238 3,348
14.6 Saldos del impuesto diferido
Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:
Base , Diferencia Impuesto
contzble Base fiscal temporatia diferido
Afo 2017
inventario valer neto de realizacién y obsolescencia 375,863 391,082 15,219 3,348
Total 375,863 391,082 15,219 3,348
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido Reconocida
Saldosal  Reconocido enotro  directamente Saldos al
comienzo enlos resultado enel fin del
del afio resultacdos Integral patrimonio afo
Ano 2017
Activos por impuestos diferidos
Medicion por obsolescencia - 2,244 - - 2,244
Provision por valor neto de realizacion 656 448 - - 1,104
Total activos por impuestos diferidos 656 2,692 - - 3,348
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Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos
comienzo enics resultado enel al fin
del ario resultados integral patrimohio del afo
Afo 2016
Activos por impuestes diferidos
Jubilacion patronal 3.433 (3,433) - -
Medicion al valor neto de realizacion - 656 - - 656
Total activo por impuestos diferidos 3,433 {(2,777) - - 656

Nota 15 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal en un monta acumulada superior a tres miltones de dolares de los Estados Unidos de
Amérlca (USD 3'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivas que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del misma periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
délares de las Estados Unidas de Amnérica {USD 15'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2017, la Companiia no cumple con los requisitos astablecidos por la Administracion

Tributaria para la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni para Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 16— Chligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacidn pot beneficios definidos es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 7.707 7,741
Bonificacion por desahucio 4,798 2,949
Total 12,505 16,690
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16.1 Jubilacidn patronal

De acuerdo con disp_os iciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus

ernpleadores sin perjuicio de 1a jubflacion que fes corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron come sigue:

2m7 20168
Saldos al fnicio del afo 7.741 9,340
Costo laboral 2,150 2,715
Costo financiero 578 589
Reducciones y liquidaciones anticipadas (139 {3,896)
Pérdidas actuariales (2,625) {1,007
Saido al final del afio 7,707 7.741

16.2 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara €l 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 2,949 4488
Costo faboral : 557 1,189
Costo financiero 217 279
Perdidas 0 (gananciash actuariales 1,075 (910)
Costo por sefvicios pasados - - (2,097)
satdo al finat del ano 4,798 2,949

Nota 17 - Patrimonio

17.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social es de US$ 800, constituido por 80C acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

17.2 Reserva legal

La Ley de Compariias de la Repiiblica del Ecuador reguiere que se transfieran a la reserva legal, por Jo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafila. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de lquidacion de la Comparniia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones.
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17.3 Otras cugntas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compariias Valores y Seguros, en |a Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre die 2011, publicada en el R.0. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sabre el tratamiento de;

Destino de!l saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones y reserva por vatuacién
D Superavit por 1evatuacion de inversiones.- Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones ¥ Reserva por Valuacion o superdvit por Revatuacion de Inversiones, generados hasta el afic
anteriot al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internaclonales de Informacion Finandiera
"NIIF" y la Norma Internacional de Informacitn Financiera para Pequeiias v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciongs y Reserva por Yaluacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos
que solo pedran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltima

ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafiia.

Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de |a adopcién por primera vez de Jas NIIF.- Los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "MIF" completas v de fa Norma Internacional de Informacion rinanciera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en o que corresponda, ¥ que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de fa adopcidon por
primera vez de las NIIF", que generaren un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado ert absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resuitados Acumulados peovenientes de la adopcidn por
primera vez de [as NIIF®, éste podira ser absorbide por los Resultados Acumulados v 10s del Gltimo ejercicio
econdimico concluide, si los hubiere,

Ajustes provenicntes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF”.- Los ajustes realizados bajo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas ¥ la Norma Internacional de |nformacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para fas PYMES), deberan ser conocidos y aprobados
por la junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con las normativas antes referidas.

Saldos acreedores de las subcuentas "superavit por valuacion”.» Los saldos acreedores de los superavit gue
provienan de la adopcion por primera vez de fas NIF, asi como Jos de fa medicion posterior, no podran ser
capitalizados.

Designacion de Peritos.- Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma internacional de
Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos que se
requiera de Ja valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o accionistas designara el
perito o los peritos Independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La designacion, calificacion y
registro de tales peritos; y, J0s requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se efectuara
de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Companias.
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Nota 18— ingresos Qperacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2017 2016
Venta de hienes 975,782 954,195
Prestacion de servicios 25,720 22,276
Total 1,001,502 976,471

Nata 19— Costes por su Naturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados financleros es como sigue:

2017 2016
Costo de ventas {1} 465,234 488,827
{Ost0s de personal 30,103 30,073
Beneficios sociales 10,814 11,263
Otros servicios 1.495 409
Servicios basicos 3,308 3,752
Mantenimiento de maquinaria e Instalaciones 10.115 15,383
Utiles y suministros 4,012 4,162
Arriendos - 4332 39,899
Depreciacion 20,363 16,638
Otros gastos 209 46
Bajay ajuste de inventarios 427 3,088
Total 589,401 613,540

{13 En el costo de ventas se encuentra compensada la regulacion de costo estandar de acuerdo al método
de costeo de la compadia. Al 31 de diciernbre de 2017 por un valor de US$ 100,340 y al 31 de diciembre
de 2016 US$ 113,860,
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Nota 20 ~ Gastos por su Naturaleza

20.1 Un detaile de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

Gastos de personal

Aportes ala seguridad social
Beneficlos sociales
Mantenimiento y reparaciones
Arriendos

Comision a terceros
Promocion y publicidad
Combustible

Seguros

Transporte

Gastos de gestion

Gasto viajes

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones
Deprediacion

Detericro de inventarios
Otros Gastos

Total

Gastos de personal

Aportes a la seguridad social
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Mantenimiento y otros servicios
Arriendos

Gastos de gestion

Gasto viajes

Servicios basicos

Gastos legales

Fmpuestos y contribuciones
Depreciacion y amortizacion
Provision de incobrables
Otros gastos

Total

20,2 Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
51,320 43,747
9,203 7,239
11,495 8.818
10,080 8,254
13,728 14,461
32,871 10,732
4,457 7,931
2,090 2,245
1,422 340
19,812 37,372
234 83
4,067 2,116
7,000 4,374
816 446
10,688 3,288
12,238 -
4,878 1,642
196,400 153,088
2017 2016
48,858 43,318
9,616 8,710
16,477 9,127
6,567 6,358
1.365 3,662
825 11,320
2,085 1,928
3,631 2,002
1,455 949
50,403 47,844
1,545 40
9,491 17,445
2,697 4,628

. 945

5,937 4,235
161,952 162,511
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20.3 Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Intereses bancarios ) 2,942 -
Comisiones bancarias 1,311 1,255
Total 4,253 1,255
Nota 21 — Otros Ingresos y Egresos
Un detalle de otros ingresos y egresos por su naturaleza es como sigue:
2M7 2016
OUros ingresos (1) 43,652 8,162
Ingreso por intereses 223 245
Multas - (2,759
Total 43,875 £.648

(1) Inciuye la baja de un saldo por pagar mantenido con un proveedor en el exterior HEBEI KINGWAY
IMP & EXP TRADING CO.LTD. por un totat de US$43,375.

Nota 22 — Transacciones con Partes Relacionadas

22.1 Transacciones Comerciales y de Capital

Durante el ano, la Compariia realizé las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
corrientes corrlentes
2017 2016 2017 2016

Parte relacionada
Magicproperties LLN.C, S.A. 762 -
Metalquality Ecuador S.A. 9,302 - 3,005
Yand(in Cchoa Andrea |sabel 3,024
Cubiertas del Ecuador Ku-Biec S.A. 8,806 4,563
Conduit del Ecuador S.A. 7.821
Accionistas (1)
Henry Yandin Céardenas - - 8,580
Henry Yanddn Ochoa - - 102,967
Andrea Yandun - - 102,967

Total 10,064 - 237,260 4,563

(1} Seginacta de Junta General Fxtraordinaria de Acclonistas, celebrada el 12 de diciembre de 2017, se
estahlece la redasificacion de la cuenta "Aportes de Socios para Futuias Capitalizaciones” a la
cuenta por pagar accionistas, misma gele serd cancelada una vez que la Compania cuente con flujo
favorable necesario,
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22,2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracion y/0 compensacién pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafila de manera directa o indirecta
durante el ano 2017 fue de US$ 11,331,

Nota 23 — Detalle de Garantias

Al 31 de diciembre de 2017, Ia Compaiifa mantiene como garantia de sus obligaciones financieras lo
detallado a continuacion:

Tipo de Garantia Banco Condiciones Valor 20117
Aval de Representante Legal Pichincha Capital trabajo 24,000
Aval de Representante Legal Pichincha Préstamo sobre firmas 20,000

Nota 24 — Hechos Ocurrldes Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financleros no se produjeron eventos
que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Nota 25 — Aprobacidn de los Estados Financiercs

Los estados financieros por el afio terminada el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobagiqs' por la
Administracion de la Comparila y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la
Administracion, lo estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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