ISOLUX INGENIERIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Doélares de E.U.A.)

ACTIVO 201 2012
CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 12,719 93,181
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 4) - -
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (Nota 7) 31007 10,000
Activo por impuestos corriente (Nota 6) 170,249 182,582
Total activo corriente 214,505 285,763
Total activo 214,505 285,763
PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 5) 9,498 30,400
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas (Nota 7) 31,400 2,985,576
Pasivo por impuestos corriente (Nota 6) 372 480
Total pasivo 41,470 3,016,456
INVERSION DE LA CASA MATRIZ (Nota 9)
Capital asignado 5,000 5,000
Aportes para futuras capitalizaciones 2,960,757 -
Resultados acumulados:
Efectos de aplicacion NIIF (157.877) (157,877)
Pérdidas acumuladas (2,634,845) (2,577,816)
Total inversion de la casa matriz 173,035 (2 730 693)
Total inversion de la casa matriz y pasivo 214,505 285,763

/WJ

na Acosta
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadgs financieros.

Apoderada General




ISOLUX INGENIERIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 201

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

2013 2012
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ingreso por contratos 2 =
Otros ingresos - 4,498
- 4,498
COSTO DE PROYECTOS: - -
Margen bruto - 4,498
GASTO DE OPERACION:
Gastos de administracién 51,026 65,121
Provisién para deterioro de cartera - 366,080
Gastos bancarios, neto 35 1,043
51,061 432,244
(Pérdida) antes de provisibn para
impuesto a la renta (51,061) (427,746)
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 6) (5,968) (7,301)
PERDIDA, neta (57,029) (435,047)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
PERDIDA NETA Y OTRO RESULTADO INTEGRAL (57,029) (435,047)
o febll
Ddyana Acosta Clementina Pomar Anta
Contadora General oderada General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ISOLUX INGENIERIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS PE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOQS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Délares de E.U.A)

201 2012
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo pagado a proveedores, empleados y compafifas relacionadas (74,549) (72,335)
Efectivo pagado por impuesto a la renta (5,878) (14,036)
Recuperacién retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 110,019
Efectivo recibido por otros ingresos - 4,498
Efectivo pagado por gastos bancarios (35) (1,043)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (80,462) 27,103
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: - -
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido de compaiiias relacionadas, neta - 65,914
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento - 65,914
(Disminucién) Aumento neta del efectivo y equivalentes de efectivo (80,462) 93,017
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 93,181 164
Saldo al final del afio 12,719 93,181

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



ISOLUX INGENIERIJA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Ddlares de E.JU.A)

2013 2012
PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL (57,029) (435,047)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para cuentas incobrables - 366,080
Provisién para impuesto a la renta 5,968 7,301
Baja de retenciones en la fuente 15,938 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar - 26,577
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar (45,339) 69,705
(80,462) 27,103

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



ISOLUX INGENIERIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares de E.U.A)

ACTIVIDADES DE OPERACION. INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

v" Con fecha de 31 de julio del 2013, la Sucursal mediante autorizacién de casa matriz
registrd la compensacion de cuentas por pagar a casa matriz por US$2,960,757. Producto
de este registro, disminuyd cuentas por pagar casa matriz e incremento aportes para
futuras capitalizaciones por el referido importe.

v" Con fecha 17 de abril del 2012, la Sucursal mediante autorizacién de casa matriz registr6
la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
por US$366,080. Producto de este registro, aumenté la provisién por deterioro de cuentas
por cobrar y gastos del periodo por el referido importe.

[N

aya/é Acosta Clementin;( Pomar Anta
Contadma General Apoderada General
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




ISOLUX INGENIERIA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Con fecha 20 de diciembre del 2006, se firm6 un contrato entre la compafiia Espafiola
ISOLUX INGENIERIA S.A. y EMELSUCUMBIOS Empresa Eléctrica Regional
Sucumbios S.A. para el suministro de dos grupos de generacion termoeléctrica de 5.802
Kw de potencia cada uno. Conforme la legislacién nacional, para operar el mencionado
contrato ISOLUX INGENIERIA S.A. Espafia se domicilié en la Repiblica del Ecuador
mediante el establecimiento de una sucursal.

ISOLUX INGENIERIA S.A. SUCURSAL ECUADOR fue domiciliada en Quito,
Ecuador por su casa matriz ISOLUX INGENIERIA S.A. (una Compatiia constituida y
regida bajo las leyes de la Republica del Reino de Espafia) el 20 de marzo del 2007, quien
fue autorizada para operar por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
No. 07.Q.11.2864 de fecha 10 de julio del 2007 la misma que fue inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de agosto del 2007. Su objeto social es el mismo de su casa matriz que
comprende principalmente la realizacion de todo tipo de proyectos y obras de ingenieria,
hasta la completa terminacion y puesta en marcha de los mismos.

Con fecha 8 de enero del 2008, se firmé un ademdum al contrato principal mediante el
cual se establecen varios trabajos adicionales a ser ejecutados por el Contratista. Este
ademdum fue firmado entre EMELSUCUMBIOS Empresa Eléctrica Regional
Sucumbios $.A. e ISOLUX INGENIERIA SA. SUCURSAL ECUADOR, con lo cual
segun criteric de los asesores legales de la Sucursal la ejecucion y cumplimiento del
contrato se encontraba a su cargo.

Para el afio 2008 y parte del 2009 las actividades de la Sucursal se concentraron en la
ejecucién del contrato con EMELSUCUMBIOS, las obras précticamente han concluido y
con fecha 12 de febrero del 2009 se firmé el acta de entrega — recepeidn definitiva de las
obras, sin embargo aun no se ha liquidado las cuentas completamente. La Sucursal no ha
generado ingresos adicionales al mencionado contrato ni nuevos contratos y al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 presenta pérdidas acumuladas por US$2,792,722 vy
US$2,735,693 respectivamente, con lo cual hasta el 2012 la Sucursal presenta un
patrimonio negativo. De acuerdo con la Ley de Compafiias vigente, cuando las pérdidas
acumuladas superan el 50% del capital asighado mas Jas reservas, se podra cancelar el
permiso de operacion de la Sucursal, si la casa matriz no procede a reintegrar ¢ a limitar
el patrimonio al capital asignado existente, siempre que éste baste para conseguir el
objeto social de la Sucursal. Segiin acta del Consejo de Administracion del 4 de febrero
del 2012, la casa matriz acord6 autorizar la capitalizacion de la Sucursal, para superar la
causal de cancelacidn del permiso.
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INFORMACION GENERAL: (Continuacién)

Con fecha 31 de julio del 2013, mediante escritura de elevacion publico de acuerdos
sociales otorgada por Isolux Ingenieria S.A. (Casa matriz, Espafia) ratifica la
capitalizacidon de la Sucursal por US$2,960,757 mediante compensacion de cuentas por
pagar y mediante utilidades acumuladas de los afios 2007 al 2011, para aumentar el
capital asignado de la Sucursal, con lo cual el patrimonio para el afio 2013 fue
US$173,035 positivo, a la fecha de este reporte se encuentran perfeccionando dicho
aporte. Por otra parte como se presenta en los estados financieros, la Sucursal no ha
realizado operaciones que generen ingresos por lo cual sus resultados fueron negativos.
El futuro de la Sucursal dependera de las estrategias que adopte la Administracion y de la
generacion de nuevos contratos que le permitan cumplir su objeto social. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos bajo estas circunstancias.

Durante los afios 2013 y 2012, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de

mflacion del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para éstos aflos, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1. Declaracién de cumplimiento

A continuacién se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Sucursal, para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, éstas estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y que estan vigentes al 31 de
diciembre del 2013.

Estas Normas requirieron que el Apoderado General de la Sucursal efectde ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. El Apoderado General de la Sucursal
considerd que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las revelaciones
que se presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que
cumplen con los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Las notas que siguen resumen tales politicas y su aplicacién.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafifas que contenga
comentarios del Apoderado General de cardcter general serdn expuestos en el
Informe del Apoderado General de la Sucursal, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Informe del
Apoderado General de la Sucursal.



2,

-3-

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

2.3

2.4

Bases de presentacion

Los estados financieros de ISOLUX INGENIERIA S.A. SUCURSAL ECUADOR
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
los estados de resultados integral, de cambios en la inversion de la casa matriz y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
han sido preparados, sin ninguna restriccién, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Dolares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por [a Administracion de ia Sucursal

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que el Apoderado General realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Sucursal, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversidn.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro.

La Sucursal reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de
prestacion de servicios cuando tiene el derecho contractual incondicional de recibir
efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario de los servicios.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.5

2.6.

Compaiiias relacionadas, Activo

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Sucursal reconoce el
activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Estos activos financieros ser originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de
servicio segin las condiciones acordadas previamente. Adicionalmente se registra
ese activo financiero por el monto de créditos otorgados en favor de sus compaiiias
relacionadas, Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se
valorizan al costo amortizado.

Mobiliario y equipo

Las partidas de mobiliario y equipo (cuando se disponen) son valoradas al costo
menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Posteriormente al registro inicial de mobiliario y equipos son disminuidos por la
depreciacidon acumulada en la cuenta que corresponda y cualquier pérdida por
deterioro de wvalor acumulada, mientras que los costos de ampliacion,
modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida til, son capitalizados aumentando
el valor del activo.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario y
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6.2 Métodos de depreciacion y vidas atiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que substituye por el costo, menos su valor
residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método
de depreciacién lineal sobre las vidas 1tiles estimadas de cada parte de una
partida de mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patron de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros
relacionados con el activo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6

2.7

2.8

Mobiliario y equipo (Continuacidon)
2.6.2 Métodos de depreciacion y vidas atiles : {Continuacién)
Las vidas utiles son estimadas segn los afios de su utilizacion econdmica

El método de depreciacidn, vidas 1tiles y valores residuales son revisados en
cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

2.6.3 Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobiliario
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados,
incluide como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Debido a que la Sucursal no ha mantenido operaciones actualmente no cuenta
con mobiliario y equipo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés ecfectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias relacionadas, pasivo
Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros de corto

plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Compaiiias relacionadas, pasivo (Continuacion)

transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiero con sus compafiias relacionadas al momento de recibir
créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafifas
relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado.

2.9 TImpuesto a [a renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto
del impuesto coiriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9

2.10

2.11

Impuesto a la renta (Continuacién)
2.9.2 Impuesto a la renta diferido (Continuacion)

La Sucursal debe compensar el activos por impuesto diferidos con el pasivo
por impuestos diferido si, y sélo st tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Para el 2013 y 2012 la Sucursal no mantiene activo ni pasivo por impuestos
diferidos.

2.9.3 Impuestos a Ia renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, las compafiias deben destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores. Debido a que al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Sucursal no
mantiene empleados en relacion de dependencia, y no ha generado utilidades, no
efectia cargos en los resultados del afio por este concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11

2.12

2.13

2.14

Provisiones (Continuacion)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja
comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.12.1  Ingresos por prestacion de servicios

El ingreso por prestacidn de servicios (cuando aplica) es reconocido en el
resultado en proporcion al grado de realizacién (avance de obra) de la
transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacion es evaluado de
acuerdo a estudios del trabajo llevados a cabo y aprobados mediante
actas de fiscalizacion por parte de los clientes.

Para el 2012 y 2011 la Sucursal no ha generado ingresos por este concepto.
Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son mcurridos, independientemente de la fecha en que se realice el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Los costos vinculantes a los contratos de prestacion de servicios se registran por ¢l
método de avance de obra, simultaneamente con los ingresos.

Instrumentos financieros, activo

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente,
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la fransaccidn,
excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Instrumentos financieros, activo (Continuacion)

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la Sucursal mantiene
basicamente cuentas por cobrar originados de las operaciones de actividades
ordinarias.

2.14.1  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situaciéon financiera, que se clasifican como
activo no corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar.

2.14.2  Baja de un activo financiero

La Sucursal dard de baja un activo financiero uinicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Sucursal reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Sucursal
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.

2.15 Instrumentos financieros, pasivo

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.15.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Instrumentos financieros, pasive (Continuacion)
2.15.1  Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Sucursal tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.15.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccidon, Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Sucursal da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo
€S como sigue:

2013 2012
Banco Internacional S.A. 12,719 93,181

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fite como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR: (Continuacién)

2013 2012
Clientes locales 1 523,957 523,957
Deterioro de cuentas por cobrar (Nota 9) (523,957) (523,957)

(1) Con fecha 12 de febrero del 2009 se firmd la entrega definitiva de las obras del
contrato ejecutado por la Sucursal para EMELSUCUMBIOS Empresa Eléctrica
Regional Sucumbios S.A. ahora CNEL Corporacién Nacional de Electrificacidn,
sin embargo se mantiene pendiente de liquidacién este saldo. Al 31 de diciembre
del 2010, la Sucursal provisiondé US$157,877, considerando que no ha tenido
respuesta a una demanda interpuesta ante el Centro de Arbitraje y Mediacién de la
Camara de Comercio Ecuatoriana Americana de Quito.

Con fecha 17 de abril del 2012, la casa matriz autorizd a la Sucursal provisionar
UUS$366,080 correspondiente al saldo que tenia pendiente de CNEL Corporacién
Nacional de Electrificacién, debido a que considera que dicho valor no sera
recuperado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2013 2012
Proveedores (1) 0,498 30,400
0,408 30,400

(1) Corresponde a provisiones por la adquisicién de bienes y servicios contratados y
devengados en el afio corriente que se cancelan en el siguiente afio.
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IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen del activo y pasivo por impuestos

corrientes fue como sigue:

2013 2012
Activo
IVA crédito tributario 170,249 166,644
Retenciones en la fuente - 15,938
170,249 182,582
Pasivo
Impuesto a la renta 90 -
Retenciones de impuestos por pagar 482 480
572 480
Movimiento
El movimiento de impuesto a la fuente, fue como sigue:
2013 2012

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del 15,938 125,867
Retenciones en la fuente del afio - 90
Recuperacion retenciones en la fuente (1) - (110,019)
Baja de retenciones (2) (15,938) -
Anticipo pagado 5,878 6,735
Compensacién del afio (5,878) (6,735)

Saldo final al 31 de diciembre del - 15,938

(1) Para el 2012 corresponde a la recuperacion del reclamo administrativo presentado
por la Sucursal, por pago indebido por el concepto de impuesto a la renta del
gjercicio fiscal 2008, el cual fue devuelto por el Servicio de Rentas Internas SRI
mediante acreditacion bancaria a favor de la Sucursal por US$110,019 mas
intereses correspondientes por US$4,498.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente del afio 2009, que fucron dadas de baja, por
considerarse como 1o recuperables.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Movimiento (Continuacién)

Pasivo:
Saldo inicial al 1 de enero del

Provision del afio
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resuitados

El gasto del impuesto a la renta incluye:
Gasto impuesto a la renta corriente
Gasto impuesto a la renta diferido relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporarias

Gasto de impuesto a la renta

6,735

7,301
(14,036)

Una reconciliacién entre la pérdida seglin estados financieros y la base imponible de la

Sucursal, fue como sigue:

(Pérdida) antes de provisidn para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

15% participacion a trabajadores

(Pérdida) antes del calculo de impuesto a la renta

Mas (Menos)
Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 22% y 23%)

Impuesto minimo definitivo

013 2012
(51,061)  (427,746)
(51,061)  (427,746)

16,217 366,764
(34,844) (60,982)
5,968 7,301
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de Ia Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No,
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v" La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidén
del activo (pasivo) por impuestos diferidos (cuando aplique), la Sucursal utiliza una
tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

v Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v Exoneracién del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 al 2013, adn estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, (cuando aplique) los dividendos que se distribuyan a personas
naturales residentes en el pafs y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicion sobre las utilidades declaradas causan impuestos adicionales, de acuerdo con
una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades y las empresas
pablicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacién de la siguiente formula:

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC seguin le corresponda
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste

ultimo se establece como impuesto minimo definitivo, como es el caso de la Sucursal para el
2013 y 2012.

De acuerdo con este calculo, el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2014 de la
Sucursal se ha estimado en US$593.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Sucursal mantenia pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por USS$2,125,473 y US US$2,090,629 respectivamente. Estas
pérdidas pueden amortizarse contra resultados positivos hasta en cinco aflos siguientes al
que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$ 5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado Anexo. De igual manera
deberan presentar el indicado Anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion debera ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidid el
nuevo formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sélo
se reportaba con partes relacionadas del exterior).

Para afios 2013 y 2012, el Apoderado General de la Sucursal por el volumen de
operaciones considera no requiere dicho Anexo y que para estos afios no se generarian
ajustes por este concepto.

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos con compafiias relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

2013 2012

Cuentas por cobrar, corriente:
Isolux Ingeniera S.A. de Espafia 21,537 -
ISOLUX Nicaragua (N 10,000 10,000
31,537 10,000

Cuentas por pagar, corriente:

Tecna del Ecuador S.A. 26,400 -
Isolux Ingeniera S.A. de Espafia (2) 5,000 2,965,776
Medanito del Ecuador Ecuamedanito S.A. - 19,800

31,400 2,985,576

(1) Con fecha 6 de noviembre del 2012, se realizdé un préstamo a Isolux Nicargua, el
mismo que se espera sea compensando con cuentas por pagar Isolux Ingeniera S.A,
de Espafia, registré que fue inicialmente autorizado en el 2013 por casa matriz, sin
embargo dicha compensacion, ain no ha sido reconfirmada.

(2) Con fecha de 31 de julio del 2013, mediante escritura de elevacidon publico de
acuerdos sociales otorgada por Isolux Ingenieria S.A. Espafia, autorizd la
capitalizacidn de la Sucursal por US$2,960,757 mediante compensacién de cuentas
por pagar a casa matriz, para aumentar el capital asignado de la Sucursal.
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COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

Para el 2012, corresponde al saldo del anticipo entregado en afios anteriores por
Isolux Ingenieria S.A. de Espaiia para la fabricacion de maquinarias y otros pagos
requeridos dentro del contrato firmado con EMELSUCUMBIOQO, més anticipos para

operaciones.

Para el 2012, la Sucursal recibid anticipos de Isolux Ingenieria S.A. de Espafia por
un valor de US$75,914 para el pago de gastos corrientes.

Durante los afios 2013 y 2012, las principales transacciones que se realizaron con
compaiiias relacionadas fueron como sigue:

2013:
[solux Medanito
Ingenieria del Ecuador Tecna
S.A.de  Ecuamedanito del Ecuador
Egpafia S.A. S.A.
Aportes para futaras capitalizaciones (2,960,757) - -
Servicios de asesoria contable - - (26,400)
Pagos realizados (21,537) 19,800 -
2012:
Isolux Isolux Medanito
Ingenieria Ingenieria del Ecuador
S.A. de S.A.de  Ecuamedanito
Nicaragua Espafia S.A,
Préstamos entregados 10,000 - -
Anticipos recibidos - (75,914) -
Servicios de asesoria contable - - (26,400)
Pagos realizados - - 28,600

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

A continuacidén se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Administracion para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.

8.1

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

A continuacién se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:

2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,719 93,181
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas 31,537 10,000

44,256 103,181

Deterioro de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la provision para deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

2013 2012
Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corriente - . - .
Vencidos superior a 361 523,957 523,957 523,957 523,957

523,957 523,957 523,957 523,957

El movimiento de la provisidn para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 523,957 157,877
Adiciones - 366,080
Saldo final al 31 de diciembre del 523,957 523,957
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

8.2 Riesgo de liquidez

La Administracion de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez sin embargo, depende del apoyo que brinde su casa matriz, para el 2013 se
ha ratificado dicho apoyo y se ha dispuesto la capitalizacion de casi la totalidad de
la deuda con ésta.

El futuro de la Sucursal dependera de las estrategias que adopte la Administracion y
de la generacion de nuevos contratos que le permitan operar normalmente.

8.3 Riesgo de capital

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos presentan pérdidas
acumuladas originadas en pérdidas recurrentes por US$(2,634,845) y resultados de
la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera por US$(157,877), sin embargo con el aporte para futuras
capitalizaciones a esa fecha presente un patrimonio positivo.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado:

Corresponde al capital asignado por casa matriz a la fecha del establecimiento de la
Sucursal.

Aportes para futuras capitalizaciones:

Con fecha 31 de julio del 2013, mediante escritura de elevacién pablico de acuerdos
sociales otorgada por Isolux Ingenieria S.A. (Casa matriz, Espafia) ratifica la
capitalizacién de la Sucursal por US$2,960,757 mediante compensacién de cuentas por
pagar v mediante utilidades acumuladas de los afios 2007 al 2011, para aumentar el
capital asignado de la Sucursal.

Resultados acumulados:

v Efectos de aplicacién NIIF:

Los estados financieros de ISOLUX INGENIERIA $.A. SUCURSAL ECUADOR
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 fueron los primeros balances
preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

En relacién al periodo de transicidn, los estados financieros al 31 de diciembre del
2010, y los estados financieros de apertura al 1 de enero del 2010 fueron preparados
{convertidos) por el Apoderado General de la Sucursal para su utilizacion exclusiva
en sujecion al proceso de conversidn de acuerdo a la NIIF No. 1 Adopcién por
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ: (Continuacién)

Resultados acumulados: (Continuacién)

v" Efectos de aplicacién NIIF: {(Continuacién)

Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera; el efecto de
la adopcion por primera vez se registraron contra el patrimonio como se describe a
continuacion:

Ajustes por la conversion a NHF:
Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar 157,877

v' Pérdidas acumuladas:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros presenta pérdidas
acumuladas por US$2,792,722 y US$2,735,693 respectivamente, incluidos
US$(157,877) de efectos de aplicacion NIIF, con lo cual presentaba un patrimonio
negativo hasta el 2012. De acuerdo con la Ley de Compafiias vigente, cuando las
pérdidas acumuladas superan el 50% del capital asighado mas las reservas, se podra
cancelar el permiso de operacién de la Sucursal, si la casa matriz no procede a
reintegrar o a limitar el patrimonio al capital asignado existente, siempre que éste
baste para conseguir el objeto social de la Sucursal. Segtin acta del Consejo de
Administracién del 4 de febrero del 2012, la casa matriz acordd autorizar la
capitalizacién de la Sucursal, para superar la causal de cancelacidn del permiso.

CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Sucursal mantenia un juicio arbitral contra la
compafila EMELSUCUMBIOS EMPRESA ELECTRICA REGIONAL SUCUMBIOS
S.A. por indemnizacion de dafios y perjuicios causados en virtud de incumplimiento
contractual. En atencién a la demanda presentada, EMELSUCUMBIOS presentd
reconvencién pidiendo también indemnizacién por incumplimiento contractual,
solicitando que el valor indemnizatorio que reclama se ha determinado en el periodo
probatorio del proceso arbitral mismo que fue desistido, segiin los asesores legales, este
proceso ya no representa un contingente para la Sucursal, sin embargo el juicio arbitral a
la fecha de este informe no se puede establecer la resolucién final.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de este informe (20 agosto del
2014} no se han producido eventos adicionales que en opinidon del Apoderado General de
la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobados por el Apoderado General y seran presentados a la Casa Matriz para su
aprobacion.



