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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Representante Legal de 

ISOLUX INGENIERIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR 

Opinion 

Hemos audio los estados financieros separados adjuntos de ISOLUX INGENIERIA S.A - SUCUASAL ECUADOR que 
«comprenden el estado de stuacion fnanctera al 31 de dictembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados 
integrales de cambios en el patnmono y de llos de efectwo porel ano terminado en esa techa as. como las notas a los 
estados financieras separados que ineluyen un cesumen de las potiteas contables sgritcatras 

En muestra opmen los estados fmancieros separados adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes, la stuacion financiera de ISOLUX INGENIERIA S A. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de dicembre del 2017 y el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa lecha, de contormdad con Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) 

Bases para fa opinion 

Nuestra aucitoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionalos de Auditoria (NIA) Nuestras responsablidades de 
acusido con dichas normas se desenben mas adelante en nuestro nforme en la secar “Responsabudades del auditor en 
selación con la auellona de los estadas financieros separados” Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el 
Codigo de Etca para Piofestcrales de la Contabiiad emitdo por el Consejo de Normas Internacionales de Elca para 
Contadores (ES8A por sus sigías en mgles] conpuntamente con fas requenmientos de dia que sor relevantes para questa 
audilona de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplo las demas responsabikdades de elica de 
conformidad con cho Código 

Consideramos que la evdencia de aucilona que hemos obtenido es sutaiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opimón de auditoria 

Parrafo de éntasis 

Sin calificar nuesira OpInton, Informamos que como se explica en la Nota 1 a los estados Iinancieros separados la Sucursal 

al 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta perdidas netas en dichos años. Cabe resaltar que la Sucursal participa del 

CONSORCIO ISOLUX - EDENCO y se espera que a futuro se roalcen ingresos que cubran los costos y gaslos 
operacionales cornentes, asi como ayude absorber las pérdidas acumuladas Ademas la Sucursal al cierre del año 2017. 

presenta un patrmomo deficitario por US$. 63 228 (2016 - US$ 3.086) Bayo la Ley de Companias vigente en el Ecuador la 

Sucursal se encuenta mcursa en una causal de disolución ta cual se ongna cuando una entidad genera perdidas 
acumuladas que exceden el 50%, del capital asignado mas las reservas La Sucursal cuenta con el apoyo tecnico y hnanciero 

de su Casa Malnz dornollada en España, para superar esta condición 
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Informe Sobre la auditosace los estados financieros separados 
(Contmuacion) 

Responsabitidad de la Administracion de la Sucursal sobre los estados financieros separados 

La Adristracion es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados financieros separados 
aduntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y del contro! interno determinado como 
necesaño por la Admistracion para peri la preparacion da estados (manciros separados que esten flores de 
distorsiones signiicabwas debidas a fraude o error 

Ena preparacion de estos estados financieros separados, la Admimslracion es responsable de evalsar la capacidad de la 
Sucursal para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocro 
en marcha, y el uso de las bases contables de negocio en marcha a menos que la Agrumisiración tenga la intencion de 
liquidar la Sucursal o cssar sus operaciones 0 bien, no tenga otra altematva realista para poder hacerlo. 

Los encargados de la Administracion de la Sucursal son los responsables de la supemasion del proceso de elaboracion dela 
informacion financiera de la Sucursal. 

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados 

Nueslros objetivos son el obtener segundad razonable de silos estados financieros separados tomados en su conjunto estan 
libres de distorsiones signilcativas debidas a fraude o error y el emir un informe de auditona que indluya nuestra opinion 
La segundad razonable es un mel alto de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoria (NA), detectara stempre distorsiones signficalivas cuando estas exstan Las 
distorsiones pueden deberse a Iraudes o ertotes y son consideradas signilicatwas si indidualmente o en su conjunto, 
podran razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuanos tomen basandose en estos 
estados financieros separados 

¡Corno parte de nuesta aucilona realizada de acuerdo con las Normas Inferacionales de Auditoria (NIA) aplicamos nuesto 
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profestonal durante toda ta auditona También. 

- identificamos y evaluamos los nesgos de distorsiones sigvicauvas en los estados fiancieras separados, debidas a 
fraude o erter diseñamos y apitamos procedrmentos de auditona para responder a dichos nesgos y obtenemos 
evidencia de audioria sulciente y adecuada para proporcionar una bass para nuestra opinion. El nssgo de no detectar 
una distorsion sighficatwa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error 
ya que el fraude puede implcar colusion,falsicacion, omisiones deliberadas, manfestaciones ntencionadamente 
rroneas o vulneracion del control ntarno 

-  Oblenemos conccimento del control ntemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos do auditor 
que sean aptopiados en funcion de las citeunstancras, pero no con el proposto de expresar una opmion sobre la 
efectuadad del control interno de la Sucursal 

-  Evaluamos Si las politcas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente 
informacion revelada por ía Admwnslración es razonable 
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Informe sobre la avtilona de los estados inancieros separados 
(Continuacion) 

-  Conclumos sobre lo adecuado de la utiizacion por parte de la Adiminsitacion de las bases contables de negocio en 
marcha y, basados en la eudoncia de avcilona obtenida, conelur si exsle o no una incertidumbre malenal relacionada 
con eventos o condiciones que pueden generar dudas sigalicatwas sobre la capacidad de la Sucursal para contuar 
como negocio en marcha Si conclumos que existe una ncertdumbre matenal se requiere que llamemos fa atencion en 
nuestro informe de audilona las respecivas revelaciones en los estados Inancieros separados 0, dichas revelaciones 
o son adecuadas, expresar una opinen modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evdencia de aueltona 
obtenida hasta la fecha de nuestro míonne de audítora sin embargo eventos o condiones futuras pueden ocasionar 
ue la Sucursal deje de ser una empresa en funcionamento. 

-  Evaluamos la presentación general la estructura y el contenido de los estados iaancieros separados, incluyendo las 
revelaciones, y silos estados financieros separados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo 
que logren una presentacion razonable 

Hemos comuncado ala Administración dela Sucursal respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización 
¿e la audilona planficada y los hallazgos signilatwos asi como cualquier deficiencia signilcalwa del contra! inferno quo 
identicamos en el transcurso de la auditor, 

nforme sobre otros requisitos legales y regulatorios 

Nuestra opinión sobre el cumplmiento de las obligaciones triburanas de la Sucursal como Agente de retención y 
percepción parel año terminado el 1 de diciembre del2017 se emite por separado 

Quo, 10 de abnl del 2018 

Auñiider A Aseo dos Les 
Audirtax 4 Asociados Cia Ltda. íng Viana Estevez SS. 
Member of ECnet y Representante en Ecuador Reptesentante Legal 
Nuraeto de Rtegistro en la Supenatendencia RegsropIofestonal No 1000 
de Compamas Valores y Seguros. 887 
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ISOLUX INGENERIA S.A - SUCURSAL ECUADOR 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

    

  

  

Adina Notas 2017 2016 

ACTIVO CORRIENTE 
Elecivo y eguralentes de electo 6 14.361 6969 
Cuentas y documentos por cobrar 

Partes relacionadas. 7 72M19 
Otras cuentas por cobrar 191 

Ain por mpuestos comentes 8 187.368 190,026 
Total del achvo comente 202.450 269408 

Total del actwo 202.459 269,406 

Paso y palamono 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y documentos par pagar 
Proveedores 51801 823% 
Partes relacionadas ? 111,598 168,425 

Ovas cuentas por pagar 9 94.088 21469 
Pasivo por mpuestos comentes 10 519 268 
Total del pasivo comente 205878 778% 

Tolaldel pasivo E 

PATRIMONIO [segun estado aofunto) (63,228 (5.086 

Total del paswo y patrmomo ZAS 269,406 

Las notas expieatas anexas son pare mtegrante delos estados Imancieros separados 

    

- 

A A br 
Clementina Pomar Ana Robera Amores 
Representante Legal Contador Genera 
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ISOLUXINGEMERIA S.A - SUCURSAL ECUADOR 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dolares estadouaidenses) 

olas 

Venta netas 
Gastos oparatwos. " 

Perdida operacional 

vos grasos 
Gastos bancanos 

Perdida antes del mpuestoalarenía 

Gaslo por mpuesto ala renta 2 

Pérdida neta del año 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Pérdida neta y olro resultado mlegral del año 

EA 

54.800 
(112102) 

(57,202) 

386 
“e 

157015) 

(312 

(60142) 

¿42 

2016 

(100047) 

(100.047) 

65966 
(52) 

(99133) 

(253) 

(93.306) 

(83,386) 

Las notas expliaivas anexas son parte inlegtante de los estados Ímancieros separados 

Clemeñtina Pornar Anta 
Representante Legal 

Mil rr 
Roberto Amores. 
Contador General 
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ISOLUX INGENIERIA S.A, - SUCURSAL ECUADOR 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dolares estadounklenses) 

Flujo de efecto de las actividades de operación 
Perdida antes del mpuesto a la renta 

Ajustes para conciliar la ublidad antes de Impuesto a la renta con 
el efochvo neto provista por actividades de operación 

Impuesto ala renta del año 

Cambios en aclvos y pasos 
Cuentas y documentas por cobrar 
Actwos por impuestos comentes 
Cuentas y documentos par pagar 
Pasivo por impuestos comentes 

Efectivo neto prowisto par las actvidados de operacion 

Fluyo de electvo delas actividades de inversion 

Flujo de electvo de las actwadades de financiamiento 

Incremento neto de efecto y equivalentes. 
Efechvo y equivalentes de efectivo al nico del ano 

Efecto y equivalentes de efectivo al final del año 

207 

(57,015) 

6127 

72.288 
2,660 

(11 742) 
4508 

  

7,992, 
  

  

792 
6,959, 

14,95 

2016 

(93190) 

1253) 

(70.333) 
(6.376) 

182,808 
(4,558) 

6,155 

8155 
804 

Las notas explcalivas anexas son parte miegrante delos estados financieros separados 

  

“Clementina Pomar Ánta 
Representante Legal 

Yo. Df   

Botero Amores, 
Contador General 
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ISOLUX INGENIERIA 5.4. - SUCURSAL ECUADOR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL 

ISOLUX INGENIERIA S.A, - SUCURSAL ECUADOR (en adelante a Sucursal) fue domiilada en el Eowador por su 
Casa Matrz ISOLUX INGENIERIA S.A, (una empresa constituda y regida bayo las leyes de la Repubica del Remo de 
Espanal con fecha 20 de marzo del 2007 quen fue autonzada por la Supenntendencia de Compañas, Valores y 
Seguros, mediante resolucion numero 07 Q.1.2864 de fecha 10 de Junto del 2017 e inscrta en el Registro Mercanti el 
01 de agosto del 2007 El objeto social de la Sucursal es simiar al de su Casa Melnz que comprende entre olras la 
realización de todo po de proyectos y obras de ngemiena, hasta la complala termnacion y puesta en marcha de las 
LS 

CONSORCIO ISOLUX_EDEMCO 

Contecha31 de citembie del 2018, se consttuye mediante escrtura publica el Consorcio denomnado "CONSORCIO 
ISOLUX EDEMCO', otorgada por las sucursales extranjeras ISOLUX INGENIERIA S.A - Sucursal Ecuador, Y, 
Electncas de Medellín - Comercial $ A Sucursal Ecuador El cual tene por objeto el realizar los trabajos necesartos 
para proveer a La Empresa Publica Estralegica Corporacion Elécinsa del Ecuador CELEC EP del siguiente proyec: 
“Construccion de obras evles, provisión de matenales equipamiento, mónlaje electromecanico, pruettas y puesta en 
servicio de los sstemas de transmisión Duran del proceso de lación publica intemacional LPL-No BID? TRANS 
201-2848 par un valor si Impuesto al Valor Agregado (IVA) de US$ 20.917 856 y un plazo para la ejecucion del 
contrato de 510 días * 

Negocio en Marcha 

AL 31 de diciembre del 2017 la Sucursal presento una pérdida neta por US$ 60 142 y un deficit en el palimonio neto del 
año por US$ 63.228 (2016- délc del patnmono neto fue de US$ 3,086) Porsu parte los Representantes dela Sucursal 
imiorman que la Casa Matnz domultada en España, cuenta con a capacidad de solventar economicamente las 
«eficiencias de cantal asignado de la Sucursal en Ecuador Además, se esperan resulados posdwos de la partoación 
en.l CONSORCIO ISOLÚX - EDEMCO 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las pnnapales politcas contables aplicadas en la preparacion de los estados Inancieras separados se delallan a 
coníinuacion Estas políicas tan sudo apbradas unformemente emtodos los años presentados a menos que se mdque 
locontrano, 

a)  Basesde preparacion de los estados financleros separados 

Los estados financieros de Isolux Ingeneña S A Sucursal Ecuador han sido preparados de acuerdo con Normas. 
intemacionales de información Financiera (NIF) emtidas por e11458 (riemalonal Accounting Standard Board) que han 
sido adopladas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sm seservas de las referidas nomas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

De acuerdo con las Normas intemacionales de Información Financiera (NIF) los estados Imancieras de una entidad que 
posee versiones en subsidianas, negocios comuntos y asociadas (entidades alas que controla) se preparan sobre una 
base consolidada. Sin embargo, es posible que bajo el pedido de la legiacion gente, se preparen estados Imancieros 
individuales de la parte contrlane, los que se denominan estados financieros separados 

Los presentes estados Imancieros separados se han preparado bajo el entero del costo histánco. En cumplimento de 
tas NUF, la Sucursal tambien registro por el método de la partopación los resultados del CONSORCIO ISOLUX — 
EDEMCO Con quen adernas no preparo estados financieros consolidados el crerre del año 2017 y 2016. 

Pagina] 5



ISOLUX INGENIERIA S.A. - SUCUASAL ECUADOR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

La preparacion de las estados financieros contorme a las NIlF requiere el uso de estimaciones contables Tambien ex0g0 
ala Administracion que ejerza su Jueto en el proceso de aplicacion de las pocas contables de la Sucursal. En ta Nota 
3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juxco o compleldad o las áreas donde los supuestos y 
estimaciones son signifcatwos para la elaboracion delos estados financieros Debido ala subjetadad mherente en este 
proceso contable, os resultados reales pueden cerir de los montas estrados por la Admmtstracion 

Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras  terrelaciones 
as normas extsienes que no han etrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticpacion 

NIE Toma Efeciva a partir 

NIF 15 ingrosos de actividades ordinanas provententes de contratas. 1 de enero 2018 
con clientes 

NIF9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018 

NIF 2 Clasificacion y medición de Iransaccionos en pagos por 1 de enero 2018 
acciones - Enmiendas a la NIF 2 

NIF4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NIIF 9 1 de enero 2018 

NIG 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversión 1 de enoro 2018 

CNIF22 — Interpretación Iransaceiones en moneda extranjera y 1 de enero 2018 
consideraciones de anticipos 

NIC 28 Inversiones en asociadas y Jornt Venture 1 de enero 2018 

NUF IS Arrendamientos 1 de enero 2019 

La Administracion estima que la adopcion delas enmiendas alas NIIF nx leneirán un parto signficatvo en los estados 
financieros separados en el ejercicio de su aplicacion mil 

b) Traducciones en moneda extranjera 

Moneda funciona y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados finaneseros separados de la Sucursal se expresan en la moneda del amiente economuo 
prrsano donde opera la entdad (moneda funcional) Los estados Inanciros se expresan en dolares estadounidenses, 
que es a moneda funcional yla moneda de presentacion dela Sucursal A menos que se Incique lo contra, as cas 
¡neludas en las estados financieras adjuntos estan expresadas en dolares estadounkdenses 

Transacciones y saldos 

Lastransaceiones en moneda extranjera, cuando ccuren, se traducen a la moneda funcional usando los lipos de cambro 
vigentes alas fechas de las transacciones Las ganancias y perdidas por ilerencias en cambro que puedan (esular del 
otro o pago de tales transacciones, se 1econocen en el estado de resultado tegral 

e)  Elecliwo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equvalentes de efecto Incluye a inversiones a corto plazo con vencimiento de hasta 90 gras, fondos 
Ios y depositos a la vista en mstituciones financieras 

Pagna|6



ISOLUX INGENIERIA S.A. - SUCUASAL ECUADOR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

d) Activos y pasivos financieros 

Clasificación - 

La Sucursal clasilca sus actos y pasivos financieros en as siguentes categowas "acimos financieros a valor razonable 
son cambios en resultados. "actos financreros mantenidos hasta su vencimiento”, "préstamos y cuentas por cobra” y 
vactwos Inancieras disponibles para la venta” La clasficacion depende del propósto para el cual se adqumeron los 
actvos o conltalaron los pasos La Administracion determina la olasicación de 5us actwos y pasivos finanmieros a la 
cha de su reconocimiento iva 

AL31 de cicembre del 2017 y 2016 la Sucursal mantuvo activos franciras en la categora de "prestamos y cuentas por 
cobrar” De igual forma, la Sucursal mantuvo pasivos financieros en la categona de “otros pasivos financieros” cuyas 

caractenstcas se explican seguidamente 

Prestamos y cuentas por cobrar Representados en el estado de sluacion Ianciera pmnspalmente por cuertas por 
cobrara partes relacionadas. Son activos financeros no denvados que dan derecho a pagos fjos o detarmables y que 
o colizan en un mercado activo. Se incluyen en el actwo comente, axcepto por los de vencmerto mayor a 12 meses 
anttados desde la fecha del estado de sfuacion fnancrra. 

Otros pasivos financieros Representados enel estado de situacion inancrera por las cuentas por pagar a proveedores 
partes selacionadas y otras cuentas por pagar Se mcluyen enel pasivo comente, excepto por los de venctmento major 
a 12 meses contados a part dela fecha del estado de srtuacion Inanciera. 

Reconocimiento y medicion meral y postenor: 

Peconocimuento 

La Sucursal reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de situacion Inanctera a la lecha de la negoctacion y se 
reconocen cuando se comprometa a comprar o vender el actvo o pagar el pasivo 

Medición niial 

Los aclivos y paswos financieros son medidos ¡ncralmente a. su valor razonable mas cualquier costo atrbuble a la 
transaccion, que de ser signficalwo, es reconoado como pare del acto o pasivo siempre que eh activo o pasivo 
financiero no sea destgnado como de valor razonable  raves de resultados. Con postenonidad al reconocmrento mota 
ta Sucussal valonza los memos como se descabe a continuacion 
Medicion postengr - 

Prestamos y cuentas por cotrar Postenor a su reconocimento mural se míden al costo amortzado aplicando el metodo 
de interes efectmo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y 

las comsienes olas costos que son una pastewnegrante delatasa demteres efectiva En específico, la Sucursal presenta 
las sguentes cuentas dentro de esla categona 

1), Cuentas por cobrar a partes relacionadas Eslas cuentas comesponden a los mantos adeudados por los pagos 
realizados a terceros a cuenta de partes relacionadas, Si se esperan cobrar en un año o menos se dasifican como 
acivos comentes, de lo contrario se presentan como actos no comentes Eslas cuentas se regslran a su valor 
nominal que es equvalente a su costo amortizado, pues no devengan wtereses y son recuperables hasta en 20 dias 

Otros pasivos financieros Posterior a su reconocimiento cial se muden al costo amorizado aplicando el metodo de 
interés efecto: El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prma en a adquisicion y las 
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cormsiones olos costes que son una parte integrante de la Lasa de nteres electa En específico, la Sucursal presenta 
las siguentes cuentas dentio de esta categona. 

1), Cuentas por pagar a proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o sertcios adquindos de proveedores en el 
curso normal de los negocios. Se réconncen a su valor nominal que es equivalente a su costo amojtzado pues no 
devengan ilereses y son pagaderos hasia 30 días. 

1) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago Por prestamos para capital de 
trabap y pagos por lerceros en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se regutran a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortzado y son pagaderos en el corto plazo 

e)  Bajadeactivos y pasivos financieros 

Un aclivo financiero se elimina curando expran los derechos a recibr los fluos de efectivo del acto o 5 a Sucursal 
Yanstere e aciiwo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del acto Un paso es slnmmado 
cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han elminado, 

1) Compensación de instrumentos financieros 

Los aciwos y paswos financeros se compensan de manera que se informa el mpore neto en el estado de siluacion 
manga, somente, este un derecho actual tegalmerte exgile de compensartos mpores reconoados y exste la 
Intención de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea. 

9) Impuesto a larenta coniente 

El gasto pos impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente. El impuesto se reconoce en el 
estado de resultado ntegral escepto cuando Se rata de partdas que se reconocen drectamente en el patnmonto En 
este caso el mpuesto tamb:en se reconoce en otros resultados mlegrales o diectamente en el patnraonio. 

El cargo por impuesto a ls renta comente se calcula mediante la tasa de mpuesto apiuable alas utidades gravable y 
se carga alos resultados del ano en que se devenga con base en el mpuest por pagar exe. Las nomnas tnbutanas 
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las ubilidades 
son reinvertidas por el contibuyente 

A parir del ejercio fiscal 2010, ento en vgor la norma que exe el pago de un antopo mimo de puesto a la renta, 
«suyo vals es calculado en función de las oras reportadas el año antenor sobre al 02% del palrmono, 02% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ngresos gravables y 4% delos actvos. La relenda norma establecto que en 
caso de que el mpuesto la renta causado sea menor que el monto del anticipo muumo este ulimo se convertuá en 
impuesto ala renta delimnwo a menos que et contabuyenta sole al Servcto de Rentas Intemas su devolucion, lo cual 
potina ser apicabl, de acuerdo con la norma que nge la devolucion de este anterpo 

h) Provisiones y pasivos contngentes 

Las provisiones se recongeen cuando la Sucursal lrene una obligación presente legal o asumida como resultado de un 
evento pasado, yes probable que se requiera dela salida de recursos para pagarla obigacion y el manto se ha estimado 
vorffatlemente No se reconocen provisiones para futuras perdidas operalivas. 

Cuando existen vanas obligaciones sivares la probabilidad de que se requera de salda de recursos para su pago se 
delemina considerando la clase de obligacion como un lodo, Se reconoce una provsíon aun cuando la probabilidad de 
salda de recutsos respecto de cualquer parta específica mcluda en a msma clase de obligaciones sea menor 
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requenran para cancelar la obligacion 
vllzando una tasa de metes ames de mpuestos que tleje las actuales condiciones de mercado sobre el valor del 
mero y los nesgos específicos para dicha obligacion 

1 Negocio comunto 

Un participe en un negocio conjunto reconocerá su partspacion como Inversion y contabiizara ess inversion Utlizando 
el método de la partpacion en los estados financieros separados. 

D Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economros asociados ala transaccion lluyan ala 
Sucursal y el monto de greso puede ser medido confiablemente independientemente del momento en que se genera 
el pago. Los íngresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por rectur teniendo en cuenta 
las condiciones de pago defidas contractualmente y sin imclur impuestos n aranceles Durante el año 2017 generó 
ingresos por semosos tecnicas al CONSORCIO ISOLUX - EDEMCO 

K) Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independiontemente del momento en que se pagan y 
se registran en los penodos con las cuales se relacionan 

NOTA 2 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de eslados Imancieros separados requiere que la Admmisltación realice estimaciones y utilice 
swpuestos que afectan los montas inclurdos en estos estados financieros separados y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia hstonca 
cambios en la induslra e miormacion surtinistrada por fuentes extemas calficadas Sm embargo, los resultados 
finales podran dienr de las estimaciones bajo csertas condiciones. 

Las estimaciones y pollas contables significativas son definidas como aquellas que son mporiantes para reflejar 
correctamente la situación financiera y los resullados de la Sucursal y las que requieren un allo grado de jucro por 
parte de la Admimistracion Las pmnapales eslimaciónes y apicaciones del caleno profesional se encuentran 
relacionadas con los sigutertes conseplos 

1 Impuesto a ta renla comerte: La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas 
interpretaciones a la legiiacion tibutaña vigente La Admisiracion considera que sus estimaciones som 
apropradas de acuerdo alas ercunstancras y que no deben surgr dfereseras de merpretacion con la Admurstracion 
Tnbutara que pudieran afectarlos cargos por impuestos en elfuluro 

1) Prousones' Debido a fas ncertelmbres inherentes a las estimaciones necesanas para delemunar el importe 
de las prousones, los desembolsos reales puedan difenr de los importas reconocidos originalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a promsronar esta basada en la mejor 
estmacion de los desembolsos que será mecesano pagar po! la correspondiente obligación tomando en 
consderecion toda la nformación disponible als fecha del periodo. 

1) - Control sobre el CONSORCIO ISOLUX - EDEMCO: La Sucursal ene una participacion del 70%s en el Consorcio 
Sobre la base de los acuerdos conlractuales entra la Sucursal y el otro Inversor La Sucursal puede del sí 
tiene o nO el poder de dingr las actudades relevantes del rlado Consorcio 
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NOTA 4- ADMINISTRACION DÉ RIESGOS 

Factores de nesgo Inanciero 

Las actiadades de la Sucursal ta exponen a una vantedad de nesgos financieros nesgos de mercado (incluyendo el 
riesgo de moneda nesgo de valor razonable de tasa de mieres nesgo de tasa de interés de los fluos de efecto y 
“1esgo de precio) nesgo de crecio y riesgo de Iiuidez La administracion de riesgos de la Sucursal se concentra 
prncipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trala de mnvruzar potenciales efectos adversos en 
el desempeno Ínanciero de la Sucursal 

issgo de eredilo 

El nesgo de credto es el nesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una obtigacion o 
compromiso que ha suscnto la Sucursal que presente como resultado una perdida Iinanciera para esta. Este nesgo 
úsutgs principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrara cientes El efectivo es mantenido solo en nsttuciones 
bancañas de prestgo. 

Riesgo de mercado 

Esla posblidad de que la Iluctuación de vanables de mercado tales como tasas de interes, tipo de cambio entre olas, 
produzca perddas economicas debido a la desvalonzacion de acivos, debido a la nommacion de estos a dichas 
vanables, 

Riesgo de ligudez 

Elnesgo de lquiez es el nesgo de que una entdad encuentre diicutades en cumpli obligaciones asociadas con pasivos 
inancieros que son lngurdados entregando elgclwo u oros activas financieros, o que estas obligaciones debian Iiquidarse 
de manera desfavorable para la Sucursal La Sucursal monilorea semanalmente sus flywss de caja para evilar 
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cumpli con sus operaciones. 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categona de mslrumentos Inanceros al cierre de cada 
ejer: 

207 2016 
ACTIVO 
Medidos al costo amortzado 
Pares relacionadas 72,419 
Otras cuentas por cobrar 131 - 

E 7729 

(Ver pagana siguiente) 
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA. 
(Continuación) 

2017 2016 
PASIVO 
Medidos al costo amortzado 

Proveedores 5480 32.330 
Partes relacionadas 202,402 168425 
Otras cuentas por pagar 3259 21,469 

260.482 272.224 
Valor razonable de tos instrumentos fitaneseros 

El valor en ¡bros de los actos y pass financieros mantenidos por la Sucursal se aproxmman al valor razonable 
debido ala naturaleza de coo plazo de eslos mstrmentos 

NOTA EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A131 de diciembre comprende 

En 2016 
Cuenta comente 
Banco Intemacional S A 14,951 6.959 

Total 14,951 6,959 

NOTA 7- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Las cuentas por pagar a entdades relantonadas tenen venesrmento de corto plazo, Por las cuales no se han entregado 
¿geranlias y no devengan mtereses. 

El siguiente es un resumen de las prnepales transacciones realzadas durante el año 2017 y 2016 con la Casa Malrz 
Los termunos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas Iransacciones fueron acordados entre ellas 

  

Socedad Belacn Tiensacoon 27 2018 
ISOLUXINCEMERIA SA Casa Nata Pago dto a provoetores 35287 
INFRAUITER SA Acnnstasencamun — Preclemoscapial abajo 50500 ans 
CONSORCIO ISOLUX EDEMCO — Acconsesencomun — PagodegastsolConsorgo - 70403 
CONSORCIO ISOLUX EOEMCO — Arcoríiasencomun —— Semowstécnoos:dmo sanos E 

m0 ES 

(Ver pagna suene) 
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NOTA 7--SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
(Continuacion) 

AL31 de diciembre comprende 

2017 
ACTIVO 
Cuentas y documentes por obrar 
INFRANTER SA . 
CONSORCIO ISOLUX EDEMCO - 

Total 

27 
PASIVO 
Cuentas y documentos por pagar 

INFRAINTER SA Mo aaa 
ISOLUX INGENIERIA S A CASA MATRIZ 82260 

Total 111,593 

(1), Conesponde apreslamos de capta de trabao. 

TAO 

2018 

84.558 
83,869 

  

168.425 

12) Corresponde a saldos pendientes por pagar ala Casa Matnz por pagos realizados drectamente alos proveedores 
de la Sucursal 

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A131 de diciembre comprende 
2047 

Impuesto al valor agregado (IVA) en compras 169,530 
Petenciones en fuente mpuesto abvalor agregado nn 
Nota de crédito dematenilizada 2,758 
Retenciones en la fuente mpuesto a la renta 1,098 
Anticipo Ímpuesto a la renta 

Total 187,368 

NOTA 9- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

(Ver pagna siguiente) 

2018 

169189 
17981 

2858 

190,028 
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¡SOLUX INGENIERÍA S.A. - SUCURSAL ECUADOR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
(Continuación) 

A131 de drorembre comprende 
207 2016 

Otros por pagar 9,259 1074 
CONSORCIO ISOLUX - EDEMCO mm 90,829 20,395 

Total 94,088, 21469 
  

11) Corresponde al registro de la perdida del Consorcio del cual partcapa como Soctola Sucursal en un 70% El detalle 
del registro se muestra en la Nota 13 

NOTA 10— PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de diciembre comprende 
2017 2016 

Impuesto a fa renta de la Sucursal 2127 253 
Retenciones del mpuesto a a renta 2,068 15 

Total 5.196, 268 
  

NOTA 11 - GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos por su naturaleza, presentados en los estados financieros separados se muestran como 
sigue 

2017 2018 

Gastos de adminisitación 112.102 100,047. 

Total 112,102 100,047. 

(Ver pagina siguiente) 
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NOTA 11 - GASTOS POR SU NATURALEZA 
(Continuacion) 

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue 

  

2017 2016 

Asesoria y honotanos. 35,550 27.600 
Notarias y regisro de la propiedad 18 48.705 
Gastos de viaje 
Impuestos y contibuciones. 497 1917 
Sumunsiros y matenales 60 2 
Gastos ma deducibles 55% 205 
Servicios tecnicos 1200 
Parkcipacion en negocio conunto m 70.485 20:95 

Total 12102 J00 047 

(1) Vernota13 

NOTA 12 - IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

De acuerdo cono que establece en laley de régimen tibutano eno la empresa ha preparado la concilación Inbutana 
como Sigue; 

207 2048 
Perdida antes del mpueto a la renta (57.015) (99,133) 

(+) Gastos no deducibles 75968 21,412 

() Amorhzación de perdidas tributanas (4 7384 

= Base mponitte antes de impuesto ala renta ra WTA 

  

Impuesto ala renta causado 312 
Anticipo minimo de mpuesto 259 

Impuesto a la renta determnado 3127 283 
t) Antopo pagado (253) 
() Retencion an la fuente (1 089) 

Impuesto. la senta a pagar 2028 
  

NOTA 13 - NEGOCIO CONJUNTO. 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 13- NEGOCIO CONJUNTO 
(Continuacion) 

La Sucursal mantene la siguente participacion en un negocio conjunto 

CONSORCIO ISOLUX_EDEMCO 

Contecha 31 de drsembre del 2015 se constituye mediante escrlura publica el Consorcio denominado "CONSORCIO 
ISOLUX  EDEMCO* otorgada por las sucursales extameras ISOLUX INGENIERIA SA Sucursal Ecuador y 
Eléctncas de Medellin - Comercial S.A. - Sucursal Ecuador El cual nene por objelo el realizar los trabajos necesanos 
para proveer a La Empresa Publica Estrategica Corporacion Elecinca del Ecuador CELEC EP. del siguiente proyecto 
“Construccion de obras erales, provisión de matenales, equipamiento montaje electromecanico, pruebas y puesta en 
seracio de los sistemas de transmisión Duran del proceso de licitación publica mtemacional LPI-No BID2 TRANS- 
001 2015 por un valor sin Impuesto al Valor Agregado (1VA) de USS 20.917.856 y un plazo para la ejecucion del 
contrato de SiO dias * 

A continuacion se presenta el efecto de la aplicación del metodo de la partiipación en los presentes estados 
financieros separados ds fa Sucursal 

  

CONSORCIO. 
ISOLUX EDEMCO 

207 2018 
Ingresos operativos 5,629,582 1.022 900 
Coslo de ventas (4,723,403) 743,671] 
Margen bruto 206,179 274,229 

Gaslos operalvos (949,208) (302 139) 
Perdida operacional (49,029) 127910) 

Gaslos bancarios (57 592) (1225) 

Péxdida neta del año (100,621 (29,135) 

Porcentaje de partcipación ce la Sucursal 70,00% 70.00% 

Proporcional de la perdida del CONSORCIO (70,495) (20,395) 

NOTA 14- CAPITAL ASIGNADO: 

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2017 y 2018lue de US$ 128 424 

Contecha 03 de jumo del 2016 la Superntendencia de Compañras, Valores y Seguros del Ecuador aprobó el aumento 
de capital asignado por un valore US$ 123.434 El cual lue sento en el Registro Mercantl con fecha 24 de uo del 
2016. 
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NOTA 15-— EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de ernsión de estos estados financreros separados (10 de abril del 2018) no 
se produeron eventos que enla opinan de la Adramstacion de la Sucursal, pudieran tener un efecto snficabwo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

NOTA 16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados Iinancieros sepatados al 31 de divsembre del 2017 han sido emidos con autorzación de fecha 10 de abnl 
del 2018 por el Representante legal dela Sucursal 
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