
FESAECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTA 1- OPERACIONES 

FESAECUADOR S.A., fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el año 2007 
producto de la escisión de la compañía OFFSETEC S.A.; el objeto es la realización de 
toda clase de ediciones e impresiones en los diferentes materiales que se usan en la 
industria de las artes gráficas y la producción y comercialización de artículos de oficina. 

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera, involucra la elaboración, por parte de la Gerencia de la 
Compañía, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la 
valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así 
como la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los 
adecuados en las circunstancias. 

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables más importantes 
utilizados por la Compañía en la elaboración de los estados financieros fueron las 
siguientes: 

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales 
La gerencia de la compañía realiza una estimación para cuentas incobrables 
comerciales, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 

la posibilidad de recuperación de los mismos. 

+ Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoletos: 
La estimación para inventarios es determinada en base al análisis de la antigiiedad 
de los ítems y a las políticas establecidas por la administración de la compañía. 

+ Vida útil de bienes de uso 
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la 
vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en 
libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante 
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos 
activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida o 
incrementada.



NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 
(Continuación) 

+ Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o 
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no 
ser recuperable. 

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o 
capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de 
valor con cargo a los resultados del período. 

+ Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
interpretaciones a la legislación tributaria aplicable. Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y 
aplicadas en forma consistente en los períodos reportados, pueden surgir 
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), 
en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el 
futuro. 

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. 

La determinación de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, está basada 
en la mejor estimación efectuada por la Gerencia de la Compañía efectuada considerando 
toda la información disponible a la fecha de la elaboración de los estados financieros, 
incluyendo opiniones de asesores y consultores. 

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), las cuales requieren que la Gerencia 
efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuación de 
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las 
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

a. Preparación de los estados financieros 

Los registros contables de la compañía en los cuales se fundamentan los estados 
financieros, son llevados en dólares estadounidenses. 

La Compañía prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”). 

Esta presentación exige proporcionar la representación fiel de los efectos de las 

transacciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las 

definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos 
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
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  De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “ostados 
financieros separados”, la compañía prepara y presenta estados financieros 
separados, pur lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan aj costo. 

Según lo establecido cn la Resolución S.C.SG.DRS.G.14,005 emitida por la 
Superintendencia de Compañías y la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 27), 
se requiere la preparación de estados financieros consolidados con los de sus 
subsidiarias en las cuales se mantienen participación accionaria significativa. 

SAECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2019 no presenta estados financieros 

su empresa subsidiaria FESABOND S.A., en donde posee el 99% 
de participación; debido a que se considera que el efecto de este asunto no es 
significativo considerando los estados financieros en su conjunto, esto es el 
0,006207% del activo de FESAECUADOR S.A, 

  

  

     
ds dos € 

Efectivo y equivalente de efectivo 

La política es considerar el efeviivo y equivalente del efectivo los saidos en caja, en 
bancos. los depósitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto 
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos, (Véase 
nota 4). 

Activos Financieros 

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con 
cambios cn resultados. La Compañía determina la clasificación de los activos 
financieros al momento del reconocimiento inicial. 

  

     Todos los activos financieros se reconocen inicia te por su y zonable más 

los costos de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros 
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden ai costo 

amortizado utilizando cl método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 

deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una 
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés 
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las 
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de 
resultados como costo financiero. (Ver nota 5 y 22) 

Un activo financiero se da de baja cuando: 

» Han expirado los derechos coniraciuales a recibir los flujos de efectivo 
generados por el activo; 

+ Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un 

tercero la totalidad de esos fluios de efectivo sin uma demora significativa, a 

través de un acuerdo de transferencia, y;
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+ Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneñicios inherenies a 
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente 
todos ¡los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han 
transferido el control sobre el mismo. 

  

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de 

resultados del ejercicio. 

Inventarios 

Los inventarios excepto repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisición o 
producción o al valor neio realizable el menor 

El yal     neto realizable es el precio de venta estimado en el cuiso ordinario de las 
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. 

  

Los inventarios en tránsito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores. 

más otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los 
aranceles de importación, transportes, almacenamiento y otros costos directamente 

atribuibles a la adquisición de las mercaderias). (Véase Nota 7). 

  

Planta y Equipo 

Se muestra al costo histórico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, 
pérdidas por deterioros Los componentes de planta y equipo se deprecian desde el 
momento en que los bienes están en condiciones de uso, distribuyendo lincalmente el 
sosto de los activos entre los años de vida útil estimada; los métodos y períodos de 
depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, 
ajustados de forma prospectiva. 

     

El valor residual de estos activos, la vida útil y cl metodo de depreciación 
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance 
general para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean consistentes 

con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de vehículos, 
muebles y equipo. 

Un componente de planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo 
reconocida inicialmente, se da de baja al momenio de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. 

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada 
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros 
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo, 

     A la fecha de cierre o siempre que haya un in: de que pueda existir un deterioro en 
el valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor 

neto contable. Cualquier rogistro o reverso de una pérdida de valor, que surja como 
consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a los resultados 
integrales según corresponda,
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Activos intangibles 

Los activos intangibles comprenden licencias de actualización del software contable 
que tienen una vida útil finita por consiguiente se amortizan y son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La 
amortización se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida útil 
estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva 

   

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Los activos que están sujetos a amonización/depreciación son revisados en cuanto 
al deterjoro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias 
que indiquen que el valor en libros sería no recuperable. Se reconoce una pérdida 
por dcicrioro cuando ei valor en libros excede ci valor recuperable. El valor 
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta 
y su valor de utilización cconómica. Con el propósito de efectuar la evaluación en 
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para 

el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades 
generadoras de efectivo”). Los activos no Em que han sufrido deterioros 30n 
revisados en cuanto a la posible reversión del deterioro en cada cierre contable. 

  

    

Inversiones en acciones 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado 
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con 
fi lad en los estados financieros individuales están medidos al costo. Los 
dividendos recibidos se registran como ingresos en el estado de resultados cuando 
se perciben o son declarados por la compañía emisora. (Véase Nota 10). 

      

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con 
cambios en resultados, son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos 

obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transacción. 
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. 

      

   

La diferencia entre el valor ncto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el 
periodo de duración del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. 
Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros 
utilizado en el financiamiento de sus ope s se registran en el estado 
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”. 

     

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones 
utilizadas en actividades de inversión de activos calificables se registran en el 
estado de situación financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda 
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.
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FESAECUADOR S.A. elasifica sus pasivos financieros dependiendo del propósito 
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias: 

+ Préstamos que devengan intereses. 
+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Préstamos que devengan intereses 

Esta categoría comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones 
financieras. Se clasifican en el estado de situación financiera como pasivos 
corrientes a menos que FESAECUADOR S.A., tenga el derecho incondicional de 
diferir el pago de la obligación por al menos doce meses después de la fecha de 
cierre de los estados financieros. 

  

Esta categoría comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar, 
documentos adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con 
excepción de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de 
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no 
corriente. 

j. Impuesto a la renta. 

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta 
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente eu el patrimonio, en otros 
resultados integrales o provienen de una combinación de negocios. 

La provisión para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto 
vigenie para el año 2019 y 2018 dei 25% sobre ¡a utilidad gravabie (Véase Notas 20 
y 24), o se determina en función de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la 
Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la 
renta causado es menor que el anticipo calculado, este último se convierte en pago 
definitivo de impuesto a la renta. 

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias 
temporarias imponibles entre la base tributaria de los pasivos y sus 1especiivos saldos 
en los estados financieros, aplicando la legislación y la tasa del impuesto vigente. 

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo con 
la legislación tributaria vigente, se debe aplicar en el año en que los pasivos por 
impuestos diferidos serán realizados e liquidados. En consecuencia, los efectos futuros 
de cambios en la legislación tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberán ser 
reconocidos en los impuesios diferidos a partir de la fecha en que la ¡ey que aprueba 
dichos cambios sea publicada.
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Reconesi 

  

iento de ingresos 

Los ingresos ordinarios, incluyen ei valor razonabie de las contraprestaciones 

recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las 
actividades de la Compañía. Los ingresos ordinarios se presentan netos de 
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido 
confiablemente, cuando es probable que los beneficios económicos futuros fluyan a 
la Compañía y se hayan cumplido ¡os criterios específicos que aplican a las 
actividades de la Compañía. Se considera que el monto del ingreso no ha sido 
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas 
con la venta hayan sido superadas. La Compañia basa sus estimados en los 
resultados históricos, tomando en consideración el tipo de cliente, ei tipo de 
transacción y las especificaciones de cada acuerdo comercial. 

- Los ingiesos pur ventas de bienes son reconocidos cuando ia compañía ha 
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de 
los bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se 
registran ventas netas. 

- — Los ingresos por prestación de servicios print management son reconocidos 
cuando ha finalizado su perícdo de corte y se tiene la certeza que todo el 
servicio fue brindado de acuerdo a lo establecido en el contrato respectivo. 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio 

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahncio, 
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados 
del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del 
estado de situación financiera, y que se determina anualmente en base a estudios 
aciuariales realizados por un perito independiente, usando cl método de unidad de 

crédito proyectado. El valor presente de la obligación de beneficio definido se 
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de 
interés determinada por el perito. 

     

Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados, e 
igual bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral termine por 
acuerdo entre las partes. 

  

Participación a trabajadores 

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconocer a $us 
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual, Se efectúa la provisión 
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.
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Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar más o 
menos de forma significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la G la ral, i car dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 

     

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de ja Compañía, si es el caso. 

- — Riesgos en las tasas de inierós.- La compañia se encuentra expuesta a riesgos 
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto 
Hijas como variables. El riesgo es manejado por la compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre préstamos a tasas fijas y a tasas variables. 

- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes 
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una i 
financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una pc 
únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales. 

cuando sea apropiado, como forma de mitigar e) riesgo de la pérdida fmancicra 
ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realizará 
transacciones con Compañias que cuentan con la misma o. mejor calificación 
de riesgos. 

   

- Riesgos de liquidez.- La Compañía maneja el riesgos de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 

continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los 

perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

- Riesgos de capital.- La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará 
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan 
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de 
deuda y patrimonio. 

Pronunciamientos contabies y su aplicación. 

iy Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en los estados financieros 

  

Norma Tema | Estándares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia 
  

  

| Identificación de los comiratos de arrendamiento | 
como su tratamiento contable en los estados | 

  

financieros de arrendatarios y arrendadores; esta 
norma sustituirá a la NIC 17, CINIF 4, SIC 15, 
27; y puede optarse por una aplicación temprana, 

| pero, solo si también se aplica NIF 15. 

1 de enero úe 2019 
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La adopción de la NIF 16 no tuvo un impacto significativo en los estados financieros 
al 31 de diciembre de 2019, (véase nota 23). 

ii) Nuevas normas que han sido emitidas pero su fecha de aplicación aún no 
está vigente 

  

Norma Tema Estándares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia 

Establece principios para el reconocimiento, medición, 
presentación e información a revelar de los contratos 

de seguros que están dentro del alcance de la Norma. | 1 de enero de 2021 
La NiiF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro. 
modificada en 2016. 

  

Contratos de 
NUE 17 

| seguros 

          

p. Instrumentos financieros por categoría 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforman de la 

siguiente manera: 

    

      

    

  

2019 2013 
Large plazo Total Corto plazo Large plazo Tota! 

US$ US$ Uss US$ 
Activos financieros medidos al 
costo amortizado: 

as cquvalenes ds 996.616 a 996.616 1.756.730 ñ 1.756.730 
Deudores comerciales 2.470.404 = 2.470.404 —— 1.896.248 - 1.896.248 
Empleados 32382 - 138 25.696 . 25.59 
Anticipo proveedores 23.819 - 23.319 24.169 - 24.169 
Activos por impuestos 1617 461:787 comentes 412.812 - 212812 361.187 - 361.797 

Otras cuentes por cobrar 12.499 - 12.499 12.396 - 12.396 

3:948.532 - 3.948.532. 4.077.026 - 4.077.026 

Pasivos financieros medidos al 
costo amortizado. 
Obligaciones buncarias 250.000. - 250.000 300.000 - 300.000 

re am sde taras 
ata iaeO 643.308 852973 1.496.281 638:986 1.242.974 1.831.960 . 

Cuentas por pagar comerciales 5.234 116 - 5.234.116 4.374.809 - 4374800 
Pasivos per impuestos o - comentes 50.669 - 50.669 68.078 68,073 
Otras cuentas por pagar 26.384 = 9.904 - 

  

382.72 $3.07      663475) 
          

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2019 por un valor de US$ 
996.616 como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las 
partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera:



NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
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a) Caja y bancos 

  

Cajas chicas y menores 
Ingresos por depositar (1) 

  

Bancos 
Bancos Nacionales 25.480 201.075 
Bancos del Exterior 55.878 77.449 

581.358 279 124 

Total efectivo y equivalentes 741.316 478.475 
  

(1) Corresponde al efectivo recaudado en los últimos días del mes de diciembre del 
2019, el cual fue depositado en las cuentas bancarias de la compañía los primeros 
días del mes de enero de 2020. 

b) Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2019 por US$ 255.300, comprende el 
siguienie detalle: 

  

Tasa de 
End Fecha Eccha A Entidad Tipo De Inversión Adquisición Vencimiento interás LES USS 

Inversión SWEEP 
ACCOUNT (Sobre 30 de diciembre 2 de enero del sa HIRSá 
Saldos de acuerdo a del 2019 2020 e 2 
contrato) 

2. o Unidades de 3U deseptiembre — 30 de septiembre e 8 
Fideval (Fondo Real) (1) participación del 2019 del 2020 4.16% 1.946 

de dic A 9% Ñ 
Cooperativa. San Francisco Certificado de depósito. 2% Er e E ed del som 

Total inversiones al 31 de diciembre del 2019 

  

() Representan un total de 1.946 unidades de participación adquiridas de acucido a 
contratos de incorporación suscritos con fecha 30 de septiembre del 2019 en el 
ondo de inversión Real administrado por FIDEVAL $.A., con vencimiento en 
septiembre del 2020. 

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES 

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
comprenden:



NOTAS- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR — CLIENTES 
(Continuación) 

Corriente 

Vencido de: 
0-30 días 

31-60 días 
61-90 días 
01-365 días 
Mayor a 365 días (1) 

Total cartera 

  

AÑ 

  

234.493 

1.896.248   

  

) Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2019, incluye cuentas con 

vencimientos mayores a 365 días por US$ 31.707 que se encuentran en poder de 
abogados. De acuerdo al criterio de la administración no se espera incurrir en pérdidas 
importantes, adicionales a las cubiertas por la provisión por deterioro de cuentas por 
cobrar por US$ 93.531. 

NOTA6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMP! STOS CORRIENTES 

Ei saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018. 

comprenden: 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Retenciones de impuesto a la renta 
Novas de crédito desmaterializadas (1) 

Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar 

PASIVOS IMPUESI 

Retenciones de impuesto a la renta 
Retenciones de ¡VA 

2019 2018 
USs USs 

301.712 118.655 
71.079 112.619 
40.021 130.513 

  

(1) Durante el periodo 2019, la compañía presentó un reclamo administvativo de 

retenciones en la fuente del 2018 por un valor de US$ 118.655 más los intereses 
correspondientes: sobre dicho proceso el Servicio de Rentas Internas resolvió 
reconocer un valor de US$ 122.395, mediante la emisión de una nota de crédito 

desn 

  

terializada durante el mos de diciembre del 2019, la cual ha sido y será utilizada 

para el pago de obligaciones tributarias durante el año 2020. 

 



NOTA 7- INVENTARIOS 

Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden: 

2019 2018 
USS USS 

Materias Primas 3.014.760 2.631.108 
Productos en Proceso 141.651 155,751 
Productos Terminados 1.092.530 1.058 124 
Importaciones En Tránsito(1) 774.115 508.333 
Suministros y Repuestos 435262 386,754 
Valor neto de realización de inventarios (53,646) (53.646) 

  

(1) Corresponden importaciones efectuadas durante finales del año 2019 de materias 
primas, las cuales fueron liquidadas durante inicios del periodo 2020, una vez que se 
recibió la mercadería correspondiente. 

  

NOTA8- PLANTA Y EQUIPO 

  

iento de planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2019 se detalla a 
continuación: 

  

   
    
  

  

Saldo al 31 
Soldo.al 1 o s " a o Vida 

de enero del a 13 a diciembre E a Ll Uril 
de 

2018 Adiciones Retiros Bajas 2018 iciones Bajas en 

US US$ US$ US$ us: USS US$ años 
Edificios y 
Construcciones en 12,494 654.409 - - 666.903 — 320.129 - (674.981) 20 
Curso (2) 
Equipos y otros 3.427.224 - (61.304) 3705468 348.101 (1.140) - 

Ca Y Equipos $ 587.145 (SIT) (168) GASDETA 174.363 - 5 ( Ss 5 452, ñ 

Mucbles y Enseres 252.424 850 - - 253 274 5,690 - 674.981 
Vehiculos 81.776 15.000 - - 96,776 13.400 - 2 

9.361.063 1.877.121 (617) (61.472) 11.176.095 866.688 (1.140) - 12.041.643 
Menos: Depreciación 
Acimblada (7.580.681) (526.892) - 61472 (8.046.101) (678.854) 1.140 - (8723315) 

Total activo fijo neto _ 1.780.382 1390229 (617) 3.129.994 187.834 - - 3.317.328 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2019, existen prendas de maquinaria valoradas por un valor de 

(2) Durante el año 2019, se concluyeron las obras relacionadas con el montaje de la 
estructura de la línca de FESADATA, obras que estaban contabilizadas como 
Construcciones en Curso hasta el año 2018, por lo cual se procedió con su activación 
como parte de los muebles y enseres para su control especifico y depreciación. 

 



NOTA9- ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2019 corresponden a la adquisición de las 
licencias de actualizaciones del software contable SAP BUSINNES ONE, y licencias 
adquiridas para la operación del servicio de Print Management, estos activos se 
amortizan a 3 años. a partir del momento en que se inicie su operación. 

El Ser El siguiente cs el movimiento de los intangibles efectuados por la compañía duranie el 
año 2018 y 2019: 

ldeEnero Adiciones 3ide Adiciones 31 de 

  

del 2018 Netas del 2018 Netas del 2019 
US$ US US$ us$ US$ 

Activos intangibles $61.178 100.157 961.335 23.131 984.466 
Armonización Acumulada (765.603) (79.70%) (845.311) (93.123) (899.034) 

95.576 20.448 116,024 (30.592) 85.432 
  

NOTA 10- INVERSIONES EN SOCIEDADES 

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2019, comprenden: 

Porcentaje. de y, y Valor en 
participación Yale: Jaleo ES 

2 Nominal 
Compañía US$ 

Fesabond S.á. (1) 99% 192 

  

(1) FESABOND S,A. es una compañía constituida bajo las leyes ecuatorianas durante 

el mes de marzo de 2015, cuyo objeto social incluye entre atros la comercialización 
de papeles de distinto tipo. Al 31 de diciembre del 2019 FESAECUADOR S.A., no 
presenta estados financieros consolidados debido a que en la estructura de estados 
financieros de la Matriz, la inversión no es significativa, 

  

(2) Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria FESABOND S.A. al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, se muestra a continuación: 

FESABOND S.A, 
Uss USs 
2019 2018 

Total activos 12.282 11,191 
Total pasivos (1314) - 

Patrimonio de accionistas 10.968 

Ventas 2.874 11,467 
Costo de ventas y Gastos (3.098) (10.271) 

Resultado Integral del Ejercicio (224) 1.195 
     



NOTA 10- — INVERSIONES EN SOCIEDADES 

(Continuación) 

El patrimonio de los accionistas comprende. 
Capital 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Resvitado del ejercicio 

Total patrimonio 

FESABOND S.A. 
US$ US$ 

2019 

300 
574 

9.318 
(Q24) 

10.968 
     

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2019, comprenden: 

a. Corto plazo 

  

Crédito recibido por US$ 250.000 del Banco del Pichincha. cuyo plazo es a 180 días, 

  

con vencimiento fin: 
9,15%. 

b. Largo plazo 

Las obligaciones bancarias de largo plazo, comprenden ohligaciones as 

siguientes entidades: 

Banco del Pichincha 
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento 
final en febrero del 2022,(1) 

Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento 
Snal en febrero del 2022.(1) 

    

  

Créditos pagaderos en dividendos mensuales con yencimiento 
final en junio del 2022. (1) 

Créditos pagaderos en dividendos mens: 
inicios en febrero del 2023, (1) 

Banco Produbanco 

ar s pagaderos en dividendos mensuales con vencimiento 
inicios en abril del 2020. (1) 

    con veno! 

    

Creditos pagaderos en dividendos mensuales con vencimiento 

inicios en abril del 2020. (1) 

Créditos pagaderos en dividendos mensuales con vencimiento 
inicios en ociubre del 2021. (1) 

Tasa de 
interés 
anual 

8,95% 

8,95% 

8,95% 

8,62% 

8,84% 

8.95% 

Porción 
Corriente 

US$ 

38.155 

162.561 

135,7 8 

69,802 

37.125. 

31.235 

168.721 

  

eñ el mes de febrero del 2020, a una tasa de interés anual del 

s con las 

Porción 
Larro plazo 

US$ 

52.137 

224.685 

181.784 

152.546    
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NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS 

(Continuación) 

    

Valor 
Años USS 

2020 643.308 

2021 747.500 

2022 90.722 

2023 14,751 

  

(2) Dichas obligaciones bancarias están garantizadas con una hipoteca abierta sobre el 
bien inmuebie propiedad de ia compañia INMOBILIARIA INMAPAPEL S.A., 
compañía relacionada por administración y accionistas comunes, la cual actúa 
como codeudora dentro del contrato de la concesión de las obligaciones 
financieras. Adicionalmente existen prendas de maquinaria propiedad de la 
compañía valoradas cn US$ 936.789 en calidad de garantía. 

NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con accionistas y 
partes relacionadas (accionistas comunes) durante los años 2019 y 2018: 

2019 > 

US$ USS 
  

S Saá d e 
egos de oficina e instalaciones a INMAPAPEL 984.204 801.556 

Honorarios de la Administración 445.238 426.362 

El 27 de mayo del 2015 mediante resolución N“ NAC-DGERCGC15-00000455, el 

Servicio de Kentas internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que 

dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
en un monto acumulado superior a tres millones de dólares deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal 
monto es superior a los quince millones de dólares, dichos sujetos pasivos deberán 
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ej informe 
Integral de Precios de Transferencia. 

    

De acuerdo a los requerimientos tributarios, FESAECUADOR S A. no está obligada a 

la presentación del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las 
transacciones efectuadas durante el año 2019 entre partos relacionadas ño superaron el 
importe acumulado.



NULA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS 

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compañía durante el año 
2010: 

  

  

audi de Saido al 34 de 

£gnero del Pagosy/o Reversiones diciembre del 
. 2019 Frovisión Utilizaciones 2019 

Corrientes 
Beneficios sociales (1) 340.068 4,306,476 (4.320,642) > 326.502 

Provisión qa deterioro de 69.485 24.046 o - 93.531 
cuentas por cobrar 
Ajuste valor neto de e 
realización de inventarios ia - 32646 
Impuesto a la renta - 234.597 (234,597) = - 
Largo Plazo 
Beneficio definido por a IEA a LS 
jubilación patronal 1.275.004 - (14,164) (47.242) 1.213.658 

paolo por 43684 > (15.524) (5.806) 417511 
1713905 - Q9.68n) (53,048) 1.631.169 
  

(1) Incluye participación de fos wrabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo 
tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes JESS. 

NOTA 14- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL 

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de 
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años 
de trabajo con ellos. La provisión es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en 
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente. 

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes: 

2019 2018 

Tasa de conmutación actuarial 4,18% 4,14% 
Tasa esperada de incremento 3,59% 3.91% 
salarial 
Tasa de descuento promedio 7,92% (1) 8,21% 

Tasa de incremento de pensiones 0% 0% 

Según se indica en el estudio actuarial, elaborado por la compañía Logaritmo Cía, Ltda. el 
método utilizado es el denominado “prospectivo” o método de crédito unitario proyectado, 
y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros 
establecidos en el Código de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por 
la < mía, los que cubien a todos lus empleados el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como 
sigue: 

   



” 

NOTA 14- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL 

  

(Continuación) 

2019 2018 
USS USSs 

Valor presente de la reserva actuarial: 
Jubilados 46.145 47.339 

Trabajadores activos más de 25 años de servicio 669.550 605.398 
Trabajadores activos entre 10 y 25 años de servicio 469.553 $45.375 
Trabajadores menos de 10 años de servicio 82.941 76.952 

Total provisión según cálculo actuarial 1.263.189 1,275,064 
Se estados financieros 1.213,65, 1,275,064 

    

    
1) La compañia se encuentra efectuando el análisis correspondiente de la diferencia para 

proceder con las regularizaciones necesarias. 

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO 

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno 

de los años de servicio prestados, e iguai bonificación se pagará en los casos en que la 
relación laboral termine por acuerdo entre las partes. 

La provisión es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio 

actuarial, practicado por un profesional independiente. Según se indica en el estudio 
actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las bases técnicas es decir 
las tablas de mortalidad, invalidez y cesantía, son de a de la población asalariada 
del país, corregida a la realidad de FESAECUADOR S.A su propia estadistica. A 
continuación se presenta el movimiento: 

  

2018 
USs 

Según estados financióros 438.841 
Total provisión según cálculo actuarial 438.841 

Diferencia (1)    
1) La compañía se encuentra efeciuando el análisis corespundienie de la diferencia para 

proceder con las regularizaciones necesarias. 

NOTA l6- IMPUESTOS (NIC 12) 

Activo por Impuestos Diferidos 

Corresponden a jos monios de impuestos diferidos por jubilación y desahucio los cuales 
podrán ser descontados en períodos futuros respecto de diferencias temporarias 
tributables.



NOTA 16- IMPUESTOS (NIC 12) 
(Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de activos por impuestos diferidos se 
presentan de acuerdo al siguiente detalle: 

Activos por Impuestos Diferidos 122019 31/12/2018 

Beneficios por Jubilación Patronal 40.116 
Beneficios por Desahucio 15.261 

Total Activos por Impuestos Diferidos $5.377 

  

a) El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante los años 
2019 y 2018: 

Activos por Impuestos Diferidos 

  

2019 2013 

US$ 
Movimiento del año: 
Sald ! a 
(Disminución) Incremento en resultado de activo por impuestos 55.377 
diteridos 

  

Saldo final de activo por impuesto diferido    
NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO 

   El capital suscrito de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 está representado por 
600.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una, de las cuales 60.111 
acciones se encuentran en tesorería; las acciones en tesorería mientras estén en poder de la 

Compañía quedan en suspenso los derechos inherentes a las mismas. 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de FESAECUADOR $.A. celebrada el 21 
de Marzo del 2019, se aprueba la adquisición de 60.111 acciones propias de US$ 1 cada 
una. a la Compañía Inmobiliaria INMAPAPEL S.A. por un valor de US$ 415,514, lo que 

generó una prima pagada en compra de acciones en tesorería de US$ 355.403, 

El resultado integral por acción es calculado dividiendo el resultado del ejercicio de la 
Compañía sobre el número de acciones ordinarias. 

  

NOMBRE NACIONALIDAD CAFITAL PU 

FIDEICOMISO ARGOS ECUADOR + 39 
GRIJALVA AIZAGA RODRIGO EFRAIN ECUADOR 61.971 
FESAECUADOR S.A. FCUADOR 60111 
ROSALES KURI JOSE RAFAEL ECUADOR 22.802 
ROSALES RAMOS HUMBERTO RAMIRO ECUADOR 406.327 
ROSALES VEGA RAMIRO HUMBERTO ECUADOR 48.395   



NOTA 18- RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación en vigor la compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o 
para absorber pérdidas. 

  

NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VFZ 
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA (NIF) 

Representa el saido de los ajustes efectuados para ¡a preparación de los primeros estados 
financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera NIIF. 

Mediante resolución No. SC.]CI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 201 1. se expide 
el Reglamento del destino que se dará a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, 
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de 
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopción por Primera vez de 
las Nomás Iniemacionales de Información Financieros NIF" y la Norma 

Internacional Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), 
Superávit por Valuación, Utilidades de Compañías Holding y Controladoras; y 
Designación e Informe de Peritos. 

      

ero establece que los saldos acre s de las cuentas Reserva de 
Capital Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación 

de Inversiones, genciados al periodo de iransición de aplicación de jas Normas 

Internacionales de Información Financiera “NIF” y la Norma Internacional de 

Intormación Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), 

  

Deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas 
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por 

Revaluación de Inversiones; “saldos que sólo “podrán ser capitalizados en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 

liquidación de la compañía. 

enta de Resultados acumulados 
mbre del 2019 de US$ 31.952, 

Producto del proceso NIIF, la compañía presenta en la el 
adopción NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de 

      

NOTA 20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS 

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

a) A continuación se presenta la determinación de las cifras correspondientes a 
participación de trabajadores e impuesto a la renta por los años 2019 y 2018:



20 

NOTA 20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

  

  

      

  

(Continuación) 

2019 2018 

Farticipación de MuRsRona Renta Participación de — 1 
Trabajadores —— Trabajadores 

Utilidad antes de participación de trabajadores 1.249.931 1249.931 1.412.636 1.412.636 

15% en participación en trabajadores (187.490) (211.895) 

Menos: Ingresos exentossnetos 
ndemnización de seguros y Dividendos (90.037) 166.387) 
exentos) 
Menos: Deducción por incremento neto de IE arto (146,673) - 

Meno Reverso de Jubilación Patronal y (4 166) E 
Desaluució (ingreso wo gravabiej 
Más. Gastos no deducibles (1) 140.099 239.196 

Más, Gastos incurridos para penerar Ingresos 244 mn 
Exentos - 
Más: Participación atribusble a Ingresos 13 á 
Exentos ms 
Menos: Recuperación difercacias temporarias (12.833) A 

Base para impuesto a la renta 938.387 

(25M año 2019 y 2018) Impuesto a la renta 234 597 

  

(1)  Durame ei periodo 2019, se consideraron los siguientes gastos no deducibles. 

US$ 123.833 de gasto reconocido por concepto de Contribución Unica y 
Temporal (Véase nota 24), pérdida por enajenación de activo fijos por US$ 
4.678 y US$ 11.588 de otros costos y gastos no sustentadas con comprobantes 
de venta de acuerdo a lo que establece el Reglamento de Comprobantes de 
Venta, Retención y Documentos Complementarios. 

bj Á continuación se presenta la conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en 
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compañía: 

  

209 2 2018 
Importe Importe 

Parcial USS Y Parcial US$ Y 

o a co 234.597 21,08% 343.262 28,59% scultados (| 
Impuesto teórico (Lasa (ES.610) (25.000 ias a 

inal (265.616) (25,00%) (300.185) (25.00%) 

o E NEAR 120041 : 
Tásaióminal 15% ; 2...  - - 

  

Diferencia     
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NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

  

(Continuación) 

2019 2018 
. Imperte: s Emporte 5, 

Parcial “sg % Parcial US$ % 

  

Explicación de las diferencias: 
Gastos no deducibles 153.655 38.414 3.62% 239.196 59,799 4.98% 
Beneficios tributarios y 
Recuperación de Diferencias (264.876) (66.219) 46,23%) (66.887) (16.722) (1,39%) 
temporartas-netos 
Recuperación de diferencias 
temporarias 

(12.833) (3.208) (0,30%) - > - 

20) 
  

    
La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2019 y 2018 corresponde a la 
tasa de impuesto a las sociedades del 25% respectivamente que las entidades deben 

pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa 
efectiva del impuesto a la renta del año 2019 es del 22,08% (28,59% durante el año 
2018). 

NOTA 21- GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Los gastos administrativos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en 
los siguientes rubros: 

2019 2018 
US$ US$ 

Honorarios profesionales 482 062 483,673 
Sueldos 152.756 156.402 
Depreciaciones y Amortizaciones 23.624 38.074 
Impuestos 33.900 30.314 
Beneficios sociales 51.776 56.939 
Mantenimiento muebles; equipos y vehículos 55.946 61.188 
Servicios Contratados 17.016 17.140 
Otros menores 13.302 10.595 
Cuotas y contribuciones 15,192 14.351 

Arrendamiento (Véase nota 23) 16.232 15,750 
Jubilación patronal y Desahucio 2.964 25.215 
Gayo Relaciones Públicas 15.427 3.193 
Gastos Bancarios - 6.635 
Al 5.071 3.428 

Suministros y útiles de oficina 
e 

Movilización 
Gastos de Viaje 

  

Total 

 



NOTA 22- GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los 
3 es Tubros:     

   

  

  

2019 2018 
USs USS 

Sueldos 586.774 391,663 
“Transporte, Fletes y Servicios 63316 617.500 
Beneficios sociales 186.402 191.656 
IVA Ventas Ex: 59.287 57738 

Arrendamiento 46.319 47.565 
Seguros 49.235 35.462 
Jubilación patronal y Desahucio $ 73.788 
Depreciaciones 2,706 A651 
Provisiones 24.380 18.630 

Otros menores 11.224 15.856 
Honorarios Profesionales 5.397 3.128 

Bonificaciones 19.603 15.158 
Alimentación 4,099 5.678 
Mantenimiento muebles, equipos y vehiculos 1.500 3.275 
Suministros y utiles de oficina 3.022 5.753 
Gastos de Viaje 5.535 5.904 
Gastos de Reuniones 289 287 

Toíal 

  

1.713.692 
  

NOTA 23- ACTIVOS EN DERECHO DE USO (ARRENDAMIENTOS) 

FESAECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2019, para realizar sus operaciones de 
manera habitual arnenda el inmueble ubicado en la Avenida Isaac Albéniz, E3-154, sector 
el Inca, parroquia La Concepción, de la ciudad de Quito, de acuerdo a la siguiente 

descripción: 

  

Metros Canon 
Descripción cuadrados — meñsual Vigencia dei contrato 

mi US$ 

Oficinas. 670 6.069 11 meses contados desde la fecha de suscripción del 
Bodegas 12,394 75948 contrato (Desde el | de abril de 2019 hasta el 1 de 

mo — marzo de 2020 ) 
13.564 

  

La administración al considerar que el resultado de la aplicación de la NIF 16 — 
Arrendamientos, es inmaterial y el contrato de arrendamiento tiene un plazo de duración 

menor a un año y vence en marzo de 2020. no ha considerado necesario registrar el efecto 
de la aplicación en los estados financieros. 
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NOTA 24- REFORMAS TRIBUTARIAS 

1) El 29 de diciembre del 2017 se publicó Ley de Reactivación Económica y se aplica 
3 partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona: 

+ Las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir de la 
vigencia de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, 
gozarán de la exoneración del impuesto a la renta durante tres (3) años contados 
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, 
siempre que generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus 
procesos productivos, de conformidad con lo límites y condiciones que para el 
efecio establezca el reglamenio a esta ley. 

  

» Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales. - Las sociedades que tengan la condición de micro y peque 
empresas, así como aquellas que tengan condición de exportadores habituales. 

una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la ta 
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El 
procedimiento para la aplicación de este beneficio será establecido por el Comité 
de Política Tributaria.". 

    

    a de impuesto a la 

2) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la 

Asamblea Nacional expidió la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes: 

+ Serán deducibles los intereses de deudas contraídas con motivo del giro del 
negocio, así como los pastos efectuados en la constitución, renovación o 
cancelación de estas. que se encuentren debidamente sustentados cn 
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento 

  

+ Serán deducibles las provisiones para uiender el pago de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas 
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, 
se cumplan las siguientes condiciones: 

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo 
en la misma empresa; y 

Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por 
empresas especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley 
de Mercado de Valores.” 

  

y 

  

e Distribución de dividendos o utilidades.- Los dividendos o utilidades que 

distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el 
Ecuador estarán sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha 
distribución, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:



NOTA 24- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

1. Se considerará como ingreso pravado toda distribución a todo tipo de 
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la 
distribución que se haga a una sociedad residemie en el Ecuador o a un 
establecimiento permanente en el país de una sociedad no residente conforme 
lo previsto en esta Ley; 

2. El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo 
efectivamente distribuido; 

3. En el caso que la distribución se realice a personas naturales residentes 
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior 
formará parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos 
actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando una tarifa de 
hasta el veinie y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado. 

  

   

Kegimen impositivo para microempresas 

Se sujetarán a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, 
incluidos los emprendedores que cumplan con la condición de microempresas, 

según lo establecido en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren 
sujetos al régimen impositivo simplificado. 

Los contribuyentes determinarán el impuesto a la renta aplicando la tarifa del 
dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal 
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad 
empresarial. 

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la 
actividad empresarial se sujetarán al régimen general del impuesto a la renta y 
será de aplicación obligatoria para las microempresas. 

De la contribución única y temporal 

Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado 
ingresos gravados iguales o superiores a un millón de dólares de los Estados 
Unidos de América (USD$1.000,000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una 
contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla: 

  

- — Ingresos gravados Desde 1.000,000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%) 

- — Ingresos gravados Desde 5 (00.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%) 

- — Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%) 

En ningún caso esta contribución será superior al veinte y cinco por ciento (25%) 
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribución no 
podrá ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la 
determinación y liquidación de otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022.



NOTA 24- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

La contribución a y temporal que deberá cancelar FESALCUADOR S.A, 
por cada año a partir del 2020 será de US$ 41.277, lo que arroja un total de 
US5 123.833, vaior que fue considerado como gasto no deducible en la 
determinación del impuesto a la renta del año 2019 (Véase nota 20). 

  

NOTA 25- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca, 
puedan añeciar la marcha de ja compañía. ni la información presentada en sus estados 
financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sida 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 4 de marzo de 2020 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación, En opinión de la Gerencia de la Compañí 
estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

 


