FESAECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

FESAECUADOR S.A., fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el afio 2007
producto de la escisién de la compaiiia OFFSETEC S.A.; el objeto es la realizacién de
toda clase de ediciones e impresiones en los diferentes materiales que se usan en la
industria de las artes graficas y la produccion y comercializacion de articulos de oficina.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales
La gerencia de la compafiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos.

* [Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoletos:
La estimacién para inventarios es determinada en base al andlisis de la antigiiedad
de los items y a las politicas establecidas por la administracion de la compaiiia.

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida o
incrementada.
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e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Beard (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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De conformidad a la Norma Internacienal de Contabilidad NIC 27 “cstados
financieros separados™, la compafia prepara y presenta estados financieros
separados, por 1o que fas inversiones en subsidiarias se comabilizan ai costo.

Segun lo establecido en Ja Resolucion S.C.SG.DRS.G.14.005 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias v la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 27),
se requierc la preparacion de estados financicros consolidados con los de sus
subsidiarias en las cuales se mantienen participacién accionaria significativa.
FESAECUADOR S.A.. al 31 de diciembre del 2019 no presenta estados financieros
consolidados con su empiesa subsidiaria FESABOND S.A., en donde posee ei 995%
de participacion: debido a que se considera que el efecto de este asunto no es
significativo considerando los estados fimancieros en su conjunto, esto es ¢l
0,006207% del activo de FESAECUADOR S.A.

Ifectivo vy eguivalente de efectivo

ia poiitica es considerar el efeciivo y equivalenie dei eiectivo los saidos en caja, en
bancos. los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).

Activos Financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 sc presentan al valor razonable con
cambios cn resultados. La Compaiila determina la clasificacion de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconneen inicinlmente por su valor razonable mds
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con camibios en resultados.

Después del reconocimicnio inicial, esios activos f{inancicros se miden ai costwo
amortizado ulilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento ¢ prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero. (Ver nota 5 y 22)

Un activo financieno se da de baja cuando:

Han expirado los derechos conuracivaies a recibir fos flujos de efectivo
generados por el activo;

4

o Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el active, o se haya asumido una ebligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos fluios de efectivo sin una demora significativa a
través de un acuerdo de transferencia, y:
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+  Se han transferido sustancialmente todos los ticsgos v benelicios infierenics a
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiern se reconacen en el estado de
resultados del ejercicio.

Inventarios

LLos inventarios exceplo repuestos y accesorios, s¢ valoran el costo de adquisicion o
produccion o al valer neio realizable el menor

El valor neto realizable &5 ¢l precio de veata cstimado en el Curso ordisatio de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los inventarios en (rdnsito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores.
mas otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los

alnibuibles a la adquisicién de las mercaderias), (Véase Nota 7).
Planta y Equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
perdidas por deterioros Los componentes de planta y equipo se deprecian desde ¢
momento en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo lincalmente ¢l
costo de Jos activos entre los aiios de vida Gtil estimada; los méiodos y periodos de
depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede.
ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de eswos activos, ia vida ttil y ¢l metodo de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que ¢l meétodo y el periodo de la depreciacién sean consistentes
con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de fas partidas de vehiculos,
mucbles y equipo.

Un componente de plama y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momenio de su venta 0 cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baia del activo (calculada
como la diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluve en ¢l estado de resultados cuande se da de baja ¢l activo,

A la fecha de cierre o siempre qne hava un indicio de que pueda exigtiy un deterioro en
el valor de los activos. se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
nete vontable. Cualquicr registio o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consccuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integraics segun corresponda,
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Aclives intangibles

Los activos intangibles comprenden licencias de actualizacion del software contable
que tienen una vida Gtil finita por consiguiente se amortizan y son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada v cualauier pérdida por deteriora acumulada. 1.8
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida 44l estimada, valor residual y midtodo de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Los activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deteriore de su valor siempre que existan eventos o cambios ci las circunstancias
que indiquen que ¢l valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deicrioro cuando el valor en libros excede ei valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion cconomica. Con ¢l proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™). Los actives no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Inversiones en acciones

Las inversiones en instrumentos de patrilnonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad en los estados financierps individuales estan medidos al coste. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos en el estado de resultados cuando
s¢ perciven o son declarados por fa compaiiia emisora. (Véase Nota 10).

Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados, son reconocidag inicialmente al valor justo de los recurses
obtenidos, menos los costos ineurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconoccimiento inicial, s€ valorizan a su “cosio amoriizada”,

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™
Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estade
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

Los interescs pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utiiizadas en actividades de nversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.
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FESAECUADOR S.A. clasifica sus pasivos financieros dependicndo del propdsito
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

* Préstamos que devengan intereses.
¢ Acreedores comerciales y otras cucnlas por pagar

Préstamos que n i S

Esta categorfa comprende principalmente los crédites con bancos e instituciones
financieras. Se ciasifican en ¢l estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que FESAECUADOR S.A., tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cucnias por pagar

sta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar,
documentos adeudados a acreedores. Se presentan en ¢l pasivo corriente con
excepeion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

i.  Impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejereicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estade de resultados, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonin, en otros
resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigenie para ¢f afio 2019 y 2018 dei Z3% sobre ia utilidad gravabie (Véase Nolas 20
y 24), o se determina en funcion de lo indicado en ¢l Art. 79 del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando ¢l impuesto a la
renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierle en page
definitivo de impuesto a Ia renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporarias imponibles entre ta basc wribuiaiia de 10s pasivos y sus 1especiivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los  pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidades, En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos én ios impuesios diferidos a partir de ia fecha en que la iey que aprueba
dichos cambios sea publicada.
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Reconecimiento de ingreses

Los ingresos ordinarios, incluyen ¢i valor razonabie de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes vy servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los ingresos ordinarios sc presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafiia recongce e! ingreso cuande su monto pucde ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneﬁcios econdmicos futuros fluyan a
ia Compania y se hayan cumpiido os criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compaiiia basa sus estimados en los
resultados historicos, tomando en counsideracion el tipo de cliente, ei tipo de
transaccidn y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

- Los ingiesus pur venias de bienes son reconocidos cuando ia compahia ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de
los bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se
registran ventas netas.

- Los ingresos por prestacion de servicios print management son reconocidos
cuando  ha finalizadoe su perinde de corte y se tiene la certeza que todo <l
servicio fue brindado de acuerdo a lo establecido en el contrato respectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal v desabneio.
definidos por las Ie}':.s laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados
del gjercicio y su pasivo representa 2! valor presente de la obligacion a la fecha del
cstado de situacion ﬁnancwra, y que se dc.termma anualmente en basc a estudios
actuariales realizados por un periio independiente, usando ¢l método de unidad de
crédito proyectado. Fl valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
mterés determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral por deszhucio, ¢l
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dliima renuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicio prestados, ¢
igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.

Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaﬁia debe reconocer a sus

trabajaderes una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Sc cfectlia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.
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{Continuacién)
Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mds o
menos de forma significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.

La Compailia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su electividad,

A continuacitn se presenta una definicion de los ricsgos que enifienia la Compafiia,
una caracterizacion y una descnpmén de las medidas de mitigacion actualmente en
usv por parte de ia Compaiia, si es ei caso.

- Riesgos e las tasas de inierés.- La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto
tyas como variables. El riesgo es manejado por la compaiiia manteniendo una
cembinacion apropiada entre préstamos a tasas fijas y a tasas variables.

- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la Compafiia. La Compadiin ha adoptado wna politica de
unicamente involucrarse con partes selventes y obtener suficientes colaterales,
cuandc sea apropiado, como {orma de mitigar ¢ riesgo de la péidida wancivia
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia Winicamente realizard
transacciones con Compailias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgos.

- Riesgos de liquidez - La Compaiiia maneja el riesgos de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectades v reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital.- La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara
cin capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

Pronunciamientos contabies y su aplicacion.

*

1} Nuevas modificaciones gue han sido adoptadas ¢n los estados linancieros

Norma Tema Estandares Nuevos 0 Enmendados Fecha de Vigencia

16

NAF

Identificacién de los comtratos de arrendamicnto
como su ralamiento contable en los estados
financieros de arrendatarios y arrendadores; esta
norma sustituird a la NIC 17, CINIIF 4, SIC 15,
27; v puede oplarse por una aplicacion temprana,
| _pero, solo si también se aplica NIIF 135,
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La adopeién de Ia NIIF 16 no tuve un impacto significativo cn los cstados fi

'!i 31 de diciembre de 2019, (véase nota 23).

ii) Nuevas normas que han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon ain no
esta vigente

Tema Estindares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia

Establece principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion ¢ informacion a revelar de los contratos
de seguros gue estdn dentro del alcance de la Norma.
ia NIiF 17 deroga Ja NIF 4 Contratos de Segure.
modificada en 2016

Contratos de
Seeuros

I de enero de 2021

p.  Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se conforman de Ia
siguiente manera:

19 018
Cortn nlazo Larga nlazn Tatal Corto plarn Largs nlazs Faois!
USs uss Uss thS US3s USS
Activos financieros medidos al
costo amortizado:
E;!:::;:f‘ y equisalontes d: 996,616 . 996616 1.756.730 ' 1756 730
1] L

Deudores comerciales 2470 404 - 2.470.404 1.896.243 - 1.896 248
Lmpleados 32382 - 17 382 75 696 . 25 /04
Anticipo proveedores 13819 - 23819 24.169 - 21169
Activos pok impuzstos 112812 : ITRETS) 351,787 ’ 361,787
correntes
{(Mras cucntis por cobrar 12,499 - 12.499 12,396 - 1239

3948.532 - 3048552 4,077.026 - 4.077 026
Pasives finaneieros medidos al
cosio amortizindo:
Obligacienes buncarias 250.000 - 250.000 300.000 - 30.000
::;::ﬁ“““ PARSHINSS I 643308 852973 1496281 638986 1242974 1.831960
Cuentus por pagar comerciales 5234116 - 5.234.116 4,5374.809 - 4 374 RO9
i 50,669 . 50.669 68.078 : 68,078
coTTientes
Olras cucntas por pagar 20.384 - 26.384 9.904 - 92.904
Totyl nasivos fAnancicroy £.204.4M as20m 7857450 N7 1242974 6.634.751

CFECTWWG Y EQU

Ll efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 20192 por un valor de US$
996.616 como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas ¢n el estado de situacion financiera de la siguiente manera:
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a) Cajay bancos

2812
uss
Cajas chicas y menores 1.750
lngresos por deposiiar (1) 138.208
139958
Bancos
Baicos Navionales 523.450
Bancos de! Exterior 55878
581.358
Tofal efectivo v equivalentes 741.316

va
€3
-

8

-

1.775
i97.379

i99.351

20i.073
77.449

279.124

478475

== e

(1) Corresponde al efective recaudado en los Gllimos dias del mes de diciembre del

2019, =1 cual fue depesitado cn las cuentas bancarias de la com

dias del mes de enero de 2020,

ia 103 primeros

b) Inversiones Temporales al 31 de dictembre del 2019 por US$ 255.300, comprende ¢l

siguienie aciahc:

: Tasa de
Entidad Tipe De Inversién et Veooh. ek GG
.!!!El
Inversion SWEEP
T . ACCOUNT (Sobre 30 de diciembre 2 de enero del s NI
Panco Pichincha Sidldos d Houcidn s del 2019 2020 0.75% 248.30
contrate )
- Unidades de JUde septienibre 30 de septiembre ;
F y 1 T T0% 9
deenl (FondoRedd) (1) participacion del 2019 del 2020 &7 L%
0 de diss o @ . g
Cooperativa. San Francisco Centificado de deposita d.iac:'gbrc e .‘,‘E;D db 3 50m 5.000
Total inversiones al 31 de dicicmbre del 2019 255 300
(1) Representan un total de 1.946 unidades de participacion adquiridas de acucido a

contratos de incorporacion suscritos con fecha 30 de septiembre del 2019 en el
ifondo de mversion Real administrado por FIDEVAL S.A., con vencimiento en

septiembre del 2020.

NOTAS - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,

comprenden:



NOTA S- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR —CLIENTES
(Continuacion)
mnig 2018
Uss Uss
Corriente 1,034,480 1.661.755
Vencida da:
0 - 30 dias 394,996 181.555
31 =60 diag 57.073 gogs
61 —90 dias 19.015 7.836
01 - 363 dias 23,133 3.148
Mavor a 3635 dias (1) 31.707 32.969
535924 234.493
Total cartera 2.470.404 1.896.248

l} Cuentas por coobrar clicnics al 31 de diciembre del 2019, incluye cuenias con
vencimientos mayores a 365 dias por USS 31.707 que se encuentran en poder de
abogados. De acuerdo al criterio de la admimstracion no se espera mncurrir en pérdidas
importantes, adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar por US§ 93.531.

OTAG-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

£l saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
comprenden:

2019 2018
Uss uUss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesio a la rema 3G1.712 118.655
Notas de crédito desmaterializadas (1) 71.079 112,619
Impuesto at valor agregado - IVA por cobrar 40.021 130.513
412.812 361.787
PASIVOS POR IMPUES TOS CORRIENTES
Retencienes de impuesto a la renta 22.285 31.787
Ketenciones de iVA 28384 36.291
30.669 68.078

(1) Durante el periodo 2019, la compaiia presenté un reclamo administrativo de
retenciones en fa fuente del 2018 por un valor de US$ 118.655 mds los intereses
correspondientes: sobre dicho proceso el Servicio de Rentas Internas resolvio
reconocer un valor de US$ 122.395, mediante la emision de una nota de crédito
desmaterializada durante el mes de diciembre del 2019 Ia enal ha sido v sera utilizada
para el pago de obligaciones tributarias durante el afic 2020.




NOTA7- INVENTARIOS

Los inventanios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:

2019
USs
Materias Primas 3.014.760
Productos en Proceso 141.651
Productos Terminados 1.092.530
Importaciones En Transito(1) 774.115
Suministros y Repuestos 435262
Valor neto de realizacion de inventarios (53.646)

5.404.672

2018
USS

2.631.108
155.751
1.058.124
508.333
386,734
(53.646)

4.686.424

(1) Comesponden importaciones efectuadas durante fingles de! afic 2019 de materias
primas, las cuales fueron liquidadas durante inicios del periedo 2020, una vez que se
recibio la mercaderia comespondiente.

NOTA 8-  PLANTA Y EQUIPO

Fl movimiento de planta v equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2019 se
continuacion:

Edificios v
Construcciones en
Curso (2)

Equipos vy oiros
Magquinaria y equipos
(1)

Mucbles y Enseres
Vehiculos

Menos: Depreciacion
Acumulada
Total activo fijo neto

Saldo al 31 Saldoal 31
Spldo at | de . de Vida
de enero del -t ! el diciembre S & (22 diciembre  Util
del del
2018 Adicionss Refios Bajas 2018 Adiciones Buss SBE 00 g
[ LASIETS |
Us Uss Uss  USS US! uss USS uUss USS afos
12491 654.409 - - 666.903  320.129 - (674.981) 312,051 20
3427224 3309.548 - {61.304) 3705468 348.101 (1.140) - 4052429 3
5587.145 8671314 (61T} {168) 6453674 174.368 - - 0628042 0
252424 850 - - 253274 5,690 - 674.981 933945 10
81.776 15.000 - - 96.776 18.400 - - [15.i76 S
9.361.063 L.877.121 (617) (61472) 11.176.695 866.6B8 (1.140) - 12.041.643
(7.580.681) (526.892) - 61472 (B.046.101) (678.854) 1.140 - (8.723.815)
1.750.382 1.350.229  (611]) - 3.1299% 187.834 - - 3.317.828

(13 Al 31 de diciembre de 2019, existen prendas de maquinaria valoradas por un valor de
US 936.789, dadas en garantia de oblipaciones bancarias (Véage Nota 11),

—
J
—

Durante e! afic 2019, se concluyeron las obras relacionadas con ¢l moniaje de la

estructura de la linca de FESADATA, obras que estaban contabilizadas como '
Construcciones en Curso hasta ei afio 2018, por lo cual se procedié con su activacion
como parie de los muebles y enseres para su control especifico y depreciacion.




NOTA9-  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles ai 31 de diciembre del 2019 corresponden a la adquisicion de las
licencias de actualizaciones del software contable SAP BUSINNES ONE, y licencias
adquiridas para la operacion del servicio de Print Management, estos activos se
amortizan a 3 afios. a partir del momenta en gue se inicie su operacion,

iguiente ¢s of movimienio de los imtangibics efectuados por la compania duranie ¢l

L'IS
aiio 2018 y 2019:

LdeEnero  Adiciones  3lde  Adiciones  3lde

Diciembre Diciembre
del 2018 Netas del 2018 Netas del 2019
US§ us Uss IS$ Uss
Activos intangibles 861.178 100.157 961.335 23.131 984.466
Amoriizacun Acumuiads {765.602) (797091 (8453i1) (33./23)  (399.034)
95.576 20.448 116.024 (30.592) 85432

NOTA 10- INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2019, comprenden:

Porcentaye de Valor Valor Valor en
ﬂfﬂc_!ﬂﬁlﬂﬂ : Palrimanial ;.
—— A mj‘“u&isa Praporcional “mig_&
Fesabond S.A. (1) 99% 792 10.858 792

(1) FESABOND S.A. es una compaiiia constituida bajo las leyes ecuatorianas durante
el mes de marzo de 2015, cuyo ebjeto social incluye entre otros la comercializacién
de papeles de distinto tipo. Al 31 de diciembre del 2019 FESAECUADOR S.A., no
presenta estados financieros consolidados debido a que en la estructura de estados
financieros de la Matriz, 1a inversion no es significativa,

{2} Un resumen de los estados financicros de la subsidiaria FESABGOND S.A. al 31 de
diciembre del 2019 v 2018, se muestra a continuacion:

FESABOND S.A.

LSS uss

2019 2018
Total activos 12.282 11,191
Total pasivos {1.314) -
Patrimonio de accionistas 10.968 11.191]
Ventas 2.874 11.467
Cosio de ventas v Gastos {3.093) {10.271)

Resulteds Integral del Ejercicio {224)



H

NOTA 10-  INVERSIONES EN SOCIEDADES

(Continuacion)

Ll patrimonio de los accionistas comprende:
Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Resvitado dei gjercicio

Toial painmomo

FESABOND §.A.

USS Uss
2019 2018
800 800
574 574
9.318 8.613
(224) 1.194
i0.968 H.191

Ubiigaciones bancarias ai 31 de diciembre del 2019, comprenden:

a. Cono plazo

Crédito recibido por US$ 250.000 del Banco del Pichincha. cuyo plazo es a 180 dias,

St

Ay wravrmsrncoeda. Beval e ol i ke Eolime
TOG  vEnCInnenio nina T i inés G lcbfl;fﬂ U

9,15%.

b. Largo plazo

¥ S Sn SR E | . 1 g et g (. .
20.:._0, a uia tasa de interés anual del

Las obligaciones bancarias de larpo plaza, comprenden nbligaciones adeguiridas con las

siguientes entidades:

Banco del Pichincha
Crédito pagadero en dividendos mensuales con veneimienio
final en febrero del 2022.(1)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimienio

Onalen febrero del 2022.01%

Créditos pagaderos en dividendos mensuales con vencimiento
final en junio det 2022. (1)

A T, - mnamlinm e oy b e e b
Créditos pagaderos en dividendos mensuales con vencimienio

inicios en lebrervo del 2023. (1)

Banco Produbanco

Créditoe pagaderns on dividendos mensuales con venchniento
inicios en abril del 2020, (1)

Credilos pagaderos en dividendos mensuales con venrcimicnio
inicios en abril del 2020. (1)

Créditos pagaderos en dividendes mensuales con vencimiento
inicios en octuhre del 2021 (1)

Tasa de
interés
anual

8,62%
8.84%

8.95%

Porcién Porcidn
Corriente  Larva plazo Total
uss US§ Uss
38.155 52.737 90.892
162.561 224685 387246
135,703 24i.221 376.930
69,802 131.784 251,586
37.125 - 37.125
31.235 - 31.235
168.721 152.546  * 321.267
643,308 H 852.9'.;.'; h!_"‘“l-é:*“shl




NOTA 11 -  OBLIGACIONES BANCARIAS
{Continuacion)

(1) Los wvencimientos anuales de lus cbligaciones bancarias s¢ muestran a

continuacion:
Valor
Afos US
2020 643.308
2021 747.500
2022 90.722
2023 14.751
1.496.281 (2)

e e et

(2) Dichas obligaciones bancarias estdn garantizadas con uma hipoteca abierta sobre el
bien inmucbic propiedad de ia compaiia INMOBILIARIA INMAPAPEL S.A.,
compafia relacionada por administracion y accionistas comunes, la cual actia
como codeudora dentro del contrato de la concesion de las obligaciones
financieras. Adicionalmente existen prendas de maguinaria propiedad de Ia
compaiiia valoradas cn USS 936.789 en calidad de garantia.

NOTA 12-  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con accionistas y
partes refacionadas (accionislas comunes) durante los afios 2019 y 2018:

2010 2018
USs

7

i . . - -
i\r:c..ndn de oficina e instalaciones a INMAPAPEL 984 204 801.556

Honorarios de la Administracion 445238 426.362

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion NY NAC-DGERCGCI15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberéan
prescntar adicionalinenie al Anexo de Operaciones con Paries Relucionadas, el informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios. FESAECUADOR S.A_ no estd obligada »
la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las
transacciones efectuadas durante ¢l afic 2019 entre partcs rclacionadas no superaron el
importe acumulado.




NOTA 13 -

16

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiia durante el afo

2010:
Suido ui 1 de Saido ai 31 de
encro del Pagos v/o Reversivnes diciembre del
2Gi9 Provision Utilizaciones 2019
Caorrientes
Beneficios sociaies (1) 340.668 4,300,476 (4.320,642) - 326.502
Pravision por deterioro de
185 24 046 o A 3.531
cuentas por cobrar - e B
AR sior ndlade 53,646 : 53.646
realizacion de inventarios
Impucsto a la renta - 234.597 (234.597) - -
Largo Plazo
Beneficio definido por 1275.064 (14.164) (47.242) | 313.658
jubilacion patronal R PSS e e
5::;’::‘;; Siehasds g 438,841 - (15.524)  (5.806) 417.511
1713 905 - {29.688) (53.048) 1.631.169

{1} incluye pariicipacion de fos wabajadores en ias utilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes 1ESS.

NOTA 14 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
ios empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afnos
de trabajo con cllos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

201 2018
Tasa de conmutacion actuarial 4,18% 4.14%
iasa esperada de incremento 3.50% 1.91%
salarial
Tasa de descuento promedio 7.92% (1) 8.21%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por la compatfiia Logaritmo Cia, Lida.. el
método utilizado es el denominado “prospective™ o métode de crédito unitario proyectado.
v las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds pardmetios
estableeidos en el Cadigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la Comipania, s que cubren a iodos ios empieados el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue:
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NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

{Continuacién)

2019 2018

uss Uss
Valor presente de la reserva actuarial:
Jubilados 46.145 47.339
Trabajadores activos mis de 25 afios de servicio 669.530 605.398
Trabajadores activos cntre 10y I35 anos de servicio 469.353 545373
Trabajadores menos de 10 afos de servicio 82.941 76.952
Tatal provision segin calculo actuarial 1.268.189 1.275.064
Sagan estados Ginancieros 1.213.658 1.275.4004
Diferencia {!) {54.531) -

e S ] e

1) La compaiiia se encuentra efectuando el analisis correspondiente de la diferencia para
proceder con las regularizaciones necesarias,

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desshucio, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno
de fos uios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en ios casos en que ia
refacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

La provision es constituida con cargo a Jos resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente. Segin se indica en el estudio
actuarial, el método utilizado es el denominado “prosnectivo™ y las bases técnicas es decir
las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacién asalariada
del pais, comregida a la realidad de FESAECUADOR S.A,, con su propia cstadistica. A
continuacion se presenta el movimiento:

2019 2018

LSy Uss
Scgdn ostados Nnancicros 4i7.511 433.841
Total provisidn segin cdleule actuarial 443,303 438.841
Diferencia (1) (25.792) -

1} La compafiia s¢ encuentra efeciuando € analisis correspondienic de la diferencia para
proceder con las regularizaciones necesarias.

NOTA 16- IMPUESTOS (NIC 12)

Aetivo por Inpuestos Diferidos

Corresponden a ios montos de impuestos diferidos por jubiiacion y desahucio los cuales
podran ser descontados en periodos futuros respecto de diferencias temporarias
tributables.




NOTA 16 - IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. los saldos de activos por impuestos diferidos se
presentan de acuerdo al siguiente detalle:

Activ uest 317122019 31/12/2018
Beneficios por Jubilacion Patronal 37.626 40,116
Beneficios por Desahucio : 14 543 15 7241
Total Actives por Impuestos Diferidos 52.169 $5.377

=Emomnstese syt emeyr

a)  El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante los afios

2019y 2018:
Activos por impuestos Diferidos
2019 2018
Uss Us
Movimiento del abo:
Salda inicial §5.377 -
(Disminucién) Incremento en resultade de activo por impuestos 55377
diferidos 2oy O

Saldo final de activo por impuesto diferido $2 169 S5 377

NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

El capital suserito de la Compadifa al 31 de diciembre de 2019 estd representado por
600.000 acciones ordinarias de valor nominal de USS 1 cada una, de las cuales 60.111
ACCIONES s¢ envuenitun en lesoreria; las acciones en tesoreria mientras estén en poder dc ia
Compania quedan en suspenso los dereches inherentes a las mismas.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de FESAECUADOR S.A. celebrada ¢l 21
de Marzo del 2019, se aprueba la adquisicion de 60.111 acciones propias de USS | cada
una. a la Comparia Inmobiliaria INMAPAPEL S.A. por un valor de USS 415.514_ 1o que
generd una prima pagada en compra de acciones en tesoreria de USS$ 355.403.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo ¢l resultado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el mimero de acciones ordinarias.

L} detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 s ¢l siguienic;
NOMBRE PORCEN [AJL
1 %
FIDEICOMISO ARGOS ECUADOR o4 = 00T%
GRUALVA AIZAGA RODRIGO EFRAIN ECUADOR 61.971 10.33%
FESAECUADOR S.A. FOUADOR AN 111 10.02%
ROSALES KURI JOSE RAFAEL ECUADOR 22.802 3,80%
ROSALLS RAMOS HUMBERTO RAMIRO ECUADOR 406,327 67.72%
ROSALES VEGA RAMIRO HUMBERTO ECUADOR 48.395 8,07%
600.000 100%
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NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaitia debe apropiar por lo menos el 10%
de lo utilidad anual 2 una reserva legal hasta que ¢! saldo de dicha reserva aloance el
50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o
para absoroer péraidas.

NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

iepresenta ¢l saldo de los ajusies efectuados para ia preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 201 1. se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Companias Holding y Controladoras; y
Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, genciados ai periodu de iransicion de aplicacion de jas Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” v la Norma Internacional de
(nformacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NITF para las PYMES),

Deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que
cxeeda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

Preducto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabaiadores e impuesto a 1a renta por los afos 2019 v 2018:




NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADIES
(Continuacion)
2019 2018
Paxliciiacsin de L‘a::ngf..xma_ Partici de lmpussiosla
Trabajadores Aenta Trabajadores Renta

Utilidud antes de participacion de irabajodores 1.249.931 1.249.931 1.412.636 1.412.636
15% en panicipucion en trabajadores 187490 {187.490) 211.893 (211.895)
Menos: Ingresos exentossnetos
tIndemnizician de seouras v Dividondas {90.017) {S6.88T)
exenlos)
Menos: Deduceion por incremento neto de P

{19073 -
empleo
Menos: Reverso de Jubiiacidn Patronal ¥
4 Lk e (3d 166) -
Desdhiuciv {ingresy 1o gravabic)
Mis: Gastos no deducibles (1) 140,099 239 196
Mils: Gatos inenrridns nara nenerar Inprosos 344 .
Excntos -
Mus: Participacion atribusble a Ingresos 13117 "
Exentos e
Menos: Recuperacion diferencias temporatias (12.833)
Base para impucsto a la reata 938.387 1.373.049
(25 ano 2619 v 2018) Impuesto & la renta 234.597 143262

(i)

iurame ei periodo 2019, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:

USS 123.833 de gasto reconocido por concepto de Contribucion Unica y
Temporal (Véase nota 24), pérdida por emajenacion de activo fijos por US$
4.678 y USS 11.588 de otros costos ¥ gastos no sustentados con eomprobanies
de venta de acuerdo a lo que establece el Reglamento de Comprobantes de
Venta, Retencion y Documentos Complementarios.

©) A coniinuacion sc presema la conciiiacion de ia tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la 1asa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia:

2019 2018
Importe Importe
Parcial USs % Parcial uss %
it et o 234.597  22.08% 343.262 28,59%
VM IdMw e b YA
Impuesto tedrico (lasa AR as  al e = = B
inal {265.610; (25,007 i306.1853) (23.00%)
Resultado contable antes de 1.062.441 1200741 . .
Impliesio
Tasa nominal 215% - 5% - -
Diferencia (31013 (2 92%) 43.077 3.59%
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NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

{Continuacion)
2019 2018
3 importe ; Lmporic 5
Parcial USS % Parcial USS %
G'astos no deducible& - 153.655 38.414 3.62% 239.196 39,799 4 98%
Beneficios tributarios v ;
Recuperacion de Diferencias (264.876)  (66.219) {6,23%) (66.887) (16.722) (1,39%)

temporarias-netos
Recuperacion de diferencias
temporarias

(12.833) {3.208) (0,30%) - - :

@aren 2 02%) 43.077 3.59%

e ] e

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2019 y 2018 corresponde a la
tasa de impuesto a ias sociedades del 25% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2019 es del 22,08% (28,59% durante el afio
2018).

NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos por su naturaleza s¢ encuentran distribuidos principalmente en
ios siguientes rubros:

2019 2018
Uss uss

Honorarios profesionales AR% AR 483673
Sueldos 152.756 156.402
Depreciaciones y Amortizaciones 23.624 IR.074
Impuestos 33.900 30314
Beneficios sociales 51.776 56.939
Mantenimiento muebles; equipos y vehiculos 55.946 61.188
Servicios Contratados 17.016 17.140
Otros menores 13.302 10.5395
Cuotas v contribuciones 15.192 14.351
Arrendamiento ( Veéase nota 23) 16.232 15,750
Jubilacion patronal y Desahucio 2.964 23215
Gasiv Redaciones Pablicas 5| 3793
(Grastos Bancarios - 6.635
Alimentacida 5071 5428
Suministros y utiles de oficina 10.626 3.709
Transporte Persanal 232 2.i63
Movilizacion 1.349 1.305
Ciastns de Viaje 52 23
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Total 904,934 932.908




NOTA22- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los

siguicntcs rubros:

2019 2018
USS Uss
Sueldos 586.774 591.663
Transpone, Fletes y Servicios 73.316 6i7.300
Beneficios sociales 186.402 191.656
IVA Ventas Excluidas 59.287 51.73%
Arrendamiento (Véase nota 23) 46.319 47.565
Seguros 49235 55.452
Jubilacion patronal y Desahucio - 73.788
Depreciaciones 2 796 4 651
Provisiones 24.380 18.630
Otros menores [1.224 15.856
Honorarios Profesionales 5.397 3.128
Bonificaciones 19.603 15.158
Alimentacion 4,099 5.678
Mantenimiento muebles, equipos y vehiculos 1.500 278
Sununistres y uliles de oficina 3.022 5.753
Gastos de Viaje 5535 5.904
Gastos de Reuniones 289 287
Tolal 1679178 1.713.692

e et

NOTA 23- ACTIVOS EN DERECHO DE USO (ARRENDAMIENTOS)

FESAECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2019, para realizar sus operaciones de
manera habitual arrienda el inmueble ubicado en la Avenida Isaac Albéniz, E3-154, sector
el Inca. parroquia La Concepcion, de la ciudad de Quito, de acuerdo a la siguiente
descripeion:

Metros Canon

Descripeidn cuadrados  michsual Vigencia dei contraro
m? Uss
Oficinas. 670 6.06%9 11 meses contados desde la fecha de suscripeion del
Bodegas 12,854 75248 coniraio (Desde el | de abril de Z009 hasla ei § de

e S —— marzo de 2020 )
13.564 82017

La administracion al considerar que el resultado de la aplicacion de la NIIF 16 -
Arrendamientos, es inmaterial y el contrato de arrendamiento tiene un plaze de duracion
menor a un aio y vence en marzo de 2020. no ha consideradn necesanio registrar el efecto
de la aplicacion en los estados financieros.
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NOTA 24- REFORMAS TRIBUTARIAS

Iy EI 29 de diciembre del 2017 se publico Ley de Reactivacion Econémica y se aplica
a partir del | deenero del 2018, enire sus principales aspectos se menciona:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad cconornica a partir de la
vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera,
gozardn de la exoneracidn del impuesto a la renta durante tres (3) afios contadas
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos eperacionales,
siempre que generen empleo netes e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el
efecio esiablescn ¢l reglamenio a esia iey.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas o exportadoras
habituales, - Las sociedades que tengan la condicion de micra v pequedas
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales.
tendrdn una rebaja de tres (3} puntos porcentuales ¢n 1a tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, csta tarifa se aplicarda siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscai se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

2) El 31l de diciembre de 2019, a traves del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:

Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constilucidn, renovacion o
cancelacion de estas., que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento

:
correspondiente,

Seidn deducibles las provisiongs para aiender ¢l pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a.  Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; v,

h  Los aportes en efectivo de estas previsiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores,”

Distribucion de dividendos o utihdades.- Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en ¢l
Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion. al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:
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NOTA24- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién}

1. Se considerara como ingreso pravado toda distribucidn a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucidn que se haga a una socicdad residente en el Couadot © a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
io previsto en esta i.ey:

. El ingreso gravado sera jgual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador. el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formard parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasia el vemie y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

(3%

[Kegimen impositive para microempresas

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas,
sepin lo establecido en el Codigo Organico de la Produccién, Comereio e
Inversiones y el Reglamento correspondients, salve aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del
dos por ciento (Z%) sobre ios ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial.

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la
actividad empresarial se sujetardn al régimen general del impuesic a la renta ¥

sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.
De la contribucion dnica y temporal

Las sociedades que realicen actividades economicas. y gue hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millén de dolares de los Estados
Unidos de América {USDE1.000.000,00) en ¢! gjercicic fiscal 2018, pagarén una
contribucion dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
sobre dichos ingresos, de acuerdo con ia siguiente tabia:

- Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
- Inpresos gravados Desde 5 000.000,01 hasta 10.000,000,00 (Tarifa 0,15%)
- Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningtin caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del cjercicio fiscal 2018. Esta contribucion no
podra ser utihizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.




NOTA 24 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacién)

La contribucidn dnica y temporal quc deberd cancelar I‘ESAE ADORS.A,
por cada afio a partir del 2020 seri de USS 41.277, 1 I’I‘l}]d un total de

US3 i23.833, vaior que fue considerade como gaam no deducible en la
determinacidn del impucsto a la renta del afio 2019 (Véase nota 20).

NOTA 25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que s¢ conozca,
puedan aifeclar la marcha de ia compaiiia. ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

LLos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sida
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 4 de marzo de 2020 y serin prescmadoq a

3 et e 1A 3 T o (lersne 1. . P
los Accionisias para su aprobacidn, En opinidn de la Gerencia de la Compadiia, 165

estados financieros serin aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




