FESAECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Cifras expresadas en dolares estndounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

FESAECUADOR S.A., fue estoblecida bajo las leyes ccuatorianas, en cl afo 2007
producto de la escision de ln compaiia OFFSETEC 5.A.; el objeto es la realizacion de toda
clase de ediciones ¢ impresiones en los diferentes materinles que se usan en la industrin de
lns artes grificas v 1o produccion y comercializacion de aniculos de oficin.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de ocwerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Fimanciera, involocra la elaboracion, por parie de la Gerencin de la Compailin,
de cslimaciones, suposiciones v provisioncs conlables que inciden en ln valuacion de
determinados aclives y pasivos ¥ on la determinocion de los resultados, asi como la
revelacidn de activos y pasivos contingenies. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contoble, los resulados reales pueden difenr de los momos estimados por o
Gerencin. La Gerencin considern que Tns cstimaciones ¥ supuestos utilizados fueron los
ndecuados en los circunstinging.

Estimaciones ¥ Supuestos,- Los estimaciones ¥ supuestos contables mis importantes
wtilizados por ln Compailin en la eloboracion de los estados financicros fueron los siguicnics:

* Eslimaciones para invenlarios cn mal estado ¥ absoletos:
La estimacion para inventarios ¢s determinada en base al andlisis de lo antig@edad de
los items ¥ a los politicas establecidas por la administracidn de la compaiia,

=  Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida 0ul se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos, En aquellos easos en los que se puedan determinar que In vida atil de
los activos deberia disminuirse, se deprecin ¢l exceso entre ¢l valor en libros neto y ¢l
valor de recuperacion estimade, de acuerdo o la vida Gl restante revisada. Foctlores
tales como los cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida il de los activos se viem disminuida o incrementada.

= Deteriors del valor de los actives no financieros
La Compadia evaliia los aclivos o grupos de actives por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que ¢l valor en libros de un active podra no ser
recupemble.

Freme a lo existencia de actives, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacidn de ingresos netos, se proctican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultodos del perfodo,



NOTAZ-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuaeidn)

s Impuestos
La determinacibn de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de
interpretaciones o la legislacién wributaria aplicable. Aun cuando la Compaiia
comsidera que sus estimaciones en materia tributana son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancing
con ¢l organismo de control tribuvlario (Servicio de Rentns Intermas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro,

Provisiones.- Debido o lo subjetividad  inherente en ¢l proceso contnble, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por lo Gereneia.

La determinacion de los valores o provisionar sobre los valores reales n pagar, esti basada en
la mejor estimacidn efectuada por la Gerencia de la Compaida efectuada considerando toda
la informacion disponible a la fecha de ln claboracion de los estados financicros, incluyendo
opiniones de asesores ¥ consultores.

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de comobilidad que sigue ln compaiiin estin de ncuerdo con lns Normos
Intermnacionales de Informacidn Finonciera (NITF) (ver adicionalmente Noin 209, los cunles
requicren que la Gerencin efeetie ciertns estimaciones v wiilice ¢iertos supucstos pam
determinar In valuocion de algunas de los pantidas ineluidas en los estodos financieros v
para electuar lns revelaciones, que se requiere presentar en las mismas, La Gerencin
considern que [ns estimpciones ¥y supucstos utilizados fueron los adecundos en toles
circunsinncias.,

a. Preparacion de los estados linancicros

Los registros contables de la compafiia en los cunles se fundomentan los estados
Ninancicros, son llevados en délures estadounidenses.

Lo Compailin preparn sus estados linsncicros ¥ llevan sus registros de contabilidad de
acuerde con lus Nomas Imemacionales de Informocidn Financiera (NIIF) emitidas
por el Internationn] Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presemocion exige proporcionar ln representocion fiel de los efectos de las
transaceiones, asl como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones ¥ los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos
cstablecidos en ¢l marco conceptual de las NIIF.

De conformidod a In Norma Imemacional de Contabilidad NIC 27 “estados
financicros scparados”™, la compadia prepara v presenin estados financieros separados,
por lo que las inversiones en subsidinrias se contabilizan al costo,

Sepin lo establecido en la Resolucion S.CSG.DRS.G.I4.005 emitida por In
Superintendencia de Compailing y lo Norma Intemacional de Contabilidad (NIC 27), se
requicre la preparacion de estodos financieros consolidados con los de sus subsidinrias en
las cuples s¢ mantienen panticipacién accionann  significativa, Fesaccwndor 5. A,



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuneion)}

al 31 de diciembre del 2018 no presenta estados financicros consolidados con su empresa
subsidinnia Fesabond S.A., en donde posce el %% de panticipacidn; debido a que se
considera que ¢l efecto de este asunto no cs significativo considerando los cstados
financicros en su conjunto, csto cs el 0,000007%5 del activo de Fesaecuador S.A.

b. Efectivo v equivalente de efectivo

La politica ¢s considerar ¢l efectivo ¥ equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos o plazos en entidodes finoncierns ¥ olms inversiones de corlo
plazo de pran liguides, con un vencimiento original de tres meses o menos, (Viase
noln 4).

€. Activos Financieros

Los activos financicros cubicrtos por la NIIF 9 se presenian al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiia determina la clasilficacidn de los activos
financicros al momento del recomocimiento inicial.

Todos los activos financicros se reconocen imicialmente por su valor razonable mis los
costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financicros que no
s¢ contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,

Despuds del reconocimiento inicial, estos activos financicros se miden ol costo
amortizado wilizndo ¢l método de In wsa de interés efectiva, menos cunlyuicr
deterioro del valor, El costo amortizado se caleula tomando en cuemia cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los coslos que son una pane
integrante de la tasa de interds efectiva. La amontizacidn de la tasa de imtenés efectiva
s¢ reconoce on ¢l estado de resullados como ingreso financiero, Las péndidas que
resulten de un deterioro del valor s¢ reconocen en el estado de resulindos como costo
financicro. (Ver nota 5 y 22)

Un active financicro se do de bajn cuando:

*  Haon expirade los derechos controctuales a recibir los fujos de efective generndos
por ¢l activo,

o S¢ hon transferido los derechos contraciuales sobre los Mujos de efectivo
generados por el nctivo, o se haya ssumido una obligacion de pagar a un tercero lo
twinlidad de esos flujos de cfectivo sin una demora significativa, a través de un
acucrdo de transierencia, y;

* Se han transferido sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propicdad del active; 0 no s¢ han transfendo ni retenido sustancialmente 1odos los
ricsgos ¥ beneficios inherentes a ln propicdad del active, pero se han transferido el
contral sobre ¢l mismo,

Las pérdidns por bajas de un activo linonciero se reconocen en ¢l estado de resultados
del gjercicin,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

d. Invenlanos

Los inventarios excepto repuestos ¥ accesonios, s¢ valorn ¢l costo de adquisicién o
produccidn o al valor neto realizable ¢l menor.

El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimodo en ¢l eurso ordinano de las
operaciones, menos los gastos variobles de ventn que sean aplicables,

Los invenarios en trinsito, incluyen cl costo de las focturas de los proveedores, mads
otros cargos relocionados con las importnciones (precio de compra, los amanceles de
importacidn, trunsportes, almacenamiento ¥ otros costos directamente atnibuibles a la
adquisicitm de las mereadenias). (Viéase Nota 7).

e. Plania y Equipo

Se muestra al costo histonco menos las deprecinciones acumulndas y, en su caso,
péndidas por detenoros.  Los componenies de planta ¥ equipo sc deprecian desde el
momento en que los biencs estin en condiciones de uso, distnbuyendo linealmente ¢l
costo de los activos entre los aftos de vida il estimadn; los métodos y periodos de
depreciocién aplicodos, son revisados al cieme de coda ejercicio v, si procede, ajustados
de forma prospectiva,

El valor residunl de estos activos, 1o vada ttil ¥ el método de deprecincion seleccionado
son revisados v ajustndos si fuem necesario, o o fecha de coda balunee geneml par
asegurar que el método v ¢l periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y lns expectativas de vida de las partidas de vehleulos, mucbles y equipo.

Un componente de planta y eyquipos o cualguier parte significativa del mismo reconocida
imicialmente, s¢ da de baja al momento de su venln o cuando no s¢ espera oblener
beneficios econdmicos fuluros por su uso o ventn.

Cualgquier ganancia o péndida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de ln venta y ef importe en libros del activo) se
incluye en ¢l estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A ln fecha de cierre o siempre gque haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparard ¢l valor recuperuble de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de uno pérdida de valor, que surjn como
consccuencin de estn comparacion, se registra con cargoe o nbono a los resultados
integrales segin cormesponda,

L Activos intangibles

Los octivos intangibles comprenden licencias de netualizocion del software contuble que
ticnen una vida Gtil finita por consiguicnte sc amonizan ¥ son registrados ol costo menos
la amortizacion acumuloda y eualguier pérdida por deteniono acumuilada.

La amontizacion s¢ reconoce con base en ¢l método de linca recta sobre su vida (il
estimada. La vida il estimada, valor residual v método de deprecincion son revisados al
final de cada afo, siendo ¢l cfecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre
una basc prospectiva
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(Continuacion)
Deteniore del valor de Jos activos wngibles e intangibles

Los activos que estin sujetos a amorizacion/deprecineion son revisados en cuanto al
deteriore de su valor siempre que exision eventos o cambios en las circunstancins que
indiquen que ¢l valor en libros serin no recuperable. Se¢ reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable, El valor recuperable cs
¢l mayor entre ¢l valor jusio de un active menos los costos de venta ¥ su valor de
ulilizacion econdmica. Con ¢l propdsito de efectuar ln evaluacidn en cuanto a su
deterioro, los activos son pgrupados considernndo ¢l menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma scparada (“unidodes generadoras de efectiva™).
Los activos no lnancicros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversidn del deterioro en cada cierre contable.

Inversiones en acciones

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
colizado de un mercado active y cuyo valor mzonoble no pueds ser medide con
finbilidad en los csindos financieros individuales estin medidos ol costo. Los
dividendos recibidos se¢ registran como imgresos en ¢l estado de resulindos cuando se
perciben o son declarados por In compailia emisora, (Véase Nota 10).

Pasivos linaneicros

Los pasivos financieros cubientos por la NIF 9 se preseman al valor rmzonable con
cambios en resullndos, son reconocidos iniciolmente ol valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valonzan a su “costo amortizado”,

La diferencia entre ¢l valor neto recibido v cl valor a pagar es reconocida duranie ¢l
periodo de durncidn del préstamo usando ¢l método del “tipo de interés efectivo™. Los
intereses pagados y devenpados gue cormesponden a pasivos financieros wtilizado en el
financiamicnio de sus operaciones sc registan on cf estodo consolidado de resultados
mntegrales en la cuenta “Costos hinancieros™.

Los intereses pagodos v devengados que comesponden a préstamos v obligociones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se regisirun en ¢l estado
de situacion financiern en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que ¢l activo calificable s¢ encuentre disponible parm su use,

Fesnceundor S.A. closilica sus pasivos lnancicros dependicndo del propdsito para el
cual fucron adquiridos en las siguientes categorins:

* Préstamos que devengon intereses.
» Acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar

Esta categoria comprende  principalmente  los créditos con bancos ¢ instilucioncs
financieras. S¢ clasifican en ¢l estado de situacion  finoncicra como  pasives  comicnles
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a menos que Fesoecundor S A, tenga el derecho incondicional de difenir el pago de la
obligacidn por ol menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
linancieros,

Al g . 5 ue

Esto eategoria comprende principalmente los eréditos o cuentas por pagar, documentos
adeudndos a aereedores, S¢ presentan en ¢l pasivo corriente con excepeidn de aquellos
con vencimicnto superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados
financieros, los cuales son presentodos en ¢l pasive no comente,

3. Impuesto a la renta.

El gasto por impucsio n las ganancias del cjercicio comprende al impucsio a la renta
comente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que s¢ reconocen directamente ¢n ¢l patnmonio, ¢n otros resuliados
integrales o proviencn de una combinacion de negocios,

La provisidn para impucsto a la renta s¢ caleula utilizando la tasa del impucsio vigente
para ¢l afo 2018 del 25% (22% cn ¢l 2017) sobre lo utilidod gravable (Véase Notas 20 y
24),

El impuesto o la rentn diferido es registrado para reconocer ¢l efecto de las diferencins
ternporanias imponibles entre [n base tnbutana de los pasivos ¥ sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando lo legislocion y la tusa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto difendo se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con ln
legislacidn tributaria vigente, se debe aplicar en ¢l aflo en que los pasivos por impucstos
diferidos senin realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios
en In legislocion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberin ser reconocidos en
los impuestos diferidos a pantir de In fecha en que Ia key que aprucha dichos cambios sea
publicada.

Los activos por impucstos difenidos s¢ reconocen on la medida on que es probable que
vaya a disponerse de benelicios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias,

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ondinorios, incluyen el volor mzonable de las contraprestaciones
recibidas o o recibir por ln venin de bicnes v servicios en ¢l curso ordinorio de las
actividndes de la Compailio. Los ingresos ordinarios se presentin netos de impucstos a
las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaflia reconoce el ingreso cunndo su monto puede ser medido conliablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a ln Compaiia y se
havan cumplido los criterios especificos que aplican a las sctividades de lo Compadiin.
Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas Ins contingencins relacionadas con la venta hayan sido superadas.
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La Compaiia basa sus estimados en los resultados histéricos, lomando cn
consideracidn el tipo de cliente, ¢l tipo de transaccion y lus especificaciones de cada
acuerdo comercial,

= Los ingresos por venlas de bienes son reconocidos cuande la compailin ho
transferido ol comprador los riesgos ¥ ventajas, denvodos de 1o propiedod de los
bicnes, considerando todos los descuentos v devolueiones es decir se registran
ventas netns,

- Los ingresos por prestacion de servicios print monagement son reconocidos
ciindo ha finolizado su periodo de corte y se tiene o certeza gue todo el servicio
fue brndado de acuerdo a lo establecido en ¢l contrato respectivo.

I. Beneficios o empleados

< wos; hubj nal ¥

La Compailia manticne beneficios por concepto de jubilacion patronal ¥ desahucio,
defimidos por las leyves laborales ecuntonianas y se registran con cargo a resultados del
gjercicio ¥ su pasivo representa ¢l valor presenie de la obligacion o ln fecha del estado
de situacion linanciern, ¥ que s determina anualmente en base a estudios actuarinles
realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de erédito
provectado, El valor presemte de In obligneion de beneficio definido se determina
descontando los Mujos de solida de efective estimados usando la wsa de interds
determinada por ¢l perito,

Desahucio: En los ¢osos de terminacion de ln relacion laboral por desohucio, el
empleador bonificard ol trmbajodor con ¢l veinticineo por ¢iento del equivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral wermine por acuerdo
entre las partes.

Participacid hajad

De scuerdo con la legislacion laboral vigente, lo compaitin debe reconocer a sus
tmbaadores una cifm equivalente al 15% de ln wtilidad anual. Se efectia ln provision
pam este pago con cargo a los resultados del gjercicio.

m. Administracidn del Riesgo Financicro

En ¢l curso normol de sus negocios y actividades de financinmiento, la Compaiia estd
expuesto o distintos nesgos de noturaleza financier que pueden afector mis o menos de
forma significativa al valor econdmico de sus Nujos ¥ aclivos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Geneml, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud,
proponer al Dircctorio medidas de mitigaciin, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.
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A continuacion s¢ presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compailin, una
carmcienizacion ¥ una descripeion de las medidos de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiin, si es ¢l caso.

Ricsgos en los tosas de interés.- La compailio se encuentra expuesin a ricsgos cn ln
tasa de nterds debido o que mantiene préstamos o tnsas de imerés Linto fijps como
variables, El ricsgo es monejado por In compaiiin mameniendo una combinacion
apropinda entre préstamos o tnsas fijos v o tsas vorobles,

Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes
incumplon con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiern parn In Compadia. La Compadia ha adoptado una politica de
tnicamente involucrarse con partes solvenies y oblener suficienies colasterales,
cuando sea apropiado. como forma de mitigar ¢l niesgo de la pérdida financiera
ocaswonada por los incumplimicatos. La Compadlin  dnicamente  realizard
transacciones con Compaiias que cuenian con la misma 0 mejor calificacién de
MCSEos,

Riesgos de liquides.- La Compafia maneja ¢l riesgos de liguidez muantenicndo
reservas, facilidades financieras v de préstome  adecundos, monitorcando
continsamene los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliondo los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos finangicros,

Riesgos de copitnl,- Lo Compailin gestiona su capital parm asegurar que esiard en
capacidad de continuar como empresa en marcha micntrms que maximizan el
rendimiento o sus accionistas a través de la oplimizacion de los saldos de deuda ¥
patrimonio,

n. Pronuncinmicntos contubles ¥ su aplicacion.

i)  Nuevas modificaciones que han side adopiadas cn estos estados financieros.

Norma Tema Estindares Nuevos 0 Enmendados Fecha de Vigencia
Instrumentos Financierm: | Revelaciones adicionales v enmiendas
REEY Informacidn a revelar [0 CONSECUCnCia rl:iu1li|nl|:f del NIIF 9 | de onere 2004
Introduccidn de uwn  modelo  de
Instrumenio Lin Gnico modelo  de deteriorn de valor
NIF 9 Financieros de “péndidas esperndas™ con proyeccion
ol futuro pars los activos financieros a | | de encro de 2013
valor raronable con  cambios en
resulindos
Publicacion de la Fnr e
Ingresos ordinarios “Heconocimiente  de  los  ingresos
HIF 15 provenienies de contralo procedentes de los contratos con los | de enero 2018
won fos ¢lienics clienies”™, ¢ita nomna ala
. NIC LI v I8, SIC 31, CMIIF 31, 15 % 1%
Instrumentos Financicros: | Establecer los  principion  de
NIC 19 Reconocimicnio ¥ reconocimicnio ¥ valomckda de I 1 de encro 2013

Medicidn (Aplica con
NIIF 9)

instrumenios fnancicros-Amphar ¢l wso
del valor rronable
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i) Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han side emitidas pero su fecha de
aplicacidén aldin no estd vigente:

Fecha de YVigencls
Norms Tems Estdndares Nuevos o Enmenilades i*Aplicacidn

Anticipada)

Identificacién  de los contralos de
amendamiento como su  tralamicnto
contable en los estados financicios de
amendaianos v amendadores: esla
poma sustituird a la NIC 17, CINIF
4, 5IC 15, 27; ¥ puede oplarse por una
aplicacidn tempmna, pero, solo sl
tamhbién s¢ aplica MIIF 15,

MIIF 16 Amendamicntos I de enero 20019

La Admumnistracidn de la Sociedad se encuentra efectunndo los anilisis correspondicentes a
la NIIF 16 Arrendamientos a lin de determinar los efectos a ser reconocidos en los estados
financieros durnnte el periodo 2019,

NOTAA - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El elective y equivaleme de efectivo al 31 de diciembre del 2008 por un valor de

LIS51.756.730, como s¢ muestran en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser concilindo
con lns partidos relocionados en el estado de situacion financiera de Io siguiene manera:

a)  Cojo v bancos

2018 Pill il
USS LSS
Cajas y Fonde Rotativoe
Cajas chicas y menores 1775 1.504
Ingresos por depositar {1 197.576 42,7318
192351 44,542
Dangos
Bancos Nacionales 01675 524,268
Bamcos del Exterion 77449 52290
279,124 552558
Total ¢lectivg v equivalentes 478475 627,100

- e

(1} Comesponde al efectivo recaudado en los dltimos dias del mes de diciembre del
2018, el cual fue depositado cn las coentns bancarias de ln compadlin los primeros
dins del mes de encro de 2019.

b) Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2018 por USS 1.278.255, comprende ¢l
siguiente detalle:




NOTA4-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{comtinuacion)
" ; . Tasn de '
Tips D¢ Inversién Fecha Vencimlenln R
e iecbanuy 252
Pange Prching hs PP Ceniflcads de depoito Tibe febreno el 201% 230 B0
Inversidn SWEEP ACCOUNT (Sobee :
Thango Piching ha aldos de acuerio & o) 8 g gngro el 2015 0,75%
Fideval | Fondo Reall (1) Unklsdes de parsipacsin 258 julle del 2019 LHL L a2 1011

Totad inversbones al 31 de diciembee e
0%

.278.235

(1)Representan un tolal de 1.748.924, unidades de participacion adguinidas de acucrdo a
contratos de incorporacion suscritos con fecha 15 de julio a 30 de noviembre del 2018
en ¢l Fondo de inversidn Real administmade por Fideval S.A., con vencimiento en julio
del 2019,

NOTAS- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas v documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
comprenden:

2018 2017

Corriente 1.661.755 1.561.711
Vengido de;
0- 30 dias 181.555 228,384
31 - 60 dias B985 13465
6l — ) dias 1.536 2008
1 - 360 dins 3148 7.160
Mavor a 361 dias (1) 32969 41.337

234,493 31325
Total canera 1.896. 248 1.874.965

L o o 8 o s _f_2 1

1) Cuentas por cobrar ¢clientes al 31 de diciembre del 2018, incluve cuentas con vencimicnios
mayores a 365 dins por USS 32,969, De acuerdo al criterio de la sdministmeion no se
cspern incurrir en pérdidas importantes, adicionales a las cubienas por In provisién por
deterioro de cuentas por cobrar por USS 69.485

NOTAG6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos y pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
comprenden:



NOTAG6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Continuacion)

2018 2017

UsS USS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 118.655 B1.E%6
lmpucsio a la salida de divisas . | 18,847
Motns de erédito desmatcrinlizadas (1) 112.619 51.584
lmpuesio al valor agregado - IVA por cobrar 130,513 -

361.787 252327

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar . 30.722

Retenciones de impoesto a [a renla .7 22016

Retenciones de IVA 16.291 20313
GRO78 82056

- L_a_ L o _ L _§a }

(1) Durame ¢ penodo 2018, la compaiin presento un reclamo adminisimtivo de
retenciones de impuesto a 1o salida de divisas del ejercicio 2017 por un valor de USS
200.743; sobre dicho proceso el Servicio de Remas Internos resolvid reconocer un
valor de USS 200,699, mediame lo emision de unn noto de erédito desmmerializada,
Dicha nota de erédito ha sido utiliznda por parte de [ compaiin durame los meses de
noviembre ¥ diciembre del 2008 en ¢l pogo de obligaciones tnbutarins. El saldo
restunte de USS 112,619 seni utilizado durante el afo 2019 en ¢l pago de obligaciones
tnibutarins,

NOTA7-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2018 v 2007, comprenden:

20138 2017

Uss LSS
Materias Primas 2631108 2.706.578
Productos en Proceso 155,751 123.362
Productos Terminados 1.D58.124 7178.211
Impontaciones En Trinsitof1) S08.333 714,004
Suministros ¥ Repuestos 386,754 399,733
Valor neto de realizacion de inventarios {53.646) (53.646)

4.686.424 §, 669,237

i

(1) Corresponden importaciones clectuadas dumnte finales del aflo 2018 de matenas
primas, las cuales fucron liguidadas durante inicios del periodo 2019, una vez que sc
rectbid la mercaderia comespondicnie.



NOTA B - PLANTA Y EQUIMO

El movimiento de plantn ¥ equipo al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2008 sc detalla o
continuacion:
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(1) Al 31 de diciembre de 2018, existe maguinana por un valor de US 406.789, dada en
garntia de obligaciones bancanas (Véase Nota 11).

(2) Comesponden los costos incurmides para la construccion de lns bodegas y el desamrollo
del Proyecto Fesadma, aprobado por ln Administrocion de la compaitin, el cual fue
activado en encro del o 2019 ¥ que consiste en lo prestacion de servicios de gestion
y digitalizacion de archives, De acuerdo a los eriterios de la Administmeidn se estima
que dicho provecto entre en marcha durante ¢l penodo 2019,

NOTA9-  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2018 corresponden o la adquisicion de lns
licencias de actunlizaciones del soflware comtable SAP BUSINNES ONE, y heencins
adquiridas para la operacion del servicio de Print Management, estos aclivos sc amortizan
a 3 aftos, a partir del momento en que se inicie su operaciin.

El siguiente ¢s ¢| movimienio de los imangibles efectuados por la compaiia duranie ¢l afio

2017 y 2018:

Activos intangibles
Amortizacidn
Acumulada

de enero
del 2017
LISS
20,395
(3K.603)

Adiciones  Diciembre  Adiciones  Diciembre
_Netas del 2017 Netas del 2018
Us$ (8533 LSS Us§
40,783 861.178 1040, 157 961,335

(226909)  (765.602) (79.709)  (845.311)

281.792

(186.216) 05,576 20.448 1 16,024
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NOTA10- INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades ol 31 de diciembre del 2018, comprenden:

Porcentuje
ile Nalor Valor Valor en
purticipacitn Patrimonial
Y Nomina] Proporcional Libros
Campadiia LSS LSS
Fesabond S.A_ (1) 90 792 3.420 2
792

(2}

(1) Fesabond S.A. es unn compaiiin constituida bajo los leyves ecumonanas durunte el
mes de marzo de 2015, ¢cuyo objeto social incluye emre olros ln comercializacion
de papeles de distimo tipo. Al 31 de diciembre del 2018 Fesaccuador S.A., no
presenta estados linancieros consolidados debido n que en la estructur de estados

financicros de la Matriz, la inversidn no cs significativa,

{2} Un rcsumen de los esindos financicros de ln subsidiana Fesabond S.A. al 31 de

diciembre del 2018 v 2017, se muesira o continuacion;

‘ES il L

LSS Uss

2018 2017
Total activos 11.191 12.611
Total pasivos . {(9.156)
Patrimonio de accionistas 1,19 3453
Ventas 11,467 30427
Costo de ventas v Gastos (10,273) {24650
Resultado Integral del Ejercicio 1194 5.737
El patrimonio de los accionistas comprende:
Capital 00 800
Reserva legal M4 -
Resuliados acumulados B.623 (3.082)
Resuliado del ejercicio 1194 5.137
Total patrimonio 11191 3AS5



NOTA 11 -  OBLIGACIONES BANCARIAS
Obligaciones bancanas al 31 de diciembre del 2018, comprenden:

o, Cono plazo

Crédito recibido por USS 300,000 del Banco del Pichincha, cuyo plazo es o 180 dins, con
vencimiento final en el mes de enero del 2019, a una tasa de inerds anual del 8,95%,

b. Largo plaro

Las obligaciones bancarins de large plazo, comprenden obligaciones adquiridas con las

sigwientes entidades:
B0 pomién  Porsldn
interds  Comiente  Lamoplao Total
) anug! UsS USS LSS
mm;? !""““’f':d ':“.f,“.’,:ﬁ“ i B.95% 34.788 90.892 125.630
Créditos papaderos en dividendos mensuales con - -
vencimlento inkcaos en fel del 2019, (1) B9 112,754 187246 $00,000
Créditos pagaderos en dividendos mensuales con
wencimiento inicios en junio del 2022, (1) B.9% #3070 16950 430000
Créditos pagaderos en dividendos mensuales con
vencimiento inicios en abril del 2020, (1) 8,62% 105,462 37.125 1238
Crédhos pagaderos en dividendos mensuales con - -
vencimiento inicios en octubee del 2021, (1) B0 Gia S e
Créditos pagaderos en dividendos mensuales con
vencimicnto inicios en abril del 2020, (1) 884% 178478 ey S

638 9KA 1.242974 1.EE1.960

- . . o ettt ELBLININEI 0L

(1) Los vencimienios anuiles de los obligaciones bancanias se muestran a continuacion:

Valor
Adlos LS5
2019 638.986
2020 $89.318
2021 534971
2022 118685

1.BEL960 (2)

(2) Dichas obligaciones banconias estin gamntizados con unn hipoteca abiena sobre ¢l
bien inmueble propiedad de la compafiia Inmobiliaria Inmapapel S.A., compadia
relacionada por administracidn y accionistas comunes, [a cual actila como codendora
dentro del contrto de la concesion de las obligaciones financicras. Adicionalmente
existe una prenda industrial de maquinaria propiedad de la compaiiia valorada en USS
406.789 en calidad de garamin.



15

NOTA12-  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prncipales tmnswceiones realizados con accionistas v partes
relacionadas (accionistas comunes) dumnte los atos 20018 v 2017

018 2017
USS USS
Amiendo de oficina ¢ imtalaciones a Inmapapel S.A. B01.536 678.759
Henomnos Presidencia 273,000 260,000
Honomnos de Gerencia General 65041 87.500
Honomrios de Subgerencia 146,862 18,993

El 27 d¢ mavo del 2015 mediamte resolucion N NAC-DGERCGC5-00000455, ¢l
Servicio de Rentas Internas estublece los sujetos pasivos del Impuesto a lo Remo que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto scumulado superior a tres millones de dolares deberdn presentar al Servicio de
Rentas Intermas el Anexe de Opernciones con Panes Relocionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberin presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relocionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencin.

De acverdo a los requenimicntos tributorios, Fesoecuador S.A., no estd obligoda a ln
presentaciion del Informe ¥ Anexo de precios de transferencio ya que ks transacciones
efectundas durante ¢l oo 2018 entre partes relocionodas no superaron el importe
ncumulado.

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones electundas por la compadia durante ¢l afo
2018:

Saldo hlﬂlll‘.sllﬂ
giiero del Pagosvio glicigmbre del
2008 Provisitn  Utlliaciones 2018
Cormienies
Bencficins sociales (1) 243.381 164,084 (4.066.T98) 140,668
Provision por deterioro de cuentas por cobrar SE.449 24.000 {12.964) 649485
Ajuste valor neto de realizacion de inventarios 51646 . . $1.646
lmpuesto a la renta - 341262 (343.262) .
Large Plaze
Beneficio definido por jubilacidn patronal 1308216 IB5.573 418.725) 1.275.064
Beneficio definido por desahucio 459,890 168881 {189.930) 418841
1.768. 106 554454 (BOE.655) 1.711.905

(1} Incluye participacion de los tmbajadores en las utilidodes, fondo de reserva, décimo
tereero, décimo cuarto, vacaciones y aportes [ESS,
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NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requicren ol pago de beneficios de jubilocidn por parte de los
cmpleadores o aquellos trabajodores que hayan complewado por lo menos veinle aflos de
trabajo con ¢llos, La provisidn es constituida con cargo a los resuliados del gjercicio ¢n base a
un estudio actuarial, procticado por un profesional independicnte.

Las hipdtesis actuariales utilizados para los cjercicios 2018 y 2017 fueron lns siguicnies:

2018 abl?
Tasa de conmutacion actuarial 1, 14% 4, 20%
Tasa esperula de incremento salarial 191% 19T
Tasa de descuento promedio B21% (1) BI4%

Scgiin sc indica en el estudio actuarial, cliborado por ka compailin Logonitmo Cin. Lida, <l
método wilizado ¢s ¢l denominado “prospective™ o método de enédito unitario proyectado, v
las provisiones del plan consideran la remuncracion del empleado y demds parimetros
cstnblecidos en ¢l Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuarioles contratados por la
compadia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de ln reservn matemitica
actuanal de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2007 ¢s como sigue:

2018 2017
Valor presente de [n reserva actuarial:

Jubilados 47.319 48.532
Trobajadores activos mis de 25 afos de servicio 605 398 690575
Trabajadores activos entre 10 v 25 aios de servicio 545375 401 441
Trbajadores menos de 10 afos de servicio 76,952 68668
Total provisidn segin cileulo actuarial 1.275.064 1308216

(1) Pam determinar ks tasa de descuento, ¢ actuanio considero ln asa de rendimiento de
los bonos ccutorianos con ¢l fin de dar cumplimiento a la disposicion emitida por
la Superintendencia de Compailias,

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas loborales vigentes, se estublece que en los casos de terminocion de
la relocidn laboral por desahucio, ¢l empleador bonificard al trabajador con ¢l veinticingo
por ciento del equivaleme a lo Oltima remuneracion mensual por coda uno de los afos de
servicio prestodos, ¢ igual bonificacion se pagard en los casos en que T relacidn loboral
termine por acuerdo entre lus partes.

La provision es constituida con corgo a los resulindos del ejercicio, en base o un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente. Segin se indica en ¢l estudio actuarial,
el método utilizado es ¢l denominado “prospectivo™ v las bases 1éenicas es decir las tnblas de
montalidad, invalidez ¥ cesantin, son de experiencia de la poblacidn asaloriada del pais,
corregida o ln realidad de Fesaecuador 5.A., con su propin estadistica,
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NOTA 16- IMPUESTOS (NIC 12)
Active por fmpuestos Difertilos

Corresponden a los montos de impuestos diferidos por jubilactdn v desahucio los cuales
podrin ser descomados en perfodos futuros respecto de diferencins tempornas tributables,
Al 31 dec diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por USS
35.377 y su detalle es ¢l siguiente:

Activos per Impwestos Diferides AL 1ZR01R
Benelicios por Jubilacibn Patronal 40116
Benclicios por Desahucio 15.261
Todal Actives por Impuestos Diferidos 5.0

a) Bl siguiente es ¢l movimiento de los impuestos diferidos durante el afo 2018:

fivias g ferepiivee il
2018
Uss
Movimiento del afio;
Saldo imicisl -
Efecto en resultado actwvo por impocstos deferidos 35307
Saldo final de active diferido 55177

AT ——

WOTA 17 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscnito de la compailia al 31 de diciembre del 20138 esti representado por 600.000
acciones ordinarias de valor nominal de USS 1 cada una. El resultado integral neto por accidn
s caleulado dividiendo cl resulindo del ¢jercicio de la Compailia sobre ¢l pismero de occiones
ordinanias,

El detalle de los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2018 es ¢l siguienic:

NOMBRE NACIONALIDAD CALITAL PORCENTAIE
ROSALES HAMOS HUMBERTO EAMIRO ECUADMIR A06,327 67,72%
GRUIALY A ALEAGA RODRIGO EFRAIN ECUAIMIR 61971 10,33%
INMOBILIARIA INMAPAPEL 5. A. ECUAIDMIR SE213 9.70%%
HOSALES VEGA RAMIHO HUMBERTO ECUADOR 48395 30T
ROSALES KURI JOSE RAFALEL ECUADOR 22.802 1.80%
RIBADENEIRA TROYA CARMEN ELENA ECUADOR 954 0. 16%%
CORRAL BURBAND VINICIO FAIAN ECUAIDOR 914 0.15%
FIDEICOMISO ARGOS ECUADOR o4 0,07
00, DO 1040, 4

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De ncuerdo con la legisloeidn en vigor le compaiin debe apropiar por lo menos ¢l 1096 de
In wilidad anuol a una reserva legal hastn que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser wiilizada par incrementar ¢l capital o para absorber
pérdidas,
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NOTA 19-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS  INTERNACIONALES  DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa ¢l saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estodos
limancicros bajo Normas Intemacionales de Informacidn Financicra NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, sc expide ¢l
Reglomento del destino que se dard a los saldos de las cuenilus Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuscidn o Superivit por Revaluncidn de Inversiones,
Resultados Acumulados provenienmtes de la Adopeidn por Primem vez de los Normuas
Intemacionales de Informocion Financieros “NIIF™ y [n Noma Intemacional Finaneiern
para Pequefas v Medinnos Entidades (NIF parn Pymes), Supenivit por Valuacion,
Utilidades de Compaitios Holding v Controlodorus; y Designocion e Informe de Peritos,

En su orticulo primero estublece que los saldos pereedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacidn o Superivit por Revaluacion de
Inversiones, generndos ol periodo de tmansicion de aplicocidn de las Normmas
Inicmacionales de  Informacién Financierm “NIF" y la Norma Intemacional de
Informacion Financiera para Pequeflas v Medionas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos ol patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenins
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuocion o Superivit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que silo podrin ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de lus pérdidas scumuladas ¥ las del dltimo ¢jercicio econdmico concluido,
si lns hubieren; wilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liguidacion de In
compaiin.

Producto del proceso NIIF, In compadiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopeidn NIIF primem vez un saldo nereedor al 31 de diciembre del 2018 de USS 31.952.

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidn se presenta ln determinacian de los ciffas correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto o lo rento por los aflos 2008 v 2017:

101N 1017
Barticipachin Linpaesio s ls Barticipagidn  Impuesio s s
de Benis de Benis
Trabajaderes Trabafadores
Uil idad antes de participasion d¢ tradu jsderes 1412 635 1412638 715774
19% on pastsipacion €n trabajadono 20 LB 211393 (107 266} (107 dashij

Menoa: Diedoocsdn por méremente peto Je emplesdon ¢

B ETER CLETADE (3E39T)

hlpnon Ingrewos o gravables por neverudin de jubdlagidin

uadroshusl B2 .
ks = Chastos neo deducibles (1) LN L A 3440
Mprans= Amortiracion de pendidas . {4 84K}
[base parm impuacsio 4 la renta 1378 044 L RR
(23% afio MK y 22% afo 200T) Impuesto a la renta 31 262 133342

i o=y

e



NOTA 20-

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

{continuacion)

(1

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

Durante ¢l periode 2018, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: USS

221.507 de provision por jubilacion patronal v desahucio de empleados, impuesios
asumidos por USS 11.568 v USS 6.121 de otros costos ¥ gnstos no sustentados con
comprobantes de venla de acuerdo a lo que cstablece ¢l Reglamento de
Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complememarios.

b) A contimuacion sc presenin la conciliacion de la tsa de impuestos Jegal vigenle en
Ecuador y la tnsa cfectiva de impuestos aplicable a la Compaiia:

018 2017
5 Impeettc Imperte

Pargial LSS b Barxial LSS i |
Impuesto en ¢l exstado de
resultados (tasa electiva ) 343262 2K 50 135,392 2t
linpucste tedrico (tasa
neminall {I00.185)  25.040% (133.850) 22,004
Resulado contable antes de
impUesto 1.200.741 - . BOEADE " =
Taxa nown inal a5te - = 22% - -
M lerencia 43,077 1.59% |.541 0,25%
Eaglicacion.de lay
diferensias
Gastos no deducibles 239196 49,7099 4,95% 56,560 12443 2,05%
Ingreson exentos, nclo (66.587) (16.722)  ({1.39%) . . .
Amortizacion de pendidas - (49,548} (10,901} (1, 79%)

43.077 35%% 1.543 0,25%

]

i . -

La tasa impositiva utilizada para las concilinciones del 2018 y 2017 corresponde o la tnsa
de impuesto o lns sociedndes del 25% respectivamente que [ns entidades deben pagar sobre
sus utilidodes imponibles bajo la normativa tributarin vigente. La tasa electiva del
impuesto a ln renta del afo 2018 cs del 28,5996 (22,25% durante ¢l aflo 2017).

NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrtives por su naluraleza sc encuentran distribuidos principalmente en
los sigwientes nibros:

2018 2017

LI5S LSS
Honoranios profesionales 481.673 475550
Sueldos 136402 137235
Depreciaciones v Amorizaciones IR074 119,606
Impueciios 30314 77.041
Benclicion sociales 56,939 TL841
Mantenimienio muchles; equipos v vehiculos &l.188 50,919
Serviclos Contratados 17.140 19,742
[Hroa menores 10,595 16,754
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NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

{Continuacidn)

PLIL] anit

| U LSS
Cuotas y contribuciones 14351 13315
Armendamiento 15.7%0 14 847
Jubilacida patronal v Desaliucio 25213 10,626
Gasto Relaciones Publicas L3 6529
Gastos Bancarion 6635 6365
Alimentacion 5438 5185
Suministros ¥ Otiles de aficina 1,709 4497
Tramsporie Personal 2.16% 1,733
Mowilizaciin I.303 R4
Giastos de Viaje 232 735
Total 12.%08 1.060. 885

- =

NOTA22- GASTOS DE VENTAS

Los pastos de ventas por su naturaleza se encuentran distinbuidos pnncipalmentie ¢n los

2018 an?
Lt USS
Sucldos 591,663 512048
Transpore, Fletes ¥ Servicios 617,500 240,632
Benelicios sociales 191656 52447
IVA Ventas Excluidas 51738 &4 156
Amendamiento 47.565 47,182
SepuTDs 55462 43719
Jubilacidn patronal ¥ Desahucio 73.75% 25239
Depreciacioncs 4.651 19.528
Prowieones 18,630 18239
CHros menoics 15855 12374
Hoenoranios Profesicnales 3z 10.591
Benificaciones 15.158 5309
Alimentacibn 5678 4.509
Mantenimiento muchles, equipos ¥ vehiculos 3275 4.350
Suministros ¥ oliles de oficina 5753 1752
Gastos de Viaje 5004 3,046
Ciastos de Heunlones 188 504
Total L7136 1421276

HMUBL Lds saommmes

NOTA23- CONTRATOS IMPORTANTES

Al 31 de dicicmbre del 2018, la compadlia tiene un contrato de ammendamicnto con Inmapapel,
celebrado on el mes de abril de 2018, por medio del cual Inmopapel $.A. da en amendamicmo
o Fesaecuador 5.A. ¢l drea independiente para bodega de 12,894 m2 y para oficina de 670
m2, fdrea que serd destinado o una plonta de producceion, bodegns y oficinas.



NOTA23- CONTRATOS IMPORTANTES

(Continuacion)

El pluzo de durncidn es de un afo calendano. Durante ¢l afo 2018 se canceld por conceplo de
arrendamicnio un valor wotal de USS 801.556 (USS 678.759 durante ¢l afe 2017). Todos los
consumos por servicios piblicos imputables al inmuehle arrendado serdn foclurados como
recimbolsos de gastos por el arrendador de forma proporcional,

NOTA 24 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformotorin parn la equidid tributario adicionalmente establece como
dedueciones pora determinar la base imponible del impuesto o b renta;

a. El 100%6 adicional de los remuneraciones ¥ benelicios socinles sobre los gue se aporte

al Instituto Ecuatonano de Scpuridad Social onginadas, por incremento ncto de
empleos, por ¢l pnmer gjercicio ccondmico en que se produscan ¥ siempre que se
hayan mantenido como tales scis meses conseculives © mis dentro del respectivo

El 150% adicional de lns remuncraciones v beneficios sociales sobre los que se aporte
al Institmto Ecustoriono de Scgunidad Socinl, por pagos o discopacitndos o a
trmbagadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, Enel
mes de septicmbre del 2012 s¢ emite la Ley Orginica de Discopacidades, y con
respecio a este benelicio estublece que se mantiene siempre v cuando este personal
discopacitndo no haya sido contraindo parn cumplir con In exigencin del personal
minimo con discopacidad fijado en el 4%% de conformidad con esta Ley,

2y El 29 de diciembre del 2017 se publicd Ley de Reactivacion Econdmica v se aplica a
partir del | de encro del 2018, entre sus pnncipales aspectos se menciona:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Orginica pam ln Reactivaciin de la Economia, Fonalecimicnto de la
Dolarizaciin ¥y Modemizacion de la Gestion Financier, gozarin de la exoncracion del
impucsto a la renta durante tres (3) afos contados a partir del primer cjercicio fiscal en
el que s¢ gemeren ingresos operacionales, siempre que generen empleo netos ¢
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con
lo limites v condiciones que para el efecto estoblezea el reglamento o esta ley.

Son Deducibles para efectos de impuesto a la renio los pagos efeciundos por conceplo
de desahucio v de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en el Codigo
del Trabajo, que no provengan de provisiones declomdis en ejercicios liscoles
anteriores”, sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener los fondos
necesarios parn ¢l cumplimiento de su obligncion de pago de ln Bonificacion por
desahucio y de jubilocidn patronal.”,

Las sociedides, Ins sucesiones indivisas obligadas a levar contobilidad v las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad no considerarin en ¢l cileulo del anticipo,
exclusivamente en el rubro de costos ¥ gastos, los sucldos y salarios, la decimolercem
¥ decimocuana remuneracion, asi como los aportes patronales al sepuro social
obligntorio,



NOTA24- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

= Elincremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impucsio a la Rentn

+ Rebaja de la tanfp impositiva parm micro y pequelas empresas o exporiadoras
habituales.- Las sociedades que tengan ln ¢ondicidn de micro v pequeias
empresas, asl como oquellas que tepgon condicidon de exportadores habituales,
tendrin wna rebaja de tres (3) puntos porcentunles en 1o tarifa de impuesto o ln
renta, Par exportadores hobituales, esta lnfn se aplicosh siempre que en ¢l
comespondiente  gjercicio  fiscal se mantenga o meremente ¢l empleo. El
procedimiento parn la oplicacion de este beneficio seri establecido por el Comité
de Politica Tributaria.”.

3) El 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento pam la Aplicacién de la Ley
Ongidinica pam ¢l Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo,
y Estabibdad ¥ Equilibno Fiscal con el cual se sustituye ¢l Ant 79 del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributanio Intemo por ¢l siguiente: Ant. 79 Solicitud de devolucion de
page en exceso o reclamo por page indebido.- Pam ¢l caso de los contribuyentes
defimdos en los erules a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemo,
si no existicse impucsio a la renta causado o si ¢l impuestio cousado en el cjercicio
comente fuere inferior al anticipe pagado mis los relenciones, ¢l contribuyenie tendrd
derecho a presentar un reclumo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pagoe
en exceso, o o ulilizar dicho monto dircctamente como enddite tnbulario sin imereses
para ¢l pago del impuesto a lo renta que canse en los gjercicios impositivos posteniores y
hasta denteo de 3 oflos contados desde Ta fecha de la declameion,

NOTA 25 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no sc han preseniado eventos que s¢ conozca,

pucdan afectar la marcha de la compaiia, ni ka informacién presentnda en sus csindos
financicros.

Los cstados financieros por ¢l ado terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compailia ¢l 1 de marzo del 2009 y serin presentados a
los Accionistus para su aprobocidn. En opinitn de la Gerencia de ln Compaiin, los estados
financieros senin aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,



