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SO0A L - OPERACIUINES

FESAECUAIME S A, loe establecils bage las leves comnomanas, e el o 2007
producte de L escision de L eomipatia OFFSE TREC S A el obeto os B realizacion de wla
chese de edicwmes ¢ impresiomes en bos diterentes nnteriales g s man en ke industne Je
Eus antes pralcas v L producgnn v comerciilizacum de antfculos de olicna

SMOTA Y- ESTIMAUIONES. SUFLESTOS Y PFROVISIONES COPTADLES MAS
MM L ANITES

La proparacion e liw estidos Simanceeres de acuerde con Normns htemacionales Je
Itemmaceon Posmcivea, msvolecn L elabomeion, por pante de B Gerencin de La Compaiia,
de estimiimes, supsaciones v provisiones contnbles gue meiden gn o vaboocion Je
determimndos selives v opasives v oen Ta detenmimavion de los resultodos, asi como 1y
resclucint e achives v opasivos contingenies, Dehndo a B suljetividid inherente en ene
procese conbible. los resultimdion realies pucden dileeir de los mntes cstimados. por la
Curcnenn. ba Geeeenewr comadens o los estinuenniies v supuestos slilizalos luenn los
adevuados en Lis cncunstinees

Fatimaciones ¥ Supweston. Lo cslimaciones v osupocstin contables mas importasies
uiihizados por b Compadia en la elaboracin de los estadios Tmancienss Nocron las sipuicates:

o  Eatimaciones para cuentas dudesas comorciales
La sercncn e lo compafia reabiva una cxlmawion  para coentas  mcobrables
cormeresabos, o bse o o evalacion de L aotipliedad de Jos saldos por cobrr v 1a
pivsibalidad de recuperacuin Je los misnwes,

s Estimuciones poea inventarios eo mal estado v obisoletos:
Lan estanmag ion paita amvenbinios s deteranada en base ol amilsas de L anlgibadad de
B tenis v a bus politicas establecidas por B admsnisteacion de T compai.

o Vidla diil de hienes de usa
I catmmaciones de Vol onl se basan prncpahnenie en las proyecewmes de uso futoro
de bow aetives b aguellos casos on Jos gque se puadan determinar gque la vida onl Je
los actives debena dismannies, se deprocta of excew entre ¢ valor en libies neto 3 ol
vabn e recuperacion estimado, & acuctde a la vida fl sestamie revisada, Factores
tales o los cambios en el wa plamizicado de fos distintos actives padnian hacer gue
12 vidda 10 alie Dos activos s vicrs disminuida o merementoda
H



NOTAZ-  ESTIMACIONES. SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Contimuacion

= [Deterioro del valor de los activos ne financieros
La Compaiiia evalua los actives o grupos de aclives por delenom cummdo cventus o
camimos en las circunstancias mdican gue e valor en libros de un sctive podria no ser
recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuvos valores exeeden su valor de menculo o
capacidad de penerion de mgresos netos, se practican austes por deteriom de vilor
con cargo o [os resulindos del periodo.

s Impucsios
La determinaciin de las oblipaciones v pastos  por  umpucstos  raquicie  de
wicrpretaciones a la legislicwin inbutana aphcable. Aun cumde [ Compadiia
comadera gue sus ostimaciones on matena inbatania son prodentes, consenvadoras v
aplicadas ¢n forma consistente en los periodos reportados, poeden surgir discrepancias
con ¢ organisme de contral tnbutane (Servicio de Rentas loternas), en la
imerpretacion de normas, gue pudicran requernir de ajustes por impucstes on el lmun,

Provisiones- Debido o la subjetividad  inherente en el proceso contable, los resulindos
reales pueden difene de los montos estimados por L Gerencin,

Las detenminacion de los vilores a provisionar sobre los valores reales o papar. esta basada en
la mejor estimacion efectuada por ln Gerencia de Ta Compaiio ¢lectisala considerando toda
Ia informacion disponible a la fecha de la elaboricwn de Tos estados Tmamcicnos, meluvendo
opininnes de asesores y comsullones

MOTAG- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las palineas de comabilidad que sigue T compaitio estin de acuerdo con las Nonmas
Imemacionales de Informacion Financiera (SHE) (ver sdicionalmene Mot 19, Las coales
requicren que la Gereneln efeetiie ciertns estimaciones ¥ ulilice cienos supuestos pan
determinar la vahiieion de algunas de los partidas incluidas en los estdos linncicns y
para efectuar los revelnciones, que se requicre presentar en las mismas.  La Geneneia
considern gque los estimaciones v supucstos ulilizados fucron Tw adecuados en tales
Circunsiancias

a.  Mreparacion de los estados linancicros

Los repistros contables de 1a compafin en los cuales se Tundamenton los estidos
financicros, son Hevados en dolares estudounidenses,

La Compaiia prepean sus estidos nancicros v Hevan sos egistros de contabilulal de
acwendio con lis Nomnas Intemackonales de Informacion Fimmcicra (NHF) emitidas
por ¢l Internationul Accounting Stamdards Boand (“IASH)



NOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuseiong

st prosentacion exige proporcionar ln representocion fiel de los electos de las
Tansaceiones, usi cons los oteos hechos v condiciones, de ucuerdo con las
definivnes v los enlenos de reconocimiento de aclives, pasivos, ingresos v pastos
establecidos en el marco conceptual de [ns NI

De comlommidad & la Nomna  Imemacional de Comabilidad NI1C 27 “estudos
Hnancieres sepannlos”, o compaiia prepara y presenta estiados Homeicros separados,
por loque ks inversiones en subsidionas se contabalivan al costo,

Sepun o establecido en la Hesolucion S.CSGIRSGOIAMS  emitida por
Superintendencia de Compatias v I Noma lntemacional de Comabilidad (NIC 275, w
reguiere Ly prepameion de estmlos Ananeivres consolidodos con los de ses subsidipnos en
Lies cuesles se manticnen participacion accionario signilicativa, Fesaccuador 3.4, al 31 de
diciembre del 2007 no preseata estados financieros consolidados con su empresa
subsadinria Fesabond S.A en donde posee ¢ 99% de panticipacion; debido o que se
consadera gque ¢l electo de este wunlo no es signiliemive consideninde los estidos
frnancieros en su conjunto, estooes el 0,000007%6 del sctive de Fessweeuador S.A,

Efectiva v cquivalente de electivo

La politica ¢s considerar ¢l eleetivo v vquivalente del efective lus saldos enocaga, en
bancos, los depositos o plivos en enidades Nmomcicras ¥ olrus mversiones de corto
plice de pran liguides, con un vencimientio onginal de tres meses o menos, {(Vidase
riklin 4}

Cuentits por cobror comenciales

La puoditiea contable de la Compaiin es reconvcer Lis cioenas por cobrar comencioles a
st vitlor justo v posteriommente medighes @osu costo amonizsde viilizindo ¢l métodeo de
ilenes electivi,

Se consttuve wia provision por ¢l detenoro de lis cuentas por cobrar comercinles
ciido existe evidencia objpetiva de que la Compatia no podr cobrar 1odos los
montes adeudindes de acuendo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se
considern que la presencin de dificeltades linancicras del dewdor y el incumplimiento o
demom en ¢l papo (cuentas vencidas por mids de trescientos sesenta dins) son
mdicadores de que [n cuenta por cobrar b sultide wn deteniore, EL monto de L
provision s el valor en libros del activo, Lo provision ex deducida del valor en libros v
el monto de Ia pérdida es reconocida en ¢l estado de resullados integral en el rubro
Gastos de ventn, Cuando el setive se o mcobruble, se da de baja contr [n cuenta
de deterivro de achives lnancicios, Loas recupersciones postenores de los montos
previgmente castipados son acreditados o Gostos de venta en ¢l estado de resultodos
imepral. (Viase Notss 5y 22)

Tevwvenitaee s

Los invdntirios exceplo repucstos v accesorios, se vitlorn ¢l costo de adyisicion o
produccion o al valvr pete realizable el menor.



MNOTA - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COXNTAIMS
U onlimesciin )

Izl valor neto realizable e ¢l precio de vema extimiado en ¢l corso ondinano de T
aperaciones, menos los gastos vanahles de venta que seim aplicahles,

Los mventarios en trdnsito, incluven ¢l costo de los Theturos de los provecdones, mis
otros cargos relacionndos con ks imporaciones (precio de compra, los aranceles de
unpertacion, immspories, almacenamiento v otros costos direetmmente atnbuibles o la
dgunsheiin de bis mercaudering, (Vidmse Nota B),

e Plomta ¥ Laguipao

S mucsita al costo hastinen menos las depreciaciones acoomuladas v, en su caso,
perdidas por deterionos,  Los componentes de planta y equipo s¢ deprociam desde ¢l
momeno on gue los bienes ostan on condiciones de ww, distbuvendo Fimncalmente ¢l
costo de los actives entre los afws de vida 01l estimada; los métodos v perindos Je
depreciacion aphcades, son revisados al ciene de cada epercicin v, 51 procede. ajustados
de forma prospectiva.

El vaslor residual de extos activos, L vida anil v ¢l mdiode de deprecineion seleccionndo
som revisados y ajustados 51 Tfuern necesario, o In fecha de culn balance penerl pam
asepurr que ¢l mdtodo v ¢l perfode de L depreciogion sean consistentes con ¢l benelicio
ceondmico y ks expeetniivias de vida de las partidas de veliculos, muehles v equipo.

Ln componente de planta v equipos o cushgsier parte sipnificativa del misme reconocida
miculoente, s da de haja al momento de s venta o coamdin o s cipera oblener
benelicios coondmices Muluros por s uso o venla

Cualguicr ganancia o péedida resuliante al momento la baja del activo [ealeulala como la
diferencia enire ¢l ingreso neto procedente de la venta v ¢l imponie on libtos del activo) s¢
incheye en ¢l estado de resultados cuando se da de baga ¢l activa,

A La fecha de ciene o siempee gue hava un indicio de gue poeda existir un detenom en ¢l
vatlor de los petivos, se comparard ¢l valor recoperable de [os mismos con s valor netn
contable, Cualguier registro o reverso de ung perdida de valor, que surga como
consceuenein de esta compamcion, seoregiston con carpo o alwnoe o los resultudos
integrales sepin cormesponda.

[ Activos intangibles

Los activos intaingibles comprenden hcencios de actumbzacum del sollwane contable gque
teien e vida atl linila por consipwentc sc amortizan ¥ <on repitrados al costo menos
la amorizacion peumulads ¥ cwlguicr penlila por deterioso acumulada.  Ia
amortizackn s¢ reconoce con baxe en < métndo de linea recta sobee s vida il
cslimada. La vida atil extimada, valor nesidual v método de depreciacion s revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualyuicr cambio en ¢ estimado regrstrado sobne
una hase prospectiva



NOTA S - RESUMEN I LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L

I

(Conlinuacion}
Deterivre del valor de los setivos tangibles ¢ intnyibles

Los detivoes e estim sujetos a amonizaciontdeprecicion son revisados en cuanto al
deteriore de su valor siempee que existan eventos o cambios en las circunstancias que
degquen gue el valor en hibros serin no eeupenible, Se reconoce una péndida por
deterioro cusndo el valor en libros exeede ¢l valor recuperable, 1 valor recuperable es
el miavor entre el valor justo de un aetivo menos los costos de venta v su valor de
uliliescion ceombmica, Con ¢l propadsie de electuar Tn evaluaciion en cuanto o su
deteriony, los aelives son agrupados considerindo el menor nivel para el cual exisien
Mujos de cajo idemtificables en forma separada (Cunidades generadoms de efectiva™).
Los activos no linsncicros que han sulfrido detenioros son revisados en cuanto o |
posible reverswn del deterioro en cada cierre contuhle,

Inversiomes en seciones

Las mversiones en instnomentos de patimonio gque no wogan un precio de mercido
catizado de un mercado active ¥ cuve valor mzonable no pucda ser medido con
Giabilidad en los estados Gnancicros individuales estin medidos al coste. Los
dividendes recibidos se registran como ingresos en el estido de resultodos cuando s¢
perciben o son declirados por Lo compain emison, (Véase Nota 1),

Paesives Dnnemeros

Los pasivos linancicios son reconocidos iniciolmenie al valor justo de los recursos
obtenidos, menos lus costos incwrmidos dircetamente atribuibles o tronsaecion.

Tras su recorocinmento mical, se valoram o sue “costo amoniswe™ Lo diferencio
entee ¢l valor neto recibido v el valor @ pagor es reconveids durante ¢l periodo de
duraerin del préstimo usando el método del “tipe de interés elective™.

Los intereses papados y devengados que correspirrden o pasivos luncicros whlvandos
en ¢l linonciamienio de sus operaciones se repistron en el estodo de resultados
nitegriles e 1o cuenta “Costos linancicros™.

Los imtereses pagados v devenpgados que correspenden o prestimes ¥ obligacivoes
unlivadas en actividades de inversion de actives calificables se registran en el estado
de situsgcion Noanciera en 1o cuentn del active ealilicable que correspomda hasta el
moanento en que el active calilicable se encuenire disponible pam su uso,

Fesseeundor 5.4, closilica sus pasivos finangicros dependiendo del propdsite para o
cual Tueron sdyuiridos en lis siguientes categoriis:

o Prestimmos que devengan mteneses,
o Svwereedones comerciiles ¥ il Cueiilos puer pagnr



MINIAS- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FMOLITICAS CONTARBLES
(Comtinuaciin)

Préstamos gque devengim intereses

Esto cateporin comprende principalmente Jos créditos con bancos ¢ instituciones
Gmaneicras, Se¢ clusifican en ¢l estado de situacion fmncien como pasives commicntes
a menos que Fesacouador 8.4, teapa el derecho imcondicional de dilenr ¢ pago de la
obligaciin por ol menos doce meses despuds de 1 Teeha de ciene de Tos estados
fiimgicros,

Aercedores comurcinlos y s cuenls por pagar

Esta catepornia comprende principalmente hos crdditos o cuentas por papar. documenios
adeudados a sercedores. Se presentan en el pasivoe comiente con excepeim de aquellos
con vencomiento superior a doce meses desde o fecha de cierme de Tox estdos
finamcicros, lox cuales son preseniados en ¢l pasive i cormiente,

1. Impuesto o lo renta,

EL gosto por mmpuesto o Ios gananeias del ejerceio comprembe al impuesto o la rentn
corriemte, Bl impuesto se reconoce en el estanlo de resultndos, excepto cuonde se trato
de portidas que se reconoeen directamente en ¢l patriminio, en olros resultados
integrales o provienen de um combinacwn de nepiscios,

La provision para impuesto a la renta se coleula utilizando La tisa del impucsto vigenie
para el adto 2017 y 2006 que os del 22%6 sobie ks utilidad grvable (Viase Notas 20 &
24). o s¢ determina en funcidm de bo indicado en ¢l A 79 del Replamenio a la Ley de
Reégimen Trbwtano Imemo, o cwil cstablece que cuando ¢ impuesio a la renta
causado es menor gue ¢ anticipo calculado, este ultimo s¢ conviene en page delinitive
de impuesio o ln renin,

k.  HKeconocimento de mprnesns

Los ingresos ordinanios, incluyen el valor reonable de Ios contraprestociones
recibidis o a recibir por la vento de hienes ¥ servicios en ¢] curso ordinario de las
actividades de ln Companin, Los ingresos ondinamos s presentan mclis de mipiestos o
Las vemtas, devolueiomes v descuentos.

La Compadiia reconoce ¢l imgreso cuando su momio puede ser meilido contiahlemente,
ciando ¢s probable gue oz beneficios ccondmicos Tuturos Ruvan a la Compadia v se
hayan cumplido los eritenos especificos que aplican a las actividades de Ta Compadiia.
Se comsidera que ¢ monio del mgreso no ha sido determimade de mancra conliable
hasta gque Wdas Las comtingencias relactionadas con Lo venta havan side superadas. La
Compaiiia basa sus estimados en los resultados historicos, toaando en comaderacion
¢l upe de chiente, ¢l tipo de tramasccion v lus especilicaciones Jde cada aceendn
comercinl,



NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(LT TR T

Los angresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compaiin ha
tramsdendo al comprador los nesgos v vemagas, derivados de Ta propiedad de Tos
bicnes, considerundo wdos los descuentos v devoluciones es decir se registean
venloy nelns

= Los mpresos por prestaceon de servicios prnt masagement son reconocidos
custidu b Bioalienlo su periodo de cone v se tiene 1o centesa gque odo ¢l servieio
fae brimdado de severdo a lo establecido en ¢l conrto respective.

I Benchicws a empleados

Bl delimdos; Jubilagion patoons| v desahucio

La Compaiia manticne benelicios. por comceplo de jubilacion patronal ¥ desahucio,
delimdos por las leves laborles ceustonanas ¥ s¢ registrm con cargo a resultados del
Cjercivio ¥ su pasive representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estalo
de siluncion linancicr, ¥ que s¢ determina anualmente ¢n base o estiwdios actuaniales
realizados por un perito independicate, wsando ¢l método de umidad de eréding
provectade, 1 valor presente de o obligacion de benelicio deflinido se determna
descontonde los Mujos de salida de efective estimados psindo o tosa de intends
determinada por ¢l perito,

Desihugin: En los gosis de wermmmacion de la relacion laboml por desahoeo, ¢l
empleador bonilicana al wabajodor con ¢l veinimeo por ciemo del equivalenie a la
ahima remuncrmcion mensual por cada uno de los ados de servicio presiados, ¢ igual
bonilicacion s¢ pagar en los casos en gue la relacion laboral ermine por acucrdo
entre Lis partes.

*articipaai s irabgadones

De acuerdo con la legislacion labom) vigente, 1 compoaiin debe reconocer a sus
trabajadores uni el equivalente al 15% de Ly utilidid anual, Se efeetta L provision
prakan et paago con cargo & los resubiados del gjencicio.

Las wiilidodes distnbuidas a las personas trabajodoras no podein exceder de veinlicualng
Salonos isicos Umilicados del tmbajodor en generil. En caso de que of valor de estas
supere ¢l monto seflalado, ¢l exeodenie serd entrcpado al négimen de prestaciones
solidanas de la Segundad Socl



wOTA Y- FESUNEN D TAS PFRESUIPALES O ITHCAS O TAILES
(L o i}

nt Admimistmeion del Riespo Vinancier

L el cunso normial de sus pegocios v sctividades de Bnanciimient, B Compuiia ostd
expuesto a distimos riespos de natvralesa Bnawiess guee pueden alecton s o menes de
Forma significativa ol valor economico de sus Mges v Bclives v, ¢n conscenencia, sus
resulladis,

La Compaiia dispone de vma organizaceon v de sestemas de infomiacion, adminisirados
ror la Gerenc Genenal, que permiten identificar dichos nespos, deteriumar su magnitud,
proponer ol Dhirectonn medidas de mitgracwm. epecutar dichos maduls v commlar sa
eloctividad,

A contimuacion se presenta una delinicion de los nespos gue entrenta ke Compeiia, un
carcterizacion v una descripeion de Las madidbs de mitigacion actualinente e uso peos
paarte e Lo Compallin, s es el casa

= Riesgos en los lasas de mtesess Lo companiin se encuente ex pudsta o riesgos en o
tasin e intends debido a gue manbicne préstinmes o s de inteeés tanito Rjus como
vanables, Bl ricsgo es maneiado por kv compaiin oumteriendo uma combinicion
apropinda entne prostams o tasas [jas v oa tsas vanahles,

Riespos de Cnddito- El riespgo de erédig se melierne a que una de las partes
imcomplan  ¢on sus  obhpacwmes  conmlioles resulimde en wna pendida
fimancicra paa la Compatia La Compaiia ha adoptade una  politica de
umicamenty involucrese con partes solventes v oblener sulicwenies colaterales,
cuando sca apropindo. como forma de miligar ¢f nesgo de Lo pénduda linomciera
ocanionada  por  los  meumplmiontes. Ly Compatean omcamente  reahzors
trnsaccones con Compaiias que coentan con ki misna o meor calilicacun de
TIES s,

Riespos ae bquides- Lo Compaiin momega ¢l pespos de Tigndes manteniendo
reservas,  Beilidides  financicras ¥ de prestmo adecuadias,  monitoreande
continuamente los Mujos de elective provectndos v renles v coneilismdo los
perliles de vencimiemo de los aclivos v psivos linomeienoy,

= Kiesgos de capitnl.- Lo Compafiin pestona s capial por asepurr gue eslam ¢n
capacidad de continuar come empeess en marchy mieniras gue masimzsan ¢l
rendimiento a sus accivnstas 3 wraves de L optimizacion de los saldos de dewda v
(LRI



NOTA G- IESUMEN DELAS PRINCHALLS POLITICAS CONTABLES
(O unlimeaion )

e Peoswenmnientos eontables v su aplicacion,

Nuevas Normus ¢ lolerpretaciones que han side emitidas pero so fecha de
aplicacion win no esti vigente:
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NOTA -

EFECTIVO Y EQUIVALEXTES DE EFECTIVO

El elective y equivalente de efective al 31 de diciembre del 2007 por un valor de LSS
2085 008, como se muestran en ¢ estodo de Nujo de efectivo puede ser coneilimlo con lax
partidas relacionadas en el estido de situacion nanciera de L sipgaiente nwmen;

) Ciaga v hangos

LUaja v Fende Hetative
Cajas chicas v menisfes
lirpresser prioe degamiitan (1)

Thancos
Tlanoos Mg howales
Hancos del 1inicmioe

Total gfectng ¥ espuivalonios

IN0d
42 7R
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A4 26K
AR T60

LK AAE

62T 10

2000

reshEed rEEE

Atd 82

{1} Comesponde al efectivo recandado en los dltimos dins del mes de diciembre el
20017, ¢l cual fue depositado en Ins cuentas bancanios de Lr compaiin los primeros
s el mes de enero de 2008,

M Iwersiones Temporabes al 31 de diciembee del 20017 por USS 1427 908, comprende ¢l

sipuienie detalle:
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(1) Representan un total de 1.916.363.84 umdades de pamiaypacion adyuimlas Jde acuendo
a contratos de incorporacion siscritos con fecha 26 v 27 de dicieaboe del 20017 en el
Fondo de inversion Real adminisirado por Frdeval 5., con vencimicnto en enero del

2018,



NOTAS- CUENTAR Y DOCUMENTOS POR CORRAR - CLIENTES

El saldo de cuenios ¥ documentos por cobrar a clienies ol 31 de diciembre del 2017 ¥ 2006,
compremlen:

2017 2016
Cornivnte 1361701 1.227.0M8
Wen il e S
[k« J0h glisan 22K 3R 373,761
31 o o 31465 68073
T e 2008 .10
) = 3600 ddias 1. 160 [lLE
MSlasor a 36l das 1) 41,337 L6569
313254 51 X03
I'dal caneru I.B7 Das 1.765. %01

1) Coentas por cobrar ¢lientes al 31 de diciembre del 20 7, incluye cuentis con vencimibentos
mavores a 365 dias por LSS 41337 que se encoentrun en poder de abogados. De acuendo
al enterio de I odministracion no se espera incumir en pérdidas importanes, adicionales o
L cubicrtas por ln provision por detenioro de cuentis por cobirar por USS 58449,

NOTAG- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Fl saldo de actives v pasivos por impucstos comentes al 31 de dciembee del 2017 ¥ 2016,
compremilen:

:I'I]T 2lG
uss uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENLES
Ketencivnes de inpaestoa la iema (1) M1 KM RIURG
lmpuresto a ba salids de divisas (2) L 1K. 847 174462
Nutis de ceddite desmatenializadas (1) 51,584 -
252327 476151
apl? 1016
PASIVOYS PORE_ NS TOS CORRIENTES
Lipesto al valor agregado « IVA por pagar 0,722 J4.K25
Hetenciones e impuestia la renia 22006 I0.HEG
Betencinnes de IVA 20318 203040
$1 U050 Y5601

| N e— -r-EFp B 1 ¢



MONTAG- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
(LR TTRETS T T

(1) Durante ¢l afo 2006, L compadia presentd reclomes admimistrntivos por devolucion
de pagos en exceso del impuesto a la renta de los afos 2003, 2004 v 2005 por LISS
151,541, Mediante Resolugiin No, 117002007 DEVOIEROG conitidn por ¢ Senvicin
de Bemas Iteniis de marso del 2007, €1 organismoe de contml resolvid aceptar ¥
reconoeer LSS 125269 oy imbereses, vilores que Toeron compensados con ¢l pagpo
de ohligaiones tributinas,

12) Durante ¢l oo 2016, ki compatia prescito meclameos admnmistralivos por devolueion
de impuesto a la salida de divisss Je los gercicios 2004 v 2015 por LSS 193660,
Medante Resoluciim Noo 11701200 TRINEVOMSEY emitida por o] Servicio de Renls
Intermes de mayo del 2017, ¢f onzaniane de control iealy it aceplar v reconocer 1ISS
193,635 mas inteneses, valor gue fue roconocnlo modiante le cnienin de [a nuola de
crédito desmatenializada v gque foe wilizado en el pago de oblipaciones inbutanas.

13) Duate ¢l penodoe 2007, la compuiia presento wn reclomo adminisindive  de
relenciones on luente ¢ impueste a b salida de divisas del ejercicio 2006 por un valor
de USS 131429 sobre dicho progeso ¢l Servicio de Hemtas  Imemas nesalvig
reconiger un valor de USS 130,554, madicme Lo emisidn de uma i de erédite
desmateniahizada, dursante e mes de octubre del 2007, T el Tun sido utibizadas pan el
perpir e obligaciones tnbutinas de los meses de soviembre v diciembe del 2007 ¥
enero del 2018,

NOTAT-  ANTICIPOS A PROVEEDORES.

El salido al 31 de diciembee del 2007 ¥ 2016 por conceplo de anticipos entrepados a
proveedones s¢ encuentm conformado de L sapuienie fomma

Anticipan a proveedornes nacionales i 00 15,635

Anticipan o proweedores del evterioe (1) 17.020 -

Anticipwos derechon de adwana (2) I 5,004 5.0
CH RIS MR

- EmmmOLsz s

{1 Comesponden anticipos entregados a la empoesa Rove Mochmery USA LLC, pam o
inportacion de rodillos pas ko magquingna gue ubhea Feaccuador 5 A, en su proceso
productive, valores los qusiles serin liguidados durinte ¢ penodo 2008 wia ver que se
reciban en bodepa los productos importados.

{2) Comesponden anlicpos entrepados al apente de aduma pom elociior Inimites
aduwmeros relacionados con la nacionalizzowm de los producios gque 1a compailia
mpona v que seran hiquidades una ver que se reciban las laclues del apeme de
aduana,



MOTAR-

INVENTARIOS

Los tiwventanos ol 31 de diciembre del 2007 y 2006, comprenden:

Muotendas Primas
Iresidanc i g Proges

Pl tin Terminaikion

Trapsrtasimsies U | rdnsiisf 1)
Sunimisines v Hepuestos

Valor neto e scabizcion de imyntanos

2017
USS

2,706,578
123362
778.211
Theh 1Epd
179,713

(53.6:16)

Ra R LIl 2L 1e sty

4669217

e Jd L L R R E

2016
LUss

1613 2686
Xi.402
T 58
127662
0. 060

B e LR L]

209311292

. g . L

(1) Comesponden mmpotaciones clectuadas durante linales del oo 2017 de matenas
prmas, las cuales Tucron liguidadas durante inicios del periodo 2008, una ver que se
recibit la mereadernin comespondienie.

NOTA Y-

PLANTA Y EQUITMOD

LI movimiento de planta v equipe ol 31 de diciembre del 2016 v 2007 se dewlln a

COmEI i

| I PN

Vigapars & asdnes
Alapararis v oguapuisd i
Muchbor & Lmsenis
Vilimubn

Mlomar | hopedunsiion
i b

2 AT A

Sakde gl 1] . _ . At ) ) . Ml al V)
e 1 L L % & i) O] &
AL dnranbey Ensmmbyg
k] bl d
dh Adwwnes Hotees P At olaomss Homs Ban ik
LA L% 155 L L =3 L's% =3 173 =5
23 iTEmEy 31 ) 12 . - 12 391
VT e IR ARL 89Ny 3aly RTINS ATA RO aduly idiwEndy  BaxT2g
ST 12am s ATy AAMIE 23T 3INT A
I AN - - - J3ran 2raN
T4 44 T . [ ARy T K] 174 HETTH
Ol A IR g ED AL 3R EHmy W TRE RER 2L dAnTy (21N RGN 9340 )
P TAD VRO IR TN XM R I (7013 52T 0TRT.ATH)

2l FpREAN (T AX0GN1G

ERIG A T 157 929 JIATANE (T OTE g baT . 1. 750 1n2

11 Al 31 de diciembre de 2007, existe maguinana por un valor de US 406,789, dada en
paraniia de oblipascines bancanas (Viease Nota 12),
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NOTA 0. ACTIVOR INTANGIBLES

Los activos imtangibles al 31 de diciembre del 2017 comesponden o o sdymsicion de las
heenciis de actualizaciones del soliware contable SAP BUSINNES ONE. v licencias
adguinidas para la operaciion del servicw de Pamt Munapgement, estos activos s¢ amortizan
a 3 aftox, a partir del momentio on que se imicie su opCrRCIm.

El siguiente s el movimiento de los mangibles electmndos por o compaiia durante €] afo
2016y 2017
ol al
Sabidum al 1 [} Saldis ol 31 L=} 31 de
deemere  Adigwnes  dediciemibie Adicimes Dicicmbiy
del J016 netas el 2016 Maetas kel 2017

1188 LSS 115S 1158 158
Activos intangibles 171,025 41370 RI0n A0S HTHF HGLTR
Amortizacion Acumulada (298160 (2H043)  {33E60T)  (220599)  (T65.607)
177861 (191.069) JRLTOE (IN6216) 95576

NOTA 11 - INVERSIONES EX SOCTEDADES

Las mversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

ﬁﬁmﬁ Wals Walisg Walie om
. Norminal -ﬁ"“ﬂ Liboim
Cusmpadia LN s 1N
Fisabond 5.A_ (1) e ™y 3420 T
mE 2

(1) Fesabond S A ¢x una compaiin constitunda baje Lis leves ecuatonionas dusante el
mes de marso de 2005, cuva ohjeto social inchive entre otrox I comercializacion
de papeles de distinto tipe. Al 31 de dwiembre del 2007 Fesaccoumador S.A., ao
presenta estados linancicros consolidados debide a que en T estructura de estindos
financicros de la Matne, ln inversion no es significativa.

(23 Un resumen de los estndos linancicros de Lo subsidiaria Fesobond S.A, ol 31 de
diciembre del 2007 v 2006, s muestm a conbmuacion:

FESAIST S 0,

L5y 5%

017 2014,

Tatal activos 12611 [ st
Total panos 1.156) s et

Pabiiminss b aCoania 1358 4 360
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NOTA I - INVERSIONES EN SOCIEDADES

{Continuacidn)
LSS L1
At UL
Vinin ; Jo427 oo
Costo de vemban y Ganden {24.6%90) 2535
Hovultado Integral del Fpromen 5737 LB 44 1
I pratrimamnis de bos sccmmiiias cusnpremie:
Capatal RIHI 0
Keuutiadon scumulasfos 305} = 355)
Hosadtado Job ¢porcicm 5137 5518
Taslal patnisnion i 1458 4260

NOTA 12 - OBLIGACHNES BANCARIAS
Ubligaciones lancanas al 31 de diciembae del 2007, comprenden:
o Corto pliso

Crddito recibudo por LSS 250000 &l Banco del Puhincha, cuvo plao os a 130 dias, con
vencamentio final en of mes de encro del 2018, 2 una insa de interds anual del 8.95%.

b Largo pliao

Las obligaciones bancanas de largo plieo, comprenden obligaciones adquinidas con las
siguicntes enbidades:

L e Paigivn I*usrgiin
mieres Cpmiente  Laigo plaro Total

A Lh UsS LsS
[ange del Pichingha
Urérdito popadetio on dividendun meniwabos gon vencion entu (inad
o lsceemabie abell 20X 1) 9, JEL M - 2EL S
Erdaliien papasderos o divederidon meimviinles Cul VencimiRTi
inkcios on abnl del 2000, (1) K, I 1 hE RN G018
L rdsbito pazsdeis on dividemdin premuales con serimsnbn 06 P01 17718 34 77
smbcien. die Schectn el 2009, (1) 2080, e ' =

(LR L] 1To % 1030 jw
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WOTA 12 - OBLIGACIONES DANCARIAS D LARGD PLASO
(Continuaciin,

(1) Los vencimienios amuales de las obligaciones huncanas s¢ mestran a conlinuacon:

Miher

Ados LSy
1018 649 350
o 302 714
mi ]

L0 N (Y

(2) Dhchos oblipaciones bancanos estin ganmtiadas con una hipoteca abierin sobre ¢l
hien inmmchle propicdad de 1o compaiia Inmobilias bmapape]l 3.4 compaiiin
relrcionada por administrocion v accivnistis comunes, la cuil aelia como codeudorn
dentro del contrate de Lo concesion de ks oblipaciones finoncieras. Adicionalmente
exinte una prends indhistrial de mespincina propaadad de la compaiin valonsla en 1SS
. 789 en calidod de poramia

NOTA LT - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIINADAS

L] siguiente es un resumen de las principales troansceiones realizadas con acowmistos ¥ pastes
relacinnadas (aeciomstas comunes) durante los afox 2017 v 2016:

2017 2016
Arricndo de aficing ¢ instalagiones a lnmapapel 5.A G775 662 250
Heswwirms Fresadencia SR RENRULT
Hesrsarios Gercneia General K7.500 o S0

1 27 de mavo del 2005 medionte resolucion N* NAC-DGERCGC ]S 00000155, <
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasives del lmpucsto o la Renin que
dentro de un mismo periodo fliscal havan electuado operaciones con pantes relacinadas en
un mento acumulado supenor a tres millones de dilires deberdn presentar ol Servicio de
Rentas Intermas el Anexo de Uperaciones  con Partes. Relacionadas. S5l monio es
superion 4 los guinee millones de dolires, dichos sujelos pasivos deberin prescnior
adicionalmente al Ancxo de Opemciones con Partes Relacionados, ¢l Informe Imepral de
Precws de Tromslerencia,

e acuerdo a los requerimicnmos inbutanos, Foaecuador S.AL. no esta obligada a la
presentociim del Informe v Anexo de precios de trmsferencia va que las ransaceiones
clectumbas dumante el afe 2017 entre partes relociomadas no supericon ¢ impone
acemulinko.



NOTA 14« OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El sipuiente s of movinaento de las provisiones eleciuadas por ks compadia durante ¢l adio
i ]

Saldm al Life Salifl a1 3 sl
nero gl Patmyfn

2017 Crmibién  Liilaione 1z
i ipnis
Mg M i sgalen 1) [ ¥ LR TRL (LB R LT 21 1K)
Pivunnasn puod dongrieeion b wuomls pusd o o LR 1 ] 1 Wiy L E T
Aprdd v ahed e ol oS o el ey el e 1T - » LA
Tomgpaisen s Lo nymita - R R 1035 Bty =
W angme 15Lairys
Ty s vl Fimsades o sy L i oy il R T AR Rl {264, 75T EE el T
P T i b Timnades oot al-wabim i . AT A7 A¥ 0 110 2y A3 K}

BTN 135170 [ELRERT] 1,700 1

(1) Icluve perdicipaciin de s imbajadores en lax wlilidades, Tondo de reserva, décimo
tereeto, docimo cuto, vacacumes ¥ aponies 1SS,

NOTA 1S - BENEFICION DEFINIDOS POR JURILACION PATRONAL
Las lexes luborales en vipencin requivien el pago de benelicios de jubilacion por parte de los
empleadones a oquellos trmbajodores que havan completiado por lo menos veinte oios de

trubcijo ¢on ¢llos, La provision es constituida con cargo o los resuliados del epercicio en base a
un extudio octiuanal, practicado por un professonal independiente.

Las hipditesis actuaniales utilizadas para bos gjercicws 2007 y 2006 fueron las siguienics:

a7 2016
Fama e comnnibLitae inmn e | iaarsl 4.2 ER
Fasa esperada o i ieninlio salarial 2T 105
Vasa de deseuendss piosinsdin B3 (1) E21%
Iona de mcreani oy pominnes s i

Sepin s indsca en el esudio actuanul, claborde por la compaiia Logantmo Cla. Lida., ¢l
métoddo wiilizdo ex ol denominado “prospective”™ o métoda de erédito unitario proyectado, ¥
fus provisiones del plon considerain la remunereion del empleado v demils parimatros
estiblegidos en el Codigo de Trabajo, De scucndo a los estudios sctuariales comrtndus por 1a
compaiia, los que cubren a todos los emplesdos ¢l valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembee del 2017 y 20016 ¢s como sipgue:

2017 pLL
¥l puocsenic de la resena aciuanal:
Juhilashe d8.532 50,745
I rubujadenes activos s dy 2% afes de servidio 6575 TIR 057

Frubagadones activos wntre 10 v 25 afos de servicio AD1.341 SM6.0112



NOTA DS - BEMEFICIOS IXEFPSIOOS POER U ACTON PATIOM AL
(Contimuaciom)

2037 L1 [
Trahapnidores menos de 10 adin e servicio i (e X 11044
Todal provinidn scpin caloulo actuanal 1308 216 1402 &Y

LR S ] = om e =

(1) Parn determminar Intosn de descoento, ¢l octuano considero L G de rendimiento de
Tos Domios eevatorionos con ¢l fin de dar complimicnto o by disposicion emitida por
I Superintendencin de Compailias

NOTA 16- DENEFICIOS DEFINIDOS POR DESALUCIO

e acuendo a los relomas lobomles vigenies, se estiblece que en los eosios de terminacein de
la relacion labor] por desabucio, ¢ empleadoe bonilieas al wabagador con el veimicinen
por cient del equivalente a la Glima remuneracion menseal por cada uno de Tos ados de
servicio prestades, ¢ ipual bonilicaciin se pagaca en los casos en yue ki relacion labaral
lerming por scucrdo entre las partes.

La provisiim s constitunda con cargo a los resaltados del ejercicin, en bise a un estudio
acluanal, procticado por un profesional imlependieme, Sepin se imdica en el estudio acianal,
el métmlo utilizado ¢s ¢ denominsdo “prospective™ v Lis bases sdenteas ex decir bas tablas de
mantatlidad, valides v cesomfa, son de experiencia de B poblacion malaiada del pais
comepida a la reahidid de Fesssevuador S A con su propea etadistica,

NOTA 17 CAMTAL SUSCRITO

1 capital suserito de In compaiin al 31 de diciembee del 2007 esti representado por GO0
peciones ondinoanins de valor nominagl de USS 1 eada unn

El resultado imtegral nete por acciin ex calculado dividiendo ¢l resuliado del cjercicio Jde la
Compaia sobre ¢l nimero de accines ondumaras.

El detalle de los seewonistas de ln Compaiia al 3 de dwiembre de 2007 ex ¢l sipuiente;

Accianiips Capital =
Rueales Hamos Hambscrio Hamno Jipe 32T Wl 1¥,
Laingalva Anraps Husdiigo Lfrain i 57T 1o, M e
Carvapal Propiodades ¢ Inversiones 504 35213 s
Hemales Yega Ramiare Dlumbsems AL R0
Hosalkes Kouri Josd Hilal 12 R0 L. {(9
Hibabengiia Trova Caiinen Hiina 5 i, 1%
Cioril Paarbanas de |3 Vinicio Fabian LR 0 ii".
Vsdgrpoming Argus oLt ] L1 p ™
Ll Alvance Ang Maria 3y o7 .
Uinlse Alvarer Vordmea del Carmen Jng Ui

Foanal il 00 [LEIFRA ] o

e -



NOTAIR-  RESERVA LEGAL

D vcnerdo con B legislacion en vigor ln computia debe apropiar por lo menos ¢l 10%% de
la II_Iilid-'u.! anwal o umi peserva legal hasta gue el saldo de dicha reservao aleance el 50% del
cupitil suserito. Esta reserva poede ser wiilizada para incrementar ¢l capital o para ahsorber
i,

NOTA19-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VIZ
(§/H NUORMAS INTERNACIONALES D INFORMACION
FINANCIERA (NI

Representa el saldo de tos ajustes efectdos pam e prepasion de los primeros estmdos
limanieros bago Nomas hitemacionales de Informacion Financiem NI,

Mediante resolucion No, SCICLCPAIFRS. 1007 del 28 de octubre del 2001, se expide ¢l
Reglamento del desting que se dani a los saldos de [ns cuentas Reserva de Capital, Reserva
put Dunaciones, Reserva por Valuackin o Superdvit por Revalvacion de Inversiones,
Resubtados Acumulados provenicntes de la Adopeitn por Primera vez de las Nommas
Imemacionales de Informacion Financieros “NIE” v ln Norma Inlermacional Financien
para Pequeitas v Medionas Entidades (NIF para Pymes),  Superavit por Valuacion,
Uilidiectes dbe Compaiins Holding v Controldoras; v Designacion e Informe de Peritos,

En su anfeulo primero establece que los saldos acrcedores de las cucntas Reserva e
Capital, Reserva por Donaciones v Heserva por Valuacion o Superivit por Revaluasewin de
lversiones, pencrados ol periodo  de wansicion de  aplicacion de  las  Nommas
Imemacionales de  Informacion Fimancicra “NHF" v la Nomma Internacional de
Infommacion Financiera para Peguoias v Medianas Entidades (SHF para las PYMIES),
deben ser wansferidos al pattimomw 2 la cuenta Resultados Acumulodos, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacion o Supenivil por
Revaluacum de Inversiones; saldos goe solo podein ser capitalizados en o pane que
exceda al valor de las plodidas acumulisdos v Lis del altimoe ejercicio econdmico concluido,
st las hubicren: wilizado en absorber pérdidias; o devueho en ¢l caso de lyuidacion de la
SATTRRT TR

I'roducto del progeso NIF, o companiiz presenta en la coentn de Resulisdos acumulados

adopcion NIIF promera vez un salido acreedor al 31 de dicsembre del 2007 de USS 31.952.

NOTA20-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE 108
TRABAJALORES X LAS UTILIDADES

al A continuacion se presenta L detenminacion de s cirus cormespondicntes o prirticipacion
e traharpadones @ fnapisesto i L renta por fos abos 2007 y 2006
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NOTAZ0-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION 1) LOS
ITRABAJADORES EN LAS UTILIRADES
{Contmuacivnd

w7 il
Pastiiguisin  Lmpriinala Partbipagien Ienpresia 1y
L Menmta i Memis

Trahajulares Yeatpibonges
Lotndadmd i Pt ardos e partsinpusionoke irahapaders AT TIETH AT 1R ATy
U™ s e s wovs o 1 g slowes PANT Rk | T RSy
Moo Inpresn ovmtoemctin | Infmmmrann & wpuinee] s g ron
atidtanddy v paskon ingutadon U a T kv angr v Cunieag
Mo Chadon o dodussibies 1] i Aed A TEI
Alrains Armwwtiraouen o purdaldio g 1) i8S 1Ny
Pl st wematan & L aemey (AL L EiLT
12 2% atn 20T 3 26006 Dmpaacden 4 L fumita 115 143
Al i e i b impeasdn i L perila 121 ird PR T

1y Durante el periodo 2017, se considerzron los sipuientes pastos no deducibles:: 1SS
16,653 de provision por jubilacion pattonal de empleados menones o dice afos,
impuestos asumidos por USS 20838 v LISS HLOGE de oleos costus v pastios i
sustentilos con comprobantes de venta de acuerdo o o gue estoblece el
Repglamenio  de  Comprobantes  de Venla, Retencidn v Documentos
Complomenianios.

{2y e acwerdo al an, 79 del Reglamene a la Ley de Régimen Tributario Tintema,
cuantdo ¢l impueste a T eentn caesando s menor gue ¢ anticipe calenlado, exte
ullime se convierte en pago deliniiive de impoesto o Ly rento; por consigaente ¢l
anticipe de impeesto o b renta del perodo 2008 por USS 133279, se convirtio ¢n
paapo delimitive de impacsio ok renta del ade 2006,

{3) Lacompatia compensa o totalidad de perdidas tibutanas de aflos anteriomes por
un vidor de USS 49548, con Do wtilidades penerulas duramte ef afo 2017,

b) A contimacion s¢ presenta la conciliacion de la tasa de impucstos bepal vipente en
Feuador ¥ la tima electiva de impucsios aphcable a la Compadia:



NOTA 20 -

IMPUESTO A LA REXNTA

\i

PARTICIPACION  DE  LOS

TRABAJADORES N LAS UTILIDALES

{Contimmmgion)
27 p 1310
B purty bemipssriee
PPancl Ls% s Parcial Lisg 4.
Binpiatin onn ol wstade de ressadsms s ;
S i e ¥ LR
electiva b 1353 Ye 13L71T (135.65%%)
Bom i atin g (L nespbimal) (133,850 el (21,647 23 MR
B il uilin conable mnbes de inpamiaie I S L - - 7R AT . .
| @ moknnal o L - =
Ileren ia 1.543 025 112030 {11365
arcaal L/%S . Parcial Lix% e
I splicacion b Las Jilerencian:
Connton s dediibles &6 S60 12443 A L1 51.7k4 LU I e
lipresam esvnilin, i . . . (2.755%) {fsl1En] Ll =
Artwrtiacin ide perdidas (ELRE LT { L g i1, 795
TEf tis it st ik lnigha . . = (£ Pt B (e Y
0,24, 2080 (113,65%0)

La wsa mypessativa ulilizda pam L conciliaciones del 2007 ¥ 2016 comespande a la tina
de mmpucie a las socwedades del 22% ropoctivamente gue las entidudes deben pagar sobie
sus wtilidades impenibles bajo o nomativa inbutarin vigente, La tasa electiva del
vmpsesto i B renta del ando 20017 es del 22.25% (135.05%) durame ¢l oo 2016).

mOYTA 2D -

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Lo gastos sdmimistrativos por su saiiibess se eococnizn distnbados prscipalmente en
fos sipuientes ruhnos:
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NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS
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NOTA 2. GASTOS DIEVENTAS

Laos pastos de ventas por sy mtuntles se ereuentran distribuidos principalmente en lus
sipuicnies nibros:
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NOTA 21 CONTHATOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembee del 2007, |2 compaiia tiene un contrato de amendamicnto con Inmapapel,
celebradoy en ¢l wees de abal de 2007, por mwdio del cual lnmapapel SA. da  cn
arrcidamiento a Fessecuador S.A. ¢l dca independiente pars bodega de 9031 m2 ¥ pam
oficima de 560 m2, drca que send destinada a una planta de produccion, bodegas v oficinas. 1
plivens e duracion es de un ofto colendanio. Dusmte el aiio 2007 se canceldy por coneeplu de
arreniamento un valor kil de LSS 678759 (USS 662250 durnte ¢] wio 2006), Todos los
consunios por servicios publicos imputables ol inmuchle omendade serin bciundos como
reenibolsos de pastos por ¢l arrenlador de forma proporcional.

NOTA 24 - REPORMAS TRIBUTARIAS

1y La Ley melonmatona para la equidad nibulona adicionalmente estiblece como
deduceiones para determinar ki base imponible del impuoesto a L rento;

a B pdicional de Les remunemciones v benelicios sociales sobre los gue s¢ apone
al It Eowitonane de Sepondsd Social onginadas, por mcremenio neto de
eopleos. por ol prmer gjercicio econamice ¢n Yue s¢ produscan ¥ sicmpre que s
hayan mamenido come tales seis meses consceitivos o méds dentm del respective
Cjenicio,

b B3RS adicional de las remuoneraciones v benelicios sociales sobee los gue se apone
al Instinte Ecuatonane de Seguridad Social, por papos o discapacitados o o
ahajadorcs gue tenpan admyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. Enol
s de sepliembre del 2002 se emate la Ley COiglimca de Discapacidades, y con
respexto a cste benelicio establece que se mantiene sicmpre ¥ cuando esie personal
discopocitade no haya sedo comtmutado para cumplie con In exipencin Jel personal
mifnime con discapacidad Njado en el 4%6 de conformidad con esta Ley,

2y kL 20 e meviembre del 2007 mediante Deercto Ejecutive 210 se - establece la Rebaga del
Anticiper die Impucsto a ki Renta: rebaja del 0% en ¢l valor a pagar del saldo del anticipo
Impucsio a la Renta comespondiente al perido liscal 2007, pama los comribuyentes:
persaias madurabes, sucesiones indivisas oblipedas a llevar contabilidad vy sociedades,
cuyas veras o mngresos brulos anuales, respecio del gjercicio fiscal 2017, scan de un
mllon (LISS 1.000.000,01 ) de dolares de los Estados Unidos de Amwenea v un centave de
diline s,

33 B 29 de diciembre del 2017 se publicd Ley de Reactivacion Eeondmica v se aplica a
paetir del 1 de encro del 2018, entre sus principales aspeclos s¢ menciia:

e Las nuevas mcrocmpresns gue imicien su actividiad ccondmica a partir de la vigencia
de la Ley Orgamica para lo Reactivacion de la Economin, Fortalecimento de la
Dolanaacion ¥y Modemizacion de I Gestion Fianeiera, pozanin de I exonercon
del inpuesto o lo rents durante tres (3) afos contados a parir del primer ejercicio
Bswatl en el gue s peneren ingresos operacionales, siempre gue generen emplen netos



NOTA 24 - REFORMAS TRIBUTARIAS

{Comtinuwacidng

¢ mcorporen valor apregado nacivnal en sus procesos productives, de conformidad
com bo limites ¥ condiciones que pana o] eficio extabdesca ¢l icglamento a esta ley.

Son Deducibles para ¢lectos de wopuesto a la renta los pagos electudos por coneeplo
de desaliucio y de pensiones Jubilares patromal conlonne o lo dispuesto en ¢l Cidigo
del Trabajo, que no provengan de provisiones declondas en cjercicios lscales
anterivres®, sin perjuicio de lo obligacion del empleador de mantener los Tondos
mecesarios para el cumplimiento de su oblipaciion de pago de T Bonilfieacion por
desahueio v de jubilucion patronal =,

|as sociedades, las succsiones indivisas oblipadas a levar comtahilidad ¥ las personas
naturules obligadas a levar comabilidad mo eomsideranin en el calculo del anticipo.
exclusivamenie en ¢ b de costos ¥ pastos, ks suchdos ¥ salanos, L decmotencen
¥ decimociana remuncracion, ast como los apones potnomales al sepwo social

ubligatono.

El incrementn de tres pumos porcentuales de 22 0 25% en el lmpussto a L Renta

NOTA 25 . EVENTOS SUBSIGUIENTTS

Hasta ki fecha de emision de este informe meo se han peesentindn eventos gue se conosen,
puedan afectar lo marcha de la compaiin, m & informacion presentads en sos cstados
Nnancivros.

Loz csindos fimancicros por ¢l odo lermimado ol 31 de diciembee ded 2007 hon sido
aptobados por ka Gerencia de la Compadlia en febrero 14 del 2018 v serdn presentodes a los
Acciomstas para su aprobacion.  Ln opimion de la Gerencia de la Compaiia, los estados
[inancicros serin aprobadoes por ln Jumta de Acommistas sin modificaciones.






