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FESAECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

FESAECUADOR 5.A., fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, nace en cl afo 2007
producto de 1a escision de la compafia OFFSETEC 5.A.; el objeto es la realizacién de toda
clase de ediciones ¢ impresiones en los diferentes materiales que se usan en la industria de
las artes grificas y la produceidn y comercializacién de anticulos de oficina.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estndos financieros de acuerdo con Nommas Intemnacionales de
Informacién Financiera, involucm la elaboracién, por parte de la Gerencia de 1a Compaifiia,
de estimacioncs, suposiciones ¥y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos ¥ en la determinacion de los resultados, asi como ln
revelacion de activos vy pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la
CGerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecundos en las circunstancias,

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supucsios contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracidn de los cstados financicros fueron las siguicntes:

* Estimaciones para cuenias dudosas comerciales
La perencia de la compafia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacidn de los mismos.

¢ Estimaciones para inventarios en mal estade y absoletos:
La estimacidn para invenlarios cs determinada en base al andlisis de la antigledad de
los items y a las politicas establecidas por la administracién de la compafiia.

¢« Vida itil de bienes de uso
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determunar que la vida Gtil de
los nctivos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida ftil restante revisada. Factores
tales como los cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida 0til de los activos se viera disminuida o incrementada.
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IMPORTANTES
{Continuacion)

# Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiin evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios cn las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o

capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del perfodo.

* [Impucsfos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuesios requicre de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaidlia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con cl organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resuliados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gereneia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compafifa tomando en cucnta toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financicros, incluyendo
opiniones de asesores ¥ consullores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan dec acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (ver adicionalmente Nota 18), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice cicrtos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones v supucstos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a, Preparacion de los estados financieros

Los registros contobles de ln compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compadiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB™).
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{(Conlinuacidn)

Esta presentacidn exige proporcionar la representacidn fiel de los clectos de las
transaccioncs, asi como los otros hechos y condiciones, de acverdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

De conformidad n la Norma Intermacional de Contabilidad NIC 27 ‘“estados
financieros separados”, la compafila prepara y presenta estados financieros separados,
por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

Segin lo establecido en la Resolucién S.CSG.DRS.G.14.005 emitida por la
Superintendencia de Compailias v la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 27), se
requiere la preparacitn de cstados financieros consolidados con los de sus subsidiarias en
las cuales s¢ mantienen participacién accionana significativa. Fesaccuador S A, al 31 de
dicicmbre del 2016 no presenta estados financicros consolidndos con su empresa
subsidiaria Fesabond S.A., en donde posce ¢l 9% de panicipacitn; debido a que sc
considera que ¢l cfecto de estc asunto no es signilicativo considerando los estados
financieros en su conjunto, csto es el 0,00009% del activo de Fesaccuador S.A.

b. Efectivo y equivalente de clectivo

La politica es considerar ¢l efectivo ¥ equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de In Compailia es reconocer las cucntas por cobrar comerciales a
su valor jusio y posteriormentc medirlas a su costo amortizado utilizando ¢l método de
interés efectivo.

Sc constituye una provisidn por ¢l deterioro de las cucntas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no podri cobrar todos los
montos adeudados de acverdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencin de dificultades financicras del deudor y el incumplimiento o
demora en el pago (cuentns vencidas por mis de trescientos sesenta dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision cs el valor en libros del activo, La provision es deducida del valor en libros y
¢l monto de la pérdida es reconocida cn el estado de resultados integral en el rubro
Gastos de venta. Cuando el activo se toma incobrable, se da de baja contra la cuenta
de deterioro de activos financieros. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente castigados son acreditados a Gastos de venta en ¢l estado de resultados
integral. (Véase Notas § y 21).

d. Inventarios

Los inventarios exceplo repucstos ¥ acccsorios, sc¢ valoran el costo de adquisicién o
produecion o al valer neto realizable ¢l menor.
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MOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los invenlarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mis
otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los aranceles de
imponacion, transpories, almacenamiento ¥ otros costos dircctamente atribuibles a la
adquisicidn de las mercaderias). (Véase Nota 7).

e. Propiedad, Planta y Equipo

Se muestra al costo histbrico menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso,
pérdidas por deterioros.  Los componenics de propiedad, planta y equipo se deprecian
desde el momento en que los bienes estin en condiciones de uso, distribuyendo
lincalmente ¢l costo de los activos entre los afos de vida atil estimada; los métodos v
periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al ciernre de cada cjercicio v, si procede,
ajusiados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida Otil y el método de depreciacidn seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método ¥ el periodo de la depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio
cconomico ¥ las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo,

Un componente de propiedad, planta ¥ equipos o cualquier parie significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se do de baja el activo,

A la fecha de cierre o siempre que hayva un indicio de que pueda existir un deterioro en ¢l
valor de los actives, se comparard ¢l valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquicr registro o reverso de una pérdida de wvalor, que surja como
consecuencin de esta comparacidn, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales sepin comesponda.
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f. Activos intangibles

Los actives intangibles comprenden licencias de actualizacién del software contable que
tienen una vida til finita por consiguiente se amortizan y son registrados al costo menos
la amorizacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en el método de linea rectn sobre su vida il
estimada. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacion econdmica. Con el propdsito de efectuar la evaluacidn en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadors de efectiva™).
Los activos no financicros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

h. Inversiones en acciones

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se miden utilizando el método de la
participacion, Segin el método de la participacidn, en el reconocimiento inicial la
inversion en una asociada o negocio conjunto se registrard al costo, y el importe en
libros sc incrementard o disminuird para reconocer la parte del inversor en ¢l resultado
del periodo de la participada, después de 1a fecha de adquisicidn. La parte del inversor
en el resultado del periodo de la participada se reconocerd en el resultado del periodo
del inversor., (Véase Nota 10).

i. [Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atnibuibles a la transaceion.

Tras su reconocimicnto inicial, se valonzan a su “costo amortizado™, La diferencia
entre ¢l valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracidn del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos financieros utilizados
en ¢l financiamiento de sus operaciones se registran en cl estado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros™,

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos v obligaciones
utilizadas en actividades de inversidn de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento cn que ¢l activo calificable s¢ encuentre disponible para su uso,

Fesaecundor S5.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorins:

« Préstamos que devengan intereses,
» Acrecedores comerciales v otras cuentas por pagar



NOTAZ - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Préstamos que devengan intereses

Esta cateporia comprende principalmente los créditos con bancos ¢ instituciones
financicras. Se clasifican en el estado de situacidn financiera como pasivos corrientes
a menos que Fesaecuador 8.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta catcgorin comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acrcedores. Se presentan en el pasivo comiente con
excepcidn de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

j.  Impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a las ganancias del e¢jercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integrales o provienen de una combinacién de negocios.

La provisidn para impuesto a la renta s¢ calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para ¢l afio 2016 ¥ 2015 que s del 22% sobre la wiilidad gravable (Véase Notas 19 y
22), o se determina en funcidn de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la renta
causado ¢s menor que ¢l anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo
de impuesto a la renta.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios; incluyen el wvalor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en ¢l curso ordinario de las
actividades de la Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a
las ventas, devoluciones y descuentos,

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando cs probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafila y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiiia.
Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compaiiia basa sus estimados en los resultados histdricos, tomando en consideracidn
el tipo de cliente, el tipo dc transaccién vy las especificaciones de cada acuerdo
comercial.
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{Continuacion)

- Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compaflia ha

transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se registran
venlas nelas,

- Los ingresos por prestacidn de scrvicios “print management” son reconocidos
cuando ha finalizado su periodo de corte y se tiene la certeza que todo cl servicio
fue brindado de acuerdo a lo establecido en el contrato respectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilagidn patronal v desahucio

La Compafiia manticne beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
gjercicio ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, ¥ que se determina anualmente en base a estudios actuanales
realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito
provectndo. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando ln tasa de interés
determinada por el perito.

Desahucio;: En los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio prestados, e igual
bonificacidn se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes,

Participacion  trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectin la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio,

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrin exeeder de veinticuatro
Salarios Bdsicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere ¢l monto sefalado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Segundad Social

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaflia estd
cxpucsto a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar mis o menos de
forma significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, cn consecuencia, sus
resultados.
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(Continuacién)

La Compaidiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacibn, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los nesgos que enfrenta la Compailéa, una
camaclerizacion ¥ una descripeidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es ¢l caso.

-

Riesgos en las tasas de interés.- La compafiia se encuentra expucsta a ricsgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto [ijas como
variables. El riesgo es mancjado por la compafiia manteniendo una combinacidn
apropiada cntre préstamos a (asas fijas y a tasas variables.

Ricsgos dc Crédito.- El ricsgo de crédito se reficre a que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resullando cn una perdida
financicra para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de
tnicamente involucrarse con partes solventes ¥ obtener suficientes colaterales,
cuando sca apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiila Gnicamente realizant

transacciones con Compafiins que cuentan con la misma o mejor calificacidn de
ricsgos

Ricsgos de liquidez.- La Compailia mancja ¢l riesgos de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financicras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activoes y pasivos financicros.

Riesgos de capital.- La Compaiiia gestiona su capilal para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Pronunciamicntos contables y su aplicacion.

i) Nuoevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados

Fecha de
NIIF Estdndares nucvos o enmendados {':i:;::ir:ﬁn
anticipada )
L Iniciativa sobre informacion a revelar | 1 de enero 2016
NIIF § Activos no corrientes i e
manicnidos para la venta y | Cambios en los mélodos de disposicidn 2016
operaciones discontinuadas
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Fecha de
NIIF Estindares nuevos o enmendados (* T:It;::::ﬁn
antleipada )
Contratos de servicio de administracion,
licacidn de las enmiendas a la NIIF 7
NIIF 7 Instrumentos " s : | de enero de
i FUB : sobre revelacibn de la compensacidn en
Financieros: Revelacidn b s Tinanc tracrmading 2016
condensados.
NIC 34 Informacidn Informacidn a revelar en alguna otra parte | | de enero de
| Financiera Intermedia de la informacidn financicra intermedia 2016
Enmicndas para aclarar la contabilidad para
. la adquisicién de un interés en una operacién | | de encro de
NIIF 1] Acucrdos conjuntos | sy cuando la actividad constituye un. | 2016
AEgOCio
NIIF 14 Cuentas regulatorias Publicacién de la norma “Cuentas de I de enero de
diferidas Diferimientos de Actividades Reguladas 2016
Enmicndas para aclarar la contabilidad para la
HIC 28 Inverslones en pérdida de control de una subsidiaria cuando I da enero de
asociadas v negocios conjuntos la subsidiaria cuando In subsidiaria no 2016
constituve un negocio
NIC 27 Estados Financieros | Método de la participacisn en los Estados 38 e de
Separados Financieros (Separados)
:]i]r:i::?ﬂm 24 Estados Yenta o aporiacidn de activos entre un ::::;Mm L
Copsolidadas inverser ¥ su asociada o negocio conjunto
?«!’[IF 10, I:IIIF 12y NIC 2B Entidades de inversion: Aplicacion de la | de enero de
mthm excepcidn de consolidaciin 2016
MIC 16 ¥ NIC 38 ERETD
Nkl phate v Bumiendas pars actuar los métodos o
i jvos | ibles acepiables de depreciacidn ¥ amortizacidn
NIC 19 Beneficios para los T dadeat - Tasa del " - ;ﬁd:ﬁmdﬂ

La Administracién estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un impacio

significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

i) Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacién atn no estd vigente:

Fecha de
Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados [':::II::::M
Antlcipada)
[nstrumenios
NIIF 7 Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas por | de enero
[nformacidn o consecucncia resuliantes del KIF 9 2003*
revelar
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Fecha de
Vigencin
Morma Tema Estindares Nuevos o Enmendados {* Aplicacién
Anticipada)
Introduccitn de un modelo de Contabilidad | de enero de
de Coberturas 2008*
NIIF © E;::::;n_;:“ Un dnico modelo de deterioro de valor de
“perdidas esperadas™ con proyeccidn al futuro | | de enero de
para los activos financieros o valor razonable | 2018#
con cambios en resultados
[ngrezos ordinarios Publicacidn de la norma “Reconocimiento de
5 provenientes de los ingresos procedentes de 1os contratos con
HIE L contralo con los los clientes”, esta norma reemplazard a la Lener2ie >
clientes MIC 11w I8, STC 31, CMIIF 30, 15+ 18

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopeion de las Normas, Enmiendas
¢ Interpretaciones antes descritas no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros de FESAECUADOR S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalente de cfectivo al 31 de diciembre del 2016 por un valor de USS
873.568, como se muestran en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con los
partidas relacionadas en ¢l cstado de situacién financiera de la siguiente manera:

a) Caja y bancos

2016 2015
Uss USS
Cajas v Fondo Rotativo
Cajas chicas ¥ menores 2.100 1.850
Ingresos por depositar (1) 26,702 17.010
28.802 18.860
Bancos
Baneos Macionales 431.729 3537179
Bancos del Exterior 31,551 20,169
435280 377.34%
Total efective ¥ equivalentes 164,082 i96.208

(I' Corresponde el efectivo recaudado en los Gliimos dias del mes de diciembre del 2016;
¢l cual fue depositado en las cuentas bancarias de la compafiia los primeros dias del afio
2017.
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NOTA4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacidn)

b) Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2016 por USS 409.486, representa una
mversion de saldos (SWEEP ACCOUNT), efectuada el 30 de diciembre del 2016, por
el periodo de 6 dias, de acuerdo al contrato suscrito con el Banco Pichincha, con
vencimiento el 3 de enero del 2017 a una tasa promedio anual del 1,25%.

NOTAS5-  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
comprenden:

2016 2015

uss uss
Corricnte 1.227.098 1.190.099
Vencido de:
0- 30 dias 375.961 422,528 I
31 = 60 dins 68.973 43.339
61 =90 dins 5710 4468
91 - 360 dias 6.690 13.907
Mayor a 361 dias (1) 81.669 79,638

538,803 563.880

Total cartera 1.765.901 1.753.979

ST T e

(1) Cucntas por cobrar clientes al 31 de dicicmbre del 2016, incluye cuentas con
vencimienios mayores a 365 dias por USS 81,669, de las cuales USS 62268 se
cncucntran cn poder de abogados. De acucrdo al criterio de la administracién no sc
espera incurrir en pérdidas importantes, adicionales a las cubiertas por la provisién por
deterioro de cuentas por cobrar por USS 80.542.

NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos y pasivos por impuestos cormentes al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
comprenden:

2016 2015
USS Us$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente de impuesio a la renta (1) 301.689 2371.237
Impuesto a la salida de divisas (2) 174.462 107,966
476.151 345.203

= e S
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NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacion).

2016 2015
US§ UsS
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar 44.825 45.807
Hetenciones de impuesto o la renta 20.886 16,268
Retenciones de [VA 29.890 20.994
95.601

—_—

83.069

(1) Durante el afio 2016, la compafiia presentd reclamos administrativos por devolucion de
pagos en exceso del impuesto o la renta de los oflos 2013, 2014 y 2015 por USS
151.541, procesos administrativos que a la fecha de emisidn del informe se encuentran

en trimile.

{2) Durante ¢l afio 2016, la compailia presentd reclamos admimstrativos por devolucion de
impucsto a la salida de divisas de los ejercicios 2014 y 2015 por USS 193.660; procesos

administrativos que a la fecha de emision del informe se encuentran en trimite.

NOTA7-  INVENTARIOS

Los inventanios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016

uss
Materias Primas 1.643.266
Producios en Proceso 51402
Productos Terminados 740,902
Importacioncs En Transito 127.662
Suministros y Repuestos 340,060
2.933.292

2013
US$

2.179.784
119.809
£37.239
150,121
349.301

T

NOTAB-  PROPIEDAD LANTA Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad plania y equipo al 31 de diciembre del 2015 y 2016 se detalla

a conlinuacion:

=
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NOTAE-  PROPIEDAD LANTA Y EQUIPO

{Continuacion)
Saldo al 31 Sabdo al 31
de de
saldo a1 01 dickembre diciembre  Yida
de enero def {(+) (+-) el () (=) (=) del il
1018 Adiclones  Bajas 2005 Adigienss Hetleos  Bajay 2016
Edificios 122.359 . . 122359 - (78.000) (31.905) 12494 30
Equipes ¥ otros 2767091 765231 (434.526) 1097796~ 184461 (4.503) (54300 3272040 3
Maquinaria yequipos 4954136 635984  (32991)  5.557.127. 12.408 - {14627y 5554008 1DalD
MMuebles v Enseres 244 5638 7.556 = 252424~ = - - 2524247 10
Vehiculos 79569 . - 79.569, 1.381 . {1.888) 79062 %

E.168.063 1A4DETTL (467.51%9) D09315 198250 (82593 (331850} Q171122
Menos: Depreciacidn
mowmilada (5.7B2513) (B36.346) A5T.5019  (6.050.3400 (914.744) 436 44021 (7.013.527)

Total activa fijo neto 2385.550 572425 - 2057075 (V16.404) (TA,157) (9.T29) 2, 157.595

NOTA9-  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 corresponden a ln adquisicién de las
licencias de actualizaciones del software contable “SAP BUSINNES ONE", y licencias
adquiridas para la operacién del servicio de “Print Manapgement”, estos activos se
amortizan a 3 afios, a partir del momento en que se inicie su operacion.

El siguiente es el movimiento de los intangibles efectuados por la compafia durante el afio

2015 y 2016:
Saldos al
Saldos al 1 t Saldos al ] {+} 21 de
de enero Adiciones de enero Adiciones  diciembre
del 2015 netas del 2016 Motas del 2016
USs LSS LSS Uss Uss
Activos intangibles 397.648 373377 771,025 49370 820395
Amortizacion Acumulada (79,161} (219.003) (298,164 (240439 (538.603)

318.487 154.374 472.861  (191.069) 281,192

NOTA 10-  INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2016, comprendens:

Porcentaje de Valor Valor ¥alor en
participacidn Nominal Patrimonial Libros
i’} uss Eroporcional Uss
Compafia
Fesabond S5.A. (1) 9094 702 4217 792
782 2}



NOTA 10 -

{1) Fesabond S.A. ¢s una compailia constituida bajo las leyes ccuatorianas en cl mes de
marzo del 2015, cuyo objelo social incluye, enire otros, la comercializacién de
papeles de distinto tipo. Al 31 de diciembre del 2016 Fesaccuador §.A, no presenta
estndos financieros consolidados debido a que en su cstructura de estados

INVERSIONES EN SOCIEDADES
(Continuacidn)

financicros, la inversidn no es significativa.

{(2) Un resumen de los estados financieros de la subsidiana Fesabond S.A. al 31 de

diciembre del 2016 v 2015, s¢ mucstra a continuacidn:

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de accionistas
Ventas

Costo de ventas

Ciaxios

Resulndo Integral del Ejercicio

El patrimonio de los accionistas comprende:
Capital

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Toial patrimonio

NOTA LI -

FESAROND S.A,
LI5S 5%
2016 2015
11.224 5,188
6.964 (6.746)
4.260 (1.558)
30,170 E010
(22.584) (6.251)
(1.768) (3.286)
5818 (1.527)
E0D 800
(2.358) (2.358)
5.R1E -
4.260 (1.558)

A% bl WFITIITTT

OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO

P ]

Obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2016, comprenden:
a. Coro plazo

Crédito por USS 300.000 recibido del Banco del Pichincha , a un plazo de 180 dias, con

vencimiento final en el mes de encro del 2017, a una tasa de interds anual del 8,95%.

b. Largo plaze

Las obligacioncs bancarias de largo plazo, comprenden obligaciones adquiridas con las

siguienics entidades:
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NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO

{(Continuacidn)

Tasagde [Forciin  Porcidn
Interds Corriente Largoplazg  Total

anual US$ Uss US$

B el Pickinch

Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimlento final en diciembre del 2018.01) 8.97% 140,074 283,485 543,559
Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento inicios en septiembre del 2018, (1) B92% 48.724 16,547 83.311
Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento inicios de enero del 2018, {1) B.95% 359 684 31.447 391131
Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento [nkcios de febrero del 2019, (1) E95% 97.867 125.773 223,640

T, 349 477292 1.243.641

"1 ol 1

(1) Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se mucstran a continuacion:

Valor
Afios Uss
2017 766,349
2018 458.513
2019 18.779
1243641 (2)

—— o —— =1

(2) Las obligaciones bancarias estin garantizadas con una hipoteca abierta sobre el bien
inmuchle propiedad de la compadlia Inmobiliaria Inmapapel 5.A., compaiiia relacionada
por administracién y accionistas comunes, la cual actda como codeudora dentro del
contrato de la concesidn de las obligaciones financicras.

NOTA 12- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales transacciones realizadas con compafifas
relacionadas y accionistas durante los aflos 2016 y 201 5:

2016 2015
US§S Uss

Arriende de oficina e instalaciones a Inmapapel S.A.

(Nota 24) 662250 580.503

Honorarnios Presidencia 240,000 275.000

Honomrios Gerencia General 227.500 -




[

NOTA 12- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacidn)

El siguienie es un detalle de los saldos con compadiias relacionadas al 31 de diciembre del
2016 y 2015:

2016 2015
USs uss
Cugnias por pagar
Carvajal propiedades e inversiones 5.A. . 20213
Carvajal Tecnologia y Servicios SAS - 128.646
Total Dividendos por Pagar (1) . 148.859

e e L — ——

(1) Elsaldode USS 148.859, correspondicntc a dividendos que se mantenian pendicntes de
pago a favor de la compadias Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. por un valor de
US§ 20.213 y Carvajal Tecnologia y Scrvicios SAS. por un valor de USS 128.646, fuc
liguidado mediante la transferencia efectiva a los beneficianios duranic ¢l afio 2016.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N® NAC-DGERCGCI5-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de délares deberin presentar al Servicio de
Rentas Imtemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberin presentar
adicionalmente al Anexo de Opcracioncs con Partes Relacionadas, ¢l Informe Integral de
Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Fesaccuador S5.A. no estd obligada a la
presentacidn del Informe y Ancxo de precios de transferencia y las transacciones
efectuadas cumplen con el prancipio de plena competencia.

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente ¢s ¢l movimiento de los activos, pasivos por impuestos corrientes y de las
provisiones efectuadas por la companiia durante ¢l afio 2016:

saldoall de Salde al 31 de
enere del Fapray /o dickembre del
2016 Provigitn Liillraciones 2016
Comientes
Beneficios sociales (1) 28,621 3.3%4.901 (3.480.446) 103.07%
Provisida por deterion de cusnilas por cobiar 66972 22 000 (5.4300 B0 342
ACUVTS POf IMpLETos COMienic: M2 401,930 (270.552) 476,151
Pasivos por impuestos corricnics 53.069 1.398.784 (1.386.252) 95.601
Largo Plase
Neneficio definkdo por jubilacidn patronal 1445030 105,75 {65520 1. AL R4
Benelicho definide por desshuio 521443 48,134 {42.442) 52N
L0473 157 HE9 {108 162) 200000

{1} Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes [ESS,
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NOTA 14 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requicren ¢l pago de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleadores a aqucllos trabajadores que hayan completado por lo menos veinic aflos de
trabajo con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipdiesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 015
Tabla de mortalidad e nvalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de conmutacidn setuarial 4,100 4,00
Tasa esperada de incremento salarial 1.95% 4,500
Tasa de descuento promedio 821% (1) 8.658%
Tasa de incremento de pensiones [ e

Segin se indica en el estudio actuarial, elaborado por la compaflia Logaritmo Cia. Ltda., el
método utilizado cs el denominado “prospectivo™ o método de crédito unitario proyectado, y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demis parimetros
establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los cstudios actuariales contratados por la
compadiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemdtica
actunnial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es como sigue:

2016 2015

Valor presente de la reserva actuarial:

Jubilados 50,745 35.054
Trabajadores actives muis de 25 afos de servicio T18.057 T03.243
Trabajadores activos entre 10 ¥ 25 aflos de servicio £86.112 S91.065
Trabajadores menos de 10 afos de servicio 77.949 00 G668
Total provisidn segin cdiculo actoarial 1.492.B63 1.449.030

—— i

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuano considero la tasa de rendimiento de los
bonos ccuatonanos o largo plazo, la cual difiere de la tasa de rendimientos establecida
en funcidn de los bonos corporativos de alta calidad en los Estados Unidos de
Norteamérica (USA) que en ¢l afio 2016 fue de 4,06%.

Es recomendacion del actuario utilizar la tasa de rendimiento de los Bones Ecuatonianos
para cstablecer la tnsa de descuento a aplicar pues esti ligada a una realidad
econdmica del Ecuador, lugar en que opera la compafiia.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigenles, sc cstablece que en los casos de termuinacion de
la relacion laboral por desahucio, ¢l empleador bonificard al trabajador con el veinticineo
por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados, ¢ igual bonificacidn se papgard en los casos en que lo relacidn laboral
termine por acucrdo entre los partes,
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NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacidn)

La provisidn es constituida con cargo o los resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independicnte. Segiin se indica en ¢l estudio actuarial,
el método utilizado es el denominado “prospectivo™ y las bases téenicas es decir las tablas de
morialidad, invalidez y cesantia, son de expenencia de la poblacién asalanada del pals,
corregida a la realidad de Fesaecuador 8.A., con su propia estadistica

NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2016 csti representado por 600,000
acciones ordinarias de valor nominal de USS | cadauna

El resultado integral neto por accidn es calculndo dividiendo el resultado del gjercicio de la
Compadiia sobre ¢] mimero de acciones ordinarias,

El detalle de los accionistas de la Compaidiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Accionisiay Capital ']
Rosales Ramios Humberio Ramino 406,327 6T, 72%
Grijalva Aizagn Rodrigo Efraln 61.577 10,26%
Carvajal Propiedades ¢ Inversiones 5.A. 58.213 0. 70%
Rosales Vega Ramiro Humberto 48,001 8,00%
Kosales Kuri Joséd Rafae] 22.802 3,B0%
HRibadengira Troyva Carmen Elena o84 0,16%
Corral Burbano de Lara Vinicio Fablin D14 0,15%
Fideicomiso Argos 34 0,07%
Uribe Alvarez Ana Maria 394 0,074
Uribe Alvarez Verdnica del Carmen 394 0,07%
Total G00.000 1 00,00%

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn en vigor la compailia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, Esta reserva puede scr utilizada para incrementar ¢l capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa ¢l saldo de los ajusies efectuados para la preparacidn de los pnmcros estados
financicros bajo Normas Internacionales de Informacidn Financiera NITF.,
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NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

{(Continuacion)

Mediante resolucidn No. SC.ICLCPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide ¢l
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donacioncs, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,
Resultados Acemulados provenientes de la Adopeién por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financieros “NIIF" y la Norma Internacional Financicra
para Pequeias ¥ Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacidn,
Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superivit por Revaluacidn de
Inversiones, gencrados hasta ¢l afo anterior al periodo de transicién de aplicacion de las
Normas Intermacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financicra para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben
scr transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacidn o Superivit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que sblo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de lns
pérdidas acumuladas y las del Oltimo ¢jercicio ccondmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la compaidila,

Producto del proceso NIIF, la compaflia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopeidn NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2016 de USS 31.952.

NOTA19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidn se presenta la determinacidn de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impucsto a la renta por los afios 2016 ¥ 2015;

2016 1S
Earticipaciin Pardicipacién
de Impuesto de Impucsio
Trabajadorey ala Reota Trabajadores ala Rents
{Perdida) Unilidad antes de pasticipacidn de trabajadores (9R.577) (9R5TT) TILEYT  TI0.897
15% en panicipacién en trabajadores - 106784 (1D6.784)
Menos: [ngresos exenios-netos (Indemnizacidn de segurns-1 3%
atribuible ¥ gastos incurridos para generar los ingresos exentos) (2.755) (B7.062)
Mis — Gastos no deducibles (1) 51,784 42,197
Base para impuesio a la renta (49.548) 560248
(22% afo 2016 y 2015) Impuesto a la renta 123255
Anticipo minimo de impocsio a 1a renta 133,17 (2) 133279 (2)

Lol o —= 3

rerasa e




20

NOTA19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacidén)

(1} Durante el periodo 2016, sc consideraron los siguicnics gastos no deducibles:: USS
18.618 de provisidn por jubilacion patronal de empleados menores a dicz afios y USS
28.803 de otros costos v gasios no susientados con comprobantes de venta de acuerdo a

lo que establece ¢l Reglamento de Comprobanies de Venta, Retencidén ¥ Documentos
Complementanios,

(2) De acuerdo al ant.79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemno, cuando ¢l
impuesto a la rentn causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se convierle
en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente los anticipos de impuesto o
la renta de los periodos 2014 y 2015 por USS 133.279 y USS 133.717, se convirticron
en pagos definitivos de impuesto a la renta de los afos 2015 y 2016 respectivamente.

b) A continuacidn se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigenie en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiia:

016 015
Importe Importe
Parcial uss 42 Enrcial uss i |
Impuesto en el estado de
resultados (tasa efiectiva ) 133717 (135,65%) 133279 (22,01%)
edrico

pominal) (21L687)  22,00% 133125  22,00%
Resultado contable antes de
impuesto (98.5TT) - -« 605.113 - -
Tasa nomimal it - - I - -
Diferencia 112030 (113,65%) 154  (0,03%)
Explicacion de lns diferencing:
Giastos no deducibles 51,784 11392 (11, 56%5) 42,197 0283 {1,53%)
[ngresos exentos, neto (2.755) (605) 061% (BT.062) (19,154) 1L17%
Efecto neto de anticipo - 101.244  (102,70%) - 10025 (1.67%)

112030 (113,65%) 154 (0,00%)

La tasa impositiva ulilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a la tasa
de impucsto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre
sus ulilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impucsto a la renta del aflo 2016 es de (135,65%:)(22,03% para ¢l afio 2015).

NOTA 20- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos por su naturaleza sc encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes mubros:



NOTA20- GASTOS ADMINISTRATIVOS

(Continuacidn)
2016 2013
US3s Uss
Honorarios profesionales 674,951 43B.426
Sueldos 158,634 181.066
Impucstos 38.300 20.739
Beneficios sociales 53.369 53.634
Servicios Contratados 11.804 70394
Mantenimiento muebles, equipos y vehiculos 40.810 J6.R1S
Cuotas y contribuciones 19.585 15.764
Jubilacién patronal y Desshucio 19.343 14.869
Alimentacidn £.550 4975
Amcndamiento 14.487 12707
Depreciaciones y Amortizaciones 138.409 127.887
Transporte Personal 3,969 3.906
Suministros y Otiles de oficina 4.513 5.651
Gasto Relaciones Plblicas 5.721 5861
Gastos de Viaje 20865 121
Movilizacidn 1.517 1.457
Otros menores 36415 10.019
Total 1.261.342 1.016.891

NOTA21- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2016 20135

USS USS
Sucldos 467320 530,608
Transporte, Fletes y Servicios A81.698 475,098
Beneficios sociales 146,696 165.764
Iva Prorrateable Ventas Excluido 52414 D430
Provisiones 16,000 16.743
Amrendamiento 51.522 47.158
Jubilacibn patronal y Desahucio 486064 40244
Depreciaciones 26,929 31.530
Suministros y ttiles de oficina 5453 5461
Seguros 30,009 63,958
Mantenimiento muchles, equipos y vehiculos 3,759 6.652
Alimentacidn 6.752 7.585
Gastos de Viaje 5398 10333
Gastos de Reuniones 1293 129
Gastos Promocionales 574 17
Honorarios Profesionales 7.290 2,544
CHros menores 11.928 16,560

Total 1.363.699 1.500.823




NOTA22- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

4)

3)

En ¢l mes de mayo del aflo 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
¥ que establecid una rebaja del 10% en ln tanfa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatona para la equidad tnbutaria adicionalmenic establece como
deducciones parn determinar 1a base imponible del impuesto a la renta;

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social onginadas, por incremento neto de
cmpleos, por ¢l pnmer cercicio econdmico en que s¢ produzcan y sicmpre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mds dentro del respectivo
ejercicio,

b. El 150% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que sc aporte
al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orpinica de Discapacidades, y con
respecto a csie beneficio cstablece que s¢ manticne siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en ¢l 4% de conformidad con esta Ley.

En ¢l mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos sc menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, a favor de
otras socicdades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en cl
Ecuador, no habri retencion ni pagoe odicional del Impucsto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a fovor de personas naturales residentes en el
Ecundor constituyen ingresos gravados para quicn los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencitn cn la fuente por parte de quicn los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Coédigo Orginico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, incorporando a I legislacién varios incentivos fiscales entre
los que s¢ mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada aflo,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 ¢n adelante (22%).

El 24 dc noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomenlar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformos tributarias para incentivar conductas ecolbgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.
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NOTA22- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacidn)

6) El 29 de abnl del 2016, mediante Resolucién No, 006-2016, ¢l Comité de Comercio
Exterior, resolvid ejecutar parcinlmente ¢l cronograma de desmantelamiento de la medida
de salvaguardin por balanza de pagos, previsto parn el mes de nbril del 2016, eliminando
tmicamente ¢l nivel del 5% de sobretasa arancelania. Asi mismo resolvid disponer que la
gjecucion del cronogruma de desmantelamicnto de la medida de salvaguardia por balanza
de pagos, se efectiec n partir del mes de abril del 2017, estableciendo como fecha limite
para ¢l desmonte de las salvaguardias, el mes de junio del 2017,

NOTA 23- PERDIDAS DEL EJERCICIO

La compadiia presentd pérdidas durante cl afio 2016 de USS 232.293, dcbido a la falta de
adecuados niveles de ventas y a restructuraciones principalmente cn la unidad de negocio
de Medios de Pago, ocasionados por las circunstancias econbmicas que aqucjaron cl pais;
la administracién de la compafiia ha establecido las siguientes acciones para ¢l afio 2017:

1) Esfuerzos para mejorar la productividad de la materia prima, y por consiguiente una
disminucion en los costos de produccidn,

2} Caplacidn de nuevos clientes, que conlleve a un crecimiento en la [acturacion de
aproximadamente el 6,7%.

Se cstima que estas politicas senin suficientes para recuperar la rentabilidad requerida y
generar los flujos de [ondos necesarios parn continuar sin dificultades las operaciones;
adicionalmente los accionistas de la compafifa cstin dispuestos a mantener, ¢l apoyo
financiero que la compadiia pueda requerir.

NOTA24- CONTRATOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia tiene un contrato de arrendamiento con Inmapapel
S.A., celebrado en ¢l mes de abnl del 2016, por medio del cual Inmapapel S.A., da en
arrendamiento a Fesaecuador 5.A. ¢l drea independiente para bodega de 9.031 m2 y pama
oficina de 561 m2, par ¢l establecimiento de una planta de produccion, bodegas y oficinas,
El plazo de duracion es de un aflo calendario, Durante el afto 2016 se canceld por conceplo de
armrendamiento un valor total de USS 662.250. Todos los consumos por servicios piblicos
imputables al inmueble arrendado serdn facturados como reembolsos de pastos por el
amrendador de forma proporcional,

NOTA25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado evenlos que sc conozca,
pucdan afectar la marcha de la compadia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.
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NOTA25- EVENTOS SUBSIGUIENTES
{Continuacion)

Los cstados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencin de la Compaiifa en enero 20 del 2017 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerenciz de la Compaiiia, los estados
financicros serin aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

i e i, e Sl



