FESAECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Cifras expresadis en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

FESAECUADOR S.A., fue establecidn bajo los leyes ecumorionns, nace en ¢l afle 2007
producto de la escision de lo compaiia OFFSETEC 8.A.; ¢l objeto es In realizacion de toda
clase de ediciones ¢ impresiones en los diferentes materiales que se usan en o industra de
las artes grilicas v la produccion ¥ comercializacion de articulos de oficing,

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacidn de los estndos financicros de acuerdo con Normas Imemacionales de
Informacion Financiera, involuem o eluborucion, por parte de la Gerencin de la Compaiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuscion de
determinados activos ¥ pasivos ¥ en ln determinacion de los resuliados, asi como la
revelacidn de oetives v pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultodos reales pueden diferir de los montos estimados por 1o
Gerencin. La Gerenein considera que lns estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecundos en los circunstancias,

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimociones v supuesios contables mas importantes
ulihizados por ln Compaiia en la eluborocion de los estndos linancieros fucron las siguicntes:

+ Estimaciones para cuenias dudosas comerciales
La gerencia de la compadin realien wna cshimacion parmn cuentas  incobmbles
comerciales, en base a una evaluacion de o antigiiednd de los saldos por cobrur ¥ In
posibilidad de recuperacion de los mismos.

+ Eslimaciones para inventarios cn mal extade v obsoletos:
Lo estimocion para inventarios ¢s determinodn en base ol andlisis de ln ontigiedod de
los items ¥ o lus politicas estublecidas por la administracion de lo compaiia,

= Vida 01il de bicnes de uso
Las estimaciones de vida il se basan principalmente en las proyecciones de uso luturo
de los actives. En aquellos casos en los que se puedon determinar que la vida anl de
los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre ¢l valor en libros neto v ¢l
valor de recuperucion estimado, de acuerdo a la vida dul restunte revisada, Foclores
tales como los cambios en ¢l uso planificade de los distintos activos podrian hacer que
la vida atil de los activos se viera disminuida o incrementnda.
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NOTA2-  ESTIMACIONES. SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion)

*  Deteriora del valor de los activos no financieros
La Compania evalia los activos o grupos de activos por detenioro cuando eventos o
cambios en las circunstuncias indican que ¢l valor en libros de un activo podrin no ser
recuperable,

Frente o ln existencin de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajusies por deterioro de valor
con cargo a los resulindos del periodo.

o  [mpucstos
Lo determinocion de  los  oblignciones ¥ gastos  por ampuestos  requiere  de
imerpretaciones o lo legislacion tribwtana oplicable. Aun cuando la Compaiin
considera que sus cshimaciones en materia inbutaria son prudentes, conservadoras y
aplicados en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con ¢l organismo de control  ributorio (Servicio de Remas Imernos), en o
inerpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos en ¢l fulure,

Provisienes.- Debido a la subjetividad  inherente en ¢l procese contable, los resulindos
reales pueden diferir de los montos estimados por Ia Gerencin,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales o pagar, esti basado en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiin efectuada considerando 1oda
la informacidn dispomble a la fecha de ln elaboracion de los estados financicros, incluyendo
opiniones de nsesores vy consuliores,

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue lo compaitio estin de ocuerdo con las Normas
Internacionales de Informacian Finonciera (NIF) (ver adicionnlmente Nota 19), Ins cunles
requicren que la Gerencia efectie cientas estimaciones v utilice ciertos supuesios pam
determinar la valuacion de algunas de los partidas incluidas ¢n los cstados financicros y
parn efectuar las revelnciones, que se requicre presentar en los mismas,  La Gerencia
considern que los estimpciones vy supuestos wlilizados fueron los adecundos en tales
circunstancias.

a.  Prepamcion de los estados financicros

Los registros contables de In compafin en los cuales se fundomention los estados
financicros, son levados en dolares estodounidenses.

La Compadiin preparn sus estados financieros v llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con lus Normas Intermeicionales de Informoacion Financiem (NUF) emitidas
por ¢l Intemational Accounting Standards Board (“IASB”),
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NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Esta presentocion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
trapsacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
definiciones v los enterios de reconocimiento de aclivos, pasivos, INEresos v gosios
establecidos en ¢l marco concepiunl de las KI1IF.

De conformidad o la Normma Infemacional de Comabilidad NIC 27 “estados
financicros separados™, 1o compaiiia prepara ¥ presenta estados inancieros separados,
por lo que las inversiones en subsidiorins se contabilizan al costo,

Segin lo establecido en ln Resolucion S.CSGDRS.GI4005 emitida por In
Superintendencia de Compaiiios v [n Norma Imemacional de Contobilidad (NIC 27), se¢
requiere ln preparacion de estados financicros consolidados con los de sus subsidisrias en
las cuales se mantienen participacion accionarin significativa, Fesaccundor S.A., al 31 de
diciembre del 2005 no presenta estodos finaneieros consolidados con su empresa
subsidiarin Fesabond S.A., en donde posee el 999 de panticipacion; debido a que se
considern que ¢l electo de este asunto no s significative considerundo los estados
financicros en su conjunto, esto es el 0,0008% del activo de Fesaecuador 5.A..

Efectivo v equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos o plizos en enidades linancierns ¥ otras inversiones de corto
plazo de grun hguides, con un vencimiento onginal de tres meses o menos, (Véase
notn 4,

Cuentas por cobrar comercinles

La politica contable de la Compaiiin es reconocer lus cuentas por cobrur comercinles o
st vitlor justo vy posteriormente medirlas o su costo nmortizado wtilizando el método de
intenés efectivo,

Se¢ constituve una provision por ¢l deterioro de los cuentns por cobrar comercinles
cuando existe evidencia objetiva de que la Compailia no podrd cobrur todos los
montos adeudodos de severdo con Ins condiciones de las cuenlas por cobrir. Se
considern que o presencin de dificubindes finoncieras del deudor y el incumplimicnto o
demora en el popo (cuentos vencidas por mas de trescientos sesemta dias) son
indicadores de que In cuenta por cobrur ha sufride un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo, La provision es deducida del valor en libros v
¢l monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro
CGastos de ventn, Cunndo el active se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta
de deteriore de activos linancicros. Los recuperos posieriores de los montos
previamente castigados son acreditndos a Gastos de venia en el estado de resultiulos
integrol. (Viéase Nots 5y 22).

Inventirios

Los inventanos exceplo repuestos vy accesonos, se valoran ¢l costo de adquisicion o
prodlucecion o al volor neto realizable el menor,
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuwacion)

El valor neto realizuble es ¢l precio de venta estimudo en ¢l curso ordinario de los
operaciones, menos los gastos vanables de venta que sean aphicables. La provision del
valor neto de realizacion v olras pérdidas en ¢l inventario, se calcularin para cubrir
eventuales pérdidas ol relacionar el costo con ¢l valor neto de realizacion, esia
provision se puede dar por obsolescencia, como resulindo del andlisis cfectuado a cada
uno de los rubros que conlorman ¢l grupo de inventanos,

Los inventarios en trinsito, incluyen ¢l costo de los factirms de los proveedores, mis
otros cargos relocionodos con lus importaciones (precio de compra, los armceles de
imporacion, transportes, olmacenamienio ¥ otros ¢ostos directimente atribuibles a ln
adquisicion de lns mercaderins), (Viase Nota 7).

Planta ¥ Equipo

3¢ mucsim al costo histénco menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso,
péndidas por detenoros.  Los componentes de plania y equipo s¢ deprecian desde «l
momeno en que los biencs estin en condiciones de uso, distnbuyendo linealmenie ¢l
costo de los activos entre los aftos de vida anl estimada; los métodos ¥ periodos de
deprecincidn aplicados, son revisados al cierre de eada ejercicio v, si procede, ajustados
de forma prospectiva,

El valor residual de estos activos, L vida gl v ¢l méodo de deprecincion seleccionado
son revisados y pjustidos si fuerm necesario, o lo fecha de codn balance generul pam
asegurar que ¢l método y ¢l periodo de 1a depreciocion sean consistentes con el beneficio
econdmico v los expectntivas de vida de las panidas de vehiculos, muchles v equipo,

Un componenic de planta ¥ equipos o cualguicr parte significativa del mismo reconocida
inicislmente, s¢ da de baga ol momento de su venta o cuando no se espera oblener
benelicios econdmicos futuros por su uso o venla,

Cuanlquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del active (caleulada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y ¢l importe en libros del activo) se
incluye en ¢l estodo de resuliados cuando se da de bajo el netivo,

A ln fecha de cierre o siempre que hayva un indicio de que puedn existir un detenioro en ¢l
valor de los setivos, se comparani ¢l valor recupernble de los mismos con su valor neto
contable, Cunlquicr registro o reverso de una péndida de valor, que suga como
comsecuencia de esta comparacidn, s¢ megistm con cargo o abono a los resultados

integrales scgin comesponda.
Activos imlangbles

Los activos intungibles comprenden licencias de actualizacion del software contable que
tienen una vida 0l finita por consiguicnte se amortizan ¥ son registrados al costo menos
la amortizacion peumulida vy cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amorizacion s¢ reconoce con base en ¢l mélodo de linea rectn sobre su vido Gl
estimada. La vida aul estimada, valor residun] v método de deprecincion son revisados nl
final de cada ailo, siendo ¢l electo de cunlquier cambio en ¢l estimado registrado sobre
una base prospectiva
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NOTA - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contimuaciin)

g Detenioro del valor de los nctivos tangibles e intangibles

Los activos que estin sujelos o amortizacion/deprecincion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en lns circunstuncins que
indiquen que ¢l valor en libros seria no recuperable, Se reconoce una péndidn por
deterioro cuando ¢l valor en libros excede el valor recuperable, EI valor recuperable es
el mayor entre ¢l valor justo de un active menos los costos de venin v su valor de
utilizacion econdmica. Con ¢l propdsito de efectuar la evaluacidn en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando ¢l menor nivel para el cual existen
flujos de cajn idemificables en forma separada (Cunidodes generadoras de efective™).
Los actives no linincieros que han suffido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversidm del detenoro en cada cierre contable,

h. Inversiones én acciones

Las inversioncs en instrumentos de patnmonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo ¥ cuve valor mzonable no puedn ser medido con
finbilidod en los estados financieros individuales estin medidos ol costo. (Vénse Nota
10},

I. Pasivos finoneicros

Los pasivos lamcieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos dircctamente stribuibles o ln transaceion.

Tras su reconocimiento imicial, se valorizon a su "costo amortizado”™. La diferencin
entre ¢l valor neto recibido v ¢l valor a pagor es reconocida duranie ¢l periodo de
darsciin del préstamo usando el método del “tipo de imterés efective”™,

Los intereses pagados v devengados que comresponden a pasivos linancicros utilizados
en ¢l financiamiento de sus operaciones s¢ registmn en ¢l estado de resultados
mtegrales en la cuenta “Costos linancicros™,

Los intereses pagndos v devengodos que corresponden a préstamos ¥ obligaciones
ulihizadas en actividodes de inversion de activos calificables se repistran en ¢l estado
de situacion Tinangiern en la cuenta del activo calificable que comesponda hasta ¢l
mamento en due ¢l activo ealificable se encuentre disponible para su uso,

Fesaccundor S.A, clasifica sus pasivos finoncieros dependiendo del proposito para el
cual Tueron adguindos en las siguientes categorias:

= Préstamos gue devengan intereses.
= Acrecdores comerciales v olras cuenias por pagar
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacidn)

Préstamos que devengan inferneses

Esta categorin comprende principalmente los créditos con bancos ¢ instituciones
financieras. Se clasificon en el estado de situacion finoncicra como pasivos comientes
o menos que Fesaecundor 5.A., tenga ¢l derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de crierre de los estndos
financieros.

Acreedores comercinles v olms cuentas por pagar

Esta categorin comprende  principalmente los e¢réditos o cuentas  por  pagar
documentndos adeudodos o ocreedores, Se presentan en el pasive corriente con
excepeion de agquellos con vencimiento superior a doce meses desde ln fecha de cierre
de los estados financicros, los cunles son presentodos en el pasivo no comiente.

Impuesio a la renta.

El gasto por impuesto a los gonancias del ejercicio comprende al impuesto a o renta
corriente. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultndos, excepto cuando se trata
de pantidas que se reconocen directumente en el patnimonio, en olros resulindos
integroles o provienen de una combinacion de negocios,

La provision para impuesto o la renta se caleuln wtilizando lo tsa del impuesto vigente
para ¢l aflo 2015 v 2014 que es del 229 sobre In vtilidod gravable (Viéase Notas 20 y
23),

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen ¢l valor meonuble de las contraprestaciones
recibidas o o recibir por lo vento de bienes ¥ servicios en el curso ordinario de los
aetividades de ln Compaiia. Los ingresos ordinorios se presentan netos de impuestos a
Ins ventos, devoluciones v descuentos,

La Compaflin reconoce ¢l ingreso cuando su monto puede ser medido confinblemente,
cuando ¢s probable que los beneficios econdmicos luturos fluyan a la Compaitia y se
havan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiin,
segin s deseribe debajo. Se considern que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todus lns contingencias relacionadas con la
ventn hayan sido superadns, Lo Compaiia basa sus estimados en los resulndos
historicos, tomando en consideracion el tipo de clieme, ¢l tipo de transaccion v ks
especilicociones de codn seuerdo comercinl.

- Los ingresos por venlns de bienes son reconocidos cuando la compaiia ha
transferido ol comprador los riesgos v ventajas, derivados de o propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos v devoluciones es decir se registran
venlas netas,
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.

{Continuaciin)

= Los ingresos por prestocion de servicios print munpgement son reconocidos
cuando ha finalizado su periodo de corne v se tiene la centeza que todo ¢l servicio
fue bnndado de ocuerdo a lo establecido en ¢l contrnlo respectivo,

Benelicios o empleados

Beneficios definidos; Jubilnciin patronal v desahucio

La Compaiin manticne beneficios por concepto de jubilocion patronal v desahucio,
definidos por las leyves labomles ecuatorianas vy se registran con cargo a resultndos del
gjercicio ¥ su pasive representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacién financiera, v que se determina anvalmente en base a estudios actuarinles
realizados por un perite independiente, usando el método de unidod de erddito
proyectado,

El valor presente de la obligaciin de beneficio definido se determina descontando los
flujos de sulida de efectivo estimados usando la wsa de interés determinada por el
pento. (Vénse Notn 13 y 15).

Participacion a tembajndores

De acuerdo con la legislocion Liborl wvigente, ln compadia debe reconocer o sus
trabajodores una cifra equivalente al 15% de la wilidad anual. Se efectia la provision
pam csle pago con cargo a los resultados del cjercicio, (Véase Noln 20),

Administraciion del Riesgo Financiero

En ¢l curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiomiento, ln Compaiiia esti
expucsto o distintos nespos de natumlezn financien que pueden afeetur mis o menos de
forma significativa al valor econdmico de sus fujos ¥ activos v, en consccuencin, sus
resultados.

La Compatia dispone de una organizacion v de sistemas de informaeion, administrdos
por ln Gerencia General, que permiten identificar dichos niesgos, determinar su magnitud,
proponer al Dircctono medidas de mstigacion, ¢jecutar dichas medidas ¥ controlar su
efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enlfrenta lo Compania, una
camcierizacion v una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente cn uso por
parte de ln Compaitin, 51 ¢s el caso,

- Riesgos en las wsas de imenés.- La compailin s¢ encuentra expucsin a nicsgos en ln
tasa de interds debido o gque mantiene préstamos a lasas de intends tanto fijas como
varinbles. El riesgo ¢s mancjado por la compaitin monteniendo unia combinocion
apropindn entre préstnmos a tisas (1jos v o tsas varables,




NOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Comtinuacion)

- Riesgos de Crédito- El nesgo de enédito se refiere o gque una de los partes
mewmplun con sus  obligaciones  contratuales  resullondo en wna perdida
financiera parn o Compaiiin. Lo Compaiin ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes v obtener suficientes colaterales,
cuando sen opropindoe, como forma de mitigar ¢l nesgo de la péndida financiera
ocasionada  por  los incumplimicntos, La Compadin  dnicamente  realiznrm
transacciones con Compaiiins que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgos

= Riesgos de liguidez- La Compailia mancja el ricsgos de liquidez manteniendo
rescrvas, facilidades financicras ¥ de préstamo  adecundas, monilorcando
continuamentc los Mujos efectivos provectados v reales ¥ concilinndo los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financicros,

- Riesgos de capital.- La Compaiia gestiona su capital parn ascgumr que estani cn
copacidad de continuar como empresa en marcho mientras que maximizan ¢l
rendimicnto o sus pecionistas a trvés de ln optimizacion de los saldos de dewda y
patrimonio,

n.  Pronunciamientos contables v su aplicacion,

i) Modificaciones que han sido adoptadas en estos estados finnneicros:

__Enmiendas NIF ____ Fecha dtnplin-lh'rl abligatoria
CNIFE | Adopcidn por Primera Vez de las NHF Peniodos anuales iniciados en o despuds del | dtjulm
“Significado de NIIF Vigentes™ del 2014,

NIIF 3. Combinaciin de negocion — Excepeiones al | Periodos amales iniciados en o despuds del 1 de julio
| el il-E. B

NIIF 13 Medicion del Valor Raronable - akmﬁlmhmmum-m en o despuds del | de julio

del pimafe 42 (excepoidn de cantera) | del 2014,

e R W W R WE W W W W W W WOV W W VW W W W W W W W W W W WS W W

WIC 40 “Propicdades de inversidn™ — Aclaracion
de I imerrelacion entre la NIIF 3 y Ia NIC 40 al
clsificar uma propicdad comoe  propiedad  de | Periodos anuales iniciados en o despuds del | de julio
inversitn o propicdad ocupada por el propictanio | del 2014,

= — ——

La Admimstruocion estima gue la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significative en los monmos repontados en estos estados lnangicros,

ii) Nuevas Normos ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacidn adn no estid vigente:




3333333333333 TTT33337131311

WOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contineion)
; ; Fecha de vipencin
NIIF E3INUALES nuevos D (* aplicackn

enmiemlados

anticipada)

MIIF 3 Activos no corrientes
mantenidos para la venia ¥
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de
disposicion

| de enero del 2006

NIF 7 Instrumentos Financicros:
Revelacidn

NIC 19 Benclicios pam los

empleados

| mercado regional

MIC 34 Informacion
Financiera Intermedia

financierm imermedia

Conlrtos de servicio de
admimistracidn, aplicacidn de las
enmiendas a la NIF 7 sabne
revelacidn de lo compensacion en
los estados financicros
intermedios condensados,

| de enero del 2006

Tosa e descuento: tasae del

| de enero del 20064

Infermacion o revelar ¢n alguna
oira parte de la informacion

I de enero del 2006*

o

Estiimidnres nuevos o Fegha Be Vipcarly
NORMA TEMA 5 : {*Aplicaeion
enmendados
! : . | Anticipaday |
Instrumentos Hevelaciones adicionales ¥
MIIF 7 Financieros: Cnmiendas por consecuenia I de eneeo del 2018*
Informacién a revelar | resultantes del NIIF 9
Introduceidn de un madelo de
Contabilidad de Coberturas RaebrEns gel 10Tt
. LUn dnico models de detenoero de
5 alor de “pérdid an
NIES | oo | o e pids cpend”con
bty 3 : I de enero del 2016*
activos financieros & valor
rvfonable con cambios en
resuliados,
Enmiendas para aclarar la
el coilings contabilidad para la adguisicion
MIF 11 J ’ de un infends ¢n una operacion I de enero del 2016*
conjunta cuando la actividad
COMSIIEYE UR NeROCio
Mublicacidn de [a nonma “Cuentas
. Cuentas regulatorias | de Diferimicntos de —. Wl 6*
MIIF 14 diferidas Aciividades Reguindos I de enero del 2016
PFublicacidn de la noma
Ingresos ordinarios “Reconocimiento de los ingresos
SIE 15 provenientes de procedentes de los contmtos con 3 e
LA comrato con los los elientes™, est norma | de cero del 2018
clientes reemplazard a la KIC 11 v 18,
SIC 31, CHIF 31, 15w 18
NIC | :I"ru-sm:uv.':lnfm du Iniciativa sobie infonmscion a 1 de enero del 2016
estados Financieros reselar
NIC 16y Z’n:?mdad. planta y Enmiendas para aclarar |a
NIC 41 nq' 'Pult contabilidad parn las plantas que | 1 de enero del 2016*
o producen lrutos de agricullus




NOTA G- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacitn)
z Fecha Die Vigencin
NORMA TEMA Estdmdares nuevos o (*Aplicacitn

enmendados

Anticipada)

Iivversiones ¢n

Enmicndas para aclarar a
comabilidad para la péedida de

inangibles

Lo Administracion de Tn Sociedod estima que la futura odopeion de los Nomas, Enmiendos
¢ Interpretaciones antes descritos no tendmin un impacto significativo en los estados

depeeeionibin y amonirydim

MIC 28 asociadas ¥ negocios control de una subsidiaria cuando | de enero del 20162
conjuntos la subsidiaria cuando la subsidiaria
| noconstiluye un negogio
i Estados Financigros Método de la panticipacion en los
KIC 27 : U I de enero del 2016
_ e | Separados | Estados Financieros { Sepandos) g
Estados Financieros
MIF 10y | Consolidados Venta o aportacion de activos entre
MNIC 28 Inversiones en A Inversor ¥ s asciada o I de enero del 2016*
msociadas ¥ negocios NEREOC I Corjunio
COnjunlos
Estadas Financicros
| Consolidados
MIF 10, Informacidn a revelar
MIF 12y | sobre paticipaciones Entidades de inversion: Aplicacion I d¢17016*
MIC 25 en otrns entidades de la excepeitn de consalidaciin de encro del 2
Inversiones en
asok fadas v nepocios
CONjUnios —
NIC 16y | Propiedad, planta y Enmicndas para aclarar los
NIC 38 equipoActivos miétodos aceptables de 1 de enero del 2016*

financieros de FESAECUADOR S A,

NOTA 4 -

El efectivo v equivalente de efective al 31 de diciembre del 2015 por un valor de USS
541.642, como se¢ muestran en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser concilindo con las

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

partidos relacionadus en ¢l estodo de situaeion financiera de la siguiente maner:

a) Caja y bancos

2005
Lis%
Cajas ¥ Fondo Rotativo
Cajas chicas v menores 1LESO
Ingresos por depositar (1) 17.010
5. K
Bangos
Bancos MNacionales 35179
Bancos del Exterior 20,169
377348
Total efective v equivalenies 304, 208

Frm
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
{Continuacion),

(1} Cormesponde el efective recmudindo en los dltimos dias del mes de diciembre del
2015 los cwiles son depositndos en Ios cuenins bancanas de ln compaiia los
primieros dins del afo 2006,

b} Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2005 por USS 145434, represenon
inversiones de saldos (SWEEP ACCOUNT) por ¢l periodo de 6 dias, medianme contrato
suscrito con ¢l Banco Pichincha con vencimiento ¢l 4 de encro del 2016 a una tasa
promedio anwal del 1,25%.

NOTAS - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas v documentos por cobror o elientes ol 31 de diciembre del 2015 v 2014,

comprenden:
2015 2014
SS LSS
Cormenie 1. 190, 0H 1.586,575
Mencudo de:
0 = 30 dias 42252 95685
31 = 60 dins 43339 33,556
il — ) lins .68 9449
91 - 360 dins 13.907 4,093
Mavor a 361 dias (1} TH.638 252,368
563,880 625,151

Tonl cartem 1.753.070 2981.776

(1) Cuentns por cobrr clientes ol 31 de diciembre del 2015, incluye cuenias con
vencimientos mayores a 305 dins por USS 79638, de los cunles USS 62268 se
encuentran ¢n poder de abopados. De ocuerdo ol enteno de 1o administimcion no sc
espem incurmr en perdidas importantes, adicionales o las cubierns por la provision por
deterioro de cuentas por cobror por USS 66,972,

MNOTA G- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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El saldo de activos v pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2005 vy 2014,

comprenden:
205 2014
LSS 1SS
ACTIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto o la renta 345203 148318

345,203

[ sl O
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NOTAG6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)
ZH'I"T-I 2014
Uss U553
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - IV A por pagar 45.807 79348
Retenciones de impuesto a 1o rema 16.268 20,025
Hetenciones de IVA 20,994 14,131

23,069 113.504

NOTAT7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 20135 v 2014, comprenden;

USS USS
Materias Primas 2179784 920,758
Producios en Procesa 1198509 0,003
Productos Terminados BIH1L KRS T73.760
Importaciones En Tronsito 150,121 1012
Suminisiros ¥ Repuestos 349.301 219.310
Provisitn por obsolescencin de inventarios {33.646) {53.646)

636,254 2007.197

NOTAB- PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de planta vy equipo al 31 de diciembre del 2004 y 2005 se dewlla o
continuacion:

sl al 01 Saldoal X waldo al X1
dg (=} (4} i i+ L=} i Mida
enere il Heclasifi-  diswmbre ] diciembre il Ll
2014 Adiciones  GRipms 204 Adiciones Bajas 2013 )]
LSS Lish LIS3 Liss 155 Lis5 Liss wfes
Edificios . TEOK0 4419 122 399 . . 12239 30
i‘;f_'“ a la propicdad 44399 - M . . ’ .
Eiguipos v odeos 2152453 L0 TEO ) B3N 2. T67.0 | Tos 210 (d1.320) X FATT 1
:‘;:""'"“‘““ YOWIPS gze6211 191019 41588y 49036 e3soRi o2een sssmazm Y
Muehles ¥ Enseres 391 506 < (4T.03) 244 %68 7.55h . 252424 1D
Wehlculon 61747 1:4.8¥2 TH LA TS ]

TALTIG U (110352} K L6X 063 LAGETTE G751 9,3 E
(25T 50 edad3n 110282 (STRIEINY (RIGMGy AT g6 fS1 D
2,002 152 IK3 368 - 2 NS 540 12428 - 2087974

Menos: Deprocuac i
E T T ERE
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NOTAR- PLANTA Y EQUIPO
(Continuagion)

(1} Duranie el ado 2015, la compailin realizd el tnimite de develucion con la compaiia de
AlG Mctropolitana por ¢l smiestro de una magquinania ulilizada en la prodeccidn de
empaques, luepe de las venhicaciones comespondienics, la compaiiin ascguradorn
procedio a reconocer a Fesaecuador S.A. una indemmzacion por LSS 102,825,

NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los nctivos intongibles ol 31 de diciembre del 2015 corresponden o la adquisicion de las
licencins de octunlizaciones del software comable  SAP BUSINNES ONE, v licencias
adguindas par ln operacion del servicio de Print Monagement, estos activos se amorti zin
n 3 afos, a partir del momento en que se micie su opemeion,

El siguiente es el movimiento de los inzngibles cfectuados por la compaiia durante ¢l aflo
2014 y 2015:

Saldes al
Saldos al 1 (+) Sallos al | {+) Mg
deenero  Adiciones deencre  Adiciones  diciembre
el 2004 fens el 2005 _nglas del 2015
LIs% LISS LINS LI5% LSS
Activos intangibles 121,080 276,558 197648 373,377 1025
Amaortizaciin Acumilnda __(71) (78A50) (7.061)  (219.003)  (29%.064)

120,379 198, 10K JHART 154374 472,861

NOTA 10-  INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

Porvermije de Valor Vilor Valor en
participacion Maminil Fatrimanil Lalpos
Compailia % (b33 Propercional LSS
Fesabond S.A. (1) 0, 702 (1.542) 792
™2 (2

{1) Fesabond S.A. es una compailin constituida bajo Ins leyes eccuntorinnas durnte ¢l
mes de marzo del 2015, cuyo objeto social incluye entre otros la comercializncion
de papeles de distinto tipo. Al 31 de diciembre del 2015 Fesasecundor S.A,, no
presenta estados finomeieros consolidados debido a que en In estructura de estados
financieros de lo Matriz, lo inversion no es signilicativa,

{2) Un resumen de los estodos lnancicros de In subsidhana Fesabond S.A. al 31 de
dicicmbre del 2015, s¢ muesira a continuacion:
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MOTA 10 -
(Continuaeion)

Total activos
Totil pasivos

Ratrmmcnio de accionisias
YVentns

Costo de venins
Cinstos

14

[NVERSIONES EN SOCIEDADES

Resultado Integral del Ejercicio

Ll patrimonio de los accionisias comprende:

Capital
Resultados acumulados

Total patrimonio

NOTA LI -

Obligociones bancarios de largo plieo al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

Banco del Pichincha
Crédito papaders en dividendos mensuales
con veneimiento final en abril del 2017,

Cridito pagadero en dividendos menswales
con wencimiento final en abril del 2007,

Crddito pagadero en dividendos mensiales

con vencimiento final en diciembre del 2008,

Crédito pagadero en dividendos mensules

con vencimiento final en diciembes del 20105,

Tasa de
IS
i

Bk

9. 71%%

B

B0kt

FESABOND

S.A.

LIS%

5.188
(6.7-16)

I e B

8010
(6.251)
(3.286)

LETT AR R P

(1.527)

LI
{2.358)

(1.558)

EEL

OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO

Pancidn Pirgidon
Corriente  Largo plazo Tl
LISS LSS LSS
68472 152 8hE G21.360
117678 41,832 150510
237.05% ¥ T R T82.276
44,580 B1.728 126,305

BOB.088

820766 16ERA54 (1)

(1) Los venemmientos anuales de los obligaciones bancanas se muestmn o continieion:
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NOTA 11 -  OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO

{Continuncion)
Malor
Adlos USs
2016 EGE.6EE
2017 499,934
201% 320832

P

1.689.454 (D)

(2) Estas obligociones bancarins estin gamntizadas con una hipoteca abiertn sobre ¢l bien
inmuehle propiedod de ln compaiia Tnmobiliorin  Inmapapel S.A.  compaiia
relocionada por administrcion v accionistos comues, T cual actin como codeudom
dentro del contrmto de la concesidn de las obligaciones linunciems,

NOTA 12-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El sigviente ¢s un resumen de las principoles tmnsacciones realizadas con compaitias
relacionadas durnte los alos 2018 v 2014:

ins r{[JE
USS USS
Amendo de oficing ¢ instalaciones o Inmapapel S.A. SR 419 552645

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiins relacionadas al 31 de diciembre del
2015 v 2014:

2018 214
LSS [ k3
Cuentas por cobrar Relngionndns
Inmapapel 5 A, - =
Ramiro Rosales Ramaos (1) 507
Total Cuentas por cobmar relacionadas 17 -
Cuentas por Pagar Relacionadas
Inmapapel S.A. (2) 5.596 77.00:)
Rividendos por pagar Accionistas
Carvajal propiedades ¢ iversiones 5.A, 20,213 20213
Carvajul Tecnologin v Servicion SAS 128646 28,646
Total Dividendos por Magar (3) 148,859 148,859
Total Cucntas por Pagar relacionadas 154,455 225 859

- = —— ey = mm
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NOTA12-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(1) Salde pendiente de cobro por concepto de unn pdliza de seguro de vehjeulos, valor
que serd recuperndo durante los primeros meses del afo 2016,

(2) Salde pendiente de pago o lo compadin INMAPAPEL 5.A., por un valor de USS
5.50960, por concepto de expensas de mamtenimiento, control de plogas v consumo de
Iz, valor que es liguidodo o micios del ofio 2006,

(3) El saldo de USS 148,859, cormesponde el suldo de dividendos pendientes de pago a
fuvor de la compaiins Carvajal Propiedades ¢ Inversiones S.A. por un valor de USS
20,213 y Carvajal Teenologia v Servicios SAS. por un valor de USS 128646, saldos
que serin cancelados durmie el oflo 2006,

MOTA 13- OTREAS PROVISIONES Y BENEFICION DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de los provisiones efectuadas por la compaiiia durnte ¢l ailo
2015:
2015:

Salido al 1 de Spaleto pl X1 e
cinerg del Paposy o diciemh
2MS Provisitn Liliracinnes i R
Comicnles
Benelicios sociales (1) 305073 3650046 (3.7 08 228621
Provisidn por deterions de
cuenias por cobans 2H4.542 16,743 (174323 () 66,972
Provisidn por obsolescencia 51646 = - 33646
Largo Plazo
Beneficio delinido por jubilacidn
patronal I A0SAL03 A9.627 - §Ade 030
Beneficio delinido por desalsgio 18015 41686 (30.158) 520443
1928318 L33 (39, 158) 1.970.473

(1) Incluye paricipacion de los trabajadores en las wilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto, vacociones v apores 1155,

{2) Durnte el perodo 2015, lo Gerencin de lo compailin aproba el eastipo de los cuentas
por cobrir que tenion un vencimiento mayor @ cinco aitos por un valor de LSS
174,323,

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales en vigencin requieren ¢l pago de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleadores o aquellos tmbajpdores que hoyan completado por lo menos veinte aflos de
trabajo con ellos, La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base o
un estudio actuanial, practicade por un profesionn] indepeadiente.
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NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Segun se indica en el estudio actuanal, elaborado por ¢l Actuario Logaritmo Cia, Lida, ¢
método utilizado es el denominado “prospective™ ¥ lns provisiones del plan considerun ln
remuncracion del empleado v demids parimetros estublecidos en ¢l Codigo de Trubajo, la tasa
conmulacion actuanal del afe 20015 v 2014 fue del 4% anual, De acuerdo a los estudios
actuanales contralados por la compaiia, los que cubren a todos los cmipleados, ¢l valor
presente de la reserva mateniitica actuanal de pubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015
y 2004 es el sipmente:

2015 2004
Valor presente de In reserva actuanal:
Jubilados 55,054 56,219
Trmbajadores activos mias de 25 afos de servicio T03.243 693,744
Trabajadores activos entre 10 ¥ 25 allos de servicio 591.065 547.012
Trabajadores menos de 10 afos de servicio 99.668 112,408
140803

Total provision segin cilculo actuanal i.449.030

————— [ L F W Ry

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

e acuerdo a las altimas reformas labomles vigentes (Véase notn 23), se establece que en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desohucio, ¢l empleador bonificars al
trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la altima remunerncion mensual
por cada uno de los afos de servicio prestados, ¢ igual bonificacion se pagari en los casos
en que ka relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

La provisidn es constituida con carpo o los resulindos del ejercicio, en base a un estudio
netuarial, procticado por un profesional independiente, Segin se indica en ¢l estudio petuarial,
¢l métoddo utilizadoe es el denominndo “prospective™ v las bases téenicas es deeir [os tnblas de
mortalidad, invalidez v cesantia, son de expeniencin de o poblocion asalariada del pais,
correpida a ln realidad de Fesaecuador S.A., con su propia estadistica.

NOTA 16-  CAPITAL SUSCRITO

La Junta Geneml de Accionistas celebrodn el 30 de marso del 2015, aprobd aumentar ¢l
capital suserito de lo compaiia en o suma de USS 272528, mediante ln capitalizociin de las
utilidades comespondientes al oo 2004, acte gue fue inscrito en Registro Mercantil ¢l 26 de
Junio del 2015,

El capitul suscrito de ln compaiia al 31 de diciembre del 2005 esta representado por GK.000
acciones ordinanias de valor nominal de USS 1 cada una.

El resultado integral neto por accidn ¢s caleulado dividiendo el resultado del ggercicio de ln
Compadia sobre ¢l nimero de neciones ondinanas.,
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NOTA 16- CAPITAL SUSCRITOD
{Continuacidn)

El detalle de los accionistas de la Compadia al 31 de diciembre de 2015 s ¢l siguienic:

Ageionisins Capital e

Rosales Ramos Humberio Ramino 4 127 67, T
Cirigalva Airaga Rodrigo Efrain 61477 10,264
Carvajal Propledades ¢ Inveniones S.A, %212 9,70
Husales Vepa Hamiro Humberto JE.H0 B.H s
Hosales Kuri Joué Rafael 22802 3,80
Ribadencin Troya Cammien Elena TR 0, 16%s
Corral Burbano de Lara Vinicio Fabidn o914 0,14%
Fidewwomise Angos Jad 0,07
Uribe Alvares Ana Maria 304 0,07%
Uribe Alvares Verdaica del Carmen 304 00T

Total 00, DR 1), 00

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con o legisliocidn en vigor la compaiiin debe apropiar por lo menos el 10% de
la wtilidad anual o una reserva legal hasta gue ¢l saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del
capital suscrito. Esta reserva pucde ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

Duranie ¢l periodo 20015 sc apropid por concepto de reserva legal un valor de USS 47,183
correspondicnie al resulindo imegrl del cjercicio 2015,

NOTA 18-  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Juntn General de Accionistas celebrada ¢l 30 de marzo del 2015 se resuclve que
se repartn I suma de LSS 300,000 o los secionistus, comespondientes a los resultndos del
aflo 2014 por conceplo de pago de dividendos; ol 31 de diciembre del 2015 o compaiia ha
realizado la cancelacidn de la totalidad de los dividendos aprobados.

NOTA19-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA  (NIF)

Representa ¢l saldo de los njustes efectuados para T prepameion de los primeros estidos
financieros bajo Normmas Imtemacionales de informacion Finamciera NIF,

Mediante resolucion No, SCICLCPAIFRS.GULOOT del 9 de septiembre del 2001 s¢
nesuelve:



NOTA 19-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA "-"!i.i'f
DE NORMAS INTERMACIKINALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NUF)

{Continuacion)

Expedir ¢l reglaimento del destine que sc duri a los saldos de las cuenins, Reserva de
capilal, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superivit por revaluacion de
inwversiones, resullados ocumulados provenientes de la adopeion por primera vez de los
Normas Intemocionales de Informacion Finaneiern "NUHF™ v 1o Noma Internacional de
Informacion Financiera para Pequetias v Medionos Entidades (NUF para lus PYMES),
superivil por valuacion, utilidades de compaiias holding ¥ comroladoras; v designacion ¢
informe de peritos.

ARTICULG PRIMERG.- DESTING DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE _CAPITAL, RESERVA_ POR_DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE_INVERSIONFS,- Los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capitul, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por
Vaoluaeion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta ¢l oflo anterior al
pericdo de transicidn de aplicacion de los Normas Intermacionales de  Informacion
Financiera “NIF™ ¥ la Noma Intemacional de Informacidn Financiera pam Pequedas v
Medionas Entidades (NHF pam Ins PYMES), deben ser trunsferidos al patrimonio a la
cuenta Resulindos Acumulados, subcuentos Reserva de Capital, Reserva por donaciones y
Reserva por Valuocion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podrin
ser capitulizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulidos v Tos del
altimo ¢jercicio econdmicoe concluido, 51 las hubicren; wilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de hiquidacion de la compadiin.

ARTICULD  SEGUNDO.-  SALDO  DE LA SUBCUENTA  RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DEE LAS
NIF.- Los ajustes provenientes_de la adopeion por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera “NIF" completas v de la Norma Imemacional
de Informacion Finoneierm pora Pequenas v Medionas Entidades (NITF para las PYMES),
en lo gue comesponda, v gue se registraron en ¢l patnmonio en la cuentn Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primer
vez de las NIF™, que genermron un saldo acreedor, sdlo podni ser captalizodos en la parte
que exceda al valor de las péndidins ocunwilndas v las del Glimo gjercicio econdmico
concluido, si Ins hubicren: wiilizado en obsorber pérdidas; o devuelo en el caso de
liguidacion de ln compaitin de registrar un saldo dewdor en 1o subcuenta “Resultados
Acumulados provenienies de la adopeidn por primema vez de las NIFY, &ste podrd ser
absorbido por los Resubiados Acumulodos ¥ los del Glumo gjercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, ln compania presemta en [o cventa de Resultados acumulados
adopeiin NIF pnmera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2015 de 1SS 31.952,
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NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y

TEABAJADORES EN LAS UTILIDADES

PARTICIPACION

DE LOS

a) A continuacion se presenta Jo determinagion de los cifras comespondientes o participacion
de trabajadores ¢ impuesto o lo renta por los afos 2015 v 2014:

2018
Participaciin lElﬂL!'_*".EL'ﬂ
de In
Trabajaores Renta
Litiliddad antes de panticipacion de
trabajadones TILEDT  T11.897

15% en participacion en
trbajadores 106,784 (106.784)
Menos: [Ingresos exentos-netos

{Indemnizacion de seguros-15%%

atribuible ¥ gastos incurridos pam

generar [os ingresos exentos) (57062
Mis — Gastos no deducibles (1) 42,197
Base parn impuesto o lanenta 560248
Utilidsdes o ser reinvertidas (3) . .
Saldo de la unilidad (determinada

pam ¢l pago de impuesto a la renta) S60.24% 123,254
Impuesto a la rentn S60.24% 123.254

Anticipo minimo de impeesto a la
ek -

133,270 2)

2014

I"articipacion
de
Trabajaifiures

[.132.265

169840
Tarifn
Imipuesio LSS
12 % 271.650
22% 133,643

10415, 203

Impuesto 5
b

Henla
1132265

(169.840)

R LR

TrErsETEEETEE

32508

161.401

(1} Gaostos no deducibles por USS 42,197 incluven: USS 25953 de provision por
Jubilacion patronal de empleados menores o dice afios, USS 8.971 de retenciones
asumudas ¥ USS 7.273 de otros costos v postos no sustenlodos con comprobantes
de ventar de ocuerdo a lo que estnblece el Reglomento de Comprobantes de Venta,

Retencidn y Documentos Complementanos.

(2)  De ocuerdo al art.79 del Reglamento o la Ley de Régimen Tributaro Intemo,
cuando ¢l impuesto ol renta causade es menor gque ¢l anticipo caleulado, cste
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la rening por consiguiente ¢l
anticipo de impuesto o o renta afio 2014 por un valor de USS 133.279, se convintio
en pago definitivo de impuesto a la renta del afo 2015,
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NOTA 20 -

IMPUESTGO A

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacidn)

LA RENTA Y

PARTICIPACION

BE  LOS

(3) Durante ¢l aifo 2015, I compaiiia procedié con el comrespondiente imcremento de
capital a través de Ins wiilidades del afo 2014 por USS 272528, que fucron
consideradas como reinversion (Véase nota 16)

Ecuador v I tasy efectiva de impuestos aplicable a la Compaiio:

b) A continuacidn se presenta ln concilineion de o tasa de impuestos legal vigente en

205 2004
Iimpaorte linspeoite

Parcial LSS % Parchal LSS %o
Impuesto en ¢l extado de
resullados {rxsa efectiva ) 133279 0% 221165 X3 98%
Impucsto tedrico (Lasa
nominaly 133125 22 0irs 211.734 =2 0
Resultado contable antes
de impuesto GO5. 113 - = 2425 = =
Tasa nominal 22% - - 2% - -
Diferencia 154 (0.02%5) 2431 09K

Farcinl LISS L) Parcinl LISS il
Eaplicacitn de lns
dilerencias:
Gastos no deducibles 42.197 9283 1.53%% 428068 0431 0.,98%
Deduccidn por
trabagadons
discapacilados - = , - - -
Ingznesos exenlos, nelo iX7.062) (105 (31T = - =
Efecto neto de anticipo . 10,025 1.62%

154 {0.03%) 9431 0.98%

EITE W

e e

La tosa impositiva ulilizodo para las conciliaciones del 2015 v 2014 corresponde o la
tosa de impuesto o las socicdades del 22% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus wiilidades imponibles bajo la normativa tributona vigente. Lo Wsa

i

clectiva del impuesto a lo renta del aio 2015 es de 22,02% (22,98% para ¢l ailo 2014),

NOTA 21 -

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrutivos por su naturaleza se encuentrn distribuidos principalmente en

los siguientes rubros:
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NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

{Continuacidn)
2018 afld

Gastos de Administrg lén

Honorarios profesionales 38420 6k 613
Suelilin [ £1.0646 12093
linigrscsting 20,739 23947
Bemelicios soclales LN RE 1125499
Bonilicaciones - o9
Servickn Contratados T0L3 i 54
Mantenimiento muchles, equipos v vehiculos 168135 T.870
Ciantis Bancanos 2 12.577
Cuotas v contribuciones 15764 13633
Jubilacién patronal ¥ Desahucio 14869 . A09
Alimentacion 4575 455
Amrendamiento 12,707 10440
Deprec i iones ¥ Amomizascnnes 127.887 =138
Tramporte Ferunal 1.5906 1967
Suminisros ¥ ke de oficing 1651 J.6E9
Gasto Relaciones Pablicas L 5107
Gastos de Viaje = 12,507
Movilizacion 1457 s1m
OHros menies 10.017 7653
Total LOb6 RS [Pkl R

b Ll o] L LBk F |

NOTA 22-  GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naluraleza se encuentrun distribuidos principalmente en los
siguicnies rubros:

FLIK alld
L1h5) LSS
Sueldos 130,608 S0 )
Tramporte, Flctes y Servicion 475,098 159,189
Benefichos sociales 163,764 132,565
IVA Ventas Excluidas 0439 61324
Bonificac ivnes . 4 849
Prowisiones 16,743 Jomzx
Arrendamiento 47.138 42,132
Jubllacion patronal ¥ Deahocio b, 24 (1.291)
Regallas por uso Oracle . A0L938
Depreciaciones J1A30 56831
Suministros ¥ dliles de oficina S61 18,5902
Sepuros 61, DA% 29,283
Mantenimibenio muehles, equipos v vehiculos 6,652 7.750
Alimentacidn T3R5 8.059
Gastos de Viaje 10,333 30,190
Gastos de Heundones 129 15430
Gautos Promodionales 17 8231
Comisiones a Teroomos 753 6029
Henoranos Profevionales 2544 iS40
ORros MCnoncs 13.507 11609
Total 1300523 1.AT9.9%7

- LR
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NOTA 23-  REFORMAS TRIBUTARIAS

1}

3

4)

3)

En el mes de mayo del ado 2001, se emitid ln Ley de Reforma al Régimen Tributario,
¥ que establecio una rebaja del 10% en Lo trifn del impuesto o la rento, sobre los
utilidodes que scan reinverntidas en ¢l pais,

La Ley reformatoria para lo equidad tributoria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100%% adwcional de lns remuncraciones v beneficios sociales sobre los que s¢ aporne
al Instituto Ecuatomino de Segundad Social onginudas, por incremento neto de
empleos, por ¢l primer gjercicio ccondmico en que se¢ produzcan ¥ siempre que se
havan mantenido como les seis meses consecutivos o mads dentro del respectivo
Cjercicio.,

b. El 150% adicional de las remuneraciones y benclicios sociiles sobre los que se nporte
al Institwte Ecustoriono de Sepuridad Social. por pagos a discapacitados o a
trabajndores que tengan convupe o hijos con discapacidad, dependientes suvos. En ¢l
mes de seplicmbre del 2012 se emite ln Ley Orginica de Discapacidades, v con
respecto a este benelicio estublece que se mantiene sicmpre ¥ cuando este personal
discapocitado no haya sido contrtdo pam cumplie con Io exigencia del personal
minimo con discapocidad Hijado en el 4%6 de conformidod con estn Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglomento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tnbutano Intemo, entre sus principales aspeclos s¢ menciona:

Los dividendos v ulilidades calculados despuds del pago de Impuesio a ln Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, o favor de
otras socicdades nacionales o extrunjeras, no domiciliadas en pamisos fiscales o
junsdicciones de menor imposicion, o de personas noturales no residentes en el
Eeumdor, no habrd retencion mi poge adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidodes distribuidos o Gwvor de personas noturales residentes en el
Eeundor constituven angresos gravados para quien los percibe, debiendo por tnnto
electunrse ln correspondiente retencion en 1o fuente por parte de quien los distnbuye,

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Orginico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacidon vanios incemtivos fiscales entre
los que se¢ mencionan ln reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en ¢l
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual endn afto,
ejercicio fiscal 20011 (24%6), 20012 (23%) a partir del 2004 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 20011, se publicd 1o Ley de Fomento Ambicntal v
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con In finalidad de fomenmar ln
responsabilidad ambicntal, mejorar los procesos de produccion, parma lo cual sc
realizan reformas tributonas para  ncentivar conductas  ecolégicas, sociales ¥
ccondmicas, cntre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impucsto a la
Salida de Divisax, del 2% al $%.



NOTA23- REFORMAS TRIBUTARIAS

6)

7

{(Continuacion)

El 10 de abril del 2015 mediante Registro Oficial No. 483, se expide In Ley Orginica
para la Justicia Laborul v Reconocimicnto del Trabajo en ¢l Hogar, la cual incluye
reformas al eddigo de trubajo, entre los principales aspectos se estoblece:

Art, 97.1.- Limite en la distribucion de las utilidodes.- Las wilidades distribuidos a las
personas trabajadoras no podrin exceder de veinticuitro Salarios Basicos Unificados
del trmbajodor en general. En caso de que ¢l valor de estas supere ¢l monto seialado, e
excedente sera entregado al régimen de prestnciones solidarias de la Segondad Social.
La autorsdad administmtiva de trubajo competente emilind los acuerdos ministeninles
necesanos para la debida aplicacion de lo sefalndo en este articulo,”

Articulo 31.- Sustitayase ¢l antfeulo 185, por lo siguiente: “Art, 185, Bonilicociones
por desahucio- En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, ¢
cmpleador bonificard al trubajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la
uliima remuncrackn mensual por cada uno de los ados de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. lgual bonificacion se pagard en los casos en que In
relacion luborl termine por acuerdo entre las partes. El empleador, en ¢l plazo de
quinge dins posteriores ol aviso del desaohucio, procederd a liquidar ¢l valor que
representan las bonilicociones correspondientes ¥ demis derechos que le correspondan
a ln persona trabajador, de conformidad con o ley v sin perjuicio de los ficultades de
control del Mimsteno rector del trabago.”

El 27 de mayo del 2015 mediate resolucion N* NAC-DGERCGC1 5-00000455, «l
Servicio de Rentas Intemas establece:

= Los sujetos pasivos del Impuesto a la Rentn que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efecinade operaciones con partes relocionados en un monte acumulado
superior a tres millones de dolares deberin presentar al Servicio de Rentas Internas
¢l Anexo de Operaciones con Pantes Relocionadas, Si tal monto es superior a los
gquince millones de  dolores, dichos  sujetos  pasives  deberin  presentar
adicionalmente al Ancxo de Operaciones con Panies Relacionadas, ¢ Informe
Imegrml de Precwos de Transferenci.

Las operaciones de la Compaiin con partes relocionadas durante el ano 2015, no
superiron ¢l importe acumulado mencionado,

El 24 de diciembre del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC 1 5-00003218
emitida por parte del Servicio de Rentas Imemnas, ¢l ente de control establecio las
Normas para ka claboracion v presemtacion del informe de cumplimiento tnibutario ¥
sus anexos, entre los principales aspectos se establecen:

Articulo. 5.- La elaboracion de los anexos del informe de complimiente inbutano le
corresponde al sujeto obligado a lo contrataeion de auditoria externa,
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MOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuaecion)

Articulo. 9.- Plozo v lugar de presemocion.- El informe de cumplimiento tributorio, en
conjunio con ¢l informe de auditorin de estados financieros por el gjercicio terminado
al 31 de diciembre v ¢l reporte de diferencins deberd ser presentado anualmente hasta
¢l 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al gue corresponda o informacion,

Aniculo 11.- Sunciones para ¢l sujeto obligado.- Lo folta de presentacion del informe
de cumplimiento tributnrio ¥ demas informacion serd sancionada con ln clousura de los
establecimicentos del contribuyente infractor, por un lapso minimo de 7 dias v no serd
levanada hasta que se compla con la obligacion, sin perjuicio de lo aceidn penal, de
conformidad o lo seialado en la disposicion general de In Ley para ln reforma de los
Finanzas Pablicas. La presenmtocidn tardia o incompletn de esta informacién constituir
faltn reglamentaria ¥ serd soncionada de conformidad con lo seinlodo en el Codigo
Trbutario.

NOTA 24 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los altimos afos en el pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cunles se han incrementado considerablemente durnmte ¢l ofio 2015,
v con lo expectativa de que dicho detenoro se incremente durmie ¢l oo 2016, Este
deterioro reflejndo, hundimentalmente en la reduccion de Ios tasas de crecimiento
cconomico del pais, Hegando a tnsas negativas en los altimos trimestres del ano 2015 v
con expectativas igualmente negativas para el afo 2016, la reduccion sustoneinl del precio
de venta del petrdleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccion del precio
de ventn de los exportociones no petrolems ecuntorinnas, debido a lo reduccidn de la
demanda de los polses compradores, en los dificultades para obtener linanciamiento
externo & lsas ¥ condiciones meonables, por parte del Estndo Ecuntoriono, principal motor
de 1o economin, en base al modelo de desarrollo adoptade por ¢l Gobiermo, ho afectido
fuertemente o capacidad productiva de los principales sectores del pais.

Lo folta de ingresos de divisas al pais ocasiond que ¢l Estado Ecumoriono tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, toles como el establecimiento de barrerns arncelorins
para reducir importociones v disminuir osi el déficit de ln balanzn Comercial del pais;
utihzar eréditos extrmordinarios del Banco Centrul, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petroleo v la emision de documentos (bonos o paganés) para pagar valores
adeudados a contratistos por obrms electuadas parm el Gobiermo, ¥ a Municipios pam cubnr
lns asignaciones establecidus por Ley para el mangjo y desamrollo de dichas instituciones,

A s vez, ¢l sistema bancano, redujo sustanciolmente sus operaciones de financiamiento a
la empresa privadn, Actualmente las outoridades del Gobiemo se encuentran adelontando
las gestiones con paises ¢ instituciones de crédito intemacionales, parmn oblener ¢l
finenciamiento requerido parn cubrir ¢l considernble déficit que se presemta en el
presupuesto de ln Nacion para el afio 2006, v obtener un flujo positive de divisas, que le
permitn corregir los desequilibrios macroccondmicos v distorsiones microecondmicos
actuales, pero no es faetible conocer en lns actuales circunstimeins, ¢l resulindo de dichos
pestiones.




NOTA25- CONTRATOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre del 2015, la compadtia mantiene suscrito un comrtoe de armendamiento con
Inmapapel, entre los pancipales aspectos se mencion:  Inmapapel S AL eelebrd con
Fesaccuador S.A., un contrato en ¢l mes de abnl del 2015, con el objeto de que Inmapapel
S.AL de en amrendamicmo a Fesaecuador S.A. ¢l drea independiente para bodega de 9.031 m2
v pam oficing de 561 m2, dren que serd destinada o una planta de produccion, bodegns v
oficinas. El plazo de duracion es de un afo calendano. Duranie el alo 2015 se canceld por
concepto de amendamiento un valor total de USS 580,503 Todos los consumos por servicios
publicos imputobles ol mueble arrendado senin Geturmdos como reembolsos de gastos por ¢l
arrendodor de fomma proporcional,

NOTA26- EVENTOSSUBSIGUIENTES

Husta In fecha de emision de este informe no se han presentado evenlos gue se conozen,
pucdan afectar lo marcha de I compadia, ni la informacion presentodn en sus estndos
linancieros.

Los estados financicros por ¢l oo terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en febrero 19 del 2016 y senin presentudos a los
Accionistas para su aprobacion.  En opinion de la Gereneia de la Compailia, los estados
financicros serin aprobados por ln Junta de Accionisins sin modificaciones,



