
FESAECUADOR S.A. 

  

(Cilías expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTA 1= — OPERACIONES 

FESAECUADOR S.A., fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, nace en el año 2007 
EC S.A. el objeto es la realización de toda 

elase de ediciones e impresiones en los diferentes materiales que se usan cn la industria de 
las artes gráficas yla producción y comercatización de anículos de oficina, 

    

:. SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES. MÁS     

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Intomacionales de 
Información Financiera, involucra la claboración, por parte de la Gerencia de la Compañía, 
de estimaciones, suposiciones y provisiones comables que inciden en la valuación de 
determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como la 
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetvidad inherente en esto 
proceso contable, los resultados reales pueden de los montos estimados por la 
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fucron los 
adecuados en las circunstanci 

  

  

    

Estimaciones y Supuestos Las estimaciones y supuestos contables más. importantes. 
tlizados por la Compañía enla claboración delos estados financieros fleron las siguientes: 

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales 
La gerencia de la compañía realiza una estimación para cuentas incobrables 
comerciales, en base auna evaluación de la amígUedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. 

  

+ Estimaciones para inventarios en mal estado y ubsolet 
La estimación para inventarios es determinada en base al análisis de la antigledad de 

los items y a las políticas establecidas por la administración de la compañía, 

  

+ Vida tl de bienes de uso. 
raciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro. 

in aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de 
los activos deberia disminuir, se deprecia el exceso entr cl valor en libros neto y el 
valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida úl restante revisada, Factores 
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que 
la vida útil de los actuvos se vicra disminunda o incrementads 

  

  

    
      

+ Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o 
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser 
recuperable, 

 



NOTA2- MÁS 

  

IMACIONE 
IMPORTANT 
(Continuación) 

  

UPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLE 

    

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o 
capacidad de gencración de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor 
«on cargo a los resultados del periodo. 

    
  

+ Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
interpretaciones a la legislación tributaria aplicable, Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y 
aplicadas en forma consistente en los períodos reportados, pueden surgir discrepancias 
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la 
imerpr e normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.     

Provisiones Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados 
reales pueden diferi de los montos estimados por la Gerencia. 

La determinación delos valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, está basada eo 
la mejor estimación efectuada por la Gerencia de la Compañía efectuada considerando toda 
la información disponible a la fecha de la elaboración de los estados financieros, incluyendo 
opiniones de asesores y consultores. 

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

  

Las políticas de comabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NI1F) (ver adicionalmente Nota 18), las cuales 
requieren que la Gerencia efectós cienas estimaciones y utilice ciertos supuestos para 
determinar la valuación de algunas de las pandas incluidas en los estados financieros y 
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas, La Gerencia 
considera que las estunaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales 
ireunstancias, 

  

      

a. Preparación de los estados financieros 

Los registros comables de la compañía cn los cuales se fundamentan Tos estados 
financieros, son llevados en dólares estadounidenses, 

  

La Compañía prepara sus estados financieros y llevan sus registros de comabilidad de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIE) emitidas 

por el International Accounting Standards Board CLASE"). 

  

    

Esta presemación exige proporcionar la representación fiel de los efectos de las 
transacciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las 
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos 
establecidos em el marco conceptual de las NINE 

   



NOTA3- — RESUMENDE LAS PRINCIPAI 
(Continuación) 

    

b.. Efectivo y equivalente de efectivo. 

La política es considera el efecto y equivalente del efectivo los saldos en caja, en 
bancos, los depósitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto 
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos, (Véase: 
nota 4), 

€. Cuentas por cobrar comerciales 
La política contable de la Compañía es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a 
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. 

Se constituye una provisión por el deterioro de las cuemas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los 
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se 
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o 
demora en el pago (cuentas vencidas por más de trescientos sesenta días) som 
indicadores de que la cuema por cobrar ha sufrido un deterioro, El monto de la 
provisión es el valor en libros del activo, La provisión es deducida del valor cn libros y 
«el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral cn el rubro. 
¡Gastos de venta. Cuando el activo se tora incobrable, se da de baja contra la cuenta 
de detenoro de activos financieros. Los recuperos posteriores de los montos 
previamente castigados son acreditados 3 Gastos de venta en el estado de resultados 
imcgral. (Véase Notas $ y 22) 

   

  

  

4. Inventarios 

Los inventarios excepto repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisición o 
producción o al valor neto realizable el menor, El valor neto realizable es el precio de 
venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de 

venta que sean splicables. La provisión del valor neto de realización y otras pérdidas 
en el inventario, se calcularán para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo 
«on el valor neto de realización, esta provisión se puedo dar por obsolescencia, como 
resultado del análisis efectuado a cada uno de los rubros que conforman el grupo de 
inventarios. 

Los inventarios en tránsito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, más 
tros cargos relacionados con las importaciones (precio de compr, los aranceles de 
importación, transportes, almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la 

ción de las mercaderías). (Véanse Nota 7). 

  

e. Planta y Equipo. 

Se muestra al costo histórico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, 
pérdidas por deterioros. Los componentes de planta y equipo se deprecian desde el 
"momento en que los bienes están en condiciones de uso, disvibuyendo líncalmente el 

costo de los activos entre los años de vida úl estimada; los métodos y periodos de 
depreciación aplicados, son revisados al ciere de cada ejercicio y. si procede, ajustados 
de forma prospectiva.



  

EE valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado 
son revisados y ajustados si fuera nocesari, a la fecha de cada balance general para 
asegurar que el método y el período de la depreciación scan consistentes con el beneficio 
económico y las expectativas de vida delas paridas de vehículos, mucbles y equipo. 

  

  

  

Un componente de planta y equipos o cualquier pat significativa del musmo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 

beneficios económicos futuos por su uso o venta. 

    

Cualquier ganancia o pérdida resultat sl momento la baja del activo calculada como la 
rencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se 

incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.    
“Ala fecha de ciere o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el 
valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto. 
contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que suja como 
consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a los resultados 
integrales según corresponda. 

    

E. Activos imangibles 

Los activos intangibles comprenden licencias de actualización del software contable que 
tienen una vida útil finita por consiguiente se amonizan y son registrados al costo menos. 
la amonización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. — La 
amonización se reconoce con base en el método de línea resta sobre su vida Gil 
estumada, La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regístrado sobre 
vna base prospectiva. 

    

Deterioro del valor delos actos tangibles e intany     

Los activos que están sujetos a amontización'depreciación son revisados en cuanto al 
deterioro de su valor siempre que existan exentos o cambios en la circunstancias que: 
"indiquen que el valor en libros sería no recuperable. Se reconoce una pérdida por 
deterioro cuando el valoren libros excede el valor recuperable, El valor recupemble es 
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de 
utilización económica. Con el propósito de efectuar la evaluación en cuanto a su 
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen 

“unidades generadoras de efectivo”), 
¡ncieros que han suftdo deterioros son revisados en cuanto a la 

posible reversión del deterioro en cada cierre contable. 

  

  

    

ho Pasivos financieros 

  

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos 
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles La transacción.   



NOTA3- 

  

UMEN DELAS PRINCIPAL 
(Cominuación) 

POLÍTICAS CONTABLES 

  

Tras su reconocimiento inicia, se valorizan a su “costo amonizado”. La diferencia 
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de 
¿duración del préstamo usando el método del “tipo de mirés efectivo",     

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizados. 
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados 
"integrales cn la cuenta “Costos financieros”. 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones 
utilizadas en actividades de inversión de activos calficables se registran en el estado. 
de situación financiera cn la cuenta del activo calficable que corresponda hasta el 
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso. 

Fesaccuador S.A, 
cual fueron aqui 

  tasiica sus pasivos financieros dependiendo del propósito para cl 
los. las siguientes categoria:    

+ Préstamos que devengan intereses. 
+ Acreedores comerciales y tras cuentas por pagar 

Préstamos que devengan intereses 
  sta categoría comprende principalmente los créditos con bancos € instituciones 
financieras, Se clasifican en el estado de situación financiera como pasivos corrientes. 
8 menos que Fesaccuador S.A. tenga cl derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por al menos doce mesos después de la fecha de cicrre de los estados 
financieros. 

    

documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con 
excepción de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre 
de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente. 

Impuesto a la renta. 

    

Ll gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto la renta 
corriente, El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata 
de paidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados. 
inegrales o provienen de una combinación de negocios. 

    

La provisión para impuesto a la renta se calcula wilizando la tasa del impuesto vigente 
para el año 2014 y 2013 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Notas 20 y 
2)



NOTA3= RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

  

Reconocimiento de ingresos. 

  

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprest 
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las 
actividades de la Compañía. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a 
las venas, devoluciones y descuentos. 

    

La Compañía reconoce el ingreso cuando su monto puede scr medido confiablemente, 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros fuyan a la Compañía y se 
hayan cumplido los criterios específicos que aplican a las actividades de la Compañía, 
según se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido. 
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la 
venta hayan sido superadas. La Compañía basa sus estimados en los resultados 

de transacción y las. 

  

  

  

+ Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compañía ha transferido 
al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los bienes, 
«considerando todos los descuentos y devoluciones es desir se registran ventas netas. 

- Los ingresos por prestación de servicios print management son reconocidos cuando. 
ha finalizado su periodo de corte y se ene la cereza que todo el servicio fue brindado. 

de acuerdo a lo establecido en el contrato respectivo. 

  

k. Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal 
La Compañía mantiene beneficios por conecpto de jubilación patronal y desahucio, 
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del 
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la Fecha del estado. 
de situación financiera, y que se determina amuslmente en base a estudios actuariales 
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito 
proyectado. 

    

1 valor presente de la obligación de beneficio definido se determuna descontando los 
ojos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el 

perito. (Véase Nota 12 y 13). 

  

Participación a trabrjndores 

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconocer a sus. 
trabajadores una cifta equivalente al 15% de la uilidad anual, Se efectúa la provisión 

para este pago.con cargo alos resultados del ejercicio. (Vésse Nota 20). 
   



  

Administración del Riesgo Financiero 

  

La el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar más o menos de 
forma significaiva al valor económico de sus fujos y activos y. en consecuencia, sus 
resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud. 
proponer sl Directorio medidas de muigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad, 

    

AA comimuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una. 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por 

parte dela Compañía, six el aso. 

= Riesgos en las tasas de interós- La compañía se encuenta expuesta a resgos en la 
asa de interés debido u que mantiene préstamos tasas de interes tanto Fijas como. 
varisbles, El riesgo es manejado por la compañía manteniendo una combinación 
“apropiada entre préstamos a tasas fas y a tasas variables, 

  

    

  

+ Riesgos de Crédito. El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes 
¡cumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida 

financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de 
"únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos La Compadía únicamente realizará 
transacciones con Compañías que cuentan con la misma o. mejor calificación de 
iespos 

  

     

  

- Riesgos de liquidez La Compañía maneja el riesgos de liquidez manteniendo. 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando. 
«continuamente los flujos efectivos proycctados y reales y conciliando los perfiles 
de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

  

= Riesgos de capital La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas través de la optimización de los saldos de deuda y 

  

 



[ 

NOTA3- 
(Continuación) 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

m. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicación 

¡Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros: 

  

     

  

  

  

Frnmiendin a SUE Fi de aplicación ablizatoria 
SIT Adopción por Primera Ver delas SF Finos anales iniciados eno después del 1 dejala dl 
Sigaiicado de NI Vigenes” ora 
NY. Combinación de negocian Periodos ames acidos eno depués de Y dejalo de 

zona. 
  

NIC 0 Propiedades de imensin— Aclaración dela — 
Interelación entr la NIE yla NIC 40 clicar ura 

propiedad cumo propia de imersión propiedad 
¡seua porel propicio   

'Forodosamaes cados en o después del Y dejala del 
zona 

Pesos amule iniciados eno después dl dejalo del 
osa 

La Admuistración estima que la aplicación de estas normas no ha tenido un impacto 
siynificaivo en los montos reportados en estos estados fi 

NOTA 4 

  

TIVO Y EQUIVAL   

El efectivo y equivalente de cfectwo al 31 de diciembre del 2014 
1.905.477, como se muestran en el estado de Mujo de efectivo puede 
partidas relacionadas en el estado de suuación financiora de la sigui 

3) Caja y bancos 

Cajas Fondo Rotation 
Cajas hicasy menes 

¡ingreso poe depositar 1) 

Bancos 
Mancos Nacionales 

Manco del Estero 

Toalefecinoy equivalen 

INTES DE 

      

y conciliado con las 
le manera:   

a 
ds 
590 
as 

  

7 
es 

as 
  

so 

  

(1) Corresponde el efectivo recaudado en los últimos días del mes de diciembre del 
2014; los cuáles son depositados en las cuentas bancarias de la compañía los. 
primeros días del año 2015. 

» Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2014 por US$ 1.400,710, representan 
inversiones de saldos (SWEEP ACCOUNT) por el periodo de 6 días, mediante contrato 
suscrito con el Banco Pichincha con vencimiento el $ de enero del 2015 a una tasa 
promedio anual del 1,25%%, 

 



NOTAS- 

  

El saldo de cuentas y documentos por cobrara clentesal 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
«comprenden: 

oriente 
Vencidode: 
0-30 días 
3160 días 
1-90 días 
91-360 días 
Mayor 3361 dias (1) 

“Total cantera 

  

20 

1586.75 

395.685 
31.556 
99 
4093 

252368 
  

s1st 

2281726 

  

  

am US 

195.108 

23105 
31713 

ES 
7] 

    

50253 
  

2037361 

(1) Cuentas por cobrar clientes sl 31 de diciembre del 2014, incluye cuentas con 
vencimientos mayores a 365 días por USS 252.368 los cuales se encuentran cn poder de: 

  

sbogados, De acuerdo al er 
importantes, adi 
obrar por USS 224,552. 

  

NOTA 6- 

  

comprenden: 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Retenciones de impuesto ala renta 

  

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Impuesto al valor agregado » IVA por pajar. 
Retenciones de impuesto a renta 
Retenciones de IVA 

vo de la adininist 

  

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUI 

n no se espera incurrir en pérdidas 
males a las cubiertas por la provisión por deterioro de cuemas por 

'OS CORRIENTES 

20 
Us 

18318 
  

18318 

  

m3 
20.025 
mr 
  

113508 

El saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 

zo 
ss 

36912 

  

36912 

  

80387 
22887 
206 
  

15310



NOTA7= INVENTARIOS 

Los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden: 
zo 
ess 

Materias Primas asa 
Prodocionen Pess 155008 
Pastacos Terminados ma 

oraciones En Tranito 
nio y Repueon 

Pisón por obnlescersi de imentaios 

        

    
NOTAS- — PLANTA Y EQUIPO 

  

      
  

pS mn ds o 
== suo wo 

PSP HA Sy me 
Drac E E 09 (0609 0 re 

PI a o z 

  

NOTAD- ACTIVOS INTANGIBLES 

  

Los sctivos intangibles al 31 de diciembre dl 2014 corresponden a la adquisición de las 
licencia de actualizaciones del software contable. SAP BUSINNES ONE, de acuerdo lo 
que establece el contrato suscrito entre Fesaccuador S.A, yla compañía Ecuatecxxis. 5. 
(Véxse nota 24), estos activos se amontizarán 3 años a pair del momento en que 56 

  

Ínicie su operación. 

El siguieme es el movimiento de los intangibles cfoctuados por la compañía durante el año. 
2013 y 2014: 

E) soma sua AA “ TEO a A iS 5) 
roo muni 0000 205% 

PP. NI      



NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO. 

  

Obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2014, comprenden. 

Tasade — Porción Porción 
ico — Comme — Largoplazo — Total 

  

   

CSS Us us 
Dancodel Pichincha. 
Cit pagadero en dividendos mensuales com 
vencimiento final en abi el 2017. (1) BL IOIÓS 0658 1.180.626 

Cristo pagador en dividendos mensuales con 
encimiemo final en abril de12017. (1) 9 TAR SOLIS SR 

Cristo pagadero en dividendos mensuales con 
vencimiento final en diciembre dl 20181) SID IA 282S 

  

05189 101226     
Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuación: 

  

(1) Estas obligaciones bancarias están garamizadas con una hipoteca abierta sobre el bien. 
inmucble propiedad de la compañía Inmobiliaia Inmapapel S.A., compañía relacionada 
por administración y accionistas comunes, la cual actúa como codcudora dentro del 
contrato dela concesión de la obligación financiera, 

    NOTA 11= TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañías 
relacionadas durant los años 2013 y 2013: 

ao 2 
Us Es 

rendo de ofícina e invaacones a Inma opel. DA 26 

  

El siguiente es un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 
2014 y 2013



"TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
(Continuación) 

  

  

2014 0 
Ls ds 

usmias portar Relacionado, 
Jamal. s 2 

Total Cuentas por cobra relacionadas. - E 
Cuentas por Pagar Kelcionadas 
mapa SA. mo s 
Disisendos or pugar Asionistas 
Carvajal propiedades e ineniones $ 2020 
Carvajal Tecnologia y Senicios SAS mo    Ro 

E 
0 Tota Divino ue Pagar (2) 
  

Total Cuentas po Par relacions ms 

  

(1) AL31 de diciembre del 2013, se mamiene un saldo pendiente de pago a la compañía 
INMAPAPEL S.A., por un valor de USS 77.000, producto de un pristamo recibido en 
el mes de octubre del 2013, con una tasa de interás anual del 9.33%, saldo que fue: 
cancelado durante el mes de enero del 2015. 

a 

  

El saldo de USS 148,859, corresponde el saldo de dividendos pendientes de page 
favor de la compañías Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. por un valor de USS 
20213 y Carvajal Tecnología y Servicios SAS. por un valor de USS 128.616, saldos 

Sobre los cuales no sc ha definido plazos de pago. 

    

NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y Bl 

  

:FICIOS DEFINIDOS 

El siguiente es el movimiento de las provisiones clictuadas por la compañía durant el año 
20: 

Saldoal1de Saldos de 
smrdo Larms/o 

. 3012 Pronblón — Válizaciones 20 
Conte. 
Beneficios sociales (1) 3009 LIO As 
Proa por deeioro e cuentas por 
sobr 20953160 E ss 
Pro ión por obsolescencia er OO 557) 31640 
Largo lara 
1enlicio definido pe jolción puta! 1292689 166832 1409.03 
"eneficio deinid po doahuc MR SA Sis 

  

(1) Incluye participación de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo. 
tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes 

 



» 

NOTA 13- DE EFINIDOS POR JUBILACIÓN PATRONAL. 

  

EFICIOS.    

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de los 
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años de 
trabajo con los. La provisión ex constituida con cargo los revultados del ejrcicso en base a 
vn estudio actuarial practicado por un profesional independiente. 

Según se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es cl denominado “prospectivo” y 
las provisiones del plan consideran lla remuneración del empleado y demás pará 
establecidos en cl Código de Trabajo la tasa conmutación actuarial del año 2014 y 2013 fue 
del 49% amual. De acuerdo a los extudios actuarales contratados por la compañía, los que 
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de 
jubilación patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es.el siguien     

20m 2013 
Valor presente de la reserva actuara: 

Jubilados 5629 19 
Trabajadores activos más de 25 años de servicio ama Sesa 
Trabajadores activos ente 10 y 25 años de servicio ST0IZ 32669 
Trabajadores menos de 10 años de servicio mus 

Total provisió según esulo actuarial    
NOTA M4- — BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESANUCIO 

La provisión por Desahucio contemplada en la legislación laboral que establece que la 
compañía deberá bonificar al trabajador en un 25% de la última remuneración mensual, por 
cada año de trabajo, en caso de terminación de la relación laboral por desahucio. 

    La provisión es consítuida con cargo a los resultados del ej 
actuarial, practicado por un profesional independiente, 

lo, en base a un estudio 

Según se mdica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado "prospectivo" y 
las bases técnicas es dir las tablas de moralidad, invalidez y cesantía, son de experiencia de 
la población asalariada del país, corregida a la realidad de Fesaccundor S.A,, con su propia 
estadística,   

NOTA 15- CAPITAL SUSCRITO 

  

a suserto de la compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 está representado por 
327.472 acciones ordinarias de valor nominal de USS | cada una, respectivamente, 

El resultado integral neto por acción es calculado dividiendo el resultado del ejercicio de la 
Compañía sobre el número de acciones ordinarias.



  

NOTA 15- CAPITAL SUSCRITO 
(Cominuación) 

El detalle de los acctomistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente 

  

  

  

Hostos amos Mlumberto Ramo 22176 
Gala Alrga Rodigo fala 1408 
Carvajal Propialados e Iveniens A. Mon 
Forales Vega Ramiro Humberto 20108 
on asian menores 1126 
su a 

NOTA 16- RESERVA LEGAL. 

  

De acuerdo con la legislación en vigor la compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
apital suscrito, Esta reserva puede ser wilzada para incrementar el capital o para absorber 
pérdidas 

  

NOTA 17- DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS 

Mediante Junta General de Accronistas celebrada el 28 de marzo del 2014 se resuelve que 
se cancele la suma de USS $00.000 a los acctomstas, correspondientes a los resultados del 
“año 2013 por concepto de pago de dividendos, al 31 de diciembre del 2014 la compañía ha. 
realizado la cancelación de la totalidad de los dividendos aprobados. 

    

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ 
DE NORMAS — INTERNACIONALES DE — INFORMACIÓN 
FINANCIERA (NIF) 

  

Representa el saldo de los ayustes efectuados para. la preparación de los primeros estados 
financieros bajo Normas Internacionales de nformación Financiera NIF, 

  

Mediante resolución No, SC.ICL.CPAIFRS:G 11 007 del 9 de septiembre del 2011 se 
resuelve" 

  

'xpedir el reglamento del destino que se dará a los saldos de la 
spital, reserva por donaciones, reserva por valuación o superávit por revaluca 

cuentas. Reserva de 
de 

  

    

inversiones, resultados acumulados provementes de la adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Fmanciera “NIIF" y la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF. para las PYMES), 
superávat por valuación, unidades de compañias holding y controladoras; y designación e 
informe de pernos. 
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$ ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ 
IRMAS — INTERNACIONALES — DE INFORMACIÓN 
A (NE) 

NOTA 18= 

  

   
(Cominuación) 

  

screcdores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revalusción de Inversiones, gencrados hasta cl año anterior al 

  

    
       
periodo de transición de aplicación de las Normas Internacionales de Inform: 
inonciera “NIHE" y la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 

Medianas Entidades (NIE para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la      
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por donaciones y 
Reserva por Valuación o Superávit por evaluación de Inversion 
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las per 

    

último ejercicio económico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 
“devuelto en el caso de liquidación dela compañía. 

  

       
    

ACUMULADOS PROVENIES E 
Nil Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Nomas 
Intemacionales de Información Financiera “NIE” completas y de la Norma Internacional 
de Información Financiera pora Pequeñas y Medianas Lnidades (NIF para las PYMI 
en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuema Resultados 
“Acumulados, subcucnta “Resultados Acumulados provenientes dela adopción por primera 
ver de las NIF, que generaron un saldo acreedor, só podrá ser capializados en la porte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren; wilizado en absorber pérdidas; o devueho en el caso de 
Tiquidación de la compañía; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF", éste podrá ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, 
silos hubiere. 

UVEZ DELAS 

      

Producto del proceso NINE, la compañía presenta en la cuenta de Resultados acumulados 
adopción NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2014 de US$ 31.952, 

  

NOTA 19- IMPUI 

Activos por impuestos diferidos 

8), El siguieme es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante los años. 
2014 y 2013: 

yTOS (NIC 12) 

Moximientes en alos por ImpuextosDiferádos — ALMUIIAOS AL MARROLS 
Activos poe Impuestos Ditridos, al inca 2100 422 
Incrementos en Actos por Impuestos Dieidos En E 
Rosero de Activos por Impuestos Diferido ao oa 

  

“Total Activos por Impuestos Diferido, sio final : Ex)    



NOTA 19- IMPUESTOS (NIC 12) 
(Cominuación) 

b) El Impuesto a la renta diferido reconocido en resultados de los años 2014 y 2013, se 
muestra a continuación: 

  

201 2013 
ds Ls 

co 
  

Teta impacto dedo aa arancios a a, 
   

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

  

DE LOS 

3) A continuación se presenta la determinación de las citas correspondientes a participación 
¿de trabajadores e impuesto la renta por los años 2014 y 2013: 

    

  

  

  

  

  

ci LS Tabo 
Vda o delo eS LESS pr as 
Spin cuatro 1530 000 Tarn 
Nros lago cr . ans 
AS us ns 

"ae arnimqueto ura 15] 

Joe us SS 
"att e eme (Vine ta mao 3 

dela a (soma pri pode oa ar DIO Aa o as 
trotar a A ET 

      

b) A continuación se presenta la conciliación de la 1osa de impuestos legal vigente en 
Fedor y latas eféctiva de impuestos aplicable ala Compañía: 

    

20 
Topas 

esa > pea OS s 
Impune tao de cuado 
as) as es 

a) mo on m0so aa 
o cta me de 
eu ms TS 5 

min a d o 
      

Ditecia ES CES 
   



NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARN 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES. 
(Continuación) 

'ACIÓN DE LOS 

      

  
  

e 
PS ES 

Essicaciónde fria 
Go po delos des OTRA 
DO pe 
ro ' Ñ . . a 
Ingo ceros xo 3 z Zas 

Sa Rs Ti 

  

  

  

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2014 y 2013 corresponde a la 
asa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben 
Pagar sobre sus wilidades imponibles Bajo la normativa tributaria vigente. La tasa 
efectiva del impuesto a la renta del año 2014 es 22,98% (23,16% para el año 2013). 

    

  

NOTA 21- GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Los gastos administrivos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en 
los siguientes rubros: 

    

2014 20 
das Es 

Gasta de Admisión 
Honorarios prufoienalo cora a 
Soc 2 05 
pa 50 moda 
Beneficio sociales mom mas 

E 
Desi a 

Minenimiento mueble sip vehículos 757 . 

  

    

  

Gaston Bancarios ms ao 
Cuotas y combuciones 15683 mms 
Jubilación putrnal y Deshucio 65 15207 
Alimentación 46ss 7 

1040 000 
20158 2e1s 

Trampone Personal 3967 sen 
Seminar y dls de oficina Ja 14m 
Gasto Relaciones blicas ESTA so 
Gon de Vie 157 3598 

Monilizció so 111 
o mencr 1483 mm 

Tous A 

  

NOTA 22- GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distnbuidos prmcspalmente en los 
siguientes rubros:



NOTA22- GASTOS 

  

(Contmuación) 

       

  

2014 20 
Ess ess 

idos simo ss 
rmporte,Hees y Serucios 29m 

Denctciossosiaes 152365 151 
IVA Ventas Esclulds eras 710os 
Honinicaciones 07 

Prision 5207 
Arrendamiento sn 
Tublción patronal y Deshacio 26972 
Regala por uso Orale 30000 
Depesciacones 30781 
¡omiso y dl de oficina E 

Seguros 20758 
Martenmiento musbls, equipos y sehículos 134s 
Alimentación mas? 
Gastos de Viaje 10372 
Gaston de Reuniones 15:30 : 
Gastos Promociones 52m nó 
Comiions a Terceros eo 320 
Honores Profenonales cm co 
O menor 11.00 ms 
tol 15m 6 

NOTA23- REFORMAS TRIBUTARIAS 

D 

» 

En el mes de mayo del año 2001, sc emnió la Ley de Reforma al Régunen Tebutan 
y que estableció una sebiya del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las 
úuilidades que scan reinvertidas en el país. Durante el año 2014 la compañía se acogió 
¡este beneficio tributario, remvirtendo unidades en US$ 271.650. 

  

    

La Ley reformstona para la equidad tributaria adicionalmente establece como 
deducciones para determinar la base imponible del impuesto la renta 

  

a. El 100% adicional delas remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte 
sl Insetuto Ecuatoriano de Seguridad Social ormada, por imcremento neto de 
empleos, por el prmer ejerciew económico en que se produzcan y siempre que se 
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o más dentro del respectivo 
ejeracio 

  

  

150% adicional de la remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte 
al Instituto Fcutoriano de Seguridad Social, por pagos a discapscitados o a 
trabayadores que tengan cónyuge hujos con discapacidad, dependientes suyos. En el 
mes de septiembre del 2012 se emue la Ley Orgánica de Discapacidades, y con 
respecto a este beneficio establece que se mantiene stcmpre y cuando este personal 
discapacitado no haya sido comitado para cumplir con la cxugencia del personal 
mínimo con discapacidad fijado en el 4% de conformudad con esta Ley. 

     
  



w 

NOTA23- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Cominuación) 

del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicación de la Ley de 
Intemo, entre sus principales aspectos se menciona:    

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de 
tras sociedades macionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición, o de personas naturales no residemes en cl 

vuador, mo habrá retención ni pago adicional del Impuesto a la Remo. Los 
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el 
licuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto 
efectuarse la correspondiente retención en la fuente. por parte de quien los distribuye. 

    
    

    

4) El 29 de diciembre del 2010 se expide el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislación varios incentivos fiscales entre 

los que se mencionan la reducción progresiva de tres puntos porcentuales en el 
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%, Un punto porcentual cada año, 
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a parir del 2013 cn adelante (22%). 

   

  

24 de noviembre del 2011, se publicó la Ley de Fomento Ambiental y 
Optimwación de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomemar la 
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de producción, para lo cual se 
realizan reformas tributanas para incentivar conductas ecológicas, sociales y 
económicas, entre los principales aspectos tenemos el. incremento del impuesto a la 

¡Salida de Divisas, del 2% al 

   

  

6. El 24 de encro del 2013 mediame resolución N* NAC-DOERCGCI3-00011 del 
Servicio de Rentas Intemas establece: 

» Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones co 
partes relacionadas locales y/0 domiciliadas cn el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dólares deberán 
presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. 

  

  

- Los sujtos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con 
parte relacionadas locales y/0 domiciliadas en el exterior, dentro. de un mismo 
periodo fiscal_en un monto acumulado superior a scs millones de dólares deber 
prescmar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferenci   

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante cl año 2014, no 
“superaron el importe acumulado mencionado.



NOTA 24= CONTRATOS      IMPORTANTE 

AU 31 de diciembre del 2014, la compañía mantiene suscrito los. siguentes. contratos 
relevantes: 

¡TO DE ARRENDAMIENTO SUSCRITO CON INMAPAPEL S.A: 
  

Inmapapel S.A. representada por el Lic. Rodrigo Grijalva Aizaga cn calidad de Gerente 
General. clebró con Fessecuador S.A., un contrato el 22 de noviembre de 2013, con el objeto 

de que Inmapapel S.A. de en arrendamiento a Fesaccuador S.A, el área independiente para 
bodega de 9.031 m2 y para olicina de $61 m2, área que será destinada a una planta de 
producción, bodegas y oficinas, El plazo de duración es de un año calendario, Durante el año. 
2014 se canecló un canon mensual de USS 28 127 de enero u marzo y un canon de US$ 
39.490 de abril diciembre. Todos los consumos por servicios públicos imputables al mueble 
arrendado serín fscturados como reembolsos de gastos por cl amendador de 
proporcional. 

    

    

  

)NTRATO DI     
¿Con fecha 2 de septiembre del 2013, Fesaccuador S.A. cclebró un contrato para la adquisición 
de una licencia de Software SAP BUSINNESS ONE, con la compañía. ECUATECXXIS 
S.A. (quien en adelanto se denominará sublicenctante). 

  

Otorgamiento de licencia. 
Conforme el presente contrato, el sublicenciame otorga una licencia no exclusiva, a 
perpetuidad para usar el sollware, la documentación y cualquier ota información propictara 

de $ rio para que el licencitario o sus afiliadas corran las operaciones 

    

Plazo del Comrato 
Fl present contrato yla licencia que e otorga, emraran en vigencia en la fecha establecida y 
permanecerá en vigencia hasta su terminación conforme se detalla a continuació   

6) A los 30 dias posteriores a la notificación escrita enviada por el licenciatario al 
ublicenciant expresando su desco de rescindir el contro, por cualquier motivo, pero. 
solo luego de haber efectuado el pago de todas las tarifas de lencia y mamenimiento, 

  

GA los 30 días postenores a la notificación del sublicenciane dando cuenta del 
incumplimiento del licenciaario en relación a cualquiera de las cláusulas del contrato 
(exceptuando el incumplimiento del hcenciatrio de sus obligaciones conforme a los 
anículos 6 o 10, lo que provocará la inmediata resolución del contrato), incluyendo más 

de 30 días de mora en el pogo toda suma vencida a menos que cl licencitario haya. 
subsanado dicho incumplimiento en el transcurso delos 30 días. 

  

ii) Es forma inmediata si el liceniatari imerpone una acción por 
efectúa una cesión en beneficio de sus acreedores. 

  

ica, insolvencia sí 

  

(6) A los 30 días posteriores a la notificación escrita del sublicenciante dando cuenta del 
incumplimieto del licencistario de sus obligaciones para con el contrato, incluyendo la 
falta de pago de las triis del mismo.



NOTA: 

  

- CONTRATOS IMPORTANTES 
(Contnuación) 

Deberes la finalización de contrato. 
A la terminación del presente contrato, el icenciataio y sus afliudas cesaran en forma. 
inmediata el uso de la información propietaria. Dentro de los 30 dias posteriores a la 
finalización del contrato, e licenciataio deberá entregar al sublicenciante o destruir todas las 

«copias de la información propietaria en todas sus formas. 

uc Lal 
BUSINNESS ONE, 

Otorgamiento de ai 
Software cuyo uso se itario de conformidad con el presente apéndice, 

está integrado por los componentes que sc mencionan como licenciados (software). Siempre y 
cuando el licenciatario no exceda el número de usuarios designados ní el mivel métrico 
espoificado. 

costo total de inversiones en licenciamiento fue de USS 42100, servicios de 
implememación llave en mano fue de US$ 58.300 y mantenimiento de USS 11.759. 

      

       

   

Precio y pago de las regalas autorales por licensin 
Las regalías autorales por licencia por el software por la cantidad total de usuarios nominados. 
es de USS 39,600, las que ser facturadas porel VAR. 

¡Servicios de mantenimiento, 
El precio del mantenimiento se pagara sobre sobre bases anuales de manera anticipada, en las 
cantidades que se calcularan y establecerán de conformidad con los apéndices al contrato, 

  

  

licenciatario deberá pagar dicho precio de mantenimiemo 30 días después de haber 
recibido la factura comespondiente a dichos servicios. Li caso de que los servicios de 
mantenimiento comenzaran en una fecha distinta al primer día del año, el sublicenciante: 
cobrara por este año únicamente la part proporcional del total del precio de mamenimiento 
anal, que resulte de dividir dicho monto entre 12 y al resultado se mutiplicará por el número. 
de meses que corresponda, contando cl mes que da inicio el servicio de mantenimiento como. 
primero y diciembre como último, A partir del segundo año, se cobrará de manera anticipada. 
como se menciona anteriormente. 

    

NOTA25- EMI 

  

'OS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presemado eventos que se conosca, 
puedan afectar la marcha de la compañía, ni la información presentada cn sus estados 
Financieros 

Los estados financieros. por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 11 del 2015 y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación, En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

 


