FESAECUADOR S.A.

WNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Cifmas expresadas en délases estadounidenses)

NOTA |- OPERACIONES

FESAECUADOR S.A., fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, nace en ¢l afo 2007
producto de la escision de la compaiiia OFFSETEC S.A.; ¢l ohjeto s la realizaciin de toda
clase de ediciones ¢ impresiones en los diferentes maleriales que se usan en la industnia de
las artes grificas ¥ la produccién ¥ comercializacion de anicules de oficina.

NOTA 2-  ESTIMACIONES, SUPLUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La prepamacidn de los cstados financicros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacidn Financicra, involucm la chhbomacidn, por parte de la Gerencia de la Compaiida,
de estimacioncs, suposcioncs v provisiones contables que incuden en la valuacion de
determinados activos v pasivos v en la determinacion de los resultados, osi como la
revelacidn de activos ¥ pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherenie en este
proceso contable, los resulisdos reales pueden diferie de los montos estimados por la
Gerencia, Lo Gerencin considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias,

Estimaciones y Supecsion- las cstimacioncs y supucstos contables mds imponanics
utiltmdos por la Compadia en la elaboracion de los estados linancicros fueron las siguicntes:

»  Estimaciones para cuentas dudosas eomercinles
La gerencin de la compaiin realiza una estimacidon  parn cuenios  incobrbles
comerciales, ¢n base a una evaluacidn de la amigledad de los saldos por cobmar v la
posihilidad de recuperaciin de lox mismos.

* Estimaciones para inventarios en mal sstado ¥ absoletos:
La estimaciin para inventarios es determinada en base al andlisis de In amigledad de
los items ¥ a las paliticas establecidas por [o administracion de la compaiia,

= Vida diil de bicnes de uso
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las provecciones de uso futuro
de los activos. En aguellos casos en los que sc pucdan determinar que la vida @il de
los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre <l valor en libros neto y ¢l
valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida (il restante revisada. Factores
tales como los combios en ¢l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
1 vido (il de los activos se viera disminuida o incrementoda.

# Deieriora del valor de los activos no financieras
L.a Compailin evalia los activos o grupos de activos por detorioro cuando evenlos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser

recuperable.



NOTA 2. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTARLES MAS
IMPORTANTLS
(Continuacion)

Frente a la existencia de actives, cuvos valores exceden su wvalor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, s¢ proctican ajusics por deterioro de valor
con cargo a los resultados del perindo.

»  Impucstos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de
interpretaciones a la legislociién trnbutoria aplicable. Aun cuando la Compailia
considera que sus cslimacioncs ¢n materia tribularia son prudenies, conservadoras v
aplicadas en forma consisiente en los periodos reporados, pucden surgir discrepancias
con ¢l orgonismo de control tribmtario (Servicio de Renmas Intemos), en la
inerpretacion de normas, que pudieran requerir de ajusies por impuestos en el flituro.

Provisiones.- [Xebido a la subjetividad  inherente ¢n el proceso contoble, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacidn de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, ostd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de s Compaiia efeciuada considerando toda
la informaciin disponible a la fecha de la claboracion de los estndos financieros, ingluyendo
opiniones de asesores y consuliones,

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabalidad que sigue la compailia estin de acurndo con las Nommas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) (ver adicionalmenic Mota 18), las cuales
requicren que la Gerencia eleclie cienas estimaciones ¥ wlilice ciertos supucstos para
determinar la valuacion de algunas de las partidos incluidas en los estodos financicros y
para efectuar las revelaciones, gue se requicre presentar en Ins mismas,  La Gerencia
considern que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
cireunstangias,

a. Preparacion de los estados financicros

Los registros contables de In compadiia en los cuales se fundamentan los estodos
linancicros, son llevados en dalares estadounidenses,

La Compailin preparm sus estados linancicros y llevan sus registros de contatulidad de
acuerdo ¢on las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por ¢l Intemational Accounting Standards Board (“IASB"™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion ficl de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos vy condiciones, de acverdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de aclivos, pasivos, ingrosos v gastos
establecidos en el marco conceptunl de las NIIF,



NOTA Y- RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Efectivo y equivalente de electivo

La polltica es considerar el efectivo ¥ equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades finoncieras y otras inversiones de coro
plaza de gran liqueder, con un vencimiento original de tres meses o menos, (Véase
ok A},

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compaiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo vy posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando ¢l método de
interés electivo,

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de gque la Compatia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con los condiciones de las cuenlas por cobmr, Se
considera que la presencia de dificultades financicras del deudor ¥ el incumplimicato o
demora en ¢l page (cuenlas vencidas por mids de trescientos sesenta dins) son
mdicadores de que la cuema por cobrar ha sulrido un deterioro, El momo de la
provisitn es el valor en libros del activo, La provision es deducida del valor en libros v
el monto de la pérdida es reconocida en el estiado de resultados imegral en el rubm
Gaostos de venta. Cuando el activo se toma incobrable, se da de baja contra o cucnia
de deterioro de activos finangicros. Los recuperos posieriones de los montos
previamente castigados son acreditados a Gastos de venia en ¢l estado de resuliados
imegml. (Véase Notas § v 22),

d. Inventarios

Los inventurios excepto repuestos ¥ accesorios, se¢ valomn el costo de adguisiciin o
produceidn o al valor neto realizable el menor. El valor neto realizable ex ¢l precio de
venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de
venia que sean aplicables. La provision del valor neto de realizacion vy otras pérdidas
en el invemtario, s¢ caleularin pam cubrir evenluales pérdidas al relacionar el costo
con el valor neto de realizackin, esta provision s¢ pucde dar por obsolescencia, como
resuliado del andlisis efectuade a cada uno de los rubros que conforman ¢l grupo de
inveninrios.

Los inventarios en trinsito, incluyen el costo de las fhcturas de los provecdores, mas
olros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los aranceles de
mmponaciin, transportes, almacenamiento y otros costes directamente atribuibles a la
adquisicitn de las mencaderias). (Viéase Nota 7).

e.  Planta ¥ Equipo

Se muestm ol costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas ¥, en su caso,
pérdidas por deterioros.  Los componentes de planta y equipo se deprecian desde el
momento ¢n gue los bicnes estin en condiciones de uso, distribuvendo lincalmente el
costo de lox activos entre lox aflos de vida Gtil estimada; los métodos v periodos de
depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio ¥, si procede, ajustados
de forma prospectiva,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

El valor residusl Jde extos activos, la vida Gtil ¥ ¢l método de depreciacidn seleccionado
son revisados y ajustados 53 fuern necesario, o la fecha de cada balance general pam
asggurar que el método v ¢l periodo de la depreciocion scan consistentes con el beneficio
ccondmico ¥ las expectativas de vida de Las pantidas de vehiculos, muebles y equipo.

Un componente de planta y equipos o cualquier pare signilicativa del mismo reconocida
inicinlmente, se da de baja al momento de su venla o cuando no se espern oblener
beneficios econdmicos fluros por su uso o venta

Cualquicr ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo,

A la fecha de cierre o sicmpre gquc haya un mdicio de que pueda existir un deterioro en ¢l
valor de los activos, sc compararh ¢l valor recuperable de los mismos con su valer neto
contable. Cuoalquier registro o meverso de una pérdida de valor, que sura como
consecuencia de estn comparaciin, se registia con cargo o abono a los resultados
integrales segin cormesponda,

Activos inlangihles

Los activos intongibles comprenden licencias de actualimcion del saftwane contuble gue
ticnen una vida dtil finita por consiguienic s¢ amontizan y son registrados al cosio menos
la amonizacidn ocumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada.  La
amonizacion se reconoce con base en ¢l método de linea rectn sobre su vida il
estimada. Lo vido Gtil estimoda, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospecliva

Deterions del valor de los activos tangibles ¢ intangihles

Los activox gue eslin sujetos o amonizaciion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor sicmpre que existan evenlos o cambios en las circunstancias que
mdiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede ¢l valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor jusio de un activo menos los costos de venta ¥ su valor de
wlilizacion econdmica. Con ¢ propisito de efectuar la evaluacion en cuanio a su
deteriom, los activos son agrupados considerando ¢l menor nivel para ¢l cual existen
flujos de caja idemificables en forma separmda (“unidades gencrodors de efectivo™),
Los actives no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posihle reversion del deteriore en ¢ada cierre contable.

Pasivos financicros

Los pasivos financicros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incueridos dircclamente atribubles a L transaceidn.



NOTAJ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Conlinuacion)

Tras su reconocimicnto inicinl, s¢ valorizan a su “costo amonizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido v ¢l valor a pagar ex reconocida durante ¢l periodo de
dumcidn del préstomo usando ¢l método del “tipo de interds electivo™,

Los miereses pagados v devengados que commesponden a pasivos financieros wilizados
en ¢l limanciamicnto de sus operaciones se regisian en ¢l estado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financicros™,

Los intereses pagados v devengados que cormesponden a préstamos v obligaciones
utilizadas en octividades de inversidn de octivos calificables se registran en ¢l estado
de situacidn finoncicm en la cventn del activo calificable que comesponda hasta ¢l
momento en gue ¢l activoe calificable se encuentre disponible para su wso.

Fesaccuador S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito par el
cunl fueron adguiridos en las sigulentes categorias:

» Préstamos que devengan inlereses.
* Acrcodores comerciales y olras cuentas por pagar

Préstames que devengan inlerescs

Esta categorin comprende principalmente los crddilos con bancos ¢ instiluciones
financicras. Se¢ ¢lasifican en ¢l estado de situacidn financicra como pasivos commienics
2 mones que Fesaecuador S.A., tenga el derecho incondicional de diferir ¢l pago de Ia
obligacién por ol menos doce meses despuds de la fecha de clerre de los estados
linancicros,

Agreedores comerciales ¥ olms Suenlas por pagar

Esta calegoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasive comiente con
excepeidn de aquellos con vencimiento superior o doce meses desde Ia fecha de cerre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente,

i. Impuesto a la remia.

El gasto por impuesto a las ganancias del cjercicio comprende al impuesto a la renta
corriente, El impuesto se reconoce en el estado de resultndos, exceplo cuando se traito
de pantidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en olros resultados
integrales o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesio a la renta se calcula utilizando la tasa del impucesto vigente
para ¢l afto 2014 y 2013 que es del 22% sobre o wlilidad gravable (Véase Notas 20 v
23).



MOTA D - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

J.  Reconocimienio de ingresos

Los ingresos ordinarios, in¢luven el walor meonmable de las contraprestociones
recibidas o a recibir por la venta de bicnes ¥ servicios en ¢l corso ordinario de las
sctividades de la Compaiia. Los ingresos ordinarios se presentan nctos de impucstos o
las venlas, devolugiones y descuentos,

La Compafia reconoce ¢l ingreso cuando su monio puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los benelicios ccondmicos futuros fluvan a la Compaidlia v s¢
hayan complido los criterios especilicos que aplican a las actividades de la Compaiiia,
scgun se describe debapo. 5S¢ considern que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de moanern confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venia hayan sido superadas. La Compadia basa sus estimados en [os resultados
histdricos, tomando en consideracidm ¢l tipo de cliente, ¢l tipe de transaccion v las
especificaciones de cada acuerdo comercial,

- Los ingresos por venltas de bienes son reconogidos cuando la compaiia ha tansfenido
al comprador los mcsgos y venlajas, derivados de la propicdad de los biencs,
comiderando todos lox descuenton v devoluciones es decir s¢ registan venlas netas,

Los ingresos por prestscion de servicios print management son reconoidos cuando
ha finalizade su periodo de conte y se ticne la certera que tsdo el servicio fue brindado
de acuerdo a lo establecido en ¢l contrato respectivo.

k. Benelicios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal

La Compafia manticne benelicios por conceplo de jubilacién patronal v desahucio,
definidos por las leves laborales ecunatorianas y s¢ registran con cargo a resultados del
cjercicio v su pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situscion Mnanciern, v que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito mdependientc, usando el méiodo de wnidad de crédito
proveciado,

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
Mujos de salida de elective estimados usando la asa de intends determinada por el
perito. {Véase Nota 12 v 13).

Participacion a tmbagadores
De acuverdo con la legislacion laboml vigente, la compaidia debe mecomocer a sus

trabajadores una cifm equivalente al 15% de la utilidad anual, S¢ cfectia la provision
pam esie pago con cargo a los resultados del cjercicio. (Véase Nota 20).



NOTA L - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

. Administracion del Riesgo Financicro

In ¢l curso normal de sus negocios ¥ actividades de linanciamicnto, la Compalifa estd
expucsio a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mis o menos de
forma significativa al valor econdmico de sus [ujos y activos ¥, on consecucncia, sus
resultados.

L.a Compaidia dispone de una organizacion ¥ de sistemas de informacion, administrdos
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de matigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
electividad,

A continuacidn se presenta una definicidn de los ricsgos que enfrenta la Compaiifa, una
canclerizacion y una descnipeidn de las medidas de mitligacidn actualmente en wso por
parc de la Compailia, si es ¢l caso.

= Riesgos cn las tasas de inlerds.- La compaiia se encucnim expuesta a riesgos on la
tasa de interés debido o que mantiene préstomos o lasas de intenés tanto [jas como
variohles, El riesgo es mancjado por la compaiin manieniendo una combinacion
apropiada entre préstamos o tasas fijas y a tasas variables,

= Riesgos de Crédito.- El niesgo de crédito se reficre a que vna de las panes
incumplan con sus obligaciones contractuales resullande en una perdida
financicra para la Compadiia. La Compafia ha adoptade una politica de
unicamente involucrare con partes solventes y oblener suficientes colaterles,
cuando sea apropindo, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financicm
ocasionada  por los  incumplimientos, Lo Compafia  dnicamente  realizani
transacciones con Compadias que cuentan con la misma o mejor califfcacion de
rigsgos

- Riesgos de liquides- lLa Compafia mancja ¢l riesgos de liquidez manteniendo
reservas, [cilidades financieraxs ¥ de préstamo  adecundas, monilorcando
continuamente los Mlujos efeclives proyeciados y reales ¥ conciliando los perfiles
de vencimicnio de los activos v pasivos financicros,

= Riesgos de capital.- La Compaiia gestiona su capitn] parm asegurar que estard en
copacidod de continuar como empresa en morcha micntms que maximizan el
rendimiento a sus acclonistas a través de la oplimizacion de los saldos de deuda y
palnimonio.



NOTA 3 -
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

m. Nuevos prosunciamienios contables ¥ su aplicaciin

Nucvas modificaciones gque han sido adoptadas en cslos estados financicros:

Enmienda o NIIF Fecha de aplicaciin obligatoria
NIF 1 Adopciba por Primora Viee de L NIF Periosdos anualies inkciados on o despucs del | de fulio del
“Significado de NI Vigenie” 2014,
NIF . Combinachon de pegosiom — Excepoiones al Perindos anualies iniciados on o despues del | de fulio del
| aleanse puns negechiv oo juntin 2014,
NHE 1Y Medichn del Valor Raronable - Alcance &l Perodos anualies Inlclades on o despuds del | de fulio del
irrafo 42 (excepeion de cartera) 004,

RIC 40 “Fropledades de inveniin™ - Aclaracidn de fa
interelacidn entre la XHE 3 ¥ la RIC 40 al clasi(lcar ura
propiadad como prepiadad de invenion o propiedad
weupadds por ¢l prapletario

Periodos znwles inkciados en o desputs del 1 de julio del
b4,

La Admimistracidn estima que [a aplicacion de estas normas no ha tenido un impacio
significativo en los montos reportados en estos estados financieros,

NOTA A -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2014 por un valor de USS
1905477, como s¢ muestran en ¢l estado de Nujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacion financier de la siguiente moanera:

a) Cajoy bancos

Cajas y Fonde Betative
Cajas chicay ¥ menooes
Ingrow por depositar (1§

Bancm
Mancos Nacknales
anseom el Exterion

Total efective ¥ equivalonies

2014 01}
LI5S 1

kM 1,550
TXATO 122135
pa T A0 764
LK KGN K21.324
10, 1%0 =
AT0.074 X0
04, TET

K44.000

(1) Comesponde ¢l clective recaudado en los diimos dias del mes de diciembre del
2014; los cudles son depositados on las cuentas bancanas de la compadia los

primeros dias del adlo 2015,

b) Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2014 por LSS 1.400.710, representan
imversiones de sildos (SWEEP ACCOUNT) por ¢l periodo de 6 dias, mediante contrato
suscrito con ¢l Banco Pichincha con vencimiento ¢l § de encro del 2015 a una s

promedio anual del 1,25%.




NOTAS-  CUENTAS Y DOCUMENTOS 'OR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2004 y 2013,

comprenden:
2014 2013
LSS Uss
Cormienite 1.586.575 1.494.108
Vencide de:
030 dlas 305,685 233,145
31 - 60 dias 331,556 41714
6l ~ ¥ dias 3,449 823
D1 - 360 dins 4095 5347
Mayor a 36) dias (1) 252368 214.097
695,151 543253
Totul cantera

2281726

- i

2.037.361

e ]

(1) Cuentas por cobrar clicates al 31 de diciembre del 2004, incluye cuentas con
vencimientos mavores o 365 dias por LSS 252,368 los cuales se encuentran en poder de
abogados. De acoerdo al eritenio de la administmeion no se espem incurrir en pérdidas
imporontes, adicionales a los cublertas por la provisidn por deterioro de cuentas por
cobrar por LSS 224,552,

NOTA G- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPULSTOS CORRIENTES

El saldo de actives y pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
comprenden:

2014 PR
LUss LSS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impuesto a la renta 14B.318 16912
I4E.318 36z
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTLES
Inpuesto al valor agrepado - IVA por pagar T9.348 K087
Retenciones de impuesto a la renta 20.025 p s
Retenciones de [VA 14.131 22036

113,504 125310



NOTAT- INVENTARIOS

Los inventanios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

Producton en Pasoes

Froducton Terminadin

Imporiaciones En Transibi

Surminisieos v Repuesion

Frovisidn por obaolesoengia e inventasios

NOTAE-  PLANTA Y EQUIFO

014 LIRS

13 Lk
1.920.75% N6T2
6003 124,008
77,760 N30
Loz 235848
219,310 214287
(ERARAT (64, 444)
201N 22006497

A conlinuacion sc presenta ¢l movimienio de planta y equipo durante Jos afos 2013 y 2004;
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NOTA9-  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2014 corresponden a la adquisicion de lns
licencias de actualizaciones del software comable SAP BUSINNES ONE, de acuerdo a lo
gue establece ¢l contrato suscrilo entre Fesaccuador S.A. v la compaiiia Ecuatecxxis, S.A.
(Véasc nota 24), estos activos sc amonizanin a 3 alos a partir del momenio en que ¢

inicic su opcracidn,
El siguienic ¢s ¢l movimiento de los intangibles efectuados por la compadiia durante el alo
2013 ¥ 2014:
HRabdmal | Saldenal | Saldeal 31
e T & i ] i ui dngrmlre
del 2013 Ao [T wel X114 Jidec ey etas del 2014
L a3 Lixd Lsd Lxd LEs
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BDANCARIAS DE LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2014, compeenden:

Tasa de I"pexitn Porcitn
imtends Comicnic Largo plaso Total

anual US% LSS Uss
" tcl Pichingt
Crddito pagadero en dvidendos mensuales con
sencimiento final en abril del 2007, (1) 2% 339.96% EX0648  1.1RD.626
Crédite pagadero en dividendos mensuales con
sencimiento final en abril del 2007, (1) 9.74% 97 A8 502.323 $99 K21
Crdliio pagadero en dividendos mensuales con
vencimieno final en dicienbre del 2008.01) B4 211111 254.245  S00.968
675,139 1.607226 22K241%

- e

Los vencimicntos anuales de las ohligaciones bancarias s¢ mucsiran a conlimuaciin:

¥Valor

Afos USRS
2018 675,189
2016 B20.05G
207 403032
018 IR4.2458
2IR2A415

e o

(1) Estas obligaciones bancarias estin garantizadas con una hipoteca ahicrta sobee ¢l bien
inmuchlc propiedad de la compaiia Inmebiliana Inmapapel S.A., compadiia relacionada
por administmcion ¥ accionistas comunes, la cual actiba como codeudora dentro del
contrato de Ly concesion de la oblhigacion financiem.

NOTA 11- TRANSACCIONES ¥ CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguicnic os un resumen de las principales tmnsacciones realizadas con compafins
relacionadas duranic los aflos 2014 y 2013:

a4 201}
LS5 LSS
Amrerdo de oficina ¢ nutalaciones a Inma papel 5.4, 337524 320652

Bl siguiente es un detalle de los sildos con compailas relacionadas al 31 de diciembre del
2004 y 2013:



NOTA 11-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPARIAS RELACIONADAS

{Continuagiin)

Cusrilas pof cobrar Helssionada
Inmapapel SA,

Toal Cucntas por gobrar reladionadss

Cucntas por Pagar Helschonsdn
Imnmapapel 5.4, (1)

Diviskendos por pagar Acsienistay
Carvajal propiedades ¢ Inversiones 5.4,
Carvajal Teenologls ¥ Servicios SA%
Tiotal [rividendhon por Pagar (2§

Tiatal Cuendan por Pagar relacionadan

L% L5
. Jranm
. 2593

T.00 -
20213 20213
12Kl by 128640
LS AL 1850
[ ELE L

(1) Al 31 de diciembre del 2014, s¢ mantiene un saldo pendiente de pago a la compadiia
INMAPAPEL S.A., por un valor de USS 77.000, producto de un pristamo recibido en
el mes de octubre del 20014, con una s de intends anual del 9.33%, saldo que fue

cancelndo duronte ¢l mes de enens Jdel 201 5.

{2} El saldo de USS 148859, corresponde ¢l saldo de dividendos pendicnies de pago a
favor de la compaiias Carvajal Propicdades e Inversiones S.A. por un valor de USS
20.213 ¥ Carvajal Tecnologia v Servicios SAS. por un valor de USS 128,646, saldos
sobre los cuales no s¢ ha delinido plaros de pago.

NOTA 12-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones electuadas por s compailiz duronte ¢l aio

2004
Salde 211 de
enero del
014

Comenito
emeficion sociales (1) 123089
Pron s por detemon de cugnian pod
cubwar 207.953
P isbin pof ebuwlocencia g
Large. lasg
Teene(cio definido por jubllscion pathoenal 2urnig
TheneNelo delnido por desahucio 472092

Pagony f o
Eronisién  Lilliraciones

1. 199,750

[ 350
11.0x0

10, 32
49,213

(1.217.343)
(23.K78)

[ SOLOKK]
{12300

Saldo gl M de
digiembre del
014

30s 3a6

224,342
1nelt

bA0 200
SIR95

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las ulilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuano, vacacioncs v apories [ESS,
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NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aguellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinle afos de
trabajo con ellos, La provisidn es conatituida con cargo a los resultodos del gjercicio en base a
un cstudio actuanial, practicado por un profesional independicnte.

Segun sc indica en ¢l estudio actuanal, ¢l método wtilizado cs ¢l denominado “prospectivo™ y
las provisiones del plan consideran la remuncracion del empleado ¥ demds panimetros
exablecidos en el Codigo de Trabajo la (nsa conmutacion actuarial del ado 2004 v 2013 fue
del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales commiados por lo compailia, los que
cubren a todos los empleados, ¢l valor presente de o reserva matematica octuanal de
jubilacitn patronal al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

HIE] 013
Valor presente de 1a reserva sctuarial:
Jubiladon *.239 TI.949
Trabajadores activos mis de 25 aflos de servicio 693.744 K252
Trabajadores activos entre 10 y 25 afles de servicio Hre12 526,659
Trabajadoces menos de 10 afos de servicio 112408 111.529
Tolal provisidn segin cdleulo actuarial 1409403 1292.659

i L ]|

NOTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisidn por Desahucio contemplada en la legislacidn labomal que establece que la
compailia deberd bonificar al tmbajador cn un 25% de la aliima remuncmacion mensual, por
cada aflo de tabajo, en caso de terminacion de la relacidon laboral por desahucio.

La provisién es constiluida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en ¢l estudio actuarial, el método wilizado es gl denominado “prospectivo™ y
las bases téenicas es decir las tablas de mortalidad, invalides y cesantin, son de expericncia de
la poblacién asalariada del pals, comegida a la realidad de Fesaccuador S.A., con su propia
estadistica.

NOTA 15- CAMTAL SUSCRITO

El capital suscrito de Lo compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estd representado por
327,472 acciones ordinanas de valor nominal de USS | cada una, respectivamente,

El resultado integral peto por aceidn s caleulado dividiendo ¢l resuliado del gjercicio de la
Compailia sobre ¢l nimero de acciones ordinanas,



NOTA 15-  CAPITAL SUSCRITO
(Continuaciim)

El detalle de los accionistas de 1a Compaiio ol 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Agchonivtay Lapital I=
Humales Bamaons Humberio Ramiooe 221968 67,1 2%
Cirtpalva Adraga Hodsigo Eiruln 11408 15,264
Carajal Propiodsdo e Inversiones 5.4, k1 R 0.7
Hosales Vegs Bamiro Humbserio 26, 159% LA
(rros accionisias menores 14,126 4, 52%
Tostal 1x7.472 | QLERE H

MOTA 16  RESERVA LEGAL

e acuerdo con lo legislacidn en vigor la compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de
In vtilidad anual a uno reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50%a del

capitnl suserito, Estn reserva pucde ser wiilizadna pam incrementar ¢l capital o pam absorber
pérdidas.

NOTA 17-  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Medionte Junta Generl de Accionistas celebruda el 28 de marco del 2014 se resuclve que
se cancele la suma de USS 500,000 a los accionistas, comespondienies a los resultados del
afio 2013 por concepto de pago de dividendos; ol 31 de diciembre del 2014 la compaiia ha
realizado 1 cancelacion de Ia totalidad de los dividendos aprobados,

NOTA 18-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
E NORMAS INTERNACIONALES DI: INFORMACION
FINANCIERA (MNIF)

Represents el saldo de los ajustes efectundos para o preparacion de los primeros estados
financicros bajo Nomias Intemacionales de informacion Financiera NIF.

Mediante resalucion No, SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septicmbre del 2011 se
resuclve:

Expedir el reglamento del destino que se dark a los saldos de las cuentas. Reserva de
capitnl, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superivit por revaluacion de

inversiones, resultados acumulados provenientes de o adopeion por primem ves de los
Normas Imemacionales de Informocion Finonciera “NHE™ v Ia Norma Intemacional de
Informocion Financiern pamn Pequedias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superdvil por valuacin, utilidades de compaiias holding ¥ controladoms; y designacion ¢
informe de peritos,
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NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ

13 NORMAS INTERNACIOMNALILS 1 INFORMACION

FINANCIERA (NIIF)

{Continuagidn)
ARTICULO PRIMERQ,- DESTING DEL SALDO ACR W* H a N
RESERVA DE CAPMTAL,. RESERVA POR DONACIONES Y _RESERVA_POR
Wummmmvﬁum& Los saldos

perecdores de las cuentns Reserva de Copital, Reserva por Donaciones v Reserva por
Valuacion o Superivit por Revaluacidn de Inversiones, generdos hasta el afo anterior al
perfodo de transicion de aplicacion de las Nommas Intemacionales de Informaeidn
Finoneiera “NUF" v 1o Norma Intermocional de Informacidn Financiera para Pequedas y
Medianas Entidades (NIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la
cucnta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por donaciones y
Reserva por Valuacién o Superivit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sdlo podrin
scr capitalizados en la pane gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo cjercicio econdmico concluido, si las hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelio en el caso de liguidacidn de la compaiiia

ARTICULO _ SEGUNDO,- __SALDO DE LA __SUBCUENTA__RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
MNUFE,- Los ojustes provenientes_de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informuacion Finonciera “NIUF" completas v de lo Norma Internacional
de Informacion Finonciern para Pequefas v Medionas Entidades (SHF pam los PYMES),
cn lo que cormesponda, v que s¢ registroron en el patrimonio en la cuenia Resulindos
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primem
ves de las NIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser capitalizados en la pante
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubicren; wiilizade en absorber pérdidas; o devucho on el caso de
liquidacain de la compafia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resullados
Acumulados provenicntes de la adopeidn por primera vez de las NIF”, &ie podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo gjercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Producto del procesa NILF, o compaiia presenta en o cuenta de Resultados acumulados
adopeidn NIF primera ves un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2004 de LSS 31,952,
NOTA 19-  IMPUESTOS (NIC 12)

Activos por impucstos diferidos

a) El siguiente es ¢l movimiento de los activos por impuestos diferidos durante los aflos
2014 ¥ 2013;

Movimientos en aetlves por Impueston Diferidos AL IO AL N/I22013
Active pof Erpecibon Diferdos, saldo inlcisl 20520 44,322
Incrermention en Actives por Impucitos [Niferidos 2D -

Heverse de Activen por [mpusston [ ierido (24,730 (1DEO2)

Total Actives por Impucston [N feridon, saldo (inal - 24,520

= e — ——— =



NOTA 19-  IMPUESTOS (NIC 12)
{Cominuagion)

b) El Impuesto a la remta diferido reconocido en nesultados de los aftos 2004 y 2013, se

muestom a continuacion:

Imprcsiin difcrive posr ganansias
Jubilacidn Iatrsnal

Totad irmgeastin i ferichos a Las panancian

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION

aftld PR
(24,7340 (10502}
(24.730) {19,502}

EEssEE s

TRABAJADORES EN LAS UTILIDAIES

i

DE LOS

a) A conlinuacidn se presenta la determinacidn de las cifras correspondicntes a participacion
de tmbajadores e impuesto a la renta por los aflos 2014 v 2003:

ot 15 i
Partipacain & m‘-"" Paspasnde  voewal

Trbjakra Trabuadors Bk
itibadad antos de partsiposin o rabajsdors 1132268 L112 263 (AR RTY] L AMIR|
I3 on partigipacklie on traba ubone [ A {169 KLy 2EL15T {200 15T)
Slenon: Engrowm exerion . (12734
M = Ciaston no deduniblen 42 Xk TisW
lhase pars irmpuacdo & L pores 1008 1194023

Tarila
=% sy g i S5 s

Unidalades a wir rovmvertades | Vidase nota 25) 271650 L ] 2% -
Salbbo e b wtiiadad | detormanads para o page de
iq:nn.h.l.hm} TIR&LN (] | = [ WL b S5 L
Tenpuaraios m ba renita 1005 29) 150 1 isnaks Jalhns

b} A continuacidn se presenta la concilincion de la s de impuestos legal vigente en
Feuador v [n tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia;

M4 ELTR]
Impeoric ; Imgeoric
Parxial Ls3 i Parcial 1] I
Impoesto on of eatado e pesislision
s efoctiva § 20,168 hAL 02 ans 21, 16%
[mmpewesto tipdeien | Lsa porminalj 200744 S3re 24vs1m 22 ore
Roudisds qontabls snde de
Empuatula WA - - LM - =
Tiana meemanal F i - - 2% . =
Dhfororcis A 095 1% 1.16%




NOTA20-  IMPUESTO A LA RENTA Y  PARTICIPACION DE  LOS
TRADAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Contimuagion)
2o14 Jo s
I e
Parcial 1533 b | FParcial UsE b ]

Eaplicadain s Lo o Forenian;
Craniem no Jdodoribie Al nax a4% L1 P Ehl 1L LA
g e oot et pndores
i iunborn . - - . - 0,0
Ingresim cumtis, Aeto . - - 11278 (2802} 0.1

Q450 LR TR 13.1%0 1,005

La tasa impositiva utilizada pama las conciliaciones del 2014 ¥ 2013 comesponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente gue las entidades deben
pagar sobre sus wlilidades imponibles bajo la normativa tribularia vigente, La s
clectiva del impuesio a la renta del afio 2014 s 22,98% (23, 16% para el aflo 2013).

NOTA 21 -  GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos por su naturaleza se encuenimn distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

HLIE: 2013
13 L3

Gastos de Adminlstracitn

I Espararios prufeuonales [CIEN R 12449
Sucldon AT 4758410
Trmpacitin 23947 170 361
Beneficion sciales 11299 71251
Bonillcacione IF 05 20
Sonvichos Contralado W54 E0X19
Mantcaimicnto muchlo, equipos v sehiculm 7.570 21.0IR
Gl Mancarion 12377 20631
Cuotas ¥ contribuione 15631 17,733
Jubilacidn patronal ¥ Desahocio o, 350 15,267
Allmentscidn 4655 I1L47%
Arrendamicnto 0440 11,0600
Deprecisciones v Amortlsacionss 0,148 0615
Tranyposric I"erssnal 1967 X2
Suministros v iikes & oficina 1ax9 7470
Ganp Relaciones PPablicas 5.107 i K]
Gt de Viaje 12597 3595
Ntom illiiracide L9 L1
Otnon monoees 7633 21.TTE
Total 133199 .M. T30

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza sc encuentrn distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:



NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS

{Continuacion)
2014 2013
LSS LSS

Sueldos S40 R STT.A03
Tranwporie, Fletes v Servicim AR IR 411232
Heneficios sociales 182 505 154,044
1WA Ventas EExeluidas 01,124 T1.605
[hombficacione & K39 FEr (] |
Prowvisiasnes ISR 85207
Arrerdamiento 42132 57271
Jubslacidn patronal ¥ Dhesshuocin {1.291) 46,072
Hegal las por uio Chracle A0GIR iy, 000
[reprociaciones 56,631 36, TE]
Lurtifistios v Gliles de olicina 1k 42 IR.540
Segutin 20.2K3 20, 73R
Slantenimionte mucbhles, equipoes v sehicubos 7.750 13.34%
Mlimentacidn LR 12447
Crastos de Viaje RITRLEY I AT
Graslins de Reuniones 15430 -

Cravto Promocionales 823 RElG
Comisiones a Terwonm 6,029 4.268
Horsorarios Prolestonales (%40} fulsl1
Haos mecnones 10,6 17552

L E

Timal LATO0RY LG 419

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

17 [n el mes de mayo del afio 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecid una rebaja del 10% en 1o tarifa del impuesto a la rento, sobre los
utilidades que sean reinveridas en el pais. Durante ¢l afio 20014 la compadiia se acogio
a este beneficio tributario, reinviniendo utilidades en USS 271.650.

2) La Ley reformatorin para la equidad tributara adicionalmente establece como
deducciones pam determinar o base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100%% adicional de las cemuneraciones y beneficios sociales sobre los que se apore
al Institute Ecuatoriane de Scpuridad Socinl originadas, por incremento nelo de
empleos, por el primer gjercicio ccondmico en que se produscan y siempre que sc
hayan mantenido como les seis meses conseculivos o mis dentro del respectivo
gjercicio.

b. El 150% adicional de las remuncrociones ¥ beneficios sociales sobre los que se apone
al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social, por pagos a discapacitodos o a
trmbajodones gue tengan convuge o hijos con discapacidad, dependientes suvos, En el
mes de septiembre del 2012 s emite la Ley Orginica de Discapacidades, ¥ con
respecto a esie beneficio establece que se mantiene stempre y cuando este personal
discapacitedo no haya sido commiado pam cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidoad fijado en el 4% de conformidad con estn Ley.



NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

4)

5)

(Continuagion

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de o Ley de
Régimen Tributario Intema, entre sus pringipales aapectos se mengiona:

Los dividendos ¥ wiilidades calculados después del papo de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
olras socicdades nocionales o extramjerns, no domicilindas en pamisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas natumles no residentes en el
Ecuador, no habrd retencidn ni page adicional del Impuesto a la Rena,  Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas natumles residentes en el
Eeundor constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efeciuarse la cormespondiente retencidn en la fuente por parte de quicn los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Chdigo Orginico de la Produccidn,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacidn varios incemivos fiscales entre
los gque sc mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en ol
Impucsio a la Renla para Socicdades de 25% a 22%. Un punto porceniual cada afo,
cjercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%),

El 24 de poviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomenio Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalided de Tomemar la
responsabilidad ambiemal, mejorar los procesos de produccion, parm lo coal se
realizan reformas  tributarias parn  incentivar conductas  ecoldgicas, sociales y
econdmicas, critre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 24 de encro del 2013 mediamtie resolucion N* NAC-DGERCGCI13-000011 del
Servicio de Remas Imemas establece:

= Los sujetos pasivos del Impuesto a lo Renta gque haya electuado operaciones con
partes relacionados locales vio domicilindas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares deberin
presentar al Servicio de Remas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

= Los sujctos pasivos del Impuesto a la Renta que haya cfectuado operaciones con
paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro  de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a scis millones de dilares deberi
presentar adicionnlmente al Ancxo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia,

Las operaciones de ln Compailin con partes relacionadas durante ¢l afo 2004, no
supernron el impore acumulodo mencionado,



NOTA 24 - CONTRATOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre del 2004, la compaiia mantiene suscrito los sipuientes contrutos
relevantes:

ON INMAPAPEL S.A:

lnmapapel S.A., representada por ¢l Lic. Rodrigo Grijalva Aizaga en calidad de Gerente
General, celebrd con Fesaccuador S A, un contrato el 22 de noviembre de 2013, con el objcto
de que Inmapapel S.A., de en amendamiento a Fesaocuador S A, el drea independiente para
bodega de 9.031 m2 y pam olicing de 561 m2, deea que serd destinada a una plants de
produccitn, bodegas v oficinas, El plazo de durcidn es de un alo calendario, Durmnie ¢l afo
2014 e canceld un canon mensual de LSS 28127 de enero a marso y un canon de USS
3940 de abril a diciembre, Todos os consumaos por servicios pahlicos imputables al muchle
amendado serin Geturdos como reembolsos de gastos por el arendador de  forma
proponcional.

CONTRATO DE LICENCIA DE SOFTWARE SAP BUSINNESS ONE:

Con fecha 2 de septicmbre del 2013, Foaccoador S.A. celebnd un conlrto pam la adguisicion
de una licencia de Sofltware SAP BUSINNESS ONE, con la compafiia FCUATECXXIS
S.A. (guicn cn adelante se denominari sublicenciante).

Ororgamiento de licencia,-

Conforme el presente contratp, ¢l sublicenciante olorga una licencia no exclusiva, o
perpetuidad parm usar el sollware, la documentacion y cualiquier otra informacion propictaria
de SAP, dentro del territorio pam gue ¢l licenciatario o sus afiliadas corman las operaciones
comerciales.

Plazo del Commlo,-
El presente contrato ¥ la licencia que se olorga, entraran en vigencia on la fecha establecida y
penmanccen en vigencia hasta su lerminaciin conlomic se detalla a conlimuacion;

(i) A los 30 dias posteriores a la notificacion escrita envinda por ¢l lcenciatario al
sublicenciante expresando su deseo de rescindir el contrato, por cualguicr motive, pero
solo luego de haber efectuado el pago de todas las wrifas de licenein y mantenimiento,

(i) A los 30 dins posteriores a la notificacion del sublicenciante dando cuenta del
incumplimiento del licenciatano en relaciin a cualquiern de las cliusulas del commio
(excepiuando el incumplimiento del licenciatario de sus obligaciones conforme a lon
articulos 6 o 10, lo que provocani la mmediata resoluciin del contratn), incluyendo mis
de 30 dias de mom en ¢l pago toda suma vencida a menos que ¢ licenciatanio haya
subsanado dicho incumplimicnto en el transcurso de los 30 dias.

(i1} En forma inmediata si ¢l licenciatano imerpone una aceidn por quicbrm, insolvencia o si
electia una cesion en benelicio de sus acreedores,

{iv) A los 30 dias posteriores o la notilicacion eseritn del sublicenciante dando cuenta del
incumplimiento del licenciatario de sus obligaciones para con el contrato, incluyendo la
falia de pago de las tarifias del mismo.



NOTA 24 - CONTRATOS IMPORTANTES
{Conlinwacion)

Deberes a la finalizacion del contrato.-

A la terminacidn del presente contmato, ¢l licenciatano v sus afiliadas cesamn en forma
inmediota el wo de la informacién propictania. Dentro d¢ los 30 dias posteriores a la
fimalizacion del contrato, ¢l hoenciatanio deber entregar al sublicenciante o destruir todas las
copias de la informacion propictana en todas sus formas.

BUSINNESS ONE,

Otorgamicnto de o liceneia,:

El Software cuyo uso se autoriza ol licenciatanio de conformidad con ¢l presente apéndice,
estd infegrado por los componentes que se mencionan como licens lados (soflware). Siempre v
cuando el licenciatario no exceda el nimero de usuanos designados ni ¢l navel métrico
espocificado.

El costo total de inversiones en biconciamicnto fue de USS 42,100, servicios de
implementacion [lave en mano fue de USS 58,800 y mamenimicnto de USS 11.759.

Precio y pago de las regalins autormles por licengin,.
Las regalias autorales por licencia por ¢l softwane por la cantidad towl de usuarios nominados
es de USS 39.600, las que serin focturdas por el VAR,

Servicios de mantenimiento,-
El precio del mantenimiento se pagom sobre sobre bases anuales de manem anticipada, en las
cantidades que se calculamn y establecerin de conformidad con los apéndices al contrato.

El licenciatano deberd pagar dicho precio de mantenimicnto 30 dias despuds de haber
recibido I factum comespondicnie a dichos servicios. En caso de que los servicios  de
manicnimicnio comenzamn en una focha distinta al primer dia del afo, ¢l sublicenciante
cobrara por este afo amcamente la pante proporcional del 1tal del precio de manienimiento
anual, que resulie de dividir dicho monto entre 12 y al resultado se multiplicasi por el nimern
de meses que corresponda, comando el mes gue da inicio el servicio de mantenimicento como
primero y diciembre como ultimo. A partir del segundo aflo, se cobrari de manem amicipada
COMO 5¢ menciona anteriormente.

MOTA 25 -  EVENTOS SUBSIGUIENTIES

Hasta la fecha de emisidn de csic informe no se han presentado eventos que sc conosca,

pucdan afeciar la marcha de la compaitia, mi la informacion preseninda en sus estados
financicros,

Los estudes financieros por el afe terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencin de la Compaiio en mareo 11 del 2005 v senin presenindos a los
Accionistas para su aprobacidn,  En opinidn de la Gerencia de la Compalia, los estados
linancicros serin aprobados por la Junta de Accionistas sin modilicaciones,



