FEELFLOWERS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Republica del Ecuador, hoy dia
diecisiete de julio del afio dos mil siete, ante mi NOTARIO VIGESIMO NOVENO DEL
DISTRITO METROPOLITANO DE QUITQO, DOCTOR RODRIGO SALGADO VALDEZ,
comparecen los sefiores ALEXANDER GUENADIEVICH TIJOMIROV SANCHO, casado, y ,
ARCENIO RAMIRC ROMERO VEGA, casado ambos por sus propios y personales derechos.
Los comparecientes son mayores de edad de nacionalidad ecuatoriana, domiciliados en el
Distrito Metropolitano de Quito y habiles en derecho para contratar y poder obligarse, a
quienes de conocer doy fe, por cuanto me presentan sus documentos de identidad y dicen
que eleve a escritura la minuta que me entregan, cuyo tenor literal y que transcribo es el
siguiente: SENOR NOTARIO: En su registro de escrituras FEELFLOWERS CIA LTA, al tenor

de las siguientes cldusulas.

Con esta fecha queda inscrita la presente resolucién, bajo el nimero 2186 del REGISTRO
MERCANTIL, Tomo 138, de fecha 3 de julio del 2007.

OBJETO SOCIAL: El objeto social de la compafiia es: a) El cultivo, propagacion, siembra y
explotacién de productos agricolas y relacionados con la floricultura, y de plantas
ornamentales, vegetales e insumos de los insumos; b) La representacién, distribucion,
promacidn, disefio y produccién en todas sus fases de todo tipo de producto relacionado
con la industria agricola, en especial de la floricultura; ¢)Comercializacién, exportacién,
importacion, representacion y distribucion de los bienes indicados en los literales a) b)
precedentes; d) La prestacién de servicios y asesoria de mercados en todas sus fases,
especialmente de los bienes indicados en los literales precedentes, y de desarrollo
corporativo y comercializacion de productos agricolas y de floricultura; e) Formar parte
como socio o accionista de compafiias constituidas o por constituirse en el Ecuador o en el
Exterior y o fusionarse con ellas y otras, sean también estas nacionales o extranjeras y o
contratar con ellas; f) Constituirse en consejera, promotora, agente o representante de
otras compafifas, a las que ademas podra prestar servicios especializados que ellas
requieran para el normal desenvolvimiento de sus actividades, sin que esto signifique
realizacién de actividades de consultoria; j) La compafila podra actuar como
representante de empresas nacionales o extranjeras para cumplir con su objeto social. K)
En general y para sus actividades de su giro podra celebrar toda clase de actos y contratos
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en el Ecuador y en el extranjero; y, comprar acciones, participaciones, derechos y
obligaciones de otras compaitias 0 empresas existentes, para si mismo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de FEELFLOWERS CIA. LTDA,, han
sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de

los activos.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. '

2.3 Efectivo y bancos - Corresponden a activos financieros altamente liquidos y
depdsitos de efectivo en cuentas bancarias. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.4 Inventarios - los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo.

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en
el periodo que se incurren.
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2.5.3 Método de depreciacidn y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacién 3-5
Plantas de Rosas 5-7
Invernaderos 15-20

2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos
mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida util estimada igual a los activos poseidos, si ésta es menor, por
el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

2.5.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, la
Compafifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debt considerar la pérdida por deterioro como. una
disminucién o un incremento en la revaluacion,
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2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las

2.6.3

diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos o con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo daso el
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impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.7 Beneficios a Empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio} es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

2,7.2 Participacidn a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable dela .

contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiifa puede otorgar.

2.8.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la exportacién
de rosas y vena local.

2.8.2 Prestacién de servicios ~ Los ingresos provenientes de contratos de
servicios se reconocen en la medida en que se presta el servicio.

2.9 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cerca en
el que se conocen. -

2.10 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los '

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y ésta presentacién sea el reflejo de la esencia de la

2
transaccion,
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados. '

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de

baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo de amortizacién o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan
como activos cotrientes.

La Compaiifa - clasifica sus activos financieros en las categorias de activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial.

2.11.1 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - Las
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son Activos
Financieros, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.11.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos que
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada

periodo.

)
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y
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los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y
las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la Pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen el estado de
resultados.

2.11.3 Baja de un activo financiero - La Compaifiia da de baja un activo
financiero tinicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.11.4 Pasivos financieros emitidos por la Comparifa - Los instrumentos de

deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.11.5 Préstamos - Representan pasivos financieros que se econocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.11.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva




2.11.7 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2,12 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros.

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2011
de activos financieros
EnmiendasalaNIC1 Presentacion de ftems en julio 1, 2012
Otro resultado integral
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Enero1,2012
Recuperacioén de activos
subyacentes

2.13 Normas nuevasy revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaii{a no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y

Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pere ain
no
son efectivas:
NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medici6n del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion

de activos financieros y

pasivos

financieros Enero 1, 2013
EnmiendasalaNIIF9y - Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaenel 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante  Resolucién No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las
Compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del
2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
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Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segiin lo dispuesto en la Resolucion No. 08 G.DSC. 010 del 20 de noviembre del
2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la

Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de

primera aplicacién el 1 de enero del 2012.

La aplicacién de las NIiF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraba vigente al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes dl afio 2011:

e« Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

¢ La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral. '

¢ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactivas de las
NIIF que se establece en la NIIF1.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual come a periodos

subsecuentes.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si

existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por

deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor de uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior
al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por
pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abonos a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisiones
de beneficios a empleados depende de varios factores que son determinados en
funcién a un cdlculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compafiia determina la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de los beneficios.

4.3 Estimacion de vidas ttiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la

nota 2.5.3. ¥
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5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
‘ «Diciembre 31,...

2013 2012
Efectivo 250 250
Bancos 6 572
TOTAL 256 822

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

es como sigue :
«Diciembre 31,...

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 12,616 3,189

Clientes del Exterior 286,141 268,824

Compaiifas Relacionadas 0 0
Provisién para cuentas dudosas (18,498) (18,498)
Subtotal 280,258 253,514
Otras cuentas por cobrar

Anticipos entregados a proveedores 143,962 146,365

Préstamos Empleados 3,064 8,229

Otras 13,702 32,320
TOTAL 440,987 440,428

7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

..Diciembre 31,...

2013 2012
Productos Terminados 60,257 62,118
TOTAL 60,257 62,118
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:
..Diciembre 31,...

2013

Gastos pagados por anticipados

Seguros 4,009

Garantfas 9,271
Diferidos

Activos Intangibles 592,091

Amortizaciones (393,375)

Inversiones 0
TOTAL 211,996
Clasificacidn:
Corriente 13,280
No corriente 198,716
TOTAL 211,996

9. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

~.Diciembre 31,...

2013

Costo : 1,948,042
Depreciacion acumulada (721.331)
- TOTAL 1,226,711

Clasificacién:

Terrenos 212,100
Edificios 242,438
Maquinaria y Equipo 105,311
Instalaciones ' 37,649

Sistema Eléctrico 7,689
Invernaderos (estructura) 475,849
Equipos de Oficina : 9,355

" Muebles y Enseres 25,178

546,517
(341,300)
3,344

208,561

205,217
3344

208,561

2012

1,883,903
(605.,980)

1277922

212,100
216,399
110,293
39,899
9,457
505,647
9,869
26,885
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Equipos de Computacién 1,779 4,372

Vehiculos 77,408 95,322
Revalorizacién Cable via 11,495 12,890
Revalorizacion reservorio 20,459 21,860
Sistemas Informaticos 0 12,929
TOTAL 1,226,711 1,277,922

Activos Biolégicos

Plantaciones en Crecimiento 7,441 41,398
Plantas en Produccién 1,243,277 1,113,874
Depreciacién Acumulada {635,326) (566,962)

TOTAL

615,392 588,311

I.os movimientos de activos biol6gicos fueron como sigue:

Plantasen
Produccién
Costo o valuacion
Saldos al 1 de enero del 2013 1,113,874
Adquisiciones 136,844
Transferencias '
Saldo al 31 de diciembre del 2013 1,250,718
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de] 2013 (566,962)
Gasto de depreciacién (68,364)
Saldo al 31 iciembre del 2013 (635,326)
Saldos NETO 31 de diciembre de. 615,392

22




TIZ9ZeT TTT0Z k13211
T o4} franko}
(11221 {1o'1) (s6£7T)
(912'665) 952 (t197)
TAHeT T 05T

££9°58 [ 0

S0Z¥SET  90¥NZ Z05°ST

OHOAIISON
o4 31qe)

V10L L G-

WrIz
g4

[C3%iFA 4]
(1yorgu}

a
E96'11%

#0[03jqg2

T
BIoTe)

(2£6°7)
(£40'22)

GLE
51492

uypmndwe)
ap sodinby

(2z9'e)
woz'tr)

026°T
680'9E

sasasug
A sarqanp

111713

BBLT]

(eer'7)
(2€97)

al9
10521

oupo
ap sodynhg

TFISIP

TOZToeS)

(686'v9)
(raL'sse)

BITTEE

TGT'SE
820'096

(oamonns)  oapnspm
SOLPRLIIAY]  DURISIS

2104

sx3ya8)

(29s°t)
(9z8'51)

£92'52

iiaa) WETE5] EIT [ TI07 PP SIqUERE 5P T 1T Opes
(48] (1+2's1) (Bzae) 0 ugEizaadap ap a1sen
(es27) (99t'+4) (S#aeL) 0 £102 [9p ©19U3 3p 1 1t opjes
TR UooreIdag
VoLTF THFIT TITAT WrzTT EALTARERL LRIk o e 3 L v L
SEPUIIIJSURL],
L6S°T 09201 B9B'EE 0 sauow|sinbpy
L6102 1B9HT £¥Z05T 001212 £10Z [9p 0dau2 2p I |E sop|es
TPITmMEA T o0y

SIUOPE[SU] odnby £0 SOUDLLY,

Pl e PHPA L

@n2is owod veaany odinbs A mued sapepaidosd ap sowuAUNAOW SO

23



24




10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es comno sigue:

2013 2012
Garantizados- al costo amortizado:
Préstamo Bancarios - Sobregiro 33,517 - 87,474
Préstamo Banco Capital 18,258

0

Subtotal 51,775 87,474
TOTAL 51,775 87,474
Clasificacién:
Corrientes ' - 33,517 56,419
No corrientes 18,258 31,055
TOTAL 51,775 87,474

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

es como sigue:
~.Diciembre 31,...

2013 2012
Proveedores Nacionales 516,982 443,176
Galaxytrade Corp. 12,676 0
Otras Cuentas por Pagar 13,180 0

Anticipo clientes 170,052 245,399

TOTAL 712,890 688,574
Clasificacién: .

Corrientes 712,890 - 688,574
No corrientes 0 0

712,890 688,574
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

Dividendos por pagar
Obligaciones por pagar Accionistas (1)

TOTAL
Clasificacion:

Corrientes
No corrientes

13. IMPUESTOS

..Diciembre 31,...

2013 2012
630,043 630,043
630,043 630,043

0 0
630,043 630,043
630,043 630,043

13.1 Activo y pasivo del afio corriente y diferido - Un resumen de activos
y pasivos corrientes y diferidos es como sigue:

Activo por Impuesto diferido

Activos por impuesto corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado -IVA-

TOTAL

Pasivo por impuestos diferidos

Pasivo por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar
¥ retenciones

Retenciones en la fuente por pagar

TOTAL

..Diciembre 31,..,

2013 2012
5216
24,736 18,922
83,150 76,186
107,885 95,108
1,064 2,346
25,854 23229
26,918 25,575
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacién entre la utilidad
segln estados financieros y ei gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

..Diciembre 31,...

2013 2012

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta {56,876) (85,203)
Gasto no deducibles 20,115 46,942
Deducciones especiales(remuneraciones

empleados con discapacidad)
Otras deducciones
Utilidad gravable (36,761) (38,260)
Impuesto a la renta causado (1) - -
Anticpo de Impuesto a la renta (2) 24,753 18,594
Gasto por impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 24,753 18,594
Impuesto a la renta diferido
TOTAL 24,753 18,594

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ala renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades gravables.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor de
anticipo calculado, el cual resutlade la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles

Durante el afio 2013, la Sociedad realizo un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$ 24,753 y su impuesto a la renta causado del afio fue de US$-0; consecuentemente,
la Sociedad registré como impuesto a la renta del afio, el Anticipo de impuesto a la renta.

La declaraciones de impuesto no han sido revisado por las autoridades tributarias hasta el

afio 2012 y son susceptibles de revisién las declaraciones a la fecha.
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13.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos del crédito tribu-
tario para impuesto a la renta fueron como sigue:

..Diciembre 31,...

_ 2013
Saldo al comienzo del afio : (18,922)
Provision del afio 24,753
Pagos efecuados 18,905
Saldos al fin del afio (24,736)

13.4 Saldo del impuesto diferido- Los movimientos de pasivo por impuesto diferidos fuerc

como sigue:
Saldo al
comienzo del Reconocido  Saldo al fin
afic  enresultado del afio
Afio 2013
Activos (pasivos} por impuesto
diferidos en relacién a:
Ajuste por valor neto de realizacion -
Depreciacion de propiedades, planta y
equipo revaluados - - -
Provision de jubilacion patronal 5216 5,216
' TOTAL | 5,216 - 5,216

13.5 Aspectos Tributarios:

Codigo Oradnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010,

se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico
I de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asf tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
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afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a
la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la lLey de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento

Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios el aumento de la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a Compaﬁl’as 0 personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutive No. 1180 -

Con fecha 19 de junio del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No, 1180,
en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se sefialaba que la
revaluacién de activos fijos no tenfa efectos tributarios.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
..Diciembre 31,...

2013 2012

Participacion a trabajadores - -
Beneficios sociales 143,727 94,034
Obligaciones con el IESS 26,317 20,669
TOTAL 170,043 114,703

Participacién a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades llquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacié:: a trabajadores fueron como sigue:




15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
«Diciembre 31,...

2013 2012
Jubilacién patronal 41,428 21,313
Bonificacion por desahucio 9,539 4,354
TOTAL 50,967 25,667

15.1 Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo,
los trabajadores que por veinte aiios o mds hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o ininterrumpida, tendridn derecho a’ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

15.2 Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Sociedad entregard el 25% de la ltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. |

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sociedad est4 expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que puede afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, gestionados
por la Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud y proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su

efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sociedad,
una caracterizacién y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso, si fuere el caso. -

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de




interés tanto fijas y variables. El riesgo es manejado por la Sociedad
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

16.1.2 Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Sociedad. La Sociedad ha adoptado un politica de
involucrarse bdasicamente con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

16.1.3 Riesgo de liquidez- La Administracién de la Sociedad tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. '

16.1.4 Riesgo de capital- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse
que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para
los diferentes 6rganos de direccion, a través del cual se revisa en forma
constante la estructura de capital de la Sociedad. Como parte de esta revision
se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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16.2 Categoria de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad

~ es como sigue:
«Diciembre 31,...

2013 2012

Activos financieros:
Al costo amortizado

Efectivo y bancos (Nota 5) 256 822

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 6) 440,987 440,428
TOTAL . 441,243 441,250
Pasivos financieros:
Al costo amortizado:

Préstamos (Nota 10) : 51,775 87474

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 712,890 688,574
Otros pasivos financieros (Nota 12) 630,043 630,043
TOTAL 1,394,708 1,406,091

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de la Sociedad considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de:

Capital pagado

Aporte Futuras Capitalizacién

~Diciembre 31,...

2013 2012
400 400

100,000 100,000

17.2 Reserva Legal- La Ley de Compaiifas requiere que por lo menoé el 10% dt
sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 5
social. Esta reserva no es disponible para le pago de dividendo en efectivo )

capitalizada en su totalidad.

Reserva Legal
Reserva Facultativa

«Diciembre 31,...

2,013 2,012
0 0
0 0
0 0

17.3 Utilidad retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas- distribuibles

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

Superavit por Revaluacién de PPE

Resultados del periodo

TOTAL

..Diciembre 31,...

2,013 2,012

(291,258)  (193,921)
875,417 875,417
423,132 423,132
(81,628)  (103,796)

925,662 1,000,832
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18. VENTAS

Ingresos proveniente de la venta de bienes
Ingresos proveniente de la venta de servicios

Un resumen de los ingresos de la Sociedad es como sigue:

Otros Ingresos

TOTAL

19, COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo en Inventarios de Productos Terminados y

Gasto por Beneficios a los Empleados

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados

financieros es como sigue.

Costo deVentas
Gasto de Ventas
Gasto de Administraciéon

TOTAL

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Productos en Proceso

Gasto de Mantenimiento
Gasto Publicidad
Honorarios y Servicios
Servicios Administrativos
Impuestos

Gastos por Depreciacién

Seguros

TOTAL

2013

2,575,041

4,368

2,579,409

2012
2,385,965

25,115
2,411,080

2013 2012
2,096,141 1,988,798
115,202 83,752
407,346 414,932
2,618,689 2,487,483
2013 2012
950,057 925,694
1,369,370 1,056,674
1,248 11,107
17,871 24,681
8,441 14,802
114,699 241,519
157,004 209,476

’ - 3,530
2,618,689 2,487,483
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Gastos por Beneficios a los Empleados- Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es coo sigue:

2013 2012
Sueldos y salarios 1,038,386 848,966
Participacién Trabajadores - -
Beneficios sociales 179,520 104,558
Aporte al IESS 126,164 103,149
Beneficios definidos 25,300 -
TOTAL 1,369,370 1,056,674
20, COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2013 2012
Intereses por sobregiros y prétamos bancarios (Nota 10) 2,470 8,800
Comisiones 11,243 -
Otros gastos financieros 3,883 -
TOTAL 17,596 8,800

21. CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestra carta de circularizacion por parte del
abogado de la compafifa en la cual nos indique si la empresa tiene al cierre de
nuestro proceso de Auditoria contingencias, litigios, juicios u otros aspectos legales.

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de
clientes, proveedores y compaiiia de seguros.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del
2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo _ del 2013) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos. '
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23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la administracién de FEELFLOWERS CIA. L.TDA. en marzo del

2014 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la

Administracién, serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

(N
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

WERS CIA.LTDA.

Feel Flowers Cia. Ltda. O ({u Q
0 Oviedo Vivar Silvia Cr;}maSoth

FEELFLOWERS CIA. LTDA. FEELFL
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