FEELFLOWERS CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Contenido Pigina

Informe de los auditores independientes 2

Estado de situacion financiera ' 4

Estado de resultado integral 5

Estado de cambios en el patrimonio 6

Estado de flujo de efectivo 7

Notas a los estados financieros 8

Abreviaturas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de
Informacion Financiera

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

FV Valor razonable (Fair value)

Us$

U.S. dblares




INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
FEELFLOWERS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de FEELFLOWERS CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

La Administracion de FEELFLOWERS CIA. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estén afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditorjia también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posiciéon financiera de FEELFLOWERS CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin modificar mi opinién FEELFLOWERS CIA. LTDA., adopté normativa NIIF en
base a calendario establecido por Superintendencia de Compafifas el afio 2012.

La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa,
como agente de retencion y percepciéon por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito, Marzo 2016 /

{
yron Tamayo G.
RNAE No. 693

RNCNo 23522




FEELFLOWERS S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL31 DEDICIEMBRE DE 2015Y 2014
{Expresado en délares estadcumidenses)

) Diciembre 31,
ACTIVOS NOTAS . 2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v Equivalentes al Efectivo 5 250 265
Documentos y Cuentas por Cobrar
CQlientes NO Relacionados 6 1,014,704 497918
Inventarios 7 ) 41,335 87,655
Activos por imputestos corrientes 13 47,332 51,795
Oiros activos B 24,398 . 159,524
Total actives corrientes 1,128,018 - 797,158
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipe 9 1,187,382 1,165,924
QOtras activos 8 391,066 753,492
Activos por impuestos diferidos 13 - 14,847
Total activos no corrientes 1,578,448 1,934,263
TOTAL 2,706,466 2,731,421
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y sobregiros bancarios 10 67,976 82,297
Cuentas por pagar comercialesy

, 8 otras cuentas por pagar 11 753,661 699,840

' (tros pasivos financieros 12 - -
Pasivos por itnpuestos corrientes 13 17,769 31,432
Obligaciones acumuladas 14 175,471 177,236
Total Pasivos Corrientes 1,014,878 ' 990,806
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y sobregiros bancarios 10 9,064
Otros pasivos financieros 12 630,043 630,043
Obligaciones por beneficios definidos 15 79,097 69,587
Total Pasivos No Corrientes ) 709,140 708,694
TOTAL : 1,724,018 1,699,500
PATRIMONIO: 16
Capital social 400 400
Aportes Capitalizacion Futura 100,000 100,000
Utilidades retenidas 925,864 925,662
Utilidad (pérdida) del ejercicio ! (43,816) 5,858
Total patrimonio ! 982,448 1,031,921
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,706,466 2,731,421

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FEELFLOWERS S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y2014

(Expresado en délares estadoumdenses]

NOTAS 2015 2014
VENTAS ' 17 2,767,593 2,926,488
COSTODE VENTAS : 18 (2,220,342) {2,310,181)
MARGEN BRUTO 547,251 616,307
Gastos de ventas : 18 (100,603) (88,939)
Gasto de administracién 18 (467,283) (476,648)
Costo financieros 19 (25,460) (18,228)
(593,346) (583,814)
Otros Resultados Integrales 8,246 4,035
RESULTADO DEL EJERCICIO (37,849) 36,528
Menos; Participacién Trabajadores (15%) - (5,479)
Menos: gastos (ingreso) por impuesto a la renta:
Corrientes ‘ ‘ {2,372) (25,191)
Diferidos ‘1 - -
Tatal (2,372) (30,670)
y 4
‘ Amortizacién Pérdidas Ejercicios Anteriores (3,594)
RESULTADO DELANOY TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO {43,816) 5,858

{
; f
{Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FEELTLOWERS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y2014

(Expresado en d6lares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: [

Recibido de Clientes .

Pagado a Proveedores y Empleados
Intereses Pagados

Impuesto ala Renta

Efectivo Neto proveniente de Actividades Operativas

" FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Propiedades Planta y Equipo
Compra de intangibles

Efectivo Neto usado en Actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQO:

2015 | 2014 |
2,185,241 2,578,851
(2,016,428)|  (2,308,828)
(17,214) (17,596)

(0) (18,594)

[ 151599 [ 233833 |
(139,666) (159,585)
20,689 (45,574)

| (18977)] (205,159}]

(Obligaciones Bancarias (14,321} (22,902}
Préstamos a Largo Plazo {9,064) (12,797)
Dividendos Pagados, otras salidas {9,251) 6,459
Efectivo Neto usadp en Actividades de Financiamiento L {32,636) i {292 4@
:Aumento neto en Efectivo y sus equivalentes (15) (565)
* Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al inicio de afio 265 822 -
Ezfectivo y sus Equivalentes al Final del afio 250 [ 257

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION l 2015 I_ 2014

i
o titilidad (pérdida} neta

LE
g‘fé"' Ajustes por:

[ re3816)] [81628)]

Depreciacién de Propiedades, Planta y Equipe 118,208 183,714
Provisidn para Cuentas Incobrables 69,161 -
Provisién para Jubilacion Patronal y desahucio 9510 | - 25300
- Amortizaciones 341,738 52,075

Impuesto ala Renta 2,372 24,753

Efective proveniente de Actividades Operativas antes de cambios

en el Capital de Trabajo:
{Aumento) disminucién en Cuentas por Cobrar {585,946) [558)
{Aumento) disminucién en Inventarios 46,320 1,861
(Aumento) disminucidn en gastos anticipados y otras Cuentas por Cobrar 139,590 {12,778)
{Aumento} disminucion en Otros Activos f 14,847 {15,152)
Aumento (disminucién) en Cuentas por Pagar 53,822 24,316
Aumento (disminucién) en Gastos Acumulados y Otras Ciiéntas por Pagar [17,801) 50,524
Aumento (disminucién) Impuesto a la Renta W (00 (18,594)
Aumento (disminucidén) amortizacidn perdidas 3,594 -

Efectivo neto proveniente de Actividades Operativas 151,529 233,833
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FEE,

1.

LOWE . LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2015
{Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1 Constituciéon y Objeto Social

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Repiiblica del Ecuador, hoy dia diecisiete de julio
del afio dos mil siete, ante mi NOTARIO VIGESIMO NOVENO DEL DISTRITO METROPOLITANO DE
QUITO, DOCTOR RODRIGO SALGADO VALDEZ, comparecen los sefiores ALEXANDER GUENADIEVICH
TIJOMIROV SANCHO, casado, y , ARCENIO RAMIRO ROMERO VEGA, casado ambos por sus propios y
personales derechos. Los comparecientes son mayores de edad de nacionalidad ecuatoriana,
domiciliados en el Distrito Metropolitano de Quito y habiles en derecho para contratar y poder
obligarse, a quienes de conocer doy fe, por cuanto me presentan sus documentos de identidad y dicen
que eleve a escritura la minuta que me entregan, cuyo tenor literal y que transcribo es el siguiente:
SENOR NOTARIQ: En su registro de escrituras FEELFLOWERS CIA LTA, al tenor de las siguientes
clausulas.

Con esta fecha queda inscrita la presente resolucién, bajo el niimero 2186 del REGISTRO
MERCANTIL, Tomo 138, de fecha 3 de julio del 2007.

OBJETO SOCIAL: El objeto social de la compafiia es: a) El cultivo, propagacidn, siembra y explotacién
de productos agricolas y relacionados con la floricultura, y de plantas ornamentales, vegetales e
insumos de los insumos; b} La representacidn, distribucidn, promocidn, disefio y produccion en todas
sus fases de tedo tipo de producto relacionado con la industria agricola, en especial de la floriculturs;
c)Comercializacién, exportacion, importacion, representacién y distribucién de los bienes indicados en
los literales a) h) precedentes; d) La prestacion de servicios y asesoria de mercados en todas sus fases,
especialmente de los bienes indicados en los literales precedentes, y de desarrolle corporativo y
comercializacién de productos agricolas y de floricultura; e) Formar parte como socio o accionista de
compaiifas constituidas o por constituirse en el Ecuador o en el Exterior y o fusionarse con ellas y otras,
sean también estas nacionales o extranjeras v o contratar con ellas; f) Constituirse en consejera,
promotora, agente o representante de otras compafiias, a las que ademés podrd prestar servicios
especializados que ellas requieran para el normal desenvolvimiento de sus actividades, sin que esto
signifique realizacitn de actividades de consultoria; j) La compaiiia podra actuar como representante
de empresas nacionales o extranjeras para cumplir con su objeto social. K) En general y para sus
actividades de su giro podra celebrar toda clase de actos y contratos en el Ecuadory en el extranjero; y,
comprar acciones, participaciones, derechos y obligaciones de otras compaiiias o empresas existentes,
para si mismo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados

financieros.
!

2.1 Bases de preparacion o

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, ¥ representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
Bresentan.




| FEELFLOWERS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota
4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicaciéon obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
gjere ipips inic iados & partir
Nomia Tipo de cambio de;
L]
NI 32 Claritc: a ks requerimiantos de neteo y de los ©rberios “derec ho exigible legalmente
a compensar W05 valnes et onos dos® ¥ Tintenc idn de iquidar por el importe neto, © 1de enerm del 2034
de realzar el ac tive y iquidar el pasive simultapeamenta™,
NEC 26 Enmienda. Requiere sevelar sobre o) valor rec uperable de los attvos detefiorados, 1de del 2014
siesa cantidad sebasa en elvalor razonable menas las costas de disposic idn.
NEC 39 Enmienda. Permite contimear con la comabilidad de cobettura en caso de tde del 2014
novac iin de un contrato de dervados siempre que se cumplan Cieitos criterics. enemn
NIF ¥ Enmienda. Inc haye la definicidn de uns entidad de inversiSn e Wtroduc & wa
Exc epe ion para consclidar ciertas subsidiarias pertenec iemes a entidades de 1de del 2014
inversidn.  Ademads, fequisle quk esas subsifiaras deban ser medidas a valo enera
wazongbie oon cambios en resultados, de ac verdo a NIiF 9.
IFRIC 21 Nueva interpretat ion denominada “Grovamenes”, Es una interpretac iGn de laNIC
37, a cual considera cOmMO comablizar los gavamenes establec dus por ks 1de enero de! 204
gobiemas, que o son impuestos. & i3 enta.
NE 19 Enntienda. Referente a la apls acibn de {as oonmiboe Dhes 3 Jos empleados, por 1de julio del 2014
prestac iones definidas, que son independieates del wimern de aios de senvic i, w
NE 27 Enmienda. Permite que los entidades utilc en ol método del valor patiimonial para
las comabifzac iopes de das inversiones em subsidiarias, negec ios © onjuntos ¥ ide emero del 2006
asociadas en sus estados finang iems separades, de acvendo aMIC 23,
NIF tomiends. Sobre 1s venma o apones de actvos entre un inversionista ¥ sus
NiC28 250C @3S Y NEgoC W5 COMmunIcs, Y 1de ener del 2015
NIF 14 Mejora. Describe los sakles de las cuentas de diferimientos de ac tividules
reguiadas come los montes de gastos O iNgTESO qUE D Se fEC QNOC ETiaN oMo 1de enero del 2015
ac tvoe 0 pasivos de acuerdo a otras Nomnas, perd que ¢ umplen los requisites para
sef difendos.
NiC 6 ; % i
NIC 33 :ﬂmmkhraEm sobre ios metodos aceptables de deprec iacion y 1e iulio dal 2016
NIIF 1% Enmiends. Sobre fa comabilizas ibn de  adquisic lones de partic ipac icnes. en 1de julio del 20%
Operac ipnes ¢onjuntas. ;
HIC 16 Enmienda. Flantas d& oroduc €iR. las cusles deben contabiizase como R
NiC #1 propiedad. planta yequipo, vaque su func icnamisto es similar al de fabric ac ion, L
NIF 15 Mejora. Requerimientos gara re¢ onog imienta de ingresos que aplic an a todos &=
contratos ©on ¢lientes (exc epto por ¢ oMratas de leasing, conlialos de segurs € 1de enemo del 2017
instumentos. fiant: ieros).
NiiF 9 #Mcjora. Rec onot imiento y medic itn de ac tives finant ieras Tde cnerc del 2018
NIF 8 Enmienda. Se ha revisado de forma sustanc jal la contabifidad de coberturas para

P

permitir refiejor mejor das actividades de gechidn de riesgos de bos estados
financ ieros, ademds, pemite ks cambics de jos lamados "créditos propios”.

1de enero del 2018




EELFL TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaflia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015, que
de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes estados
financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de la adopcion por
los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial.

las enmiendas que el IASB considera como necesarias perc no urgentes, son las que se detallan a
continuacidn:
Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados en
acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
~ modifica la medicién de la contraprestacion contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF
. 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién
del total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin
ninguin tipe de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el método de revaluacidn, en relacidn al ajuste proporcional de la
depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde
clarifica que una compafiia que preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo

iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcién por
' primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIiF; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios
- conjuntos; iii} “NHF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de
" valoraciéon de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversidén”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

/ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo

iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 - Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién;

. 1i) “NIIF 7 - “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los
contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién adicional
requerida sobre los estados financiere interinos; iii] “NIC 19 - Beneficios a los empleados”, donde
se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es
la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv)} “NIC 34 - Informacién financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras partes del informe
intermedio.

* La Administracién de la Compafifa ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de julio
del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del’2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no
han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados financieros.

10
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2.3

C 24

2.5

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres

meses ¢ menos. Los mencionados valores sen de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

"~ 2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Companfa mantuvo activos financieres en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar’, y, mantuvo Unicamente pasives financieros en la
categoria de “otros pasives financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién;

(a) tstamos y cuentas

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera. ’
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© 2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

por sus clientes por la venta de productos en el curso nermal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compaiifa las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “{(Gastos) ingresos financieros,
netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién
financiera, bajo el rubro “Obligacienes bancarias”.

(ii) Proveedores: Son obligaciones cfe pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 60 dias.
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{iii) Cuentas por pagar a paries relacionadas: Corresponden a obligaciones de

pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en el corto plazo.

~ 2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas per cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila pno sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con les términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontade a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deteriero, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de Ia
pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciemhbre del 2015 y 2014, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$40,934 y US$18,498 y se presentan deduciendo el rubre de
cuentas por cobrar comerciales.

. 2.5.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si La Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaitia
aspecificadas en e] contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable ¢s el precic de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion ¥ los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
13
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relacionados con la importacion.
Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociadoes a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacicnes o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las prepiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida fitil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién
de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo«de Bienes Namero de afios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 6-8
Equipos de computacién 3-5
Plantas de Rosas 5-7
Invernaderos 15-20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperaple.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de actives calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su use, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo,

a
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen umna vida atil definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacién se someten a pruebas de deteriore cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectas de la evaluacidn por deteriorg, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones dgl deterioro.

La Compatiia evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro
de activos no financieros, debido a que la Administracidon ha determinado que no existen
tndicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{fi) lmpuesto ala renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparadoes bajo NITF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadhs a la fecha del estado de situacién financiera
¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
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probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafifa no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

T~

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de sitmacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%

de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan de beneficio

definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada unc de los afios de servicios prestados ala
misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del
afio aplicando el método de Costeo de Cré(glito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual
de conmutacion actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la
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misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, ahos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para la Compaifiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Comparifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y (ili) el monto se ha estimado de forma fiable.
L.os montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar la
obligacidn.

. 2.13 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

2.14 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los

bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos
se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos ctorgados.

Rl

Los ingresas son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compaiiia hace la
entrega de sus productos al comprador ¥, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos /

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdoe a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesge de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalian y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaitia.

. {a) Riesgos de mercade

®

Riesgo de precio y concentracién:

{iy Riesgode precio:

La exposicién a la variacibn de precios de la Compafila estd relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en
un componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos
productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, 1a
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo.

(ii} Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccion de proveedores. La Compafifa ha suscrito, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia.
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las
cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respalde adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacidn "A”,
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La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:

Banco Capital

{c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un ndmero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafifa no estd expuesta a riesgos significativos de
liguidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efective para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracién los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura

administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por ¢l departamento de cobranzas

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Comparnifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima

para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

Diciembre 31,...
2015 2014

" Actives financieros:
* Al costo amortizado

Efectivo y bancos {Nota 5) 250 265

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 6) 24,398 159,524
TOTAL ’ __ 24648 _ 159789
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" Pasivos financieros:
Al costo amortizado:
Préstamos (Nota 10) 67,576 91,362
Cuentas por pagar comerciales y otrag cuentas
por pagar (Nota 11) 753,661 699,840
- Otros pasivos financiero (Nota 12) 630,043 630,043
TOTAL —1451.681 1421244

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidon financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estifnaci6n para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafifa, con
base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mds de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afioc y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida util de las propiedades y equipos

{ Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas ttiles se evaliia al cierre de cada afio. Ver
Nota 2.7.

{c) Deterioro de activos no financier

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

f

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver
Nota 2.11.
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' 5.EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
.Diciembre 31,...

2015 2014
Efectivo 250 250
Bancos - 15
TOTAL 250 265

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
+ Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

.Diciembre 31,...

2015 2014
Cuentus por cobrar comerciales:
Clientes locales 23,845 13,859
Clientes del Exterior 1,100,954 524,994
Provision para cuentas dudosas (110,095) (40,934)
TOTAL 1,014,704 497,918

(1) La Compaiiia en base de una evaluacion individual de los clientes establece que es necesario
realizar una prqvision de cuentas incobrables para el periodo, considerando que el valor
acumulado de provision por el valor de US$, -110,095 es razonable.

+7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
.Diciembre 31,..,

2015 2014
Anticipos entregados a proveedores 2,229 124,326
Empleados 700 4025
Otras 21,468 31,174
E‘OTAL 24,398 159,524
g

1) Corresponde a Cuentas por Cobrar Otros por § 21,468 entre Socios $1,137; Zapad Vostok
$12,231; Fiorentina 7,501.

B8.INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
.Diciembre 31,...

2015 2014
Productos Terminados 41,335 87,655
TOTAL 41,335 87,655
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9, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
"Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacidén acumulada
TOTAL

Clasificacidn:
' Terrenos
Edificios
Magquinaria y Equipo
Instalaciones
Muebles y Enseres

Equipos de Computacién

Vehiculos
TOTAL

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Terrenos

4
Edificios ¢ instalpciones

. Costo Edificios e instalaciones
Depreciacion Acumulada

SUBTOTALUSD

Muebles v Enseres
Gosto Muebles y Enseres
Depreciacién Acumulada

' SUBTOTAL USD

uinori ipo
- Costo Maguinaria y Equipo
Depreciacién Acumulada
SUBTOTAL USD

Equipos de Computgcion

Costo Equipos de Computacién

Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL USD

o

~Diciembre 31,...

2015 2014

2,146,899 2,007,233
(959,517) (841,309)

1,187,382 1,165,924
383,100 212,100
225,258 233,848
79,232 94,240
459,865 544,254
24,772 29,652
(61) 480
15,216 51,351
1,187,382 1,165,924

2014 Aumentos  Disminuciones 2015
212,100 171,000,00 171,000.00 383,100
1,445,925 25,893.05 2589305 1,471,818
(667,824) (118,872) - (786,695)
778,102 (92,979) 25,893 685,123
53,130 . - 53,130
(23478) {4,880) - (28,358}
29,652 (4,880) - 24,772
179,941 - - 181,214
(85,701} (16,281) - (101,982)
94,240 (16,281) - 79,232
26,794 - - 26,794
(26,314) (541) - {26,855)
480 (541) - o (61)
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Vehiculos
Costo Vehiculos 89,343 (58,500.00) - 30,843
‘Depreciacién Acumulada (37,992) 22,365 - {15,627}
SUBTOTAL USD 51,351 (36,135) - 15,216
iros Propiedad, Plan ipo
Costo Otros PPE - - - -
Depreciacidn Acumulada - - - -
SUBTOTALUSD - - - -
TOTALUSD 1,165,924 20,185 196,893 1,187,382
" 10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de los préstamos y sobregiros bancarios es como sigue:
.Diciembre 31,...
2015 2014
Garantizados- al costo amaortizado:
Préstamos bancarios - 9,064
Sobregiros Bancarios 67,976 82,297
TOTAL 67,976 91,362
‘La Compaiiia tiene un sobregiro con el Banco de la Produccién.
~11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
‘es como sigue:
.Diciembre 31,...
| 2015 2014
. Proveedores Locales 694,856 650972
Otras cuentas por Pagar 8,254 1,227
Anticipo clientes 50,551 47,641
TOTAL 753,661 699,840
Clasificacién:
Corrientes 753,661 699,840
753,661 699,840

12.4 Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operacicnes realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
salicita se prepare y remita por parte de la Compaiifa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$6.000.000, o tnicamente presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el
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monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compafiia no ha efectuado durante los afios
2015 y 2014 operaciones que superen dicho monto.

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento
a la Ley Organica de Incentivos a la Producciém y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el
cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y les casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable
este limite.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacidn de la forma en la que se aplicarid la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicitén sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta scbhre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

Se dispone la aplicacién de la retencidh en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.
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La Compafifa se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacidn
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

.13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
.iciembre 31,...

2015 2014
Beneficios sociales 154,453 149,473
Obligaciones con el IESS 21,018 22,284
TOTAL 175471 — 177,236
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINID QS
.Diciembre 31,...
2015 2014
f]'ubilacién patronal 61,316 58,413
Bonificacién por desahucio 17,781 11,174
'TOTAL 79,097 69,587

14.1 jubilacion Patronal- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

14.2 Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

15. PARTES RELACIONADAS

,,‘ El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2015 y 2014
“‘con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compafifa, tienen contro] conjunto o influencia significativa
[asociadas) v ii) personal clave de la gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el Servicio

'de Rentas Internas {SRI) emitio la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando {a Resolucién No.
NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar
transacciones con partes relacionadas.
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DE PARTES RELACIONADAS:
.Diciembre 31,...
' 2015 2014
Préstamos Socios {630,043) (630,043)
TOTAL {630,043} {630,043)

16. PATRIMONIO
161  Capital Social -
~Diciembre 31,...
2015 2014

Capital pagado 400 400

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2015 comprende 400
acciones acumulativas e indivisibles de valor nerminal US$1 cada una; siendo sus accionistas personas
naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en la Republica del Ecuador.

16.2 Reserva Legal- La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

~Diciembre 31,...

2015 2014
Reserva Legal 293 0

16.3 Resultados Acumulados
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
«Diciembre 31,...

2015 2014
Resultados Acumulados (Perdidas y Ganciag) 19,787 14,221.90
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NHF 866,166 875,417.29
SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y E 423,132 423,131.91
Resultados Integrales 77,046 77,046.04
Reserva Legal 293 -
(-) PERDIDAS ACUMULADAS {460,560) (464,154.73)
Resultados del gjercicio (43,816} 5,858.27
TOTAL 882,048 931,521

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”  que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor solo podrin ser compensado por los Pérdidas
Acumulados y los del dltime ejercicio econdmico concluido, silos hubiere,
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R tados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicie de origen.

17.VENTAS
Un resumen de los ingresos de la Sociedad es como sigue:
~Diciembre 31,...

2015 2014
Ingresos proveniente de la venta de bienes 2,767,593 2,926,488
Otros Resultados Integrales 8,246 -
TOTAL 2,775,839 2,926,488

-El Rubro de Otros Ingresos corresponde a Intereses por financiamiento de ventas a crédito, intereses
ganados en bancos y ajustes contables de obligaciones que va existir desembolso de efectivo de
acuerdo al analisis contable

18. COSTO Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Unresumen de los gastos administrativos y operativos repertados en los estados

Jinancieros es como sigue: «Diciembre 31,...
2015 2014
Costo de ventas 2,220,342 2,310,181
2!220!342 2,310!181
Un detalle de costos y gastos por su haturaleza es como sigue.
2015 2014
- OSTOS
éOMPRAS DE MATERIA PRIMA 271,833 368,408
~SUELDOSY BENEFICIOS SOCIALES MOD 478,510 639,201
., SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES MO! 487,280 609,240
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 221,882 186,310
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 20,289.91 56,671.89
SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 335,272 360,433
“ OTROS COSTOS INDIRECTQS DE FABRICACION 405,276 89,517
2,220,342 2,310,181
Gasto de ventas 100,603 88,939
Gasto de Administracidn ! 467,283 476,648
TOTAL 567,886 *565,587

27

f




4

T

FEELFLOWERS CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en doiares estadounidenses)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue.

- GASTOS ADM Y VENT

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES (1)
APORTES A LASEGURIDAD SOCIAL (1)

'MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

ARRENDAMIENTO OPERATIVO

PROMOCION Y PUBLICIDAD

TRANSPORTE

GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes)
GASTOS DE VIAJE

AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES

. DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS

OTROS GASTOS
GASTOPS NO DEDUCIBLES
COMBUSTIBLES

Gast or Beneficios a los Empleados.

' Un detalle de gastos gor beneficios a empleados es como sigue:

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva)
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
TOTAL

229,720 238,975
36,027 38,576
700 2,413
3,261 0
535 13,517
18,835 15,107
3,182 3,327
6,829 11,572
18,613 21,754
26,464 36,792
8,061 10,682
34,012 43,452
121,186 68,263
59,259 55,859
1,202 5,296
567,886 565,587
2015 2014
200,607 212,076
36,027 38,576
29,112 26,900
265,747 277,552

El Rubro de Otros Ingresos corresponde a Resultados Integrales ORI, intereses.

19.COSTOS FINANCIEROS

" Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios
Comisicnes

Otros gastos

20. CONTINGENCIAS

Diciembre 31,...

2015 2014
570 1,625
20,352 13,043
4,539 3,560
25,460 13,228

Hasta la fecha de emisién de Informe de Auditorfa (Marzo 2016), no se han presentado

ninguna contingencia.

A
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21, HECHOS CCURRIDOCS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precédente, entre el 31 de diciembre del 2015 yla
fecha de emisién del Informe de Auditoria (Marzo de 2016} no se produjeron eventos que en
opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.
22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e afio terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido aprebades por la
Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por la

Junta General sin modificaciones.

Feel Flowers (ia. 114
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