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KMSOLUTIONS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

s
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

] Nombre de ta entidad.
KMSOLUTIONS 5. A,

. RUC de [a entidad,
1752094429001,

. Demicillo de ta entidad.
Pasaje Juan Boniche He32-40) v Rusia,

= Forma legal de la entidad.
tociedad Andnima.

. Pafs de incerporacién.
Ecuador.

. Descripcién,

KMSOLUTIONS 5.4, fue constituida el 23 de marzo de 2007, en la ciudad de Quito
Ecuador.  Su chjetivo principal es la industria de ensarmblaje, distribucién,
alguiler y comercializacién de copiadoras, imprescras, calculadoras, equipos
periféricos y otros equipos de oficina, asi come de programacion, materiales
consumibles, accesorios ¥ repuestos, la prestacidn de secvicios de mantenimiants
y reparacidn refativos a equipas de oficina. Ademnas, la Compahia se dedica a la
prestacién de servicios de mantenimiento, reparacién ¥ otros relatfvos a los
equipos de oficina.

. La composiclén accionaria.

Las acciones de KMSOLUTIONS 5.A. estan distribuidas de |a siguiente manera:

HomioTe det accionista %  Haciohalidad
5r. Eggers Nehring Manfred Hans 51,00% Extranjera
5r. Humberto A, Herrera 24,00% Ecuatoriana
Srta. Dfana Lara 25,00% FEcuatoriana
Total 100.00%
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KMSOLUTIONS 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Lineas de negoclo y productos.
KMSOLUTIONS 5. A, cuenta con las siguientes lineas de negncing:

Servicio de renta de fotocopfadoras.

Impresion de pre-formatos.

Contratos de servicio técnico calificado para equipos Kyocera.
Yenta de repuestos ¥ suministros para equipos Kyocera.
venta de equipos e insumos Kyocera.

songw

RESUMEN DT LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:

1.

Bases de preparacién.

Los estados financieros de (a Compafiia KMSOLUTIONS 5.A. han sido preparadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Conceje  de MNomas Internacionales de
Contabilidad {IASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas internacionales
de Informacion Financlera {NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas, También exige a la Administracidn de la Compania que €jerza su juicio en
el proceso de aplicacidn de sus politicas contables. £n la Nola 4, se revetan tas
dreas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o en las cuales las
hipatesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracidn declara que las Hormas |nterpacionales de Informacion
Finangiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién
de los presentes estados financieros,

Pronunciamientos contables v su aplicacian,

Las sigulentes nuevas Mormas e Interpretacionss han sido adoptadas ¢ no en estos
estades finanderos;

a. Los sfguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano

2015:
Aplicactdn cbligatoria a
Enmiendas/Normas/iniciatlvas partir de
NIC 1 "Presentacién de estados financieros™ -Ene-2016

{Emitida en Diciembre de 2014)



KMSOLUTIONS 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Anlicacian obligatoria a
Enrniendas/Normas fIniciativas partir de
MIC 16 “Propiedad, planta y equips” y NIC 41 O1-Ene-2016 ()
“Agricultura™
{Emitida en junio de 2(114)
HC 16 “Fropiedad, planta y equipo™ y NIC 38 01-Ene-201&
"Activos intangibles”
{(Emitida en mayo de 2014)
HIC 27 “Estados financieros separados™ 1-Ene-2016
{Emitida en agosto de 2014)
HIIF 9 - “Instrurmentes financieros”
+ Emitida en julic de 2014 01-Ene-2018
+ Emitida en nowiembre de 2013 5in determinar
MIIF 10 - "Estados financieros consolidados” y NIC 01-Ene-2016 {*)
28 - “lnversiones en  asociadas y negocios
£oijuntos”
{Emitida en septiembre de 2014)
HIlF 14 “Aroerdos conjuntos 01-Ene-2016 (*)
{Emitida en mayo de 2014)"
BIHF 14 - “Cuentas regutatonas diferidas” 01-Ene-2D16 ')
{Emitida en enero de 2014)
HIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con M -Ene- 2007

clientes”
{Emitida en mayo de 2(14)

NIC 1& "“Propiedad, planta y equipe™ y NIC 38 “Actives Intangibles"

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de actfvos basados en los
ingresos no 5 aproplade, dado que los ingresos generados por la actividad
gue incluye el uso de los actives generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficics econdmices que tiehe incorporados el
attive. De igual menera, darfica gue \os Ingresos son en general una base
inapropiada para medir ¢l consumo de los beneficlos econdmices gue estan
fncorporados en activa intangible.




KMSOLUTIONS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

-~

NIC 27 "Estados financieros separados”®,

Esta enmienda permite a las entidades utilizar el metodo de la partfcipacion

en el reconecimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntes y

asociadas en sus estados financieros separados. 5u aplicacion anticfpada es

persmitida.

NIF 2 - “Instousnentas financiatos” .

Erpitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nueevos requeérimientos basados en principlos para 1a
clasificacion ¥ medicidn, introduce un models “mas prospectivo” de
pérdidas crediticlas esperadas para la contabilidad del deterioro v un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, tas
entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
cantabilidad de ganancias ¥ pérdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “rissge crediticio proplo” para los pasivos financieros designados al
valor razomable con cambios en  resultades, sin aplicar los otres
requerimientes de IFRS 9. Su adopcidn anticipada es permitida,

Emitida en noviembre de 2013,

Las modificaciones incluyen, como elememto principal, una revision
sustantial de \a contabilidad de coberturas, para permitir 3 las entidades
reflajar mejor sus actividades de gestién de riesgo en los estados
financieros. Asimismg, ¥ aungue no relacionads con la contabilidad de
coberturas, esta modificacion permite a2 las  entldades adoptar
apticipadamerte o fequerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el wvalor razomable atrbuibles a cambios es el
riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan baje la opcidn del valer razonable). Dicha medificacidn puede
aplicarse sin tenser gue adoplar e vesto etz NIF 9.

NIUF 15 *Ingresos procedentes de contratas <on clientes”.

Aplicable a todos Ilos contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros ¥ contratos de seguros. Esta norma proporciona yn
modela tnico basade en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrate;
2) Mdentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transacrion; 4} Asignar un precig de transaccion entre las ebligaciones de
ejecucion de contrates; ¥ 5) Contabilizar los ingresos cuands la Compania
satisface las obligaciones. Adernas requiere revelaciones mas detalladas, 5e
permite fa aplicacidn anticipada.

voooooOPROBOO000000000080000 000000000000 0000000000




KMSOLUTIONS S.A.

Resumen de las Frincipales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

[ TR T P R S
WIC 4 “Presentaciim de estados financleros™.

ElL IASE agregd una Iniciativa en materla de revelacién de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo real{zade en el proyecto del
Mares Conceptual. La indciativa £513 compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver
la forma de mejarar la presentacién y revelacion de principios ¥ requisitos
de las normas ya existentes.

{*) Estas Epmiendas/Normasiiniciativas po son apficables en los estados
financieros de la Compaifiia,

La Administracién de la Compania esta evaluando la aplicacion ¢ Impactos
de los citades cambios, pero estima gque la adopcidn de las Normas,
Enmiendas e Intetpretaciones antes descritas ¥ que s& pueden aplicar a la
Compafiiz, no tendrin impacto sigmficative en sus estados financieros de
periodos posteriores,

Mejoras a las Hormas Internacionales de

lnfarmacide Financiera (2002 -3014), ermitidas en Fecha de aplicacién
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

MIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para [a 01-Ene-2016
vENia y operaciones discontinuadas”

MIIF 7 - "Instrumentas fihancieros: Infermacion a 01-Ene=-2016

revelar”
HIC 19 - "Beneficios a los empieados™ 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacién financiera intermedia” 01-Ene-201é {*)

MNIIF 5 - “Activos no corfentes mantenidos para |a venta y operaciones
interrumpidas”.

La enmienda aclara que, cuando un active {o grupo para disposiciing se
reclasifica de “mantenidos para la venta" a " mantenidos para su distribucion
", 0 ¥iceversa, &sto no constituye una medificacion de un plan de venta o
distribucion, y no tiene gue ser contakilizade como tal.

HIF 7 - “Instrumentos financieros: Informactén a revelar”.

La enmienda aclara, st JUn contrato de prestacion de servigios es [a
implicacion continuada en un activo transferido, vy aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los gstades financierss intermedios
condensados,

10




KMSOLUTIONS 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dbdlares)
. -~
NIC 19 - “Beneficics a los empleadas”.

La enmienda aclara, que los bonos corporatives de alta calidad utilizadoes en
la estimacion de la tasa de descugnto para los beneficios post-empleo deben
estar denominades en la misma moneda gue los bensficios a pagar.

{*) Estas Mejoras a las Normas Intermacionules de Infarmacion
Financiera (NHF} no son aplicables en ios estados financieras de la

Campahia,
k. Las siguientes Mormas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a2 partir del
afo 2014:
Fecha de aplicacién
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de
NIC 32 - “Instrumentos financieros: Presentacion® 01-Ene-20G14

(Emitida en diciembre de 2{11)

HIC 27 - "Estaddos financieros separados™ v NIIF 10 M-Ene-2014
- "Estados financieros consolidados” y NUF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidadegs"”
{Emitidas en octubre de 2012)

MNIC 36 - “Deterioro del valor de 1os activos” 01-Ene-2014
{Emitida en mayo de 2013}

HIC 19 - Hlinstrumentos fin@ancieros: Di-Ene-2014
Reconocimiento vy medicion”
(Emitida en junio de 2013)

HIC 43, -, “Bentficics a 105 empleados™ M-Jut-2014
{Emitida en noviembre de 2013)

HIC 32 - “Instrumentos financleros: presentacién™,

Aclara los requisitos para la compensacion de activos v pasivos financieros
en el Estado de Situacidn Financiera. Espec{ficamente, indica yue el derecho
de compensacién debe estar disponible a la fecha del estado financiera v na
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente abligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocia, ast come en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esti permitida.

11




KMSOLUTIONS S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)

NIC 27 - “Estados flnancteros separados™ y NilF 14 - “Estadas finanlerss
consolidados™ y NIIF 12 - “Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades™.

Laz medificacionas incluyen \a definicidn de una entidad de inversidn e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias partenecfentes
a entidades de inversion, Esta modificacion requigre que unha entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo a la MIF 9 “Instrumentos financieras” en sus estadaes financieros
v separados. La modificacion también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar retatives a entidades de inversidn en La MIF 12 4 en la
WNIC 27,

HIC 356 - “Deterioro del valor de los activos".

Modifica |2 informacién a revelar sobre el impeorte recuperable de actives no
financierss alineandolos con los requerimientos de la HIIF 13, Requiere gque
se revele Informacidn adfcional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen (as tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinads utilizande técnicas del valor presente. Su adopeion
anticipada esta permitida.

HIC 13 - “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacidn de
derivados para permitir continuar con la contahilidad de cobertura, con
fin de evitar que novacfones que son consecuencia de leyves y regulaciones
afecten los estados financleros, A tales efectos indica que las modificaciones
no dardn lugar a la expirarian o terminacidn del instruments de cobertura
si: (2) como consecvencia de leyes o regulaciones las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una contraparte central, o una
entidad {o entidades) actien como contraparte, a fin de compensar
centrahmente sustituyendo a la contraparte original; (b} otros cambies, en su
caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se limftan a aguellos que
50N necesarios para levar a cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye camblos en los requisitos de garantias contractuales, derechos
de compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcidn anticipada estd permitida.

HIC 19,-, "Beneficios a los empleados”.

Esta modificacidn se aplice 2 \as comtribuciomes de los empleadgs o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. E|l objeta de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones gque son
independientes del ndmero de afos de secvicia de los empleados, que 5&
calculan de acuerde con un porcentaje fijo del salaria,

12
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KMSOLUTIONS S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

{*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financiergs de
fn Compaonia.

Mejoras a Llas Normas internacionales de
laformacion Financiera {2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion

diciemhkre de 2013 obligatoria a partir de
WIF 1 - “Pagos basados &n acciones™ O1-Jul-2074 {*)
MIIF 3 - “"Combinaciones de negoetios” 01-Jul-2014
MIIF & - “Sepmentos de operacidn” 01-Jul-2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” M- Jul-2014
MIC 14 - “Propiedad, planta ¥ equipo” y NIC 3B - o1 -Jul-2014

“Activos intangibles”

MIC 24 - Informazién a revelar sobre partes 01-Jul-2014
relacionadas

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios”.

Aclarz que la obligacion de pagar una contrapresiaciin contingerie que
cumple con L2 definicidn de instrumento financiero se ¢lasifica como pasivo
financiero o coma patrimenio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32,
"Instrumentas financleras; Presentacion”.

Aclara, ademds, que toda contraprestacidn contingente no participativa (non
equity), financiera @ no fihanciera, se mide por su valer razonable en cada
fecha de presentacién can los cambios en &l valar razonable reconccides en
resultados. ConseCuentemente, también se hacen cambios a la MIIF 9, la KIC
37 y la MIC 39. La maodificacidn es aplicable prospectivamente para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisician es el 01-Jul-2014 o
posterior,  Su adopcign anticipada esta permitida siempre y cuande se
apliquer también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 3 y a la NIC 37
emitidas tamibién Totho parte del plan de majoras de 2012,

NIIF 8 - *Segmentos de cperacion®.

mcluye el requisito de revelacion de los juicins hechos por la administracion
en la agregacidn de los segmentos operatives. Esto incluye una descripcion
de las segmentos que han 5ido agregadaos v los indicadores ecendmicos que
tan side avaluados en la determinacién de gque los segmentos agregados
coimparten caracterfsticas econdtmicas sfmilares. Adicionalmente, requiere
una conciliacion de los activos del segmentn con lns acbivas de la entidad,
cuando se reportan los activos por segmento. Su adopoién anticipada esté
permitida.

13
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KMSOLUTIONS 5.A.

Resurmen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

NItF 13 - “Medicién del valor razenable”.

Los parrafos B5.4.12 de La NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados, Esto
generg una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los mportes
nominales, si el efecto de no actualizar no erz significative. EL 1ASE ha
modificads a3 base de las conclustones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intenctan de eliminar la capacidad de redir las cuentas por cobrar ¥
por pagar a corto plazZo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - "Actlvos intangibles”.

Aclaran cOmo se trata el valor bruto en libres y 12 depreciacidn acumulada
cuando 1a entidad utiliza 2l modele de revaluacién. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluadso y la division de tal
revalorizactén entre el valor bruto en libres y la depreciagion acumulada se
trata de Una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza &l importe brutd
en libros de una manera consistente con [a revalorizacicn del valor en lfbros
v la depreciacién acumulada se ajusta para jgualar la diférencia entre el
walor bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las
pérdidas por deteriore acumuladas; 2} o la depreciacidn acumulada g5
elfrnfnada contra el imparte en libras bruto del active, Su adopcion
anticipada estd permitida,

NIC 24 - “Informacidn a revelar sobre partes relacionadas™,

Incluye a una entidad vinculada, 2 una entidad gue presia servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de 13
entidad que infarma (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no estd
obligada a revelar [a compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entldad gestora, pero esta obligada a
revelar los importes imputados a [a enfidad gue informa por la entidad
gestora por los servicios de personal ¢lave de direccidn prestados. Su
adopcién anticipada estd permitida.

("} Mejoras @ las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NRIF} no fueron aplicables en los estados financieros de f(a
Compania.

Metaras a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 cbligatoria a partir de

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Mormas 04 - 2008 {7y
Internaciocnales de Informacién Financiera”

MIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ 01-Jul-2014

14




KMSOLUTIONS 5.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)
. " |

Mejoras a las Hormas Internacicnales de
Inforrmacitin Finangiera (2011-2011), emitidas en Facha de aplicactin

diciembre de 2013 obﬂgatnﬁa a partir de
NIIF 13 - “Medicidon del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 40 - "Propiedadsas de Ihversion ™ 01-Jul-2014 {*}

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios™.

Aclara que la NIIF 3 no 25 aplicable a la contabilizacidn de ta fonmatidén de
un acuerde conjunta baje MIIF 1. Adicionalmente, aclara que solo se aplica
la exencidn del alcance en los estados financierss del propio acuerde
corjunto.

HIIF 13 - *Medicién del valor razonahle”,

Aclara gue la excepelan de cartera en la HUF 13, que permite a una entidad
medfr el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los rcontratos (incluyendo contrates no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de |la NILF %, Una entidad debe
aplicar las enmigndas de manera prospectiva desde el comienze del primer
periodo anual en gue se apligue 1a NIF 13,

{*} Mejoras a fes Narmas internacionales de Informacién Financiera
{NIF} no fueron aplicables en los estados financiergs de fo

Compaiiia.
Fecha de aplicacién
Nuewvas interprataciones obligatoria a partir de
CIMIF 21 - “Gravamenes” 01-Ene-2014

{Emitida en mayo de 2013)
CANUE 21 - "Gravamenes™.

Define un gravarmen como una salfda de recurses que incorpora heneficios
ECONOMICOs gue &5 impuesta por 2, Gobiesne a \as entidades de acuerdo con
la legislacion vigente. Indica el tratamfento contable para un pasive para
pagar un gravarnen si ese pasivo esta dentro ded alcance de la NIC 37, Trata
acerca de cuande se debe reconocer un pasive por gravamenes impuestas
por unz auteridad poblica para operar en un mercado especifico. Propane
que el pasive sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la
obligacién ¥y el pago no pueda ser evitado. E! hecho generador de la
obligacion puede oourrir & una fecha determinada o progresivamente en 2l
tlempe. Su adopeién anticipada es permitida.
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Resumen de las Principales Politicas Cantables

(Expresadas en délares)

{*) Esta interpretacion fo es uplicobies en los estados financieres de
fa Compania.

La Administracidn de \a Compania considera que 1a adopeién de las Mormas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compania, na
generan impactes significativos en sus estados financieros al 21 de diclembre
de 2014 por et e\ pETindo de su primera aplicacion.

2,1 Moneda funcicnal y de presentacion,

Las cifras Incluidas en estps estados financieros ¥ en sUs notas se valoran
utilizando la moneda del entorme econdmics principal en que la Compadia opera.
La moneda funcional y de presentacian de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

2.2 Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estado de Situacidn Financlera, !os saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como carfiente con vencimiente jgual o inferior & doce meses,
contades desde la fecha de clerre de |os estados flhancieros ¥ como no corriente,
los mayores 8 ese pericdo.

2.3 Efectivo,

La Compafia considerz como efective a los saldos en caja v bancos sin
restricciones. En el Estade de 5Sftuacidn Financlera Clasificadn los sobregiros, de
existir, se clasifican coma abligacieres ¢om instiuciones financieras en lgs
"Pasivos corrientes”

2.4  Activos financieros.

La Compafiz cataloga sus actfves financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

* Documentos y cuentas por cobrar clientes,

Los documentos ¥ cueptas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados te reconocen, infcialmente, por s wvalor razonabla vy
posteriormeitte por su coste amortizada, de acuerdo con el métode de tasa
de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, ¢osto financiero
¥/o provisién por pérdidas por deteriora del valer (5! los hubiere). &\ final ge
cada periodo, estos activos se presentan como cordentes, a2 menos que ¢l
vencimiento de pago supere los {2 meses a partir de la fecha de
presentacion. En este casa te ¢lasifican como no corriontes,
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{Expresadas en dolares)

%o establece un coste financiero considerande el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectas:

. Tasa de interds partada con el cliente (explicita) a en sd defecto con
una tasa de interés referencial considerando un instrumento financierg
fe las mismas caracteristicas del actfvo sea este tipo de instrumente y
plaze (implicito).

. Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

" Provisién cuentas incobrables y deterjoro.

Lz Compatifa detenmina una provisibn para pérdidas por deterioro de sus
cugntas por cobrar cuanda existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que s& le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las rencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utflizz |a Comparifa para determinar si existe evidencia
ohjstiva de vna pérdida por deteriors Ingluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
locumplitniesto ded contrato, come el incurmplimiente de pagos o mora
en el pago dal principal;

- Es prabable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
rearganizacicnes financieras;

. La desaparicion de un mercado active para ese activo financierg
debide a dificultades financieras; o,

- Information disponible que ‘ndica gue hay una reduccion medible en
los flujos de efective estimados de una cartera de activos financieros
desde su recenocimiente infcial, aungue la reduccion adn no se pueda
idenmtificar con los adtivos financieros Individuales en la cartera.

Ei imparte de la provision es la diferencia entre el importe en libros dal
active ¥ el walor mctual de 105 fwjos futurcs de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva orfginal. El importe en libros del
active se reduce a2 medida gue se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
S8 (20moce como Zastos en eh Estado de Resultados Integrales por Funcidn,
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulaniza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionadd ¥ cualquier
diferencia se regulzsiza conhra ot resuitados del periods.

2.5 inventarios.

Los inventarios comresponden a: copiadoras, impresoras, faximiles, accesorios,
insumos ¥ repuestos gue som consumides en el process de la prestacién del
senvicio, la Compaiia valornza sus inwentarios a 50 costo o valor peto de
realizacion el menar.
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(Expresadas en dolares)
. |

El costa de adquisician de los ihventaries comprendera todos los costos derivados
de sy adquisicién incurridos para darles su condicién y ubicacidn actual, entre los
tuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacian (sl los hublere),
atros, impuesios no recuperables (s los hubiere), transporte, almacenamiento,
olros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o servicios,
después de deducir todos descuentos comerciales, rebajas v otras partidas
similares.

La Compafia utiliza 1a misma férmula del coste para todos 105 inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares, En el caso de gue la Compaiia mantenda
nventarios con una naturaleza o use diferente, puede estar justificada la
utilizacién de otra formula de costo,

El valor netg de realfzacian comesponde al precio de veria estimado en el cursd
normal del negocio, menos los costos varables de venta aplicables.

Al cierre de cada periode la Companiia realiza las evaluadiones de pérdidas por
deteriore relacicnadas con: valor neto de realizacidon ¥y absolescencia o lento
movimiento de inventarios,

£l costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
2.6 Setvicios y atros pagos anticipados,

Corresponden princfpalments 4: segurps pagados por antidipado y otros anticipos
entregados a teérceros para servicios ¢ compra de bienes, los cralgs se encuentran
valarizados & su valor nominzl ¥ no cuentan con derivados implicitos significativas
que gensren 12 necesidad de presentarles por separadeo.

Los seguros pagados pot anticipados son amortizados mensualmente considerando
el paciads para el cual generan beneficlos econdmicos futures.

2.7  Activos por impuestos Corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario {I¥A); las cuales, se encuentran
valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derfvados implicitos significatives
qus generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriora de activos por impugstos cortientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcidn, &n base al
andlisis de recuperacidn o compensacion de cada una de las cuenias por cobrar,

2.8 Propiedades, maquinaria y equipos.

Compafia pars 2l giro ordinarie del negocio y que a criterio de la Administracian
de la Compania curmpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cuzl deberd ser contrelade acorde con la normativa contable vigente.
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Para que un blen sea catalogado come propiedades, muebles ¥ equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

» Que sean poseidos por la entidad para use en la venta de los productos o
para propasitos administrativos,

. Se espera usar durante més de un periode,

- QJue sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicas
derivados del bien,
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Oue la Compafla mantenga el control de LOs misThos.

El coste inicial de las propiedades, muebles y equipos representa 2! valor total de
adquisicion del activg, el cual incluye erogaciones en las que se incurrié para
dejario en condiciones para su utilizacidn o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generades por desmantelamients, retiro v rehabilitacién de la
ubfcacién (s los hubjere).

Los costos financieras se activan cuanda s sealicen inversiones significativas en
activos fijos siempre ¥ cuande cumplah con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funclopamiente normal de dicho bien y
postefiorments son reconocidas come gasto del periode donde se ihcurrieran,

Las propiedades, muebles v equipes se cantabilizan a su <osto de compra menos la
correspondiente depreclacion acumulada y cualquier pérdida por deterforo de
valor, es decir, el “sodele del costa®,

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades, muebles y equipos se
caloian comparandy los ingresos obtenidos con €l valor en libros neto del activo,
e decir, costo menos la correspandiente depraciacidn acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de wvalor, cuyo efecte se registrara en el Estado de
Resultados Integral del pericdo como “Otros ingreso u Otras g#astos”.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
s& incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aguellos
desembolsos incurrides que aumenten su vida Otil ¢ su capacidad econdmica, Los
L0508 inturridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

los activos empiezan a depregiarse cuando estén disponibles para su uso vy
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, inclusa si
durante dicho periode 2l bien ha dejads de ser utilizado.

La vitha Uil para \as propiedades, muebles y equipos se han estimada come sigue:

Descripcion Yida titil Valar residual
Edificios 60 afios 0%
Muebles y enseres 2 a 11 apos 0%
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Descripcidn Wida Gtil Valor residual
Equipo de computacion 2a8anos 0%
Equipe de oficina a8 afos 0%
Equips de alquiler 3a4anos 0%
Vehiculos 5 afios 0%

La depreciacidn es reconocida en los resultades del periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas (ciles de usc estimadas por la
Administracion de 15 Compafia para cada elemento de las propiedades, muebles y
equipos. Los terrenos ho estan sujetos a depreciacién alguna.

La vida 0til ¥ valor residual de los activos se eevisa y ajutta {si o5 necesarie) en
cada cierre del perindo contable, de tal forma de mantener una vida (til v vida
ueil restante acordes a los activos a wsa facha,

& criteris de & Adwinistracidm de la Compania, no existe avidencia que tenga que
fncurrir en costos posterioreés por desmantelamiento, impacto ambisntal o
restauracion de su ubicacion actual significatives que deban ser reconocidas €n los
estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos & medida que
se incurran, en forma posterior a la adguisicion solo se capitalizaran aguellos
desembolsos incurridos gue sumenten su vida bl o su capacidad econdmica. Los
costos Incurrides durante el proceso de construccidn de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Anualmente se revisard el importe ¢n libros de sus propiedades, muebles vy
equipos, can el objetive de determinar el importe recuperable de un active ¥
cuindo deben ser reconocidos, o en su caso, revertird, las pérdidas por deteriaro
del valor de acuierdo a la establecide en \a WC 36 “Deteriors del Valor de los
Activos” (Motas 2.12),

Deterlore de valor de activos no financieros.

La Compaiia evalla periddicamente s exfsten indicadores que zlguno de sus
activos pudigse estar deteriorado de acuerde con la MIC 36 “Deteriors del Valor de
los Attivos”. 51 existen tales indicaderes se realiza une estimacidn el monto
recuperable del active. El importe recuperable de wn activo o5 el mayor valor
entre el valor justo de un active o unidad generadora de efective menas los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos
gue ol active ne geners entradas de efectivo que son claramente independientes
de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede sy monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futures estimados son descontados
usandoe una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tempo del dinero ¥ los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiade. Estos cilculos son corroborados por maltiples de valuacion, u
otros fndicadores de valor justo disponibiles.

Las peérdidas por deterioro del valor de un active it financiero son reconocidas
con Cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorade, excepto par propiedades anteriormente reevaluadas donde la
resvaluacidn fue levada al patrimonio. En este caszo el deterioro también es
reconacido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anteriar.

Para activos, excluyendo [os de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de si exfsten indicadores gue la pérdida por deterioro reconccida
anteriormente podria ya no ex{stir o podria haber disminuidoc. 5i existe tal
indirador, \a Compania estima €l monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriommente reconocida es reversada solamente si ha
habid? un cambitc en las estimaciones usadas para determinar el montco
recuperable del active desde la Oltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro. S ese es el caso, & valgr en libros del activo es aumentadp tasta
alcanzar si monte recyperable. Este monto aumentado no puede exceder ef valor
en libres que habria sido determinada, neto de depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
recohocido con abonc a resyltados 2 mends que un activo sea registrado al montg
reevaiuado, caso &n el cual el reverso es tratado como un aumentp de
reevaluacion,

Costes por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier
active apto se capitalizan durante el periodoe de tiempo que es necesario para
completar v preparar el active para el uso gque se pretende. Los costos por
intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del active son
contabilizados como “gastes financieras™ en el periode Gue se devengan,

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Compaiia no ha efectuado operaciones que
hayah generado la necesidad de capitalizar costos financierss como parte del
cost de adquisicion de sus propiedades, muebles ¥ equipas.  5in embargo, de
existir compras (e actives con financiamiento, es politica de la Compania incluir
les costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos actives
considerados como aptos desde la fecha de infeie del financiamfento hasta que se
encuentren disponibles para su uso o venta.
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2.12

2.11

El costp de un elemento de sus propiedades, mushles v eguipos o5 2l precio
equivalente al efective en la fecha de reconocimiento. 5 el pago se aplaza mas
alla de los térmings normales de crédits, la diferencia entre el precio equivalents
al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a lo largg del
pericdo del cridita a menos gue tales intereses se capitalicen de acuerdo con la
MIC 23 “Costas por Préstamos™,

Prégtamnas v otros pasives financieros,

Los préstamos v otros pasivas financieres corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocides, injcialments, al valor
razpnable de |2 transaccion y posteriormente se valoran a sy costg amortizado y
cualquier diferancia entre los fondas obtenjdos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembalso. Se reconoce en el Estadn de
Resuirados Integral camo un “Gasto fingnciera” durante el periodo de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el métado de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos {inandieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corfentes o no comientes, considerands las fechas de vencimiento de sus
paeqgs, &5 decr, corrlente cuande sea inferior a 12 meses y no corriefte cuando
sea mayor a 12 meses,

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago ¢on
proveedores locales y del exterior de bienes vy servicies adquirides en 2] curse
normal de hegocie: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicial y postericemente a su valor nominal, ya que su plaze medio de
naga =3 reducids ¥ ho existe diferencia material con su valor razonable, ademas,
que un gran porcentaje de compras realizadas al exterior son pagadas de forma
anticipada a sus provesdores.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalimente a obligactones de pago
propias del gire del negocio, tales como: antfcipes a clientes, beneficios a
empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias.
Baja de activos ¥ pasivos financieros,
» ArCtivos financieros.
Ln active financiero (o, cuande sea aplicable una parte de un activo
financlero 0 wha parie de un grupo de activos financiercs similares) es dado
de baja cuanda:

a.  Log derechns de pecibic flujes de efaciivo del atlive nan terminadg: o

iz




KMSOLUTIONS S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dalares)

b.  La Compahfa ha transferido sus derechos a recibir fluiss de efective
del activo o ha asumida upa obligacion de pagzar la totalidad de los
flujos de efective recibidos inmediatamente a4 una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; o

r. La Compafia ha transferido sustancialmente todos \Us riesges vy
beneficios del active o, de no haber transferide ni retenfdo
sustancialmente todos los riesgns ¥ beneficios del active, sl ha
transferido su control.

» Pasivgs financieros.

Un pasive financiero es dado de baja cvando la obligacidn de page se
terminz, e canceta o vence, Cuando un pasive financierp existente es
reemplazade por otro del mismo  prestatario  en  condiciotes
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidon se trata como una baja del
pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevg pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodn,

2.14 Provisiones.
Lz Compafhia considera que las provisiones se reconocen cuando;

. La Compafiia tiere upa obligacion futura, ya sea tegal o implicita, como
resultado de sutesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria yna salida de recursos para liquidar la
cbligacifn;

» El fmpotte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican tenienda en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada detre de las
estados financieros. A continuacidn se detallan las provisiones realizadas por la
Compania al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013;

- Honorarios por pagdar a tercerds
. Devolucion ¢ descusntos en ventas.
. Beneficios a empleados corrlentes ¥ no corrientes,

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, \a probabilidad de que sea
necesario ur flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el tipe
de obligaciones como un todo. 5¢ reconoce una pravision fncluse sl la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en
la minma clase de obligaciones puede ser pequena.

23




KMSOLUTIONS 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Las provisiones se valoran por el valor actyal de los desembolsos gue se espera
que sean necesarips para liquidar la cbligacion usando una tasa antes de
impuestos que reflefe las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en [a grovisién con
motivo del pasy del tievapo se yeConoce COTHG VN Ba5T6 PO Intereses,

2.15 Beneficlos a los empleados,

Las planes de beneficips a empleados post empleo como la jubflacidn patrapal y
desahuclo, son reconocidas aplicando el métoda de la unidad de crédito
proyectada para determinar ef valor presente, Dara Lo Cual =& consideran cieros
pardmetros en sus estimaciones come: permanencia futura, tasas de mertalidad e
incrementos  salarfales futuros, determinados sobre la base de caloulos
actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el parito actuario y aprobadas por la Admipistracion de
\a Compaitia. Los camblos en dichas provisiones se reconocen en gl Estads de
Resultados en el periado &n el gue ocurren.

Al final de cada periodo, & Compania incluye camo parte de sus revelaciones a:

. Las supgsiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcign a su
eriomo econtmice; v,

. El andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese side afectado por los posibles
cambios en log supuastos actyariales significativos en esas fechas.

El costo del seryicio presente o pasados, costo financierp, ganancias vy pérdidas
artuariales en el momente de la bGouidacion del pasivo son reconocidas en 2|
Estado de Resultades Integral como un gasto del perindo en el que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva
nota a los estados flnancieros.

Las nuevas mediciones del pasivo [activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no lguidadas, rendimientos de \os
activos del plan ¥ Las cambios en el techo del active para cada plan de benheficios
definides son reconocidos y presentados coma “Partidas que no s& reclasificaran al
resultado del periodo™ en “Otrgs Resultados Integrales™.

Las importes de beneficias a empleados a largo plaze y post emnpleo son estimados
par un perito independienta, inscrite ¥ califfcados &n la Superintendencia de
Compatiias.
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L |
2.16 Impuesto a las gananclas e impuestos diferines.

El pasto por impuesto a las gananciay del periode comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efacty de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto
a las ganancias para los anos 2014 y 2013 asclende a 22%.

El gastg por fmpuesty a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias
wigentes para talla peripdo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidas
al monto que se estima recuperar o paad a 'as autondades trioutarias. Lag tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilcule de dichas importes son
las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22 para
los dos afos.

La Compaiia registra los fmpuestes diferidos sobwre la base de las diferencias
temporates imponibles o deducibles que existen entre la base tributasia de \os
activas y pasfvos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tantn actives como
pasives LOn el obieto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas comretCiones a los mismos de acuerdo con el resultado del cltado
analisis.

2.17 Capital social,

£l capita) social e3td constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas v en
circulacidn nominal, se clasifican comg parte del patrimenio neta.

2,18 Apovtes para futuras capitalizaciones,

Corresponden a valores entregados en efectivo por parte de los accionistas de la
Lompatia.

Z.19 Ingresos de actividades ordinarias.

Los fngreses por actividades ordinarias incluyen el valer razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por [a venta de productos
agricolas ¥ servicios entregados a terceras en &l curso ordinario de las actividades
de la Compafia.

Las ingresas pot actividades ordinarias se presentan netas de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y coande cumplan foedas ¥ cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
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(Expresadas en dolares)
. |

b.  s#a probable que la entidad reciba los beneficios econdmices asociades con
la transaccion;

. el grado de realiTatidn de \a traniaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. les costos incurrides en |2 transaccidn v los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

Ne se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fabilidad
hasta que no 5e han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta,

Los ingreses por actividades ordinarias de la Compahia estdn conformados
principalmente por:

- Yentas de equipts, accestrios e nsumeos (Impresords ¥ Multifunciones).
» Yenta de repuestos.
v Qutsoyrcing de equipos.,

2.20 Costo de venta.

El costo de venta en la Compafia corresponde principalmente a los costos de
equipos digitales vendidos, insumos y demés costos relacionados al servicio que
presta a sus clientes,

El costo representa el valor total de adguisicidn de hiea 4 servicio, el cual, intluye
el precio de adguisicion e (mpuestos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicidn, después de deducir las descuentos comerciales v las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacidn del blen o servicio.

2.21 Gastos de adminfstracidn, otros ¥ financleros.

L.os gastos de administracién ¥ ofros corresponden a: remuneracignes del
personal, pagy de servicios bdsicos, publicidad, depreciacion de propiedades,
maguinaria y equipecs, beneficios a empleades, transporte, asi como, de ofros
gastos generales asodiados a la actividad administrativa y de ventas de la
Companhfa.

Los gastos financieras estan compuestos principalmente por intereses pagados que
son registrades bajo el método del devengadno y provienen de las obligaciones
contraidas con partes relacionadas y terceros.

2.2 Segmentos operacionales,

Loz segmentos operacionales estin definidos come los componentes de una
Compania sobre la cual la informacidn de [ps estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el drgana principal de Administracicn, quien
A las decisibhes sobre la asignacion de les recursos y evaluacion del
desempeno. La Compafia opera con un segmento dnico ¥y ne amerita su
revelacidn por separado.
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2.23 Medio ambiente,

La actividad de La Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medic amblente, por lo tanta, = la fechoa de Gerre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni s han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otres organismes fiscalizadores.

2.24 Estado de Flujo de Efective.

Bajo flujas originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
fluios de efectivo relacionados con el giro det negocio, incluyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguelles flujas que
no estan definidos cormo dé inversidn o financiamiento. ES necesario mencionar
gue el concepto operacional utilizado en este estadn, es mas amplio que el
considerade en el Estada de Resultados Integeal,

2,25 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados finapcieros al 31 de diclembre de 2014 y 2013, no presentan cambfos
en las politicas y extimaciones contables respecte al ejercicio anterior,

3  POLITICA DE GESTION OE RIESGOS.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marca de adiministracion
de riesgns, asi como, del desarrollo y seguirtenta de sus politicas,

Las politicas de administracion de riesgos de \a Compaiia son establagidas con ef ohjeto
de identfficar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites ¥
controles de riesgo adecuados, v para monitarear los riesgos v 21 cumplimiente de los
limites. La Compafifa revisa regularmente las peliticas v sistemas de administracidn de
riesgo, a fin de que reflejen los cambios en (35 condiclanes de mercadt y N sus
actividades, ocasfonando, la cktencidn de un amblente de contrel disciplinedo ¥
constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roles y dblisgaciones.

a. Rlesge de crédito.

El rlesga de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los
clientes no cumplan con sus obligaciones cantractuales y se origine principalmente
de los documentos ¥ cuentas por cobrar clientes, Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compadiz a congentraciones de riesge de crédite estan
principaimente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a
clientes no relacionados v relacionados, #si como en prestamios a kerceras y
relacionadas.

Las concentracipnes de riesgo de crédite ¢on respecto a estas cuentas por cobrar
san limitadas debido al gran numers de clientes y lingas d& negocio (segments)
que posee la Campaiia.

Al 31 de diviembre de 3014 v 213, |2 Compaitia nho tiene oktras conoentracianes
significativas de Nesgos de crédito distinkas a la anteriormente senalada.
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La Compania ha establecido una politica de rlesgo bajo la cual 5e analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
convdiciones estdndar de pago y entrega del bien o servicio. La revisidn de la
Compafhfa incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, v,
adicipnatmente, referencias bancarias,

Como politica, la Compaiiia fija anualmente una meta de morosidad de créditas
vencidns, oy cemplimiento es monitoreade mensualmente con el abjeto de
definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetives se seamenta los
crédites por cada uno de los hegocios principales. Otro pardmetra de conteol para
minimizar el riego de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al
mantener un indice de cartera vencida glabal sin crecimiento.

A continuacisn detallamos la exposicidh maxima al Hesge de crédito:

Diciembre Diciembre
31, 24 3,203

Oocumentos vy Tuentas por cobrar clientes no
relacionados, neto 233,317 203,208
Otras cuentas por cobrar 9,503 3,537

242,820 207,130

I

Un resumen de los saldes vencidos de las cuentas por cobrar, asi come, del
porcentaje da morosidad de los saldos vencides a 90 dias y mas, fue &l siguiente:

Ta3  IMa% HMail0 Misde Total Total % de
Grupg contable dias dias dis 180 dias vancida salde ol tsidad

Ao termiinado en diclembre 31, 2014

Ceries mo
relacionades 14,815 264 . - 14,479 233,317 &%
tHras cpentas
RIOF AT 11 3,977 1,580 1,852 &, 420 2,503 uk
14,226 4241 1,580 7.B52 27,899 242 B2} %
Tadd 3a® #2180  misde Total Total % de
Grupn epntable dias dliag dias 1B dias veneida selds  moresided

Afio inady en dicie 31, 2013:

Cheniay no
relacionades 39,723 15,279 2,223 19,642 74,268 203,208 8%
Ofras cuentas
st ook RE 43 i819] (84} 4,185 31,431 1,932 BA¥

39,768 12,464 2139 235925 78,209 207,131 %

8
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La variacién en la provisién por deterioro con respecto a las cuentas par cobrar,
fue como sigue:
Riesgo  Provision
total acurmulada

Afo terminade en diclembre 31, 2014;

Docusmentos y cuentas por cobrar clientes ng
relacionados 233,317 (22,159)
Otras cuentas por cobrar 9,503 {1,585)

242,830 523,?44]

Afa terminada en diciembre 31, 2013:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionadaos 201,208 {19,319
Otras cuentas por cobrar 3,922 {2,256}
57,130 {21,375)

i —

Riesga de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asocladas con sus pasivos financieros, Que son
Uguidados mediante |2 entrega de efectivo U otros activos financieros. El enfoque
de la Compania para administrar la liquidez es contar con |o$ recursos suficientes
para cumplir can sus okligaciohes cuando vencen, tanto en condicionss normales
coma de tenston, sin incurdr en pérdidas inaceptables o arrfesgar la reputacion de
12 Compafia. A continuacion un detalle de los pasivos financieros:

Riciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Cuentas y documentos por pagar 165,027 101,786
Obligaciones con instituciones financieras 262,585 281,307
Cuentas par pagar diversas { retacdonadas A3 1ha AL7 554
916,894 TH) 677

29
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A contingadion se pecomen bos ventimieptos contractuales de los pasivos
financleros no derfvados:

Lormiente Mo corriente

Dentrode Frtresa Entre1a Masde s
& meses 12 mesas 5 Aftos Afurs

Afo terminado en diciembre 31, 314:

Cuentas ¥ duCumentos por pagar 165,027 - - .
{hligaciones con instituciones

financieras - 262, 585 - -
CABNIES POF DARAT

diversassrelactonadas . 489 254 -

165,037 751,849 - -
S ———

Ang Lermingds en giciembre 31 13:

Cuentas v docurnentos por pagar 101,784 - - -
Obligamiones con institucionas

financieras - 281,307 - -
Cuentas por pagar diversas /

relacioradas . 457,584

101,786 688,591 - -

<. Ri=sgo en tasa de interés.

A continuacion se muestra la sensibilidad del Estade de Resultados integral para
cada periodo contable por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés
en los gastos financieros antes del impuesto 2 las gamancias, asumiendo que los
pasivos financieras se renovaran a su térming ¥ se mantendran por lo que resta an
el afo siguiente;

Efecto en estado de Efecta en

resultados integral patrimanio
L ambios en Dicfembre Diciembre Diclembre Diciembre
puntos basicos H, 2004 31,2013 31, 24 M, 23

Paslves financiergs:

+{-}0.5% (4,940)  (6,240F (4,137} (4,137
+ 1 1.0% 14,940)  (7,540) {4,999  {4,999)
+()1.5% (4,940) {8,840}  (5,861) (5,861}
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Riesgo en moneda axtranieca (tipo de cambio).

Al 31 de diciembre de 204 ¥ 103, la Compafia realim sus principales
operacignes en dolares de los Estados Unidos de américa {Moneda funcional),
moneda de curso legzl en 2l nais, por o tanio, no exjste analisis de sensfhilidad al
Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros
adjuntos por este concepts.,

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercade e35 el riesgo de gue los cambics &0 o8 precios de mercada,
por ejemplo en las tasas de cambio tasas de interds o preclos de las acciones,
afecten [os ingresgs de la Compaiiia o &l valar de los instrumentos financieros que
mantiene. El ¢bjetivo de la administracion del rfesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentra de paravetros razenables y al
mismo tiempa optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de calidad de servicio.
La Compafia s& v expuesta a un riesgo bafo, este debide a que cuenta con

sisternas de gestidn de calidad (ho certificados) orientados a la satisfaccidn
uet liente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

- Riesgo de inflacion.

E\ riesgo de inflacion proviene del procesa de [a elevacion continuada de los
preclos con un descenso discontihuada del valor del dinerd. El dineeo piavde
vaker tyando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
Qué antericrmente se compraba,

De acuerde al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada
ano s detalla o continuacian:

a. Ao M4 323
b. AfRa 2013 Z2.70%.

- Riesgo de investigacién y desarrollo,
Mg aplica.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversidin en propiedades, planta y equipo. -

La Compafiia ®Bstd expuesta a un riesgo bajo, pese & contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra sindestrgs, Lo
cual atents posibles pérdidas en las cuales incurdrd la Compahia en el caso de
que exista un robo, incendia, ete,
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C.

Riesgo pperacional.

El riesgo operacignal se refler2 a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles interngs da Ly Compafida, Lo Cual, origing errores en & procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi come, por resolucignes administrativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compaiiia
tiene camao obietive que los controhes requeridos estén identificados, evaluados v
alineados ¢on la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos v asi distribeir la adecuada asignacion de capital por

riengs operational.
Administracion de capital,

La politica de la Compafiia e mantener on nivel de capital que le permita
conservar (a conflanza de los inversionistas y acreedores v sustentar el desamrolla
futuro de sus negocios, El capital se compone del capital, reservas, otrgs
resultados fntegrales y resultados acwmulados. Durante los anos 2014 y 2073, la
Companfa considera que no existieror cambias significatives en 59 enftque de
administracién de capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustada de la Compania al 31 de diciembre ge 2014 v
2013, fue como sigue:

Diciembre piciembre
M, 2014 31, 213

Tatal pasives 1,025,042 587,827
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 131,459 70,598
Toral deuda neta 893,583 817,229
Total patcmania neto &b3,356 509,543
indice de deuda-patrimonie neto 134% 160%

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios ysados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencla historica y otros factores, incluyendo la expectative de ocurrencia de
eventos futuros que se cansideran razenables de acverdo a las circunstancias,

La Compafia efectia estimacionss y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contahles resultantes por definiclon, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Adminfstracién se presentan a
continuacion.
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e
4.1 Vidas atiles y deterioro de activos.

La valorizacitbn de las inversiones en construcciones y obras de infrasstructura,
instalaciones, maguinarias ¥ equipos y otros actiyos, consideran la realizacion de
estimaciones para determinar tanio \os valores residuales como las vidas dtiles a
utilizar para el calculo de las deprecfaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnaldgices v de usos aMernativos de los
activas,

Lo Compalia revisa 12 vida Ut estimada y el valor residual de dichos activos fijos
al final de cada periode anual ¢ cuando ocurre un evento que indica que dicha
vida Util o valar residual &5 diferente. La administracién revisa estos supuestos en
forma periddica ¥ las ajusta en base prospectiva en el casg de ideatificarse algin
cambia,

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan una obligacidn para la
Compafia, e determinade estimando el valor de retiro de los bienes agregados
para dejar el bien en su estadp original. Al 31 de diclembre de 2014 v 2013 no se
reconoce una provisldn de desmantelamiente por no existir una abligacion
contractual.

4,7 Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compaiia contabiliza tos actives por impuestos diferides en consfderacion a su
posibilidad de recuperacién, basdndose en la existendia de pasivos por impuestos
diferidos can similaret plazos de reverso ¥ en \a posibilidad de generacion de
suficientes utilidades tributarias futwras. Esto Oltime con base en proyecciones
internas efectuadas por la Administracin a partir de \a wiormacion actualizada
de la cual dispehe. Los resultades v flujos reales de impuestos pagados o recibidos
podrian diferir de las estimaciones afectuadas por la Compadia, praducto de
camibios Legales tHbutarios futuros no previstos en las estimaciones.

4.3 Provislonas par Utiglos y contingencias legales.

La Compania mantiene causas legales de diveria indole por las tvales no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian tener
sobre los estados financieros. En aquellos casos en que la Administraciin y los
asesUres \egales de la Comparia han opinado que se cbtendran resultados
favorables ¢ gue los resultados son inciertes y [os juicios se encuentran en
trimite, no g2 han constituido provisiones al respects. En los casos gue (a opinidn
de la Administracion ¥ de los asesores legates de la Compaiifa es desfavorable se
han constituido pravisiones con cargo 2 gastas en funcidn de estimaciones de los
meontos probables a pagar.

i3
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4.4 VYalor fusto de actives y pasivos.

4.5

En ciertos casos las NIIF requieren que sus activos v pasivos sean regisirados a su
valor justo, Valor justo es el monte al cual un active puede ser comprade o
vendide o el moente al cual un pasive puede ser incurrida o liquidado en una
transacciGn actual entte partes depidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacidén forzosa. Las bases para la
medicion de actives y pasivos son a valor justa con los pregios vigentes en
mercados activos, En sy ausencia, la Compafia estima diches valores basada en la
mejar informacion disponible, incluyendo el use de modeles v otras técnicas de
valuacidn,

A pesar de que estas sstimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
vbliguen a modificarlas (al alza ¢ a la bala) en praximas peclodes, o que se hara
de forma prospectiva, reconociendo Los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros,

otras estimaciones,

La Compaifia ha utilizads estimaciones para valorar y registrar algunos de |os
activas, pasivos, fngresns, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaciones
s& refieren a:

- La evaluactén de posibles pérdidas por deterioro de determinadas actives.

. Los criterios empleados en la valoracidn de determinados actives v sus
coamponantes,

. Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de wu personal,

La determinacitn de estas estimacianes esti basada en |z mejor estimacidn de los
desembolios que sera necesario pagar por la rorrespondiente obligacién, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periode, incluyenda
la opinidn de expertos independientes tales como a5esores \egales v consultores.

En el caso que las estimacipnes deban ser madificadas por cambios del entarmo
econémico v financiers de las mistwas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en ¢l que se generen, ¥ su registro contable se lo realizaria de forma
prospectha.
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L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5 EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Ciciembre

31, 214 1,203

Banco Produbanca 131,009 70,288
Caja 450 310
131,459 70,598

& DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACICNADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre
31, 2014 31, 2012
Chientes Quito 232,733 175,862
Cheques protestados S84 &05
Clientes Guayas : 26,841
i 333,317 103,208

. ]

{11 Laantigiedad de los saldos por cobrar clientes, es la siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

No vencidos 118,838 128,340
Yencidos:

Entre & v 17 meses 14,479 55,805

Mas de 12 meses . 19,063

233,317 203,708
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KMSOLUTIONS 5.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
L. ____ _____ _____ ____ ____ ____ _____ ____ ____ _____ |

7 PROVISION PARA DOCUMENTOS ¥ CUENTAS INCOBRABLES.

Loz movimientos de \a estimacitn para cuentas ingobrables, fueran comg sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Salde fnictal {21,575} (12,365)
Gasta del anfio i2,16%) {9,210}
Saldo final (23,744 {11 575
. ]
B INVENTARIGS.
Un resumen de &sta cdenta, fue como sigue;
Diciombre Ciciembre
31, 2014 3, 2012
Productos terminadags 147,468 228 721
Suministros o materiales a ser consumidos en el
presente serdcio 96,994 124,020
Repuestos, herramientas y accesorios 59,885 28,891
Mercaderias en transita 33,349 13,354
337,696 404,988

9 SERVICIOS ¥ OTROS PAGODS ANTILIPADQS,
Un resumen de esta cuenta, fue comag sighe:

Diciermire Dichembre

31, 2014 31, 213
SEQUros 241 -
Otros anticipos entregados a terceros - A0.000
Garantias - &80
41 400,680

35
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10 ACTIVOS POR APUESTOS CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢orresponde a credito tributaria a faver de la
empeesa - impuesto at Valor Agregado par 91,253 y 61,526 respectivamente.

11 PROPIEDADES, MAQUINARIA'Y EQUIPOS,

Un resymen de esta cuents, fus como sigue;

Diciembre Dicigmbre
31, 2014 31, 2012

Pt [a ] uiia uipos, nefo:
Terreho 135,440 -
Edificios ¥ adecuacianes 344 48R 61,977
Maguinaria y equipos 403,014 185,506
Yehiculos 11,1B6 13,722
Equipo de computacion 5,411 4,277
Muebles ¥ enseres 3,12 4,083
Otras activos 6,972 .
10,025 270,545

Propledades, maguiharia ¥ ¢gquibos, costo:
Terrena 135,440 -
Edificies y adecuaciones 390, 540 82,977
maquinarta y equipos 549,202 FEIFEY]
Yehiculas 14,060 14,090
Equipo de computacidn 10,61 8,754
Muebles v enseres 5,588 5,588
Otros activos 5,200 -
1,071,081 359,548

Depreciacidn acumulada:

Haguinaria y equipos (146, 186) (84,732
Equipo de computacion i5,210) {2,497}
Edificfos ¥ adecuaciones 4. 3538 -
vehiculos [2,904) (368)
Muebles ¥ enseres 2,278 {1,525}
Lros activos {228) -

{i61,058) {89,103}
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KMSOLUTIONS 5.A,

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en dalares)
L . ]

12 CUENTAS ¥ POCUMENTOS POR PAGAR,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

i1, 7014 31, 2013
Kyocera Mita América Inc, 164,208 6,079
Johudi Carga Services Corp B0 -
Kadaik - 14,977
Otros h3¢ 710
1&.55'31? L 7B
13  DBLIGACIONES CON [MSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue;
Dictermbre Diciemhre
31, 2014 31, 23
USE AL private Bank Zuerich:
Préstame con tasas de interés anual del 1.90%, sin
fecha de vencimiento y renovables semestralments
i &l Banco Central del Ecuador i) 260,000 280,000
Interés por pagar 2,585 1,307
262 585 81,307

{1} Préstamos garanbizados sobre firmas ¥ no cuentan con fechas de vencimiento
especificas, por Lo cual, son clasificades como no corrfentes,




KMSOLUTIONS S.A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
- ___________________ |

14 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ciciembre

31,24 31, 213

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 36,216 34,111
Impuasto a las ganancias por pagar def ejercicio (Nota 16) 20,174 1,632
Con el IESS (1) 6,459 6,017
Por beneficios de ley a empleados (¥]] 4,923 4,147
Con la administracion tributaria {3 71 5,931
68,483 71,848

{13 Un detalle de as abligaciones con el IESS fue come sigue:

Ciciembre Diciembre

31, 214 31, 2013

Aporte al 1ESS 4 406 4,184
Préstama 1ES% 1,397 1,426
Fondos de Reserva 656 407
&, 459 6,017

{2} Un detalle de ias obligaciones con la administracidn tributaria fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 213

Retencion en la fuente del impuesto a las
ganancias 368 1,844
Retencidn en la fuente del IV4 343 4 087
711 5,931
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KMSOLUTIONS 5.A.

Motas & los Estados Financleros

(Expresadas en ddélares)

(1) Un detalle de las obligaciones por beneficios de los empleados fue comeo Sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Décirmeo cuarto susld 3,249 2,525
Qecmo {ereer sueldo 1,674 1,622
4,923 4,147

15 PROVISIOMES FOR BEMEFICIOS A EMPLEADOS.

Uiy resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Jubilacién patronal 1) 8,626 7,420
Desahucio A 3,146 2,584
11,872 13,104

{1 El movimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sigue:

pidiembre Diciembre

31, 2014 31, A3
$aldo inicial 7420 5,199
Costo lahoral por servicios actuales 3,200 2,573
Coste financlero 519 378
{Ganancia) pérdida actuarial 1,099 (238)
Efacto de veductiones v liguidaciones
anticipadas {3,612) __[692)
%alde final B.626 ?ilﬁn
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KMSOLUTIONS S, A,

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
. |

21 El mavimiento de la provisidn por desahucio fue coma sigiue:

Biclembre Diciembre

I, 2014 31,2013

Saldo inicial 5,684 1,247
Costo laboral por servicios actuales 860 280
Losto financlero 96 a7
{Gananciay pérdida actuariat 1,020 3,770
Beneficios pagados {2,674) -
Salde final 3,246 5,684

{3) Las hipdtesis actuariales usadas en la determinacidn de los beneficios a empleados
no corrientes fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2m4 31, 2013

Tasa de descuento 5.54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos MNFA N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de retacion {promedic) 24.86% 20.00%
¥ida laboral promedio remanente 7.0% i
Takla de mortalidad e fnvalidez T IESS 2002  TMIESS 2002

{4) El analisis de sensibflidad del afio 2014 y 2013 muestra la siguiente informacion:

Diciernbre 31, 2014

Jubilacién

_patronal Desahucio
Yariacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,282 a7
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 15%
Yariacidn OBD [tasa de descuento + 0.5%) {1,103 (407
Impacte % en el Q8D [tasa de descuente + 0.5%) -13% -13%
Yariacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,322 436
Impacto ¥ en el QBD (tasa de incremento salarial + 0, 5%) 15% 15%
Yariacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {1,143) (422)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 4.5%) ~12% -13%
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KMSOLUTIONS 5.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dédlares)

Diciemnbre 37, 2013

~ Jubilactén

patronal Desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,082 819
impacto % en el OED (tasa de descuento - 0.5%) 155 14%
Variacion OBD {tasa d& descuentc + 0.5%) {934} {708)
Impacte % en | OBD {tasa de descuento + 0.5%) =13% -12%
Warfacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1421 B4
impacto % en el OBD {tasa de incremento salacial + 0.5%) 15% 15%
Variacion QRO {tasa de ncremento salaral - 0.5%) {972} {737
Impacte % en el OBD (tasa de incremente salanal - 0.5%) 130 -13%

IMPUESTO A LAS GAMANCIAS,

La provisién para £l irmpuesto a las ganancias por los afios terminades el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicands La tesa del 22%.

La Disposicién Transitoria primera gel Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones {COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 331, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccidn progresiva para todas las seciedades
dispuso gue el Impuesto a la Renta de socledades de un punto porcentual (1%) anual en

I tarifa del Impuesto a la Renta de (a siguients manera: para los ejercicios econdmicos
2014-2017 sera del 22%.

Las sociedades que refnviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, el valer de [a reinversién deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nueve, activos para
rlego, material vegetative, plantulas ¥ 1odu nsumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de flericultura, que se relacienen directamente can su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
ncremerien & empleo.

Cuando {a reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activp debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipa, entre otros, a los silos, estructuras de nvernaderns, cuartos
frios.

Las actividades de investigacidn vy tecnolagia estardn destinadas 2 una mejora &n 1a
praductividad; generacidn de diversificacidn productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio econdmico en gue se ha aplicado la refnversion de
Utilidades,
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KMSOLUTIONS S.A,
Notas a los Estadaos Financieros

(Expresadas en dolares)

El benetficio en la reduccion de |a tarifa, debe estar soportado en un informe emitida
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa,

El valor de las wtilidades reinvertidas deberd efectuarse con el corréspondiente
aumenta de capital y se perfeccionard con la inscripcién de la correspendiente eseritura
en el Registro Mercanti] hasta | 31 de diciembre del ejercicic impositive posterior a
aguel en que se generacan las utilidades materia de La reinversibn.

PAGD MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

fonforme a las reformas fntroducidas a la Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de dicfembre de 2005, =i
el anticipe minimo determinade en el gjercicio respectivo no es acreditade 2l pagn del
impuesto a la renta cavsado o no es auwtorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en page definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédita tributaria posterior.

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minfmo a las
sociedades por un ejercicio ¢conémico cada trienio -se considerard coma el primer afio
el primer trignio al periodo fiscal 2040 cuands por ¢aso foruito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio
econdimico respectiv; v para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracian Tributaria pars que Tesbice las
veriffcaciones que carrespondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayer & casn fortuita, se
definen como el imprevisto a que ng es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemiges, los attos de la auteridad ejercidos peor un funcionario
publico, ate.

5 el conbribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Adrninistracién Tributarfa, el anticipe minimo determinada en el ejercicio respectivy,
deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta,

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

Lz conciliacién del impuesto a las ganancias caloulada de acuerdo a la tasa impositiva
legal ¥ el impuesto a las ganancias afectado a operacicnes, fue comg sigue;
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KMSOLUTIONS S5.A,

Notas a los Estadas Financieras

{(Expresadas en délares)

17

Ganancia antes de provision para impuesto a las

ganancies
15% Participacidén trabajadores

Menos
Leves especiales

Mis:
Gastos no deducibles

Ganancia del periodo
Tasa de impueste a las ganancias del periodo
Impuesto a las gananclas causado

Anticipo del impuesto a las ganancias del afio
{Impuesto minimay

Impuestn a las ganancias del perigdo
Retenciones en la fuente del afn

Impuesto a las ganancias par pagar {Nota 14}

IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se compensan 5i se tiene legalmente
reconacida el derecha a compensar o5 activos y pasivos pOr Impuestos corrientes y fos
impuestos dfferidas s& difieren a la misma autoridad fiscal.

Urn resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributarta, gue
originaron 1os impuestos diferidos reglstrados en los presentes estados financieros, fue

COMY sigue:

Diciembre Diciemnbre
31, 7014 31, 2093
241,442 227,478
(36,216) {34,122)
32,760 146,182
237,985 209,538
2% 2%
52,357 45 U98
32,182
52,357 46,098
{32,383} {24,465)
20,174 21,632
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KMSOLUTIONS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)
L |

Base Diferencia
Tributaria Fipanciera Permanente Temporaria

Didembre 31, 3014

Activos financiergs 227,463 219,075 - 3,387)
Propiedades, maguinaria v
quipos 906,798 910,025 - 3,227
Provision beneficios a
empleados {6,858} (11,87%) - 5,014}
1,127,403 1,117,229 - (10,174)
Diciembre 31, 2013:
Activos financiergs 193,942 185,555 . {8,387}
Propiedades, maguinaria y
equipas 237,532 270,545 33,013
Provision beneficios a
empleatos {5,685)  {13,104) . {7,419)
425,789 442,995 - 17,206
e e e e e —

Los saldos de los impuestos diferidos son Los siguientes:

Diciembre Diciembre
1, 24 M, 2013
impueste diferido por cobrar;
Activas financieros 1,845 1,845
Provision beneficios a empleados 1,493 1,632
2,948 3,478
Impuesto difecida bor pagar:
Propiedades, maguinaria ¥ equipos 710 7.263
I e e
Inpuesto diferido neto:
Impuestg diferide por cobrar 2,948 3,478
lapuesta diferido pov pagar {710} {7,263)
2,11 {3,785)
46
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KMSOLUTIONS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento del impueste diferido por les afios terminados €l 31 de diciembre de 3014
¥ 2013, £5 coma sigue;

Reconocide
Resultado Otros
Saldo el resultados Saldo
inicial ejercicio integrales final
Diclembre 31, 2014:
Propiedades, magquinaria y equipos (7.263) 6,553 - T
Activos financieros 1,846 i1 - 1,845
Provisidn beneficios a empleados 1,632 {546} 17 1,103
(3,785) 6,006 17 2,238
|
Diclembre 31, 2013:
Propiedades, maguinania y equipos {7,4%8) 193 - {7,263}
Activos financieros 224 1,622 . 1,846
Provision beneficios a empleados 1,188 {333) 77T 1,632

i6,044) 1,482 777 {3,?&5!

Los gastos {(ineresos) por impuestos diferidos & impuesto a las ganancias por los ahos
terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013 son atribuibles & Lo siguiente:

TAciembre Diciembre
31, 2014 31, 213
Gaste Impuesto 4 las ganancias del afio:
Impuesto a las gapancias corriente 52,157 46,098
Efecto por liberactén/ constitucion de impuesto diferida (6,006 (1,482
46,351 44,616
Conciliackin de la tasa de impuesto a las ganancias:
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conclliatorias:
Gastos ni deducibles 3.91% 1, BA%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodg efectiva 25.51% 23.84%
47
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KMSOLUTIONS S.A,

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

Los actives por impuestas diferidos por bases Imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen 2n [a medida en que es probable [a realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

18 CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, o capital social estd constituide por 100 acciones
comunes, autarizadas, suscritas y en circulacién de valor nominal de 100 dolares cada
una.

13 APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIGNES.

Al 31 de diciembre de 2014, esta constituide por apories en efectivo por 40,000 para
futuras capitalizaciones,

20 RESERWAS,
Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuadar requiere que por le menas el 10% de la utilidad liquida
anual sea aproniada comd veserva lepal, hasta que ésta alcance come minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas,
exceptc en caso de liquidadion de la Compania, pers puede ser utilizads para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diclembre de 2074 v 2011, (a Compaiia efectud \a apropiacién requerida por [a
Ley.

21 RESULTADOS ACUMULADOS,
Ganancias acumnuladas.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, 2l salde de las ganancias de ejercicios anteriores
estd a disposicidn de los 2ccionistas ¥ puede ser utilizade para la distribucion de
dividéendos y ciertos pagoes tales come re liquidacion de impuestos, te.

Resultados por primera adopcién a [as NIIF.

Los ajustes provenientes de ta adapcion por prinvera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultades acumulades, subourenta “Resultades acumulados provenientes de la adopcidn
por primera ver de las “WHF", que generaron un saldo acreedor, sblo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las Oltimo
ejercicio egondmico concluida, §1 las hubieren; utilizads en absorber pérdidas; o
devuelto en o caso de liquidacidén de la compania. En el caso de registrar un saldo
deudor, éste podrad ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltfme
elercicio econdmizs concluido, silos hubiere.
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KMSOLUTIONS 5.A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Valor razonable de log instrumentos financieres.

La Administracidn considera que los importes en libros de los activos v Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

23 INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta coenta, fue camo Sfeue:

Diciemhbre Diciembre
31, M4 31, i3
Venta de bienes i1} 1,935,127 1,635,707
Prestaclon de servicios 714,538 418,704
(-} Descusnto en ventas {1,990 {1,140
{-1 Devoluriones en venilas [65,135) [22.717)
2,580,540 2,030,554
I —
{1} Un detalle de \as ventas de blenes, fue coma sigue:
Diciembre Dicfembre
31, 2014 31, 213
Impresoras a blanco y negro 679,922 561,689
sumos impresoras a blanca y negro 374,582 41%,859
Insumos impresaras a color 235,395 145,970
fnsuymos multifunciones a coler 231,364 174,545
Repuestos estantes 150,408 122,121
Insumes multifunciones a blanco ¥ negro 83,675 107,662
Accesorios muitifunciones 2 blanco y negro 60,414 10,681
Equipos otras marcas 35,489 16,5597
Impresoras a color 29,510 22,632
Proyectores 27,100 .
Accesorios proyectoras 10,470 5,274
Insumo proyectores 5,3 4,930
Accesorios copiadoras digicales 4,596 3,100
Repuestos armario 3,268 11,827
Camaras fotograficas 1,767 LR
Insumos coptadoras digitales P 7,746
Multifunciones a blanco ¥ negro - 782

1,935,127 1,635,707
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KMSOLUTIONS S.A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en daolares)
N
24 {0OSTO DE VENTAS.

Un resumen de gsta cuenta, fue comag sigue;

Digiembre Ciciembre

3, 24 31, 2012
lmpresaras B AFF 420 409,941
Insumos impresoras B/N 368,624 341,340
insumas impresoras a colar 215,691 128,298
pltifunciones a color 203,921 117,885
Repuestos estantes 112,767 89,220
Insurnos multifuncicnes B/AN 41,595 75,452
Provectores 33,728 B, 242
Accesorios multifunciones B/M 33,554 16,088
muyltifunciones B/N 251 -
Accesorios copiadoras digitales 6,174 4,805
Insumo prayectores 4,987 4,557
lnsumas copfadoras digitales Z,978 353
Camaras fotagraficas 2,799 737
Repuestos armario 2,364 2,754
'mpresoras a colar 1,205 7,069
Accesarios proyectores X1, 5,670
WA no utilizado 142 n
Accesorios multifunciones a color 92 -
{tras marcas 20,982 11,232

1,569,910 1,273,687

25 GASTOS ADMIMISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 11, 2043

Sueldos, salarios ¥ demas remuneraciones 213,434 192,734
Depreciacicnes 140 418 o4, 784
mpuestos, contrfbuciones y otros 31,495 78,551
Beneffoios sociales e indemnfzaciones 34,758 32,579
Transporte 34,289 25,381
Mantenimiento v reparaciones 33,118 5,409
Apartes a la seguridad social 26,710 24,416
Honararios, comislones ¥ dietas a porsonas naturales 25,028 18,877
Agua, energia, Wz, ¥ telecomunicaciohes 23,527 19,045
Gasto planes de beneficios a empleados 15,500 4 {60
Suman y pasan G427 485 488, 33b
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Diciembre Diciembre

31, 214 31, 2013

SUMAND y ¥ienen 642 485 488,336
Gastos de gestidn 13,172 10,979
Gastos de viaje 12,001 13,209
Arrendamiento operativo 2,542 15,202
Gasto dererioro 2,170 23,284
Otros gastos 87,7 33,477
761,357 584,487

26 GASTOS FINAMCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a interesas y comisiones bancarfas por
10,005 y 7,473 respectivamente,

27  TRAMSACCIONES COM BPARTES RELACIOMADAS.
Los saldos de |as cuentas con partes relacionadas, fue camg siguas

Diciembre Diciembre

31, 2014 3, 2013
Cuentas por pagar diversas/relaclonadac,

5r. Egders Manfred 09,319 127,500
Acc. Eggers Manfred 167,50 127,679
4r. Andes Lara 89,965 59,965
Sr. Hevrera Humberto 40,000 60,003
Ar. Lara Dlana 2,500 2,500

480,284 4ﬂ?i 584

24 COMTIMGENCIASG,

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, de acuerdo 2 los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene demandas en contra no resueltas gque requieran ser reveladas ni tampoce se

han determinado cuantias par pesibles obligaciones que se requieran registrar en los
estados financieros.
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29  PREC)OS DE TRANSFERENCIA,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de aguerdo & \a Ley de Régimen Tributaria Interne v su Reglamente vigentes
al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre Lot partes retacionadas (locales v/ o exterfor), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principlo de Plena Competendia {Armm's Length).

Mediante Resolucion No, HAC-DGERZO0E-0464, publicada en el Registro Oficial No. 124,
de fecha 25 de abeih de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecia el
alcance y el contepide de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del lnforme integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a le sefialade en &l parrafoe anterior, mediante Reselucdn Mo, Whi-
BOERCGL 3-00D1, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Serviclo de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesta a la Renta
fuye mento acumulado de operaciones con partes relacionadas lecales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior, ¥ pof un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
‘mforme Integral de Precios de Transferencia. El referldo Informe podrd ser solicitade
discrecionalmente por el Servicios de Rentas nternas por cualquier monto y tipe de
operacion o transaccign con partes relacionadas locales y/o del exteriar.

Se encuentran exenteos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de las ingresos gravafles, ¥) Yo
realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v il Mo
mantengan suscrito ¢on el estado contratos para la exploracion y explotacidn de
FeCUTSOs NG TENOVaDLes. S5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo ho mayor a un mes contade a partir de [a
fecha de syvigihilidad de \a declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de \a Ley de Régirnen Tributario Interng
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracicn amual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servicfo de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Fartes
Relacionadas e Informe Integrzl de Precios de Transferencia, en un plars no mayor 2 los
dos reeses contados a partiv de la fecha de exigibilidad de La declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podri tec sancionada por \a Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, {a Compafia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compadia no estd obligada a la preseatacidn del Mnexo e informe integral de
Frecigs de Transferencias.
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30 SANCIONES.

ER|

. D {a Superintendencia de Compafias,

Mo se han aplicade sanciones a HMSOLUTIONS 5.A. 2 sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante
el ejercicio terminada €l 31 de diciembre de 2014 v 2013,

] De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a KMSDLUTIONS 5.A. a sus Directores o
Administradores, emitidas por parie de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

HECHOS POSTERIQRES A LA FECHA DE BALANCE,

Lon posterioridad al 31 de diciembre de 2014 v hasta la fecha de emision de estos
estades financieros {Abril 7, 2(M5), excepto lo mencfonade a continuacian, no se tiene
cohacimiento de otres hechos de caracrer financiere o de otra indole, gue afecten en
farma significativa los saldos ¢ interpretacion de los mismes,

Reformas Tributarias

El 2% de diclembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial Mo, 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivas a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
y, el 31 de didembre de 3014 con Decreto Ejecutive Mo. 539 publicade en el
Suplemento del Registro Oficial Mo. 407, se aprueba el Reglamenteo a la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccion v Prevencitn del Frande Fiscal.

Los cambios en la Ley v el Reglamento antes mencionados son aplicables & partir det
ang 2015; los princfpales cambios san Los siguientes:

a. Reformas a ta Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

El Comité de Palitice Tributaia dictard s segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse d& las exoneraciones del ISP con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses da préstamas de nstituciones Hinandieras del
exterfor; rendimientos financierds, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresade al mercado de valores del Ecuadar; vy, aguelics
provemientes de inversiones en titulos valores destinados al financiarients de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCIL.
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-
b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario interno,

Se definen como obligaciones fiscales mineras 2 las regalfas, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado vy zl ajuste que seri
necesaric para cumglic con el &, 408 de 'a ConStitucidn de la Repiblica. Se
definen nuevos plazes para la ellminacién de los créditos incobrables,

2. Reformes al Chdipo Orgdnico de la Produccidn, Comercie & Inversiones {COPCI).
Se definen (25 siguientes:

. Fijan las condiclones para el incentive de estabilidad tributaria en los
contratos de inversidn,

- Promueve la promocibn de induskrias bisicas.

. Un beneficio tributarfo por deduccidn adicional por 5 anes del 100% de la
depreciacion de activoz flios nuevas y productivos parz \as sociedades
constituidas antes la viggncia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las Jursdicciones urbanas de Quite ¥ Guayaquil, dentro de
los sectores conciderados priovitanios por & Estado,

d. Reformas a fa Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI),
Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de impuestn 2 la Renty de haste por 10 ahos a las
inversiones nuevas ¥ productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
econdmicos determinadas como industrias basicas,

- Consideran dmeTesos gravados, los dividendos distribuides a sociedades
residentes en ¢! exterior cuande el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

* Eltminacidn de la exconeracion de los rendimientos financieros por
inversicties a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a
un afio para sociedades.

. 5& considera como ingreso gravads, los generados por la enalenacion directa
¢ indirecta de acciones, participaciones u gtros derechos répresentativos de
tapitat, o otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion ¢ similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador,

Se fijan \imites 2 ‘tas deducciones de gastes, conforme se menciona a
continuacion:

La depreciacion correspondiente al revalllo de activos no es deducible,
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo 3 los limites establecidos
por el minjsterio rectar del trabaio.

. En general, la deduccidn de los gastos de Promeocion y Fublicidad, serd
deducibrle hasta 4% de los ingresos gravados,

- Se permite el reconocimients de (ps activos y pasivos por impuestas
diferidos de acuerde a los rfasos vy condiciones establecidas en el
Reglamento.
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- Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios téonicas, administratios,
de consultoria y similares, se limftan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativg, en un 10% del total de actives. Para los
contribuyentes con contratos de exploracidn, explotacidn y transporte de
recursos no rengvables se  evaluard conforme el limite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias serd deducible
hasta el 1% de la base imponible,

Tarifa de iImpuesto a la Renta,

. La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percitidos por personas constituidas o uhicadas en paraisos
fiscales o jurfsdiceiones de menor imposicion, 0 estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se [es aplicard una retencidn en la fuente equivalente a
[a maxima tarfa prevista gara personas naturales [395%).

. Cuando la participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de
persohas naturales o sociedades domicilfadas en parafsos fiscales o
regimenes de MEenor irnposicion, sea tgual o superior al 50% del capital social
o de aguel gque corresponda a la naturaleza de la socfedad, se liguidard el
Impuesto a la Renta, a la tarffa del 25%. Lo mismo aplicard en 2l casa que la
soctedad incumpla el deber de informar sebre sus gccionistas conforme las
disposicignes tributarias estakblecidas para el efecto,

. Cuando la participacidn accionaria de o5 accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de mengr imposicion y su participacion sea
mepor Al 50%, el Wnpuesit @ ta renta sera determinade de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la partfcipacion
gue &5 de propiedad de una persona natural ¢ juridica domiciliada &n las
mensionados paraisos fiscales; sobre la diferencla se ligquidars el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%,

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base impanible det 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constiida por a2 totalidad de la operacion. Cuando el adguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencidgn del 5D, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el bien ¢ preste el servicio,

Codige Tributarie,

Se establece \a condician de los sustitutos del contibuyente como responsabiles
del pago del Impuests a la Renta, a las sociedades ecuatorfanas ¢ los
establecimientos permanentes en ¢ Ecuadar <lvas acciones, paricipationes u
otrog instrumentes de patrimepio {incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacfon de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.,
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32  APROBACION DE LOS ESTADPOS FINANCIERDS.

Los estados financieros por el ang terminado el 31 de diclembre de 2014 han side
aprebados por ta Administracion con fecha 14 de abril de 2015.

fana Lar ier 7 a Yerdezoto
‘Répresentante Legal Contadora General
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