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RAGNAROK S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2018

INFORMACION GENERAL

Lstablecimicnto ¥ Gltimas reformas importantes a1 su estatuta sacizl,

RAGNAROK §.A., Tue constituida el 21 de Junio de 2007.

Objeto sacial.

Prestar asesorfa en los campos juridicos, econdmico, investigaciones y mercadeo interno.

Demicilio principal.

Pichincha / Quitoe / Av. Republica £39 y Martin Carrion.

Lntorpo economico

La compailia realiza sus operaciones on un entormno econdmico que se ha deleriorade a partir
del segundo semestre del afio 2015. Enire los principales factores que contribuyeren al
deteriora de la economia ecuatoriana tenemos:

i} la caida de los precios del petréleo y olras materias primas en el mercado
internacional derivado de la erisis economica mundial lo cual afecta a muchos de
los patses que inpartan productos ecualorianos,

ii) el fortalecthmiento del dolar cstadounidense que encarece los precios de los
productos gcuatorianos de exportacion,

iii) fa inestabilidad del marco Yepal ecuatorianc que desfavorece a la inversién
extranjera ¥ local,

iv) los retrasos en los pages que las entidades del sector publico a favor de sus
proveedores de bienes y servicios,

v) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando csta
circunstancia.

La Administracién de la Compaiiia informa que no cuenla coun todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion financiera mencionada
¢n e] parrafo anterior, a pesar de que durante el segundo semestre del afio 2018 se han
manifestado factores positives como [a recuperacion parcial de los pracios del petréleo y el
debilitamiento del dolar estadounidenses en los mercados internacionales. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,
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RAGNAROK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DI DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La informacion contenida en cl estado [inanciero es responsabilidad de la gerencia de la
compaiiin, que manilicsta expresamenic que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NI11™), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante
“TASB™).

Base de preparacion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de

los registros de contabilidad mantenidos por la compaiiia. Los estados financieros se
presentan en Délares de E.U.A., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y

de presentacion de la Compaiiia.

Declaraciom de cumplimiento con las NIITF

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiiia han considerado las nuevas NIIF y
NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de
enero de 2017, segin se describe a continuacion:

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion

a revelar.
Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos

por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.
Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopci6n de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros de la Compaiiia.

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2018 y 2017; incluyen ademds los estados de reﬁsuliadns y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con ia‘ vemfn
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”),

emitidas por la International Accounting Standards Board (en_ fidelantc ‘tL'f’tSB“) para
pequefias y medianas entidades, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DI'L 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estaclounidenses)

Svperintendencia de Compaitias del Neuador, Los estados linancieres adjuntos muestran la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacién de mancra unilurme o los perfodos contables aue se presemtan.

Lir elaboraciom de los estados [Tnancieros de acuerdo con la tltima version vigente de las
NIFE requiere que 1a Administracion:

i) Ejerza su juicio en ¢l proceso de seleccidn v aplicacion de las politicas contables de
la Compuafifa.

it) Realice estimaciones importantes en la inedicion de los difeventes rubros incluides
en dichos esiados (nancieros.

Valuacidon de las partidas incluidas en los estados financicros

Las partidas incluidas en los cstados (nancieros adjuntos fueron medidas al costo 0 a su
valor razonable, tal como se deseribe en lag politicas coniahles mencionadas mas adelante.
Cl valor razonable puede ser requerido o permitido por una Scccidn para la medicion de
partidas yfo clectnar revelaciones en las notas de los cslados hinancicros.

El costo historico de una partida esta basado on ¢l valor razonable de la contraprestacidn
pagada en la adquisicion de un activo o cn el valor razonable de la contraprestacién recibida
al asumir un pasivo. Por ¢l contrario, ¢l valor razonable ¢s ¢l precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferiv un pasive en una transaceion ordenada entre
parlicipanies del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una pariala puede ser obtenide de dalos cobservables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracidn. Las técnkcas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada” que se clasifican en:

s Dalos de entrada_de nivel 1. Si corresponden a precios cetizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en fos que la entidad puede acceder a
la fecha de medicion.

» Datos de entrada de nivel 2: 8i son distinlos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
| y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

s Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son cbservables para el
aclivo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de uma partida incluida en los estados financicros
requiere que la Administracién de la Compaflia maximice el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3L DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Lxpresado en dolares estadounidenses)

Cambios en las politicas contabley

Aplicacidn inicial de nuevas normas, modilicaciones e interpretaciones de las NI

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modilicaciones ¢ interpretaciones
® el » ' v T30 ¥ {9 i 3 BT 7y ! T
emitidas por ¢l TASB que fueron aplicadas por I Administracion de Ta Compaiifa en la
emision de los estados linancieros adjuntos.
Aplicacion
Norma Tipo de Cambio ODbligatoria a
- __partir de:
Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
NIC-12:  pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a1 de enero del 2017
valor razonable
NIC-7: Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos
que surgen de actividades de financineion

I de enero del 2017

Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos

NIHTF-2: i ! e | de enero de
que surgen de actividades de lnanciacion ael- 2017
Mejoras
anuales . . vy s
(ICI Ciﬂi(} I'.XUUE'!C!{}I“.'.": a o informacion o revelar !-i{ll‘-ll‘(.'.' l ! d ] 2017
participaciones en otras enlidades fechatee
2014-
2017:

Las nuevas, modificaciones ¢ interpretaciones de las NHI, que fucron aplicadas por la
Administracion de la Compaiiia a partir del 1 de enero del 2018 no tuvieron efectos
signilicativos sobre los estados linancicros adjuntos,

La junta para emisién de la NIIF en su reunién de Octubre 2017, decidié que la préxima
revision exhaustiva (completa) de las NIIT se iniciara en los primeros meses de 2019 con el
objeto de proporcionar una plataforma estable para la aplicacién en las Pymes.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas ¢ inlerpretaciones emitidas por el [ASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compaiiia en la
emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serdn de
aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compaiiia decida aplicarlas
anticipadamente:
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de :
NIIF -16  Arrendamiento | de enero del 2019
NIIF-15 Ingrr:sius de actividades ordinarias procedentes de contratos { de enero del 2018
con clientes
[nstrumentos financieros - clasificacién y medicion de
NIIF-9  activos y pasivos linancieros. Incluye la contabilidad de | de enero del 2018

coberturas
CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de encro del 2018
CNIIF-13 la incertidgmbre frente a los tratamientos del impuesto a I de enero del 2019
las ganancias
NIIF-17  Contratos de seguros 1 de enero del 2021

NIIF-15: INGRESOS DE_ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTLES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”,
que establece un modelo extenso y detallado que deberin utilizar las entidades en la
medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-
18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” y las interpretaciones
respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se aplicardn a

partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

a) Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

¢) Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato.
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS I'INANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolaves estadounidenses)

€} DPaso 5: Reconocer el inpreso de aclividudes ordinarias cuando (o 2 medida que) la
entidad satisface una obligacion de desecmpetio, es decir, cuands el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacidn de desempefio particular es
transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas, asi como también reguiere amplias revelaciones.

Estimecion de los efectos sebre los estados financieros adiuntos

A la fecha de emisiom de los estados [inancieros adjunios, la Administracién de la
Compaiiia concluyd la evaluacidn de los impactos pravenientes de la aplicacién inicial de la
“NTIF-15: Tngresos procedentes de contralos con clientes”. Los resultados de la evaluacion
se detallan a continuacién:

1) Identificar los contratos con clientes: La Compafiia mantiene contratos firmados con
sus principales clientes que cumplen con los sipuientes criterios:

» Las partes del contrato han aprobade ¢l contrato por esctito y se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

« La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
0 servicios a transferir.

» La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferr.

« El contrato tiene fundamente comercial.

» Es probable que la Compafifa recaude la contraprestacion a la que tendré derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente.

2) Identificar obligaciones de desempefio: Los contratos firmados con clientes incluyen
las siguientes obligaciones de desempefio identificadas por la Administracion de la
Compailia:

3) Determinar el precio de la transaccién: La Administracién de la Compaiifa informa
que ¢l precio de )a transaccion es el importe de la contraprestacion a la que espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con los clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados

con los clientes de la Compafifa. Estos precios son fijos, sin finenciamiento y
considerande que serdn cobrados en efectivo,
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio del
contrato: El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por
un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compaiiia espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos. La
asignacion del precio de la transaccion fue realizada considerando:

* Los precios de los bienes comprometidos en los contratos firmados con clientes no
tienen precios de venta independiente que sean directamente observables.

e Por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia determiné el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando

métodos de estimacion de forma congruente cuando se encuentre con circunstancias
similares.

e La Administracion de la Compaiifa establecié el precio de venta independiente
utilizando los siguientes enfoques:

» Para la venta de bienes fue utilizado ¢l enfoque del costo esperado mas un
margen. Este enfoque requicre proyectar los costos esperados de satisfacer la
obligacion de desempeiio y luego afladir un margen de utilidad apropiado.

Reconocimicnto de ingresos ordinarios: Cuando (o a medida que) una obligacién de

desempefio se satisface, la Compafiia reconoce como ingresos de actividades ordinarias el
importe del precio de la transaccion que se asigna a cada obligacion de desemperio.

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, Y, en
noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo
siguiente:

1) Requerimientos de deterioro para activos financieros,

ii) Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos pasivos financieros.
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RAGNAROK 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DL DICIEMBRE DEL 20108 Y 2017

{Expresado cn ddlares cstadounidenscs)

Estimacion de los efectos sobre los estados financieras nditintox vefncionades con dctivos

[fuancieros

A la fecha dec emision de los estadns (inancieros adjuntes, la Administracién de la
Compailia concluyd su evaluacion de los impactos provenienies de la aplicacion inicial de
[a “NIE-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos linancieros. 1.os resultados
de la evaluacion se detallan a continuacid:

1) Activos financieros - definieiim: Un activo financiero es cualquier activo que sca:

a} Efcctivo,
b) Uninstrumento de patrimonio de otra entidad,
¢}  Underecho contracnal:

1) Argeibir efectivo u otro activo financicre de otra entidad, o,
) Aintercambiar activos financieros o pasivos financicros con otra entidad, cn
condiclones que sean potencinimente faverables para la Compaiia, v,

d) Ub contrato que serd o podra ser liguidado ntilizandn instrumentos de patrimonic
propip de la entidad, ¥ sea:

i}  Uninstrumento derivado, segin el coal la entidad estd o puede cstar obligada a
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio prepios, o,

ii) Un instrumento derivado que serd o podri ser liquidado mediante una forma
distinta al inrercamhbin de un importe fjo de efectivo, o de otro activo
financiero, por una cantidad fija de los instrurnentos de patrimonio propio de
la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la entidad
no incluyen los instrumentos financieros con opeion de venta clasificados
como Instrumentos de patrimonio, instrumenios que imponen una obligacién a
la entidad de entregar a terceros una participacidn proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el momento de la liquidacion y se clasifican como
instrumentas de patritnonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepeién o entrega futura de instrumentes de patrimonio propios de Ia
entidad,

2) Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de
sttuacion financicra cvando, ¥ sole cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las
cliusulas contractuales del instrumenio financiera.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen v dan de

baja, segin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o Ia
contabilidad de la fecha de liquidacién. La fecha de contratacién es [a fecha en que una
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado e délares estadounidensces)

entidad se compromele o comprar a vender un activo financiero. La fecha de
liquidacion ¢s fa [echa en que un active financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Compaiin informa que no ha electuado compras o ventas
convenciongles de aclivos [inancieros,

3) Baja de activos financieros: La Companiia di de baja un activo financiero cuando vy
solo cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los Fujos de electivo del activo financiero,
o,

b} Se transfiere un active financicrs. Una entidad transfiere un activo (inanciero si, y
solo si! 1) son transleridos fos derechos contractuales a recibir las flujos de efectivo
de un active linanciere, a. ii) se relicne los derechos contractuales a recibir los
flujos de efcclivo del active [ianciern, pera asume la obligacion contractual de
pagarlos & una o mis pereeptores, dentro de un acuerdo que cstablezca estas
condiciones. La (ranslerencia de un activo [nanciero requicre que la entidad
transliera de forma sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del
active Binanciaro,

4) Clasifieacidn dc los actives financicros: La Compaiifa clasifica los activos financieros
segin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
otro resullaclo integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre 1z base de
fos siguienles crilerios;

+ Son medides al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes; a) los
activos financieros s¢ conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo os
mantener dichos activos para obtener los flujos de efeciivo contractuales, v b) lus
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a tlujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e infereses sobre el
importe del principal pendiente,

* Son medidos a valot razonable con cambios en el otro resultado intcgral si
camplen las dos condiciones siguicnics; a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sc¢ logra obteniendo flujos de
efective contractuales ¥ vendiendo activos financieros, y b) las condicioncs
conlractuales del activo financicro dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre ¢l importe del
principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en resultades a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en ¢l ofra resultado inicgral, Sin
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embargo, mna entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del
reconocimiento incin! de presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable
¢n otro resuttadn intepral para inversiones copcretas en insirumentos de patnmonio
que, en otro case, se medidn a valor razonsble con cambios en resultados.

En ¢l momente del reconocimiento micial, la Administracion de la Compaiifa pucde
designar un activo financicro de forma irevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndele eliming o reduce sigmficativamenic una
incongruencia de medicién o reconocimiento [asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para Ja medicién de los acfivos o pasivos o del
reconocimiento de lns ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre hases
diferentes.

Los activos [nancieros identificados por la Adminisracion de la Compaiila
corresponden a strumentos financieros no derivadas que se clasifican como medidos
al costo amonizade. Los activas financieros incluidos en esta cateyporia son:

(i} Efectivo v equivalemes de efectiva: Muestran el dinero disponible cn cleetivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema iinanciero ecuatorianc.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por
clicntes por la venta de bienes en ¢l curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la venta de bienes v prestacion de servicios ¢s inferior a 60

dias.

{iii) Otras cugnivs por_cobrar: Representadas principalmentc por préstamos a
empleados v otras cuentas por cobrar menores a terceros y a la Administracion
Tributaria.

T.a Administracion de la Compaiiia informa que no posee activos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambias en atro vesultadn integral ni &
valor razonables con cambios en resultados.

5) Medicién inicial de las activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a dendores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaiila nide sus activos inancieros por
su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, Tos costos de la transaceion que sean direclamente
atribuibles @ la adguisicion del activo financiero.

Si los activos financieros representan una fransaccidn financiada, dichos activos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interes
de mercado.
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Las cuentas por cobrar a dendores comerciales que seran medidos por su precic de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinatias procedentes de contratos eon clientes™.

6) Medicion posterior de actives finaneieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafiis mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que
pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable ¢con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costa amortizade de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando ¢l método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses {(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y S¢
calculan utilizande la tasa de inmerés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmatenal,

Los actives financicros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 mescs contados desde Ia fecha del estade de situacion financiera, que sc
clasifican como activos no corrientes.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafiia manliene
finicamente activos (nancieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes ¥ no corrientes.

7) Deterioro de activos financierns: En cada fecha de presentacién de los estados
financieros, la Compaiiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias ¢speradas
sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado ¢ al valer razonable con
cambios en otro resultado intepral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo centractuales que deben a una entidad segiin el
contrato y el valor presente de los fluyjos de electivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compaiiia determind la provision por pérdidas crediticias de
todeas sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en ¢l caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque
simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medira la provision por
pérdidas de un instrumcento financiero por ur importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo, si ¢l nesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento finauciero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad
medird el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe ipual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

11
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMORE DLI. 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares esladounidenses)

Entre la evidencin objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financicro sc
ha mcrementado enemos: i) retrasas en los pagos par mas de 30 dins, I
incumplimientos en la fecha de presentacidn, 1il) incumplimientos en el momento del
recanocinienta inicial, iv) dificultades Dnancieras e Ins clientes, v) un enlomo
ecandntico desfavorable, vi), cambios obscrvables en tas comdiciones econdmicas
Jocales v naeionales que se relacionen con el incumplimicnta en los pagos.

Enfoque simpliticado: Una emidad medird siempre la carreceidn de valor par pérdidas
a un importe igual a las pérdidas credilicias esperadas durante ¢] tiempo de vida del
aclivo para las cuentas por cohrar comerciales o actives o los contratos que pracedan
de transacciones que estin dentro del aleance de Ta “NIE-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de confraros con clhientes™

Una entidad reconocera 2n 2l resuliado del periodo, coma una ganancia o pérdida por
deterioro de valorn, ¢l importe de las nérdidas erediticias esperadas (o reversiones) en
que se roquigre que sea ajustada Ja cerreccidn de wvalor por pérdidas en fa fecha de
presentacion para reflegjar 2l importe que se exige reconocer de acuerde con esta
Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, exceplo pare las cuenlas por cobrar comerciales, donde <l
imparte en libros se reduce a traves de una cuenta de activo denominada provisién por
deterioru de dewdores conterciales que se constituye con buse en lus pérdidas crediticias
esperadas de un activo lnanciero aplicando el enfoque simplificade. Cuando 1a
Compafiia considera que una cuenta por cobrar camervia] no cs recuperable, se da de
haja afectanda la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

8) Efectos de la aplicacidn inicial de esta nucva norma relacionados con activos
financieros:

l.a Administracion de la Compadiz aplicé por primera vez los requerimientos
cstablecidos en la “NIF-9: Instrumentos financicros™ con fecha 1 de enero del 2018
{fecha de aplicacion inicial).

A continuacion, un resumen de los principales efectos provenientes de [u aplicacién
icial de [a nueva norma relacionados con activos financieros:

a) Clasificacion de azetivos financieros: Al 31 de diciembre del 2018, los estados
financieros de la Compafiia muestran unicamentc activos financieros de las

sigulenfcs categorias: 1) préstamos y documentos por cobrar, v, 1i) aciivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento,

12
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RAGNAROIC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMURE DEL 2018 Y 2017

{Expresaclo en dolares estadomidenses)

e T e —— e

Ln la fecha de aplicaciéa inicial de la “NIIF-9: Instrumentos {inancieros™, todos los
activos [inancicros mencionados en cl parrafo anterior fueron clasificados en la
categoria que s¢ mide al costo amorlizaco.

1a Adminisitacion de la Compania informa que los estados Bnancieros al 1 de
enero del 2018 no incluyen activos financicros en la categoria que sc mediran a
valor razonable con cambios en otro resulado integral y a valor razonable con
combios en resultados.

h) Mediecién de actives financieros: La Administracidn de la Compania informa que
todos los activos finmicicros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre

del 2018 fueron medidos al costo amortizado.

En la fecha de aplicacion inicial de ta “NTIF-9: Instrumentos financieros”, todos los
activos financieros mencionados en el pérrafo anterior fieron medidos al costo
amortizado, es decir. ne existieron modificeciones en su medicion.

©) Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicacién inicial de “NIIF-%:
Instramentos  financieros”, la  Administracién de la Compafiia  reconocid
incrementos en la provision per deteriore de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales con el objetive de que dicha provisién refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementos de la provision por deteriore de cuentas por cobrar 4
deudores comerciales fueron determinados con bese ev el enfoque simplificado
previsto en la nueva norma,

Estimacion de fos_efecfos sobre los estudns financicros adjiuntos relacionados con activos

financieres

A la fecha de emisidn de ios estados financieros adjuntos, Ia Administracién de la
Compaiiia concluyd su evaluacidn de los impactos provenienles de la aplicacién inicial de
la “NITF-9: [nstrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados

de 12 evaluacitn se detsllan a continuacién:

1) Pasivos financieros — definicion: Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sca
a)  Una obligacién eontractual:
i) A entregar electivo  otro activo financicro a otra entidad, o,

ii) A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compafiia, ¥,

b) Un contralo que serd o pedr ser liquidado utilizando insttumentos de patrimonio
propio de la entidad, y sea:

13
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RAGNAROK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

i) Un instrumento derivado, segin el cual la entidad estuviese o pudiese estar
obligada a entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio

propios, o,

ii) Un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado de una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A
este electo, los derechos, opciones o certificados de opeiones para compra de
acciones (warrants) para adquirir una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propio de la entidad por un importe fijo de cualquier moneda son
instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opciones o
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademds, a €stos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos
financieros con opcién de venta clasificados como instrumentos de patrimonio,
instrumentos que imponen una obligacion a la entidad de entregar a terceros
una participacién proporcional de los activos netos de la entidad solo en el
momento de la liquidacion y se clasifican como instrumentos de patrimonio, o
los instrumentos que son contratos para la recepeion o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segin las
clausulas contractuales del instrumento [inanciero.

3) Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos [inancieros tinicamente
cuando, y solo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada
en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

4) Clasificacion de los pasivos financieros: La Compaiiia clasifica los pasivos
financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con

cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo

financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en

resultados si haciéndolo, de lugar a informacién mds relevante porque:

e Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para
la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Bxpresade en dolares estadounidenses)

-

e Un grupo d¢ pasivos financieros o de activos financieros y pasivos {inancicros, se
gestiona y su rendimiento se evaliia scgin la base del valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se
proporciona internamenie informacién sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administracion de la Compaiiia.

Los pasivos financieros identificados por la Adminisiracion de la Compaflia
corresponden a instrumenios financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categotia son:

(i) Oblipaciones financieras: Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del
sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigenies en ¢l
mercado financicro ccuatoriano.

(ii) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por
la compra de bienes y servicios que sen adquiridos en cl curso normal de sus
operaciones. El periodo promedic de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuenias por pagar menores.

La Administracién de la Compaiiia informa que ro posee pasivos financieros que se
clasifiquen come medios a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asepurar que todas las cuenias por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

5) Medicion inicial Je los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros por su valor razonable,

Si los pasivos financieros representan una transaccién financiada, dichos pasivos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

6) Medicidn posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que

pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al coste amortizade, o, b) al
valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categorfa se mide
utilizando el método de la tasa de inierés efectiva, menos cuelquier posible deterioro.
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RAGNAROK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y sc calculan
wtilizando. la tasa de interés efeetiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo. se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de erédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

A la fecha de emision de los estados [inancieros adjuntos, la Compafiia mantiene
(inicamente pasivos financicros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes.

Los pasivos financicros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financicra, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

7) Efectos de la aplicacién inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos
financieros:

La Administracion de la Compafiia aplicé por primera vez los requerimientos
establecidos en la “NIIF-9; Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018

(fecha de aplicacion inicial).

La Administracion de la Compaiiia informa que no existieron ¢fectos provenientes de la
aplicacion inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos financieros. La
clasificaciéon y medicion de los pasivos financieros en la fecha de aplicacion inicial son
congruentes con los reportados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018.

CNIIF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emitio la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias” que proporcionaron una aclaracion sobre cémo aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias”
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva
interpretacion no tendré efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados
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financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compaiiia en la emision de los
estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacion obligatoria en la
elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion a
menos que Ja Administracién de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de :
NIIF-10 i‘mciacl_infmmu para el registro de la pérdida de control de No definida
subsidiarias
NITE-2 Clasificacion y medicion de transacciones con pagos 1 de enero del 2018
basados en acciones
NIC-40 Translerencias de propiedades de inversidn 1 de enero del 2018
Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas
NIC-28 proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida
inversor a sus asociadas o negocios conjuntos
Mejoras anuales del ciclo 2014-2017:Adopeion de las NIIF
or primera vez, informacion a revelar sobre participaciones _
En ;ras entidades e inversiones en asociad]:,zs y Eegocius I:deeneroidel 2018
conjuntos

La Administracion de la Compaiiia prevé que derivado de la aplicacion inicial de estas
modificaciones no tendrd un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracién de la Compaiiia establecié que el dolar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en délares
estadounidenses.
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2.5

2.6

a)

b)

RAGNAROK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compaiiias relacionadas en ¢l exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que

califican como coberturas de fujos de electivo.

Efectivo v equivalentes

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento v des-reconocimiento

Todos los activos financieros sc reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo [inanciero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durantc un periodo que

generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en

el momento del reconocimiento inicial.
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¢)

d)

RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar, asi como aclivos [inancieros mantenidos hasta su
vencimiento. Estos activos se clasilican como aclivos corrientes.

Medicion inicial v poslerior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compaiiia mide el activo [inanciero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los aclivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion [inanciera, que se clasifican
como aclivos no corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos {ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(iv) Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depésitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano,

(v) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

(vi) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimicnto

Son activos financieros no derivados con pagos [ijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracién de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categorfa completa se reclasificaria como disponible
para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Fxpresado en délares estadounidenses)

{iy Eleclivo v equivalentes de electivor Muesta las inversiones en entidades del sistema
financiere ecuatoriane cuyo vencimicnio sea menor a 90 dias contados desde Ia [echa
de conlratacion mictal de estos mstrimentos.

(i) Joversiones a corto plazo: Muestra s imversiones en entdades del sistema Mnancicro
ceuatoriano cuyo venchmienlo sea superior a 90 diag y menor a | ailo, contados desdc
la fecha de condratacion uicial de estos insiruomaentos.

Deterioro de activos [inancierns al costo amaortizalo

Al final del perindo sobre el que se informa, los astives linancicros que s¢ miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Comnpaitiit determing ¢l importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterinra del valor para activos
financierns que sean individualmente signilicatives. e, individual y colectivamente para
activos financicros que no sean sienilicativos.

LEnire la evidencia objetiva de que fos activos inancicros medidos al costo amortizado esién
deteriorados incluye: 1} experiencia pasada de la Compaiiia, 1) dilicultades {inancieras de
[os clientes, ii) un entorae ceondmico desfavorahle, iv) ingrementos en el ndmero de pagos
atrasados, v} asi como cambios obscrvables en las condicienes economicas locales y
naciomales que se relacionen cen el incumplimiento en lus pagos.

Para los activos financicros registrados al costo amoriizado, el imporle de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre ol importe en libros y ] valor presente de los fujos
fuiuros estimadoes del activo, descontados a ln tasa de interds clectiva original del aclive
{inanciero,

Baja en cuenta de los aclivos financicros

La Compaiiia da de baja activos financieros unicamente cuando: {) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo financiero, o, ii} se transfiera de manera
sustancial los riespos y ventajas inhcrenles a la propiedad del aetivo financiero o olma
cnfidad.

Se transfiere un activo financiera si y solo si ba transierido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efcctivo del activo financiero, pere asume la obligacion centractual de
pagarlos a uno o més perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los actives financieros se reduce direclamente pot cualquier pérdida

pur deterioro, excepto para las cyentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce & través de una cuenta de activo denominada provision por deteriora de deudores
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comerciales que se constituyc en [uncion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar que s¢ encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no ¢s recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provisidn para cuertas incobrablcs.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractuai.

Reconocimiento inicial ¥ des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando,
y s6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del
instrumenito financiero.

La Compatifa da de baja un pasive financiero untcamente cuando; 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujes de efective del pasive financieto, i) son cancelados ©
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafia, y, iii} se transfieran de
manera sustancial los riesgos ¥ ventajas tnherenles a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compafifa ciasifica sus pasivos finoncieros en las siguientes categorias: 1) a valor
raZzonable con cambios en resultados, v, 11} medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del prepésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento
del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente pasivos
medidos al coste amortizadoe que se ¢lasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha

reportado pasivos financieros medides al valor razonable con cambiog en resutliados.

Medicién inicial v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionades con su adquisicitn, excepto si el acuerdo constituye una transaccion Fnanciada
en cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos faturos
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.
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Despuds del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés electiva.  Los gostos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Los pasivos linancicros se clasifican en pasivos corrientes, exceplo los vencimientos
superiores o 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican

COMO Pasivos no corrientes.

d) Pasivos linancicros identificados:

Son pasivos [inancicros no derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos linancicros incluyen:

(iv) Acreedores comercinles: Corresponden a montos adeudados por la Compaiia por la
compria de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones, 1l periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a
90 dias.

(i) Otras cuentias por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
similares a las vigenies en ¢l mercado linanciero internacional. En este rubro se
incluye ademas otras cuenlas por pagar menores.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios

acordados.

2.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos, Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venia y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
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estimados de fujo de efectivo futuros, Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En cstos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Propiedad, planta v equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de las partidas de propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra. incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califiquen, el
costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye ¢l desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal en
funcién a los términos de vigencia de la Compaiiia.

Las tasas de depreciacion estin basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:

ftem Vida qtil (en afos) Valor residual

Maquinaria y equipo 10 Sin valor residual
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de computacién y software 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico
y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios economicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de propiedad, planta y
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equipo (caleulada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el vafor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados infegrales en el afic en que se retira el activo.

La compaiiia no mantiene plania y equipo susceptible a depreciacion.

2.10 Objigaciones lahorales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribucienes que la Compatiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcianados por la Compaiiia comprenden:

a) DBeneficios a carto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el témtino de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los cmpleados prestaron sus servicios, Los beneficios corfo
plazo son recenacidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tiencn derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de 1a Compafila. La participacién laboral se registra
con cargo a fos resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y s¢ clasifica de acuerdo con la funcion que desempetia el personal que recibira

este beneficio.

b} Beneficios post-empleo

Son beneficio post-emplec aquellos que se liquidan después de que cl empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferenie de los beneficios por terminacién.

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas {(aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

IESS): E costo de estos planes fuercn determinados con base en la legislacién laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensvalmente al IESS el
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2 Planes de beneficios definidos (no fondeades): La Compafiia tiene los siguientes planes

de beneficios definidos, normadas y requeridos por la legislacién laboral ecuatoriana:
Desahucio; En los casos de terminacién de Ia relacién laboral, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma

empresa ¢ empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que per veinticinco afios o mas hubieren
prestade servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte
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I —————— PR

aftos, y wenos de veinticineo aflos de trabajo, tendran derecho a la jubilacidn
palreatal praporcional de acuerdo con las disposiciones contenitas en el Codigo de
Trabajo.

A la Techa de emision de Jos cslados financieros adjuntos, los saldes de Jas pravisiones
para jubilueidn pawonn) y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos
de electiva que ta cntidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuente
utilizada para determinar el valor presente de fas provisiones para jubilacién patronal y
desalmicio loe del 4.02% anual (2017 tasa del 4.00% anual) equivelente a la tasa
promedio de los bonns corporativos de alta calidad, negociados en los Bstados Unidos
de Norteamérica. 1La moncda, ¢l plazo y las términos de los benos corperativos de alta
calidad son congruentes con Lo moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
pov benglicios post-cmpleo.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de fubilacién
patronal ¥ desahucio con base en cstudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizando el métode de la unidad de vrédio provectada (reserva
matemdtica caleulada).  Bajo el método de ia unidad de erédilo proyectada, los
bencficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del ptan de beneficios
v el uso de hipétesis actuatiales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipdtesis actuariales uiilizadas por el prefesional independicnte incluyen variables
como: tmsa de descuenis, 1asa de martalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futures ¢de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.
Los inerementos de la provisién para jubilacién patronal y desahucio son recenocidos en
los resultados del afio, cxcepio por las panancias (pérdidas) actuariales que son
clasificados en otro resuilado integral.

¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por ternuinacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de irabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

2.11 Impuestos corrientes

Los impuestos cortientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar
al liquider el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas sc
muestran en el estado de situacién financiera como aclivos y pasivos por impuestos
corrientes.
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Aclivos por implesiog corrientes

Las activos por impuestos cotrienfes incluyen las relenciones cn la [uente que le han sido
efectuadas o la Conmpuiiia v los pagos efectuades cn calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1} Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la Mente que le han sido efectuadas a la Compaitia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podrdn ser wlilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renla reconocido en los resoliados del periodo que se informa o en ¢l pago
del impuesto a la venta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en cxeese o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de preseripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacién de la declaracion del impueste a la renta del afio
correspondicnte.

2} Anticipo mimime del mnpueesto a Ja renta:

La lcgislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minima del impuesto a la renta que serd determinade mediante la swma
aritmélica de los siguientes rubros:

o El 0.4% del activo total, mencs ciertas deducciones.
Gl 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

+ [l 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afies anteriores.
El 0.2% del total de costos v gastos deducibles para <] cdleulo del impuesto a la
rentg, incluyendo las deducciones por ineremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinada comao anticipo minimo del impuesio a la renta serd cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera_cuota: En julio del atie siguicnte, se pagara cl cquivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinade como anticipo minime del impucsto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas n la
Compatiia en ¢l afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Lercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se papard la diferencia establecida entre el
valor determinade como anticipo minimo del impueste a la renta y los pagos efcctuados
efi 1a primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sidoe efectuadas a la Compaiifa durante el periodo que s¢ informa.
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Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto & la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Deerete Ejecutivo No.210 que
incluye las sipuientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del
impuesto a la renla correspondiente al periode fiscal 2018:

+  Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
para los conttibuyentes cuyas venlas o ingresos brutos anuales del cjercicio fiscal
2017, scan iguales o menoves a USS500.000,00.

* Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Timpuesto a la Renta

para los contribuyentes cuyas venlas o ingresos brutos anuales del e¢jercicio fiscal
2017, estén entre US$500.000,01 y US$1000.000,00.

¢ Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuvales del ejercicio fiscal

2017, sean de US$1000.000, 01 ¢ més.

b} Pasivos por impuestos corrienfes

El pasivo por impuesto corriente se caleula estableciendo el mayor valor entre ¢! impuesto a
la renta cavsado y el anticipe minuno del impuesto a la renta.

1} Impuesto a la renta causado;

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, cs deeir, sobre los ingresos gravadas
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o inpresos que serdn gravables en el tuturo, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el future, 3) amorttizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Oltimos 5 ejercicins tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calcwlado con base en la
tarifa vigente del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio €l 25% de las respectivas bases imponibles.
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2) Cileulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién
fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion
esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién
de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira
en un paga definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente [ue
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la Prestar asesoria en los campos juridicos,
econdmico, investigaciones y mercadeo interno que son reconocidos cuando:

i) La Compaiiia transfiere los ricsgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propicdad de los bienes,

if) El importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad,

iii) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacién de
activos intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién,
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El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por Ja correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacion de los productos terminados (mano de obra directa y costos
indircctos de fabricacion) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada
mes.

2.14 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

2.15 Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta la fecha del perfodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF para Pymes. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de cstos resultados.

2.16 Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y

se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

W

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y
sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
historica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
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sobre una base repular, Los cfectes do los cambios en Jas estimaciongs se reconocen de
maneri prospectiva, s decir, en el perfodo de la revision y en periodos futuros.
A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compaiiia ha utilivade en el proceso de aplicacién de los criterios
coniables:

Vida ttil_de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.9, la Compaitia revisi al final de cada periodo contable
sus estimaciones de fa vida 0l y el valor residual de sus uctivos fijos. Con la misma
pericdicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el calcuio de la
depreciacion de cstos activos.

Deterioro de activaos financieros y otros activos:

Fl deterioro de los activos finangicros v otros actives de la Cownpaiiia se evaltan ol clerre de
cada periodo contable con base en las politicas v lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Todos los activos v pasivos financierns incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
costo o costo amoriizado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un resumen de los instrumentos financieros:

2018 2017

{ US dolares)
Activos financieros medidos al costo o coste amortizade

Efectivo y equivalentes 563 1,769
Anticipos 16,863 0,805
Total active financiere corriente 17,427 11,664

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizade

Cuentas por pagar comerciales 4,400 1,983

Total pasivo financiern corriente 4,400 1,683

Posicién neta de instrumento financiero 13,027 9,682
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiifa s¢ encuentra expuesta a distintos
riesgas de naturaleza financicra que pueden afectar de manera significativa la sitzacidn
(inanciera de la Campadiia, el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar

flujos ¢n el funwe.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacion para:

a) Tdentificar riespos financieres a los cuales se encugntra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riespos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar ¢l cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales ricsgos financieros 1dentificados
por la Compaiifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mibgacién que
actuzlmente estan en uso por parte de la Compailia:

Ricsgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa
de interés. A continuacion los riesgos detectados:

Riespo de cambio: Debido al giro nomnal de negocios, la Compafiia estd expuesta a

cambios en la cotizacion del dolar estadoumidensc.  Estas cambios pueden provocar
modificaciones impurtantes en los precios de los bienes y servicios impaortados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importados. La Adminstracion de la Compafiia estima que no existirin
medificaciones mmportantes en los precios de compra de los bicnes y servicios producidos
localmente que seran consumidas durante el desarrollo normal de sus operaciones. T.os
precios de venta de los servicios prestados por la Compafifa son comparables con los de sus
competidores.

Riesgo por tasa de interés: Lo Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en
sus ohligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operaciones financietas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Ixpresado en dolares estadounidenses)

b)  Riesgo de erédito
Bl riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financicro incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera

para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia brinda su producto a un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compaiiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias.

L.a Administracién de la Compafifa evalita la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos y demds condiciones de crédito. Posteriormente, la
situacién financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la

Compaiiia.

Por otro lado, la Administracion de la Compafila mantiene como politica efectuar
inversiones a corto plazo tinicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo de las inversiones efectuadas.

¢) Riesgo de liquidez

[l riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano y largo plazo.

d)  Riesgo de capital
La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

¢)  Valor razonable de los instrumentos financicros
La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion, un resumen de clectivo y equivalentes de efectivo:

2018 2017

( US. dolares)
Pichincha o 563 _ 1,769
Total 563 1,769

La Compaiiia mantiene su cuenta corriente en Délares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras local; los fondos son de libre disponibilidad.

DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, un resumen de los deudores comerciales:

2018 2017

( U.S. dolares)
Cuentas por Cobrar - 0,895
Total - 9,895

Las operaciones entre la Compaiiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en términos
similares como si fuesen realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre de 2018 la gerencia de la compaiiia no evalué su cartera que ya que no
mantiene cartera vencida.

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones analogas.

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y LQUIPO

Al 31 de diciembre un detalle de propiedad, planta y equipo, y sus movimicatos def afio son

COMo sigue:
2018 2017
{ U8 dilares)
Terreno 18,146 18,146
Terreno revaluado 1,236,854 1,236,854
Total 1,255,000 1,255,000

Terreno de propiedad de la empresa a futuro se construirin instalaciones para la prestacion
de servicios funerarios en alianza con la mainz o con lerceros.

9. OBLIGACIONES POR PAGAR

A continuacidn un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

2018 2017

( U.S ddiares)
Anticipo Clientes 4,400 .
Cuentas por Pagar - 1,983
Total 4.400 1,983

Al 31 de diclembre 2018 y 2017 las <uentas por pagar son nacionales por facturas, por
compra de bienes ¥y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no

devengan intereses.
10. ACTIVO Y PASIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTLS

A continuacion un detalle de activos v pasivos pot impuestos corrientes:

2018 2017
{ U.S. délares)

Activos:
Crédite tributario Iva 210,33 -
Retenciones Impuesto Renta 708.66 -
Retenciones Iva 1.322.83 -
Impuesios Anticipados - 182
Total 2,242 182
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos:
Impuesto a la Renta 1,146 182
Total 1,146 182

Situacion fiscal

La administracion de la Compailia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Coédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por ¢l sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
aio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2018
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos

impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de
Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para

personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).
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(Expresado en délares estadounidenses)

In ¢l caso de que los dividendos sean distribuidos a  sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de (ributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta

sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
unpuesto a la renta corporativo vigente al aiio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2013, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

1. Las divisas en electivo que porten los ciudadanos ecuatorianos y extranjeros,
mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que no viajen
acompaifiados de un adulto, hasta tres salarios bésicos unilicados del trabajador en
general, en lo demas estarin gravadas. Para el caso de los adultos que viajen
acompaiiados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
bisico unificado del trabajador en general por cada menor.

2

Las transferencias, envios o traslados efectuados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédito o de débito, se encuentran exenlas hasta por un monto equivalente
a tres salarios basicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demas estarén gravadas.
En el caso de que el hecho generador se produzea con la utilizacion de tarjetas de
credito o de débilo por consumos o retiros efectuados desde el exterior, se
considerard un monto exento anual equivalente a cinco mil délares (USD 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcidn de la variacién anual del Indice de Precios al
Consumidor - IPC General - a noviembre de cada afio, elaborado por el organismo
publico competente; en lo demds estaran gravados.

3. También estian exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mas, via crédito, depésito,
compra-venla de carlera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En eslos casos, la tasa de interés de dichas operaciones debera ser inferior a la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucién por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y TFinanciera. En caso de que la tasa de interés del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
exoneracion al pago de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podran acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indirectamente por partes relacionadas por direccion,
administracion, control o capital y que a su vez sean residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, excepto cuando el prestatario
sea una institucion financiera.
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La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financicra y el Comité de Politica
Tributaria, en ¢l ambito de sus competencias, podran determinar mediante
resolucion los segmentos, plazos, condiciones y requisitos adicionales para efectos
de esta exencion,

4. Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE) por concepto de importaciones
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicacion del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externo.

5. Los pagos realizados al exterior, por conceplo de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas cn el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando, la sociedad o la persona
natural -segiin corresponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion. No se aplicard esta exoneracion cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye.

6. Los pagos efectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar
esta transaccion y que hayan permanecido en el pais, como minimo el plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podra ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podréin efectuarse en valores de renta
variable o en los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 y 15.1 del
articulo 9 de la Ley de Reégimen Tributario Interno, a partir de la fecha de
publicacion de esta Ley. No aplica esta exencion cuando el pago se realice, directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

7. Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el exterior, en
titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, que
hubieran sido adquiridos en mercados internacionales, y siempre que los recursos
generados por dicha inversién hayan ingresado en el pais y permanecido como
minimo el plazo sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podra ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
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microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica esta gxencidn cuando el
pago se realice direeta o indirectamerie a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Fevador, o entre partes relacionadas.

%. los papos efectuados al exterior por concepto de rendimicntos financieros,
ganancias de capital v capital de aquellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistemna financiero nacional, v
cuyo pliazo minimo serd el sefialado por el Cormité de Politica Tributaria, efectuados
por personas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicacion de esta Ley.
Podran beneliciarse de las exenciones determinadas en los numgcrales ©, 7 ¥ 8
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que sc encuentren ¢n los imbifos
gue s¢ eslablerean para el electo, v que cumplan los plazos, condiciones ¥ olros
requisitos determinados por ¢l Comité de Politica Tributaria.

9. las imporlaciones a consumo de cocinas eléctricas v las de induceidn, sus partes y
prezas: las ollas disefadas para sn wilizacidn en cocinas de induccion; asi como los
sistemas cléciricos de calentamiento de agua para use doméstico, incluyendo las
duchas cléciricas.

10. Las personas gue realicen estudios en el exterior en instituciones educalivas

debidamente reconocidas por la autorided racional competente en el Ecuador,
podran portar o transferir hasta una cantidad cquivalente @ los costos relacionados ¥
cobrados directamente por la institucién educativa, para lo cual deberin realizar ¢l
rramite de exonerucion previa, conforme a las condiciones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas. Tin los casns en loy cuales se pague
dicho impuesto, se podrd solicitar la devolucion del misme, cumpliendo [as mismas
condiciones establecidas para la exaneracion.
Adicionalmente, las personas que salgan del pais por motivos de cstudios a
instituciones cducativas tebidamente reconneidas por la autoridad  nacional
competente en ¢l keuader asi como por motives de enfermedades catastrdficas
reconocidas coma tales por el Estado, podran portar hasta el 50% de una fraceion
basica gravada con 1arifa cero de impuesto 2 la renla, conformie a las condiciones ¥
procedimientos establecidos pot el Servicio de Rentas [ntemnas.
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Cileulo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion [inanciera de los afios 2018 y 2017:

2018 2017
(U.S. Dolares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 5,587 (967)
(+) Gastos no deducibles 54 967
(-) amortizacion de perdidas (431) -
Utilidad (pérdida) gravable 5,209 -
22% impuesto a la renta 1,146 -
Anticipo impuesto a la renta por pagar - 182
Retencién Fuente Afio Actual 709 -
Impuesto a pagar 437 -

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
v Modernizacion de Ia Gestién Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgdnica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestion Financiera.
Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye
las siguientes reformas tributarias relevantes:

Tarifa del impuesto a la renta:

o La tarifa peneral del impuesto a la renta serd del 22 6 25% a partir del 1 de enero del
2018; sin embargo, esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de Accionistas,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidén. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del
impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible serd del 28%.

e Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

¢ Los pagos efectuados a parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion estaran

sujetos a la retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
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estardn sujetos a retencion en la fuente del 35% menos el porcentaje del impuesto a la
renta que dichas utilidades hayan pagado en ¢l Ecuador,

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podrin obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de:

e Maquinarias nuevas o equipos nuevos,

« Todo tipo de insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y
de floricultura, v,

e Bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta:

e Se excluirdn del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos,
los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los

aportes patronales al seguro social obligatorio

e Se excluiran del célculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros
correspondientes a aclivos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generaciéon de
nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes

o provision de servicios.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

Deducibilidad de gastos:

e Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener
los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién
por desahucio y de jubilacion patronal.
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pu——

s Se establece que los pastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancarizados; par lo
tanto, toda transaccidn que supere este valor deberd realizarse a través del sisteme

{inanciero.

Otras reformas:

» Serin vilidos los pactos entre accionistas que establezcan condicienes para la
nspociacion de acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningiin caso podrdn
perjudicar los derechos de los aceionistas minoritarios.

» Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados pot las entidades del
sisterna financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectiva arganismo de control.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los estados financieros muestran un capital social por
el valor de US$ 8,573 representado per igual nimero de accienes de valor unitario de US$
1.00.

RESERVA LEGAL
Se constituye por disposicidn de la Ley de Compafiia que establece una apropiacidn minima

del 10% de la utilidad anual hasta legar al menos al 50% del capital social, Esta reserva
puede ser eapitalizada y no pucde ser distribuida a los accienistas.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

2018 2017

{US. délares)
Resultados Acumulados 942 2,090
Resultados del Ejercicio 4,441 (1,148}
Total 4,441 {1,148}
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

El resumen de costos y pastos se establece segtin ¢l formulario 101 en cual se refleja un
gasto en el 2018 y 2017 por § 30,992 y 1,148 respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros 15 de
abril del 2019 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la

Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia el 26 de marzo del 2018 y posteriormente sersn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de

la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

— RGO =
CBA. Maria Lorena Racines
Contadora

Gerentg General
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