RAGNAROK S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE BICIEMBRE DEL 2019

INDICE:

Estados de situacién financiera

- Estados de resultados y otros resultados integrales
- Estados de. cambios en el patrimonio

- Estados de flujos de efectivo

- Notas a Jos estados financieros

Abreviataras usadas:

Compafifa - RAGNAROK S.A.

NIIF - Version de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera contratos con clientes

CINIIF - Interpretaciones de la version completa de las Normas
Internacionales de informacién financiera

[IASB - [nternational Accounting Standar Board

PCGA previos - Principios contables generalmente aceptados previos

USS$ - Délares de los Estados Unidos de Norteamérica

IVA - Impuesto al valor agregado

NIA - Normas internacionales de anditoria

IESBA - International Ethics Standars Board for Accountants
{Consejo internacional de estandares éticos para

contadores)




(D)

? innseru-FEEnssn

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios:
RAGNAROK S.A.
Quito, 18 de marzo de 2020

Opinién del auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RAGNAROK S.A., que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de RAGNAROK S.A., al 31 de diciembre del
2019 y 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo correspondientes por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NLA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s¢ describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de RAGNAROK S.A., de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de FEtica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos de énfasis

Quiero llamar la atencion sobre la Nota. 15 - Eventos subsecuentes de los estados financieros,
que describe la incertidumbre relacionada con efectos de las medidas dispuestas a partir del
13 de marzo por el Gobierno Ecuatoriano para contener la propagacién del Covid-19 en el
pais.

Otra Informacion

La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacion de informacién
adicional. La cnal comprende el Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes
de 1a fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de RAGNAROK S.A., no incluye dicha
informacion y no expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materialcs en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la
fecha de mi informe de auditoria, y concluyo que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, debo reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiifa en relacion a los estados financieros:

La Administracién de la Compafiia e¢s responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracién
tiene intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien exista ofra
alternativa realista.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion a los estados financieros:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene una opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También;
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¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecién
material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorrecién maierial debido
a error, va que €l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erradas o la elusién del conirol interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de exptresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compafiia

o Evaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable y la correspondiente informacion revelada por la Administracién
de ta Compafiia,

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracién de la Compafifa
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdéndome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en funcionamiento o negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere Ilamar la
atencién en el informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasia la fecha
de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
cansa de que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

» - Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

¢ Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compatfiia en relacion con,
entre otras cuestiones, €l alcance y el momento de la realizacion de la auditor{a planificada
¥y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los regponsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y,
en su caso, las correspondientes salvaguardias.

e Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compafifa, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. Describimos esas cuestiones en el
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
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publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine
gue una cuestidén no se deberia comunicar en el informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Informe de cumplimiento tributario:

El informe sobre el camplimiento por parte de la Compafiia sobre la determinacion y pago de
las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por separado.
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RAGNAROK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Activos
Aclivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 5,731 563
Activos financieros 5 18,997
Servicios y otros pagos por anticipado - 16,863
Impuestos corrientes 8 13,837 2,242
Total activos corrientes 38,565 19,669
Propiedad planta y equipo 6 1,255,000 1,255,000
Total activos 1,293,565 1,274,669
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
QObligaciones por pagar 7 6,750 4,400
Obligaciones tributarias cortientes 8 14,012 1,146
Total pasivos corrientes 20,762 5,546
Patrimonio de accionistas: 9-11
Capital social 31,146 31,146
Aporte Futura Capitalizacion 8,573 8,573
Reserva legal 788 344
Superavit 1,223,677 1,223,677
Resultados acumulados 4,939 942
Resultados del ejercicio 3,680 4,441
Patrimonio de los accionistas 1,272,803 1,269,123
Total pasivos y patrimonio 1,293,565 1,274,669
/Y‘\ / | /’
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_,Si/ Leona do J iménez Maria Lorena Racines

Gerent} General Contadora

Ver notas a los estados financieros



RAGNAROK S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 20618
(Expresado en délarcs estadounidenses)

Notas 2019 2018
Ingresos
Ingresos por Actividades Ordinarias 12 162,486 35,433
Total ingresos 162,486 35,433
Costos y gastos'
Gasto administracion 13 157,875 29,786
Gasto financiero 12 6
Otros gastos 2 54
Total costos y gastos 157,889 29,846
Resultado del ejercicio 4,597 5,587
Impuesto a la renta 917 1,146
Resultado del ejercicio integral 3,680 4,441
-MEEI_I‘-iEl L'o;éna R;(:J;ms
Contadora

Ver notas a los estados financieros
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RAGNAROK S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

2019 2018

Flujos de efectivo de actividades de

operacién:

Recibido de clientes 131,893 43,268
Pagado a proveedores y empleados (125,810) {(43,328)
Impuestos pagados (917) (1,146)
Efectivo neto proveniente de

actividades de operacién 5167 (1,206)
Efectivo y sus equivalentes:
Aumento (disminucién) neta del afio 5,167 (1,206)
Saldos al comienzo del afio 563 1,769
Saldo al final del aiio 5,731 563
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Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 21 de junio de 2007 y tiene por objeto
la de prestar asesoria en los campos juridicos, econdmico, investigaciones y mercadeo interno.

Tiene sus oficinas en Pichincha / Quito / Avenida Reptblica 539 y Pasaje Martin Carrion.

La Compailia no mantiene personal en relacion de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.,

Una descripci6én de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes estados financieros se presenta a continuacion: Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario,

Declaracion_de_cumplimiento - Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de acuerdo con las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros del Ecuador.

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de RAGNAROK S.A. han sido preparados
sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables incluidas méas
abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonabie de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrienies - En el estado de situacion financiera,
los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como corriente cuando es igual o inferior
a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y Bancos — Incluye efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes y de ahotro,
Los sobregiros bancarios, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién; las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten de dichas transacciones se reconocen en el estado de
resultados integrales. '

Propiedades, Planta y Equipos:




RAGNAROK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elementc o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicidn posterior al reconocimients- modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad es registrada por si valor revaluado, que es su valor
razonable. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podiia
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

Meétodo de depreciacién y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retiro g venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro_del valoy de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, la Compaiiia
evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recupetable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro, st hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019, 1a Compafiia no ha determinado indicios de deterioto de
sus activos tangibles,
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RAGNAROK S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina Ia clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

«  Deferioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa, Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocwirido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados,

»  Baja de un activo financiero - La Compafiia dara de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando fransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra Compafifa, Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

Pasives financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son
clasificados come el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos
financieros.
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

. Otros pasivos financieros - 1os otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interds efectiva.

. Baja de un pasive financiero - La Compafifa daré de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

. Cuentas por Pagar Comerciales y otras _cuentas por pagar— Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor nominal ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

Impuestoe corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

. Impuestos diferidos— Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en Ia medida en que bayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que -

se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

Beneficios a empleados:
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en d6lares estadounidenses)

o Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desaltucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en €l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
-integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias cumuladas y no son reclasificadas a a utilidad o pérdida del periodo.

. Participacidn a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compatifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerde con disposiciones
legales.

La compafi{a no mantiene personal en Relacion de dependencia.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos, Hasta el
mes de marzo de 2020 RAGNAROK S.A., tenia sus oficinas administrativas en
Pichincha / Quito / Avenida Republica 30-193 y Pasaje Martin Carrion.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable la contraprestacion
cobrada o per cobrar teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar,

Venta de bienes — Se reconocen cuando la entidad transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la entidad reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion,

«  Prestacidn de servicios — Se reconocen por referencia al estado de avance de la
prestacién del servicio y es probable que se reciban los beneficios econémicos
asociados con la transaccién y los costos incurridos. El grado de avance es evaluado
de acuerdo con un analisis de trabajo en proceso,
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en dblares estadounidenses)

Costos p Gastes - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo méds cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, fampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que 1a compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

2 Cambios en las politicas contables significativas nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2019, la Compafiia ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. La
naturaleza y los efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas
se los detalla a continuacidn:

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el iratamiento del impuesto a la renta

La interpretacion norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen
posiciones tributarias que involucran incertidumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12
Impuesto a las ganancias. Esta norma no aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del
alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos especificos respecto a intereses y
penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La interprefacién norma

especificamente lo siguiente:

- Si una Compaiiia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de las posiciones
tributarias por patte de la Autoridad Tributaria,

- Cbémo una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible,
amortizacion de pérdidas tributarias, erédito tributario y la tarifa de impuesto a la
renta.

- Como una entidad evaltia cambios en hechos y circunstancias,

La Compafifa determina si debe considerar cada posicién tributaria incierta de manera
individual o de manera conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca

la resolucion de una incertidumbre,

La Compafiia aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones
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RAGNAROK S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

tributarias aplicadas.

En la adepcion de la interpretacion, la Compafiia considerd si mantiene cualquier posicién
tributaria incierta. La Compafiia determiné que es probable que todos los tratammientos
tributarios aplicados sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacion
no tuvo impacto en los estados financieros de la Compatiia.

b) Normas emitidas que tiene una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2019:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas
por €l IASB que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros
de la Compaiiia.

Norma, Fecha de
interpretacidn, o Sujeto de modificacién . .
. . Vigencia
maodificaciéon
. . , . Propuesta
Modificaciones a las NITF 10 y NIC 28 | Ventas o aportaciones de activos. indefinidamente
[INIIF 17 Contratos de Seguro. 1 de enero de 2021
ih‘;lf?glgcacmnes aia NIIF 9, NIC 39 Reforma de l1a tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones af marco conceptual Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual e 1 do enero de 2020
las Normas NITF
Maodificaciones NIIF 3 Definicién de nogocio 1 de enero de 2020
Modificaciones NIC 1 y NIC 8 Definicién de material o con importancia relativa, 1 de enera de 2020

La propuesta del Consejo es aplazar 1a fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a consulta durante el 2019.

La administracion de la Compafifa, prevé que la incorporacion de la NIIF 17 y las demds
modificaciones no tendrd impacte en sus estados financieros.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de [a Compaiifa, que se describen en la nota
2, la Administracién estd obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son ficilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
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RAGNAROK S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes, Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en ¢l perfodo de la revisién v los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compajiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
signiftcativo en los montos reconocides en los estados financieros.

Fuentes clave para lns estimaciones -

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
caupsar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

o Defteriaro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

YVida util de propiedades y equipos - La Compafiia revisa la vida 0til estimada de
las propiedades y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, 1a administracién ha determinado que la vida 1itil de sus propiedades es
apropiada y que no requiere ser modificada.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, un resumen de los Activos Financieros:
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RAGNAROK SA,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
( U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo o costo amorfizado

Efectivo y equivalentes 5,731 563
Deudores comerciales 18,997 -
Total activo financiero corriente 24,728 563

" Pasives financieros medidos al costo o costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 6,759 4,460
Total pasivo financiere corriente 6,750 4,400
Posicion neta de instrumento financiero 17,978 (3,837)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

2019 2018

( US. délares)
Pichincha 5,731 563
Total 5,731 563

La Compatfifa mantiene su cuenta corriente en Doélares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad,

ACTIVOS FINANCIEROS

A continuacion, un resumen de fos Activos Financieros:

2019 2018

( U.S. dolares)
Cuentas por Cobrar 18,997 -
Total 18,997 -

17




RAGNAROK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las operaciones entre la Compafiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en términos
similares como si fuesen realizadas con tercesos,

Al 31 de diciembre de 2019 la gerencia de la compafiia no evalud su cartera ya que no
mantiene cartera vencida.

Politica de provisién pot deterioro de deudores comerciales

La Compafifa realiza un anélisis individealizado de su cartera y califica como incobrable
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones anélogas.

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

{Expresado en délates estadounidenses)

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre 2019 Y 2018

2019 2018

{ U.S. délares)
Terreno 18,146 18,146
Terreno revaluado 1,236,854 1,236,854
Total 1,255,000 1,255,000

La propiedad se encuentra ubicada en la calle Otoya Nan entre Av. Guayanay Nan y calle
Nusta barrio Nuyullacta, Sector Quitumbe en Chillogallo, Al sur de Quito y se realizé el
revalGo el 25 de junio 2015. De acuerdo a la politica de la compaiifa de realizard el estudio
de revaluacién en el siguiente afio, estimando que no existird una diferencia relevante con su
valor razonable,

OBLIGACIONES POR PAGAR

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

2019 2018

( U.8. dolares)
Cuentas por Pagar 6,750 4,400
Total 4,400 1,983

Al 31 de diciembre 2019 y 2018 las cuentas por pagar son nacionales por facturas, por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan
intereses,
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RAGNAROK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DE]L 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

2019 2018
{ U.S. dolares)
Activos:
Crédito tributario IVA 736 210
Retenciones impuesto renta 3,250 709
Retenciones IVA 5,611 1,323
IVA en compras 4,240 -
Total 13,837 2,242
Pasivos:
Retencion de IVA 4,240 -
Retencion de fuente 3,533 -
Impuesto Valor Agregado 5,322 -
Impuesto a la Renta 917 1,146
Total 14,012 1,146

Situacién fiscal

La administraciéon de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criteric podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision
fiscal,

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracidn, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii} en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravabies.
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RAGNAROK S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Cilculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2019 y 2018:

2019 2018

(U.S. Délares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 4,597 5,587
(-) 15% participacion de trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles 2- 54
(-) amortizacidn de perdidas 431 431
Utilidad (pérdida) gravable 4,168 5,209
22% impuesto a la renta 917 1,146
Anticipo impuesto a la renta por pagar : - 182
Retencion Fuente Afio Actual 3,250 709
Impuesto a pagar (A favor) (2,333} 437

Aspectos tributarios:

En diciembre 31 del 2019, se emitio la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria, la
cval incluye medidas fiscales que afectan a las normas de retencién de los dividendos pagados
por las empresas residentes y la déducibilidad de los gastos por intereses, imponen un
impuesto adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados, eliminan el
requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta ¢ imponen
el impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:
Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente
La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual
al 40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencién de impuestos varia segin el
beneficiario efectivo:
*  Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impositiva
efectiva del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcidén gravable cuando los

dividendos son distribuidos por compaiifas residentes a compaiiias no residentes que
no tienen beneficiarios individuales residentes en el Ecuador,
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

s« Enel caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes
en el Ecuador e a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos
a personas fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencion del impuesto sobre
la renta es de hasta el 25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa
especifica se basard en las normas tributarias establecidas por el gobierno),

e Se aplica una retencién del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como
resultado una tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad
pagadora no ha revelado debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa
de sus accionistas hasta el beneficiario final.

Anteriormente, los dividendos pagados a 1in no residente con cargo a beneficios que estaban
sujetos al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al
impuesto de retencion, pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedad no
residente con un beneficiario efectivo individual residente en el Ecuador estaban sujetos a
una retencién del 7% o el 10%, al igual que los dividendos pagados en los casos en que la
sociedad pagadora no habia revelado debidamente a las autoridades tributarias la cadena
completa de sus accionistas hasta el beneficiario efectivo final, Los dividendos pagados a un
individuo residente estaban sujetos a una retencion en la fuente a una tasa igual a la diferencia
entre [a tasa maxima progrestva el tipo del impuesto sobre la renta de las personas fisicas y
el tipo del impuesto sobre la renta de las sociedades aplicable en el afio al que corresponden
los dividendos (22%, 25% o 28%, seglin ¢l afio).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se considerardan como
distribucién de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian
considerarse como distribucion de dividendos). Por lo tanto, toda reinversion de beneficios
estd exenta del impuesto sobre la renta.

Deduacibilidad de los intfereses

La restriccidon de la deduccién de los intereses de los préstamos extranjeros a partes
relacionadas, concedidos a bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero
dentro de la economifa "popular”" y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector
financiero) se mantiene en el 300% del capital social. En ¢l caso de otras empresas y de
personas o empresarios auténomos, la restriccién se modifica al 20% de los beneficios de la
empresa antes de la participacion de los empleados en los benedicios, mas los intereses, el
impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacién y la amortizacién.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccién segin la cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que ¢l tipo de interés del préstamo
supere un tipo méaximo establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica
ahora Uinicamente a los bancos, compafifas de seguros y entidades del sector financiero dentro
de la economia popular y de base comunitaria.
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RAGNAROQOK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre Ia renta anticipado por parte de las empresas, que antes era
obligatorio, se ha convertido en voluntario. Cuando una empresa opta por pagar el impuesto
a la renta anticipado, el calculo del impuesto se cambia de la férmula anterior (que se basaba
en factores especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y los
costos/gastos totales) al 50% de la obligacidn tributaria del ejercicio fiscal anterior, menos
cualquier impuesto sobre la renta retenido., ‘

Otros cambios en el impuesto sobre la renta

» Bl limite de la deduccidn de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el 20%
de los ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrocinio se
realizan en relacion con atletas, programas o proyectos deportivos previamente
aprobados por los estados ecuatorianos, el limite no se aplicard y los gastos
realizados son 100% deducibles.

» Los gastos relacionados con la organizacién y patrocinio de eventos artisticos y
culturales son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el
contribuyente se beneficia de una deduccién adicional equivalente al 50% del total
de los gastos incurridos.

» Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacién patronal o bonificacion
por desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el
empleador pero que no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana (se espera una aclaracién
adicional de las autoridades fributarias sobre esta disposicion).

s A partir del enero 1, 2021, las acumulaciones realizadas en relacidén con las
indemmizaciones de los empleados se considerardn un gasto deduciblie si dichas
acumulaciones estan respaldadas por informes presentados por actuarios registrados.
El mismo tratamiento fiscal se aplicard en ¢l caso de las acumulaciones por concepto
de jubilacidn para:

- Empleados con més de 1¢ afios de antigltedad; y
- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el
mercado de valores ecuatoriano,

+  Seelimina la disposicidon que establece el derecho a reclamar el impuesto subyacente

pagado por una empresa como crédito fiscal sobre la renta global de un individuo en
relacion con los dividendos recibidos de la empresa.
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RAGNAROK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses}

«  Selimitard el niimero de contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion
a efectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades tributarias identificaran a los
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion sobre la base de las
condiciones que se estableceran en las reglamentaciones tributarias que se publiquen
posteriormente.

Contribucion finica y temporal

Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018
~deberan pagar una confribucion adicional calculada sobre la base del signiente cuadro en los
¢jercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (USD) Impuesto
Desde 1 millén hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

La declaracion y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio fiscal
de 2020 a 2022. El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto
deducible a efectos de 1a determinacion y liquidacion de otros impuestos.

La coniribucidn tnica y temporal no puede exceder el 25% de 1a obligacién de impuesto sobre
la renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018. La compafiia no generd
contribucién a pagar debido a que sus ingresos en €l afio 2018, no alcanzaron el US$1 milldn,

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente; se limitard el numero de
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencidn a efectos del IVA. Las
autoridades tributarias identificaran a los contribuyentes que deben actuar como agentes de
retencion sobre la base de las condiciones que se establecerdn en las reglamentaciones
tributarias que se publiquen posteriormente.

Impuesto sobre las remesas af extranjero (ISD)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que cobra
el banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales. El
impuesto es deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero, Los pagos
realizados desde el extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estin sujetos al ISD.

Los cambios en el ISD incluyen lo siguiente:

« Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o més destinados
a inversiones en bienes o derechos representativos del capital.

24

L T T . N P

B e NP L T T . ey

B

T T e e




B S

S e e,

e,

I i

e

s e AT e e

10.

11,

12.

RAGNAROK S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL: 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

+ Los dividendos pagados en el exterior generalmente estdn exentos del ISD, a
menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena
accionatia personas ¢ empresas residentes o domiciliadas en el Ecvador que
también sean accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

Precios de Transferencia

. De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a

la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliada y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,

La Compafiia no tiene los montos descritos durante el afio 2019, por lo tanto no tiene
obligatoriedad de presentacidn,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran un capital social por el
valor de US$ 31,146 representado por igual niimero de acciones de valor unitario de US$
1.00,

RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compailia que establece una apropiacién minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva puede
ser capifalizada y no puede ser distribuida a los accionistas,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidén un resumen de los resultados acumulados;

2019 2018

( U.S. délares)
Resultados Acumulados 4939 942
Resultados del Ejercicio 3,680 4,441
Total 8,619 5,383

INGRESOS

Los ingresos generados en el 2019 y 2018 fueron de 162,486 y 35,433 y por servicios
administrativos segin contrato a mutuo con Seprevi,
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COSTOS Y GASTOS

Los ingresos generados en el 2019 y 2018 fueron de 157,875 y 29,786 y corresponden a
honorarios profesionales facturados por la Administracién de la Compaiiia,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion

financiera de la Compaiifa, el resultado. de sus operaciones y su capacidad para generar flujos

en el futuro,

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafila ha establecido
procedimientos de informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

b) Cuantificar Ia magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Admmlstracmn y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que
actualmente estan en uso por parte de la Compaiifa;

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacidn los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios
en la cotizacion del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importados. La Administraciéon de la Compafiia estima que no existirdn
medificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos
localmente que serdn consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compafiia son comparables con los de sus
competidores.
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(Expresado en ddlares estadounidenses}

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en
sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para
este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera
para la Compailia.

Debido al giro del negocio, la Compafifa brinda su producto a un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compaiifa son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracién de la Compafifa evalta la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la
situacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la
Compafifa.

Por otro lado, la Administracién de la Compafifa mantiene como politica efectuar inversiones
a corto plazo Unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
tespaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano y largo plazo.

Riesgo de eapital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa €n marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base mensual,
Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros 18 de
marzo del 2020 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
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Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos., excepto por la situacion que se describe a continuacion:

El Gobierno Nacional:
DECRETO 1017

Se DECLARA estado de excepeion por calamidad piiblica en todo el territorio nacional, por
los casos de Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud.

Se DISPONE EL ESTADO DE MOVILIZACION en el territorio nacional, todas las
entidades de la administracion pliblica central ¢ institucional, en especial la Policia Nacional,
Fuerzas Armadas, Ministerio de Salud Pablica y el Servicic Nacional de Riesgos y
Emergencias con la finalidad de ejecutar acciones necesarias para mitigar los efectos del

COVID-19.

Se SUSPENDE el ¢jercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de
asociacion y reunion.

Se DETERMINA que el alcance a la limitacién del ejercicio del derecho a la libertad se
realizard inicamente con la finalidad especifica una cuarentena comunitaria obligatoria

Se DECLARA toque de queda: no se podré circular en las vias y espacios piblicos a nivel
nacional a partir del 17 de marzo de 2020. Se exceptian de esta restriccion:

e Personas y servidores que deban prestar un servicio publico o un servicio privado de
provisidn de servicios bdsicos, de salud, seguridad, bomberos, asropuertos, terminales
aéreos, terrestres, maritimos, fluviales, bancarios, provision de viveres, y otros
servicios necesarios, en especial, los que ayuden a combatir la propagacion del
COVID-19.
Miembros de la policia nacional y fuerzas armadas
Comunicadores sociales acreditados
Miembros de misiones diplométicas
Personal médico
Personas que por motivos de salud deban trasladarse a un centro médico
Personas que circulen para abastecerse de viveres, medicamentos y combustibles,
respetando normas de restriccion vehicular

» Los que determinen la autoridades competentes
Se SUSPENDE la jornada presencial de trabajo entre el 17 al 24 de marzo de 2020, para todos
los trabajadores y empleadores del sector publico y del sector privado; misma que podra
prorrogarse, los trabajadores cuando su actividad lo permita, se acogeran al teletrabajo en
todo el territorio nacional.
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- Garantizar durante este lapso, la provision de servicios piblicos bésicos, de salud,
seguridad, bomberos y demis que ayuden a combatir la propagacién del COVID-19.

«  Seguiran funcionando las industrias, cadenas y actividades comerciales de las 4reas
de alimentacion, la salud, los encargados de servicios bésicos, toda cadena de
exportaciones, Industria agricola, ganadera y cuidadlo de animales. Los
supermercados, tiendas, bodegas, y centros de almacenamiento y expendio de viveres
y medicinas no suspenderan sus servicios. Tampoco se suspenderan los servicios de
plataformas digitales de entregas y domicilio y otros medios relacionados a servicios

de telecomunicaciones.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afic terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaﬁia cl 12 de marzo del 2020 y posteriormcnte se;z’m

la Adming tracmn ‘tk',;\la Compaiifa, los estados financieros seran apmbados por la Junta

Gel)ei‘al :Ec/gpm.gtas\"sgg modificaciones.

el
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