FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Nommas Financieras
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la presentacion de los
estados financieros, tal como lo requiere las NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Los estados financieros de Ecuafarvet S.A., comprenden: Estado de situacion financiera, Estado de
resultados integral, Estado de cambios en el patrimonio, Estado de flujo de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalente de efectivo a los saldos en caja y bancos, y a las inversiones de alta liquidez
con vencimiento original de fres meses 0 menos que son inmediatamente convertibles. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion a lo dispuesto en la legislacion tributaria vigente.



Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades, planta y equipo
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece
que la Compafia podra elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable: al valor razonable; o al
costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

La Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF.

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de la maquinaria y equipo, los costos por financiamiento
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen

Meétodo de depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valores residuales y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
ufiles usadas en el calculo de la depreciacion:



Item Vida util (en afios)

Equipo de Oficina 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y Equipo 10
Edificios 20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o



gastos deducibles y partidas no deducibles. En la compafiia el impuesto corriente lo calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio economico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o fodos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los Empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio), es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al



final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de Ia
banda de fluctuacion.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Prestacién de servicios
Los ingresos provenientes de servicios de arriendo de inmuebles son reconocidos una vez que se
presta el servicio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compaiiias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compaiia, sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital la porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.



Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015
Caja $ 296,04 317,79
Banco Pichincha $39.063,13 44.711,85
Banco Produbanco $4.615,63 7.868,41
Banco Internacional $2.357,65 1.748,68
Total $46.332,45| § 54.646,73

Nota 5 - Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015

Quito $138.282,04 $84.426,99
Guayaquil $63.939,58 $ 69.650,48
Empleados $7.388,46 $9.104,63
Otras cuentas por cobrar $19.810,76 $11.296,22
Costo amortizado-clientes -$ 388,52 -$ 388,52
Provisién cuentas incobrables -$ 28.536,61 -$ 29.722,80
TOTAL $200.495,71 $ 144.367,00

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de |a provision para cuentas

dudosas fueron como sigue:
DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015
Saldos al comienzo del afio -$28.130,40 -§ 28.536,61
Ajustes $1.615,87 $354,46
Provision -$2.022,08 -$ 1.540,65
Saldos al final del afio -$ 28.536,61 -$29.722,80
Nota 6 - Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:
DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015
Mercaderia $134.809,73 $270.758,11
Importaciones en transito 0 0
Valor Neto de
Realizacion -$ 826,75 -$ 826,75
$
TOTAL $133.982,98 269.931,36




Nota 7 - Propiedad Planta y Equipo

El Saldo de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Saldo final 2014 Saldo final 2015
Muebles y Enseres $10.892,52 $ 10.892,52
Equipos de Computacion $6.118,59 $ 6.801,85
Equipos de Oficina $1.437,77 $1.997,77
Vehiculos $62.107,14 $63.925,32

SUBTOTAL $ 80.556,02 $83.617,46

[ Depreciacion Acumulada -$ 44.391,58 -$ 57.145,81

TOTAL $36.164,44 $26.471,65

Nota 8 - Obligaciones a Corto Plazo

Un resumen de las obligaciones a corto plazo es como sigue:

DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015

Banco Pichincha $138.428,88 $ 289.651,46
Banco Internacional $ 50.000,00

TOTAL $188.428,88 $ 289.651,46

Nota 9 - Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

DICIEMBRE 31 2014 DICIEMBRE 31 2015
Nacionales $ 5.776,24 $3.874,76
Exterior S 1.100,28
Anticipos de clientes S 10.627,66 $12.000,00
Sueldos por pagar S 238,75 $238,75
Reembolsos empleados
y mandatarios S 614,54 $ 751,75
Préstamos Accionistas S 3.338,93
TOTAL| $§ 21.696,40 $16.865,26




Nota 10 — Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumulados es como sigue:

DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015
Beneficios sociales 11810,12 1577,00
Participacion
trabajadores 2365,55 10339,53
Obligaciones IESS 4040,04 4040,04
TOTAL 18215,71 15956,57
Nota 11 - Impuestos
Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
DICIEMBRE 31 2014 DICIEMBRE 31 2015
Activos por impuesto corriente:
Anticipo de Impuesto a la Renta $2.42462 $3.436,14
Retenciones en la Fuente-Renta $3.002,76 $3.453,32
TOTAL $5.427,38 $ 6.889,46
DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015
lva por pagar $ 486,48 $47,14
Impuesto a la Renta por Pagar $6.384,64 $ 14.360,79
Impuesto Retenido por Pagar $533,77 $311,89
( Retenciones IVA)
Retenciones en la fuente de impuesto $ 480,03 $ 236,49
a la renta por pagar
Impuesto a la Salida de Divisas $0,00 $11.797,04
TOTAL $ 7.884,92 $ 26.753,35
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
DICIEMBRE 31 2014 | DICIEMBRE 31 2015
Gasto del impuesto corriente 8750,19 24700,34
Gasto por impuestos diferidos
(Ingreso) por impuestos
diferidos -1415,36
Total Gasto de Impuestos 7334,83 24700,34




Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad grabable es como

sigue:
DICIEMBRE 31
2015

Utilidad del Ejercicio 689330,35
Menos:

15% Participacioén a trabajadores 10339,95525
Mas:

Gastos no deducibles 4769,03
Base imponible para el impuesto 683759,4248
alarenta

Anticipo calculado 6438,91
Impuesto a la renta causado 14360,79
Impuesto a la renta 14360,79
(mayor entre Ay B)

Menos:

Anticipo de impuestos a la renta 3436,14
Retenciones en la fuente 3453,32
Retenciones en la fuente afio anterior

(Crédito Tributario) 0
SUBTOTAL A PAGAR 7471,33

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad
de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el
ejercicio 2009 adn no ha prescrito.

Aspectos Tributarios del Codigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros
aspectos tributarios.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2014
en adelante.

Nota 12 - Participacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:



Participacién trabajadores

DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 31
2013 2014 2015
Saldos al comienzo del afio $11.085,83 $ 5.564,60 2365,55
Provision del afio $ 5.564,60 S 2.365,55 10339,55
Pagos efectuados $11.085,83 $ 5.564,60 2365,55
Saldos al fin del afio $ 5.564,60 $2.365,55 10339,55
Nota 13 - Obligacion por Beneficios Definidos
DICIEMBRE 31 2014 DICIEMBRE 31 2015
Jubilacion patronal $6.367,09 $8.283,58
Desahucio $3.283,14 $3.692,94
Total 9.650,23 $11.976,52

13.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Nota 14 - Patrimonio

Capital Social
Al 31 de diciembre del 2015 el capital social suscrito y pagado esta constituido por 10,000 acciones
ordinarias y dominativas de US$ 1.00 cada una de valor nominal unitario

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por
lo menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la
Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.



Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.
El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no esta
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Nota 15 - Ingresos Operacionales
Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2014 2015
Ventas Quito $529.506,26| $465.136,33
Ventas Guayaquil $209.331,17| $212.238,02
Total $ 738.837,43 | $ 677.374,35

Nota 16 - Costo y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2015
Costo de Venta Mercaderia 418868 | S 320.248,29
Valor neto de realizaciéon -187,33 -826,75
Total 418.680,67 319.421,54

Un detalle de gasto de operacion por su naturaleza es como sigue:

Gastos de venta 2014 2015

Sueldos 50929,47| 46762,49
Comisiones - Bonificaciones 16366,67 18823,23
Aportes a la Seguridad Social + Fondos de Reserva 13544,39 7968,81
Beneficios Sociales e indeminizaciones 10843,09 13760,73
Otros beneficios empleados 905,41
Honorarios, comisiones y dietas 1436,99 490,48
Mantenimiento y reparaciones 5382,49 3,39
Arrendamiento operativo 7200 119,28
Seguros y reaseguros 2068,36 472,5
Combustibles 359491 5938,05
| Agua, energia y telecomunicaciones 6278 6903,98
Gastos de viaje 4323,25 3261,76
Gastos de gestion 595,52 150
Transporte 4589,56 4407,49
Promocion y publicidad 666 120
Suministros y Materiales 3357,03 1456,77
Otros Gastos 25472,26| 23125,58
156647,99| 134669,95




Gastos de administracion 2014 2015

Sueldos 34647,92| 37957,59
Aportes a |a Seguridad Social + Fondos de Reserva 8607,63 7749,08
Comisiones y Bonificaciones 7693,55 1008,38
Beneficios Sociales e indeminizaciones 3353,64 3961,02
Honorarios, comisiones y dietas 7152,22 5791,17
Mantenimiento y reparaciones 2117,17 4609,13
Arrendamiento operativo 7539,13 14736,22
Seguros y reaseguros 3705,99 4327,52
Agua, energia y telecomunicaciones 455,88 374
Impuestos contribuciones 3041,62 868,42
Gastos de viaje 3804,82
Gastos de gestion 2144,54
Suministros y materiales 1139,1
15% Participacion Trabajadores 2365,55| 10339,55
Iva que se carga al gasto 14573,95
Provision Cuentas Incobrables 9064,02 6914,15
Provision Jubilacién Patronal y Deshaucio 2644,56 2776,29
Otros 21448,22 3096,9

113837,1| 12617184

Gastos de Financieros 2014 2015
Intereses bancarios $13.033,08| $10.812,67
Comisiones bancarias $3.541,33 $8.344,87
Otros gastos bancarios $2,07

Total $16.576,48| $19.157,54

Nota 17 - Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia y seran presentados a los Socios y Junta General para su aprobacion. En
opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados por la Junta General sin




