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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion
Hemos auditado los estados financieros de FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al

ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A., al 31
de Diciembre de 2019, asi como los resultados integrales, y flujos de efectivo correspondientes al ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
pequenas y medianas empresas (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros" de
nuestro informe. Somos independientes de FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.
de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Segun se menciona en la Nota 23 a los estados financieros, con fecha 16 de marzo de 2020 el Presidente
de la Republica del Ecuador declar¢ el estado de excepcion en todo el territorio nacional, con el objeto
de evitar un contagio masivo del coronavirus por la declaratoria de pandemia de COVID - 19 por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud. Los mercados de todo el mundo estan experimentando
impactos econémicos importantes por la crisis de salud, lo que ha generado una afectacion en la
produccion, creando trastornos en la cadena de suministros y en el mercado en general, en tal
circunstancia, una recesiéon mundial es una posibilidad evidente. A la fecha de emision de nuestro
informe, no se ha podido valorar el impacto sobre los estados financieros por causa de la suspension de
la jornada presencial de trabajo, lo que implica que los costos fijos sean cubiertos sin la generacion de
ingresos.
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la compania en relacion
con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequenas y
medianas empresas (NIIF para las PYMES), y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A. de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, excepto si la administracion tiene intencion de liquidar
FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A., 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la compania son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte
un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

.r'f. e HH‘.
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—

JUAN CARLOS GUERRA ENRIQUEZ WILLIAM QUINTEROS NOBOA
SOCIO - GERENTE GENERAL SOCIO AUDITORIA

Quito, 08 de abril de 2020

2/31



Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos |os riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marchay, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET
S.A. para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que el FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A. no contindie cOmo un negocio
en marcha.

Evaluamos la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto; asi como la
estructura, el contenido, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros contienen las
transaccionesy los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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FARMALCDHS VETERINARIOS DEL ECLADCR ECLAFARVET 54
ESTADD DE STUACHN FINANCIERA
Al 31 de Diciemnbre de 3019y 3018
(En Dcdiaves e fos Estacies Linkdios e Armgnica - LS

ACTIVDS

EI'Iev:~:I'.-::|'|.I Equivalentes de Efective iNota 5/2.6) ' 107,417 287754 |

| CuentasComerciales par Cobraribota6/27) | 240471 183388
| Otras Cuentas por Cobrar (hota 7/2.7) : 24116 3489 '
| Inventarics (Nota /2 8) f 347,722 mm

| Acthvos porimpuestos Comlentes INDE 15.0/2140 | 200552 10786
Ofress Actives Corrientes (Nota B 1 2483 2,970
Total Activos Corrientes _ | TA276Y | 800662
Activos o Cormientes

Propiedad, Planta y Equipa (Nota 10/2.9) 95,269 | 85370 |
Actives por Impuestos Diferidos (Nota 15.7/2.14.1) = 850 | 639 |
. Total Activas no Corrientes | e aspooe
Tnta] Activos : ' B38820  B8G671
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FARMALOS VETERINARIDS DEL ECUADOR ECUAFARVET 5.4,
ESTADOC DE SITUACION FINANCERS
Al 31 de Diciemibre de 2019y 2018
(£ Diblanes ol o Estadins Linimos o9 Americs - LS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

 obligaciones Financleras Correntes (Nota 11/2.114 angzor | 535068
| Cuentas Comerciales por Fagar (Nota 1242121 ' 20835 3%
Cuentas Relacionadas por Pagar (Now 21,11 6,528 | 21,771
(tras Cuentas por Pagar (hata 13/2.12) ' 1M w991
Provisiones Cortlentes Nota 14/21% | 23587 | 20340
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 15.2/2.14.10 | 1,115 | 21,541 |
TotalPashos Corrientes . smamis | e

Fasivps No Cornentes
Obkgaciones Financieras no Corrientes iNota 11/2010 | 19,035 | .
Obkgaciones por Beneficios Definedos (Nota 16/215.1) 6089 9893 |
TowlPasvos nocCorrientes S
Total Pasivos 516939 634230
Fatrymaniz(Nota 17)
Capital social : ' 10,000 | 10,000 |
Reseras | eges | 3335 |
Resubtades Acumulados ' 08,m8 172748 |
ResukadoNetodel Ejercicle. ——11 66,948 36341 |
' Total Pawrimonic 321,951 252441 |
. Total Pasivos y Patrimanio - | #asmo0 . eeep7l |
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FARMACES VETERMARIOS DEL ECUADDR ECLAFARVET 5.4,
ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
Al 31 g8 Dickembre de 2019y 2018
(Er Dedares ofe fos Foramos Lnioiogs oe demdrics - LSS

ESTADD DE RESULTADC INTEGRAL

Ingresos Ordinarics (Nota 18,2161 | msma7r| 920829 |
Costo de Ventas (Nota 19/2.171 491229 | (496,072 |
Utiidad Bruta en Ventas ] | 49698 | A2455T
| Casmsde AdminisTracion iNow 10/217) T aEnEn | ?1'.-”:
Gastos de Ventas (Nota 13/2.17) 1133.985) (139,626)
| Gastos Finandenas iNota 192,17 1 i31,509) [24,580} |
| Total Gastos Operacionales — | o] oo |
 Resultado Operacionsl | mmE| e
Ortros Ingreses (Nota 20) ' 3717 27,730
| Total Otros, Neto ' BoEsa g . 27730
 ResultadoantesdeimpuestoatasCanncias  B6500 58,364
ATpUESTD 3 125 (anancias
T;r;llszn.-:ﬁfmﬂ P hDUEEDEthJHM|H-ENDH 119557) (32,023
 Resultado Neto del Ejercicio. e _u.nul 3634
o Resulfades (nEgrdles
| Ganancias Actuariales _ 3562 4an
F.&suh&dhhtm#Tmil 69,510 40,557
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FARMACIS VETERINARIDS DEL ECLADDR ECUAF ARVET 5.4,
ESTADD DE FLUCS DE EFECTIVD
Al 31 de Diciembre ge 2019 y 2018
fEn Dotaras o s IS ning (imioed ofe drdnes - LS

ESTADO DE FLLIJOS DE EFECTIVO

AP by B, SR TR ..*-u:". Tt | MW_J

Fluj-n u'e EFective. por las #mwdadud:ﬂpe-ranﬁn-

‘Becibido de Clientas 8950132 945 874
‘Pagada a Proveedores, Empleados y Terceros (908,191 [B4E, 3681
Ctros Ingresos | Gastos) {37.365) (38,469

Efectivo Neto (Utilizade enl Proveniente de las Actividades de
Exeadtn (50,524) 59,037

Flizjo de Efectivo por |4 Actividades de Inversion.
Adguisicidn de Propiedad, Plants y Equips, neto 129.730) 59,463

Efectivo Meto (Ubiizado en) las Actividades de Inversion 129,739) (59,463)

lujo de Efactivo por las Accvidades de Financiamlento:

Recibido y Pago de Préstamos de Partes Relacionadas; Meto 115,243} 18,740
Recibide y Pago de Obfigacienes Financieras, Neto {84,831} 143,441
iPapa) de Dividendes r (24, el
Efectivo Neto{Uitllizado en) Proveniante de las Actividades de (100,074) 138 183
IDisminwcian) Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efecthvo 1180,337] 137,757
Saido del Efectivo y Equivalentes de Efectiva al inlclo del Afo 287,754 145 597
Saldo del Efecttvo y Equbvalentes de Efecthvo al Final del Afo 197417 2B7.754
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FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Identificacion de la companiia y actividad econémica
e Nombre de la Compafiia: FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.
e Rucde laCompania: 1792092531001
e Domicilio de la Compania: DIEGO DE VASQUEZ NO.63353 Y PEDRO MUNOZ
e Denominacion Obijetiva (Tipo de Compafnia): COMPANIA ANONIMA
e Nacionalidad: ECUATORIANA
e Actividad:

FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A. se constituy¢ en la ciudad de Quito, el 7 de junio
del 2007, cuyo objeto social es la importacion, exportacion, consignacion, fabricacion, representacion,
compraventa, distribucion, alquiler y comercializacion de productos agropecuarios, productos de aseo,
desinfectantes y alimenticios para toda clase de animales, de materias primas, maquinarias, herramientas,
equipos, repuestos, inclusive llantas y mads insumos para uso agricola y pecuario, asi como equipos
industriales de la rama de veterinaria para la fabricacion de insumos, sus repuestos; de equipos médicos,
reactivos de laboratorio, biomateriales, odontologicos y de tecnologia; de productos agroquimicos,
farmacéuticos; de quipos de prospeccion.

También podra presentar y convertirse en distribuidora de productos fabricados en el pais relacionados con
el objeto social, podra enajenar, comprar, hipotecar bienes muebles e inmuebles, podra dedicarse a la
explotacion ganadera, estd facultada para adquirir acciones y/o participaciones o fusionarse con otras
companias con similar objeto social, a la exploracion, explotacion y exportacion de recursos naturales, y a la
actividad mercantil como comisionista, intermediaria, mandatario, mandante, agente y representante de
personas naturales y/o juridicas o extranjeras.

El plazo de duracion de la comparnia es de cincuenta afios contados desde la fecha de inscripcion de esta
escritura.

El capital suscrito es de US$ 10,000.00 dividido en diez mil acciones ordinarias y nominativas de US$1.00
numeradas consecutivamente del uno al diez mil.

Sus accionistas son Telmo Granda Ferndndez con un capital suscrito de US$5,000 y un capital pagado de
US$1,250 con un total de 5,000 acciones y Ardey Ferndndez Cuenca con un capital suscrito de US$5,000.00 y
un capital pagado de US$1,250 con un total de 5,000 acciones.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequenas
y medianas empresas (NIIF para las PYMES) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2  Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019.
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2.3

FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

EI IASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se aplique a los estados financieros
con proposito de informacion general y otros tipos de informacion financiera de entidades que en
muchos paises son conocidas por diferentes nombres como pequenas y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa Norma es la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). La NIIF para las PYMES se basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las
necesidades de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones costo-
beneficio.

El término pequenas y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y explica en la
Seccion 1 Pequenas y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han
desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propositos, incluyendo el
establecimiento de obligaciones de informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales
o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los
activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o
incluir entidades muy pequenas sin considerar si publican estados financieros con proposito de
informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los propietarios-
gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales. Los estados
financieros producidos unicamente para los citados propdsitos no son necesariamente estados
financieros con proposito de informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacion financiera
con proposito de informacion general difieren de los objetivos de informacion sobre ganancias
fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para
las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y
regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la “doble carga de
informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones
con los resultados determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Mantenimiento de las NIIF para las PYMES

El IASB espera proponer modificaciones a la NIIF para las PYMES publicando un Proyecto de Norma
recopilatorio periédicamente, pero con una frecuencia no superior a una vez cada tres anos
aproximadamente. En el desarrollo de esos Proyectos de Norma, el Consejo espera considerar las
nuevas Normas NIIF completas y las modificaciones, asi como temas especificos que hayan llamado
su atencion con relacion a la aplicacion de la NIIF para las PYMES. En ocasiones el IASB puede
identificar un tema urgente para el que puede ser necesario considerar una modificacion de la NIIF
para las PYMES al margen del proceso de revision periddica. Sin embargo, estas ocasiones se espera
que sean excepcionales.

Hasta que se modifique la NIIF para las PYMES, cualquier cambio que el IASB pueda realizar o
proponer con respecto a las NIIF completas no se aplicara a las NIIF para las PYMES. La NIIF para las
PYMES es un documento independiente. Las PYMES no anticipardn o aplicaran cambios realizados en
la NIIF completas antes de que dichos cambios se incorporen a la NIIF para las PYMES a menos que,
en ausencia de guias especificas en la NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar guias de las NIIF
completas y esos principios no estén en conflicto con requerimientos de la jerarquia de los parrafos
10.4y10.5.

El IASB espera que transcurra un periodo de un ano como minimo entre la emision de las
modificaciones a la NIIF para las PYMES y la fecha de vigencia de dichas modificaciones.
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Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcion de las
siguientes partidas del estado de situacion financiera:

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales
. La medicion de los inventarios al valor neto de realizacion

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta unicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros
si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones economicas del pais. Esta estimacion se revisa periodicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

ii. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y
externos. Las vidas utiles son revisadas periodicamente al menos una vez al afio y estan basadas
en las condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuara
generando beneficios econoémicos a la Compafia. Si existen cambios en la estimacion de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda.

iii. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aungue se estima que los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

iv. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran 0 no ocurran uno o
m4s eventos futuros, 0 uno o mas hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de
la Compania. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalua la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica.
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Efectivo y equivalentes de efectivo — Seccion 2.17 NIIF para PYMES

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar — Seccion 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios — Secciéon 13 NIIF para PYMES

Los inventarios se registran al costo o al valor neto de realizacion, el que resulte menor. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio
ponderado.

Propiedades, planta y equipo — Seccion 17 NIIF para PYMES

Medicion en el momento del reconocimiento — Seccién 17.10 NIIF para PYMES

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Seccion 17.15 NIIF para PYMES

Después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles — Seccion 17.22 NIIF para PYMES

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ARos de

Activos depreciable vida util

Vehiculos 5 anos
Muebles y enseres 10 anos
Maquinaria y Equipo 10 anos
Equipo de computacion 03 anos

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo — Seccién 17.27 NIIF para PYMES

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconoce en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Seccion 11y 27 NIIF para PYMES

i.  Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se continuan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algun evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la
pérdida por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en
resultados.

La Companiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evaluan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalle que no estan especificamente
deterioradas se evaluan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evaluan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias historicas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiciones economicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias historicas.

Costos por préstamos — Seccion 25 NIIF para PYMES

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son obligaciones con financieras y terceros los
cuales generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el periodo del
préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.
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Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar — Seccion 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones — Seccion 21 NIIF para PYMES

Las provisiones se reconocen cuando la Compafnia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacién. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en
el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos — Seccidon 29 NIIF para PYMES

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafnia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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Beneficios a empleados — Seccién 28 NIIF para PYMES

Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Seccion 23 NIIF para PYMES

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a que la entidad
espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

Se considerara los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes cuando
aplique esta Norma. Una entidad aplicard esta Norma, incluyendo el uso de cualquier solucion
practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias
parecidas.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

Venta de bienes — Seccion 23 NIIF para PYMES

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

. Es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos — Seccion 2.26 NIIF para PYMES

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados:
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Nota 3 - Administracién de riesgos

La actividad de la Compania la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este ambito, la gestion de administracion
de riesgos de la Compania se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacion, medicion y control del riesgo.

3.1 - Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector
comercial en el Ecuador. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

3.1.1 - Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La compania realiza las transacciones en dolares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe un
riesgo de tasa de cambio

3.1.2 - Riesgo de tasa de interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

La compania realiza préstamos con instituciones financieras con un plazo de crédito mayor de 360 dias,
a una tasa de interés promedio de 11.22% anual en referencia al mercado ecuatoriano. Los préstamos
se encuentran garantizados con reserva de dominio. No existe un riesgo de tasa de interés a corto y
mediano plazo por cuanto la fluctuacion de las tasas no es significativa

3.1.3 - Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen
del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén causadas por factores
especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

La operacion de compra de bienes y servicios, se lo realiza a diferentes proveedores, cuyos precios de
compra son de acuerdo al mercado, en tal circunstancia, podria existir un riesgo en caso de variaciones
de los precios en el mercado nacional e internacional.

3.2 - Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion.

Considerando que la compania presenta un 34,82% de cartera corriente, el 61,68% de cartera vencida
menor a 360 dias y 3.50% de cartera vencida mayor a 360 dias, se evidencia que no existe un riesgo de
crédito sobre las cuentas comerciales por cobrar.

3.3 - Riesgo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la compania a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo

no descontados.

Vencimiento en menos de 1 ario:

Obligaciones financieras corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Cuentas relacionadas por pagar
Total

3.4 - Riesgo de capital

2019

421,202
20,835
6,528
448,565

2018

525,068
8,326
21,771
555,165

Para proposito de gestion de capital de la compania, el capital incluye el capital accionario emitido y

todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la compania.

principal de la gestion del capital de la compania es maximizar el valor para los accionistas.

El objetivo

La compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios

en las condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras.

apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 fueron los siguientes:

Obligaciones financieras corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Cuentas relacionadas por pagar
Obligaciones financieras no corrientes

Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Apalancamiento (deuda neta/patrimonio)

2019
421,202
20,835
6,528
19,035
467,600

(107,417)
360,183
321,951
111,87%

2018
525,068
8,326
21,771

555,165

(287,754)
267,411
252,441
105,93%

Los ratios de
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Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 107,417 287,754
Cuentas comerciales por cobrar 240,471 183,388
Otras cuentas por cobrar 24,116 3,469
Total activos financieros 372,004 474,611
Pasivos financieros

Obligaciones financieras corrientes 421,202 525,068
Cuentas comerciales por pagar 20,835 8,326
Cuentas relacionadas por pagar corrientes 6,528 21,771
Otras cuentas por pagar 3,548 26,991
Obligaciones financieras no corrientes 19,035 -
Total pasivos financieros 471,148 582,156

Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 250 250
Inversiones - 131,355
Bancos nacionales 107,167 156,149
Total 107,417 287,754
Nota 6 - Cuentas comerciales por cobrar
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
2019 2018
Clientes' 252,889 193,323
Provision de pérdida crediticia esperada (12,418) (9,935)
Total 240,471 183,388

1 Corresponde a las cuentas pendientes de cobro por venta de productos agropecuarfos.
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Nota 8 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario para la venta
Total

Nota 9 - Otros activos corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Seguros pagados por anticipado
Total

Nota 10 - Propiedad, plantay equipo

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

Equipo de oficina
Equipo de computo
Muebles y enseres
Vehiculos

Depreciacion acumulada
Total

2019
347,722
347,722

2019
2,483
2,483

2019
1,989
1,606
2,227

122,165
(32,718)
95,269

2018
312,295
312,295

2018
2,970
2,970

2018
1,989
1,606
2,984

94,244
(15,453)
85,370
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6.1 - Antigliedad de las cuentas comerciales por cobrar

A continuacion se describe los rangos de antigliedad de las cuentas comerciales por cobrar:

Corriente
1-30 dias

31-60
61-90
91-120

121
151
181
211
241
271
301
331

-150
-180
-210
-240
-270
-300
-330
-360
mayor a 360

Total

Rangos en dias

6.2 - Cambios en la provision para cuentas incobrables

2019
88,067
57,071
45,341
16,738
11,038

4,935
2,573
1,703
4,912
5,947
56
7,093
1,077
6,338
252,889

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al comienzo del ano

Provision
Bajas de ano
Saldo al final del afio

Nota 7 - Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos a proveedores

Empleados’

Varias cuentas por cobrar 2
Total

2019
(9,935)
(2,529)

46
(12,418)

2019
800
992
22,324
24,116

1 Corresponde a préstamos otorgados a empleados, los cuales no generan intereses

2018
92,070
39,555
28,480
10,359

5,366
5,169
795
404
1,249
40
391
2,952
1,013
5,480
193,323

2018
(18,349)
(1,947)
10,361
(9,935)

2018
1,988
95
1,386
3,469

2 Corresponde a préstamos otorgados a la Dra. Narvdez pagaderos en el 2020 y 2021 con una tasa de interés del 1%.
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FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 - Obligaciones financieras

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Corriente

Instituciones financieras nacionales

No Corriente

Instituciones financieras nacionales

Total

2019 2018
421,202 525,068
19,035 -
440,237 525,068

Al 31 de diciembre de 2019, los créditos vigentes mantienen las siguientes condiciones de pago:

Banco

Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco del Litoral
Banco del Litoral
Saldo al final del afio

Nede
operacion
330931600
349466501
361725800
361292700
5747
40800204

Fecha emision

28/3/2019
30/10/2019
11/12/2019
26/12/2019
31/1/2019
1/7/2019

Nota 12 - Cuentas comerciales por pagar

Fecha
vencimiento

24/9/2019
27/4/2020
8/6/2020
23/6/2020
31/12/2021
1/6/2020

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es Como sigue:

Proveedores nacionales

Total

Nota 13 - Otras cuentas por pagar

El resumen de otras cuentas por pagar es Como sigue:

IESS por pagar

Liquidaciones por pagar

Varias cuentas por pagar

Total

Nota 14 - Provisiones corrientes

El resumen de provisiones corrientes es como sigue:

Beneficios sociales

Participacion a trabajadores

Total

Tasa de
interés
11.23%
0%
0%
11.23%
11.20%
11.20%

2019
20,835
20,835

2019
2,833
545
170
3,548

2019
8,322
15,265
23,587

Saldo por Capital +
pagar Interés

35,415 35,415
141,705 141,705
124,526 124,526

99,590 99,590

35,997 40,414

3,004 3,090
440,237 444,740

2018
8,326
8,326

2018
2,813
24,178
26,991

2018
9,941
10,299
20,240
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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14.1 - Cambios en participacion a trabajadores

El movimiento de participacion a trabajadores es como sigue:

2079
Saldo al comienzo del afio 10,299
Pagos (10,299)
Provision 15,265
Saldo al final del afio 15,265
Nota 15 - Impuestos
El resumen de impuestos es como sigue:
15.1 - Activos por impuestos corrientes
El detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:
2019
Retenciones de impuesto a la renta de afios anteriores 10,321
Impuesto a la salida de divisas 10,231
Total 20,552
15.2 - Pasivos por impuestos corrientes
El detalle de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
20719
Impuesto al Valor Agregado por pagar 58
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 328
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 537
Impuesto a la renta corriente por pagar -
Impuesto a la Salida de Divisas por pagar 13,192
Total 14,115
15.3 - Impuestos a las ganancias
El detalle de los impuestos a las ganancias es como sigue:
2019
Gasto de impuesto corriente 19,773
Gasto por impuesto diferido 197
(Ingreso) por impuesto diferido (418)
Total 19,552

20718
15,688
(15,688)
10,299
10,299

2018
10,786
10,786

2018
868
494
534
134
19,911
21,941

2018
15,741
6,921
(639)
22,023
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

15.4 - Conciliacion tributaria

La conciliacién tributaria es como sigue:

2079 20718

Resu[tado cont.able (antes de participacion a 101,765 68.663
trabajadores e impuesto a la renta)

(-) 15% Participacion a trabajadores (15,265) (10,299)
(+) Gastos no deducibles 2,370 11,154
(+/-) Diferencias temporarias, neto 1,008 2,032
Base imponible para el impuesto a la renta 89,878 71,550
(A) Anticipo calculado - 7,674
(B) Impuesto a la renta causado 19,773 15,741
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 19,773 15,741
Menos:

(-) Crédito tributario de anos anteriores - (3,426)
(-) Anticipo pagado (4,939) -
(-) Impuesto Salida de Divisas — ISD (20,830) (8,310)
(-) Retenciones en la fuente de impuesto a larenta (4,325) (3,852)
(Crédito tributario) / Impuesto a la renta por pagar (10,321) 153

15.5 - Generaciones y reversiones de diferencias temporarias

El detalle de generaciones y reversiones de diferencias temporarias incluidas en la base imponible de
impuesto a la renta, es como sigue:

Ano 2019
Jubilacion patronal
Desahucio

Total

Afo 2018
Jubilacion patronal
Desahucio

Total

Generacion

1,114
788
1,902

Generacion

1,399
1,504
2,903

Reversion
(511)

(383)
(894)

Reversion
(871)

(871)

Neto

603
405
1,008

Neto

528
1,504
2,032
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15.6 - Movimiento de la provision para impuesto a la renta

El movimiento de la provision para impuesto a la renta es como sigue:

2019 2018
Saldo al comienzo del afo 153 14,831
Pagos (153) (14,831)
Impuesto a la renta causado 19,773 15,741
g:g;ggnsacnon con retenciones recibidas y anticipo (19.773) (15.588)
Saldo al final del afio = 153

15.7 - Activos y pasivos por impuestos diferidos

El saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

2019 2018
Activos por impuestos diferidos 860 639
Neto 860 639

15.8 - Movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Reconocido Reconocido

Saldo final o Saldo final oo Saldo final
A resultados e resultados A
Activo por impuesto diferido atribuible a:
Jubilacién patronal - 308 308 132 440
Desahucio - 331 331 89 420
Total activo por impuesto diferido - 639 639 221 860

15.9 - Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en
el segundo suplemento del R.O0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SRI,
requiere que las companias preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas,
siempre y cuando se haya efectuado operaciones con companias relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000, y
para las operaciones por un monto acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un
informe de precios de transferencia. Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del ano siguiente
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual la Compania declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por lo expuesto, la compania no tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas, asi como tampoco el informe de precios de transferencia para del ejercicio fiscal del 2019,
ya que en dichos periodos existieron transacciones con partes relacionadas que no superan los montos
antes mencionados.

15.10 - Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, los afnos 2016 al 2018 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.
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Nota 16 - Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos - OBD, es como sigue:

2019 2018
Jubilacion patronal 4,790 6,239
Desahucio 3,299 3,654
Total 8,089 9,893

16.1 - Jubilaciéon patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

El saldo de la provision para jubilacion patronal corresponde al valor actual de la reserva matematica
calculada actuarialmente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre de cada afo se encontraban prestando servicios para la compafiia.

e Elmovimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal es como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 6,239 9,050
Costo laboral 920 1,149
Costo financiero 193 250
Reducciones y liquidaciones anticipadas (2,562) (4,210)
Saldo al final del afio 4,790 6,239

16.2 - Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

e Elmovimiento del valor presente de la obligacion por desahucio es como sigue:

20719 2018
Saldos al comienzo del ano 3,654 4,479
Costo laboral 655 1,356
Costo financiero 133 148
Reducciones y liquidaciones anticipadas - (2,329)
Beneficios pagados (1,143) -
Saldo al final del afio 3,299 3,654

Nota 17 - Patrimonio

17.1 - Capital social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social es de US$ 10,000, constituido por 10,000 acciones de US$
1,00 de valor nominal unitario.

17.2 - Reserva legal (Sociedad Andnima)

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo
menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la
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Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

17.3 - Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ano de origen. Con la aprobacion de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Nota 18 - Ingresos ordinarios

El resumen de ingresos ordinarios es como sigue:

2019 2018
Ingresos de servicios 4,624 3,813
Ingresos de bienes 988,978 982,426
(-) Devoluciones y descuentos (42,675) (65,610)
Total 950,927 920,629
Nota 19 - Costo y gastos por su naturaleza
El resumen de costo por su naturaleza es como sigue:
2019 2018
Costo de ventas 491,229 496,072
Total 491,229 496,072
Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue
2019 2018
Sueldos y otras remuneraciones 78,882 78,971
Aportes al IESS 16,155 9,595
Beneficios sociales 6,689 15,155
Participacion a trabajadores 15,265 10,299
Obligaciones beneficios definidos empleados 2,386 6,579
Honorarios y comisiones 12,745 9,448
Mantenimiento y reparaciones 14,833 31,398
Arrendamiento de bienes inmuebles 10,444 16,026
Comisiones 253 -
Seguros y reaseguros 4,977 1,153
Transporte y combustibles 2,272 4,046
Gastos de gestion 3,133 4,623
Gastos de viaje 4,717 4,151
Servicios publicos 1,319 570
Pago por otros servicios 10,590 16,389
Impuesto y contribuciones 5,107 16,652
Suministros y materiales 5,764 4,662
IVA cargado al gasto 15,800 -
Total 211,331 229,717
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Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y otras remuneraciones
Aportes al IESS

Beneficios sociales

Honorarios y comisiones
Mantenimiento y reparaciones
Transporte y combustibles
Gastos de gestion

Gastos de viaje

Servicios publicos
Depreciaciones

Pago por otros servicios

Total

Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue

Gastos bancarios
Comisiones bancarias
Gastos interés

Otros gastos financieros
Total

Nota 20 - Otros ingresos y otros egresos

El resumen de otros ingresos y otros egresos es como sigue:

Utilidad en venta de activos fijos
Intereses cobrados

Otros gastos

Total

Nota 21 - Transacciones con partes relacionadas

Es detalle de transacciones con partes relacionadas es como sigue:

21.1 - Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son como sigue:

2019
65,798
6,401
4,838
573
4,563
11,752
M
2,705
3,855
19,724
13,735
133,985

20719
10,862
19,185

1,552
31,599

2019

1,549
2,168
3,717

Por cobrar 2019
Corriente
Accionistas 6,528
Total 6,528

2018
54,496
5,732
15,722
11,191
1,919
11,543
28
2,745
6,453
11,273
18,524
139,626

2018
4,563
20,017

24,580

2018
20,982
3,232
3,516
27,730

2018

21,771
21,771
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A continuacion un detalle de las cuentas por pagar a los accionistas:

2019 2018
Accionistas
Dr. Ardey Fernandez 2,868 10,886
Ing. Harvey Fernandez 3,660 10,885
Total 6,528 21,771

21.2 - Remuneraciones al personal

La remuneracién y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la comparia de manera directa o
indirecta se detalla a continuacion: durante el afio 2019 fue de US$ 33,785 y en el 2018 fue de US$
33,840

Nota 22 - Contratos suscritos, garantias, avales y actos legales

22.1 - Contratos suscritos

El 5 de mayo de 2018, la compania FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A., celebra el
contrato de arrendamiento de una oficina y una bodega adicionales ubicadas en la avenida Diego de
Vasquez de Cepeda No. 75-350 y pasaje N76, barrio Ponciano Alto, Canton Quito, Provincia de Pichincha con
el Sefor Ardey René Fernandez Cuenca, el plazo del contrato es de un afno y podra ser renovado a voluntad
de las partes, el canon mensual de arrendamiento es de US$ 870,00 sin fondo de garantia.

22.2 - Garantias

Al 31 de diciembre de 2019, la compafia mantiene las siguientes garantias en el Banco del Pichincha:

Detalle Valor
Hipotecas 250,257.75
Prenda comercial bienes mueble 250,004.26
Hipotecas 80,739.50
Prenda comercial bienes mueble 350,000.47
Total 931,001.98

Al 31 de diciembre de 2019, la companiia mantiene las siguientes garantias en el Banco Litoral

Detalle Valor
Vehiculo Ford explorer XLT AC 3.5 4P 4X4 TA - 2018 46,000
Vehiculo Hyundai Sonata AC 2.0 4P 4X2 TA Hybrido; plomo; 2017 33,990
Total 79,990

Nota 23 - Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, 08 de abril de 2020, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos, excepto por la afectacion economica y social surgida en el pais por la presencia
imprevista del coronavirus, misma que demanda disposiciones legales que aseguren el cumplimiento de las
restricciones necesarias para evitar un contagio masivo de COVID - 19, en tal situacion, el Presidente de la
Republica del Ecuador declaro el estado de excepcion el 16 de marzo de 2020 por calamidad publica en todo
el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID - 19
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para la
ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado y a fin de

30/ 31



FARMACOS VETERINARIOS DEL ECUADOR ECUAFARVET S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID — 19 en Ecuador, entre otras, se dispone:

)

iii)

iv)

Vi)

La movilizacion en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las entidades de la
Administracion Publica Central e Institucional coordinen esfuerzos en el marco de sus
competencias con la finalidad de ejecutar las acciones necesarias para mitigar los efectos del
coronavirus en todo el territorio nacional,

Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y
reunion,

Determinar que el alcance de la limitacion es con la finalidad especifica de mantener una
cuarentena comunitaria obligatoria en las areas de alerta sanitaria,

Se declara el toque de queda, sin poder circular en las vias y espacios publicos a nivel nacional a
partir del 17 de marzo de 2020,

Se suspende la jornada presencial de trabajo a partir del 17 de marzo de 2020, para todos los
trabajadores y empleados del sector publico y del sector privado, sin embargo, se garantiza la
provision de los servicios publicos basicos, y seguiran funcionando las industrias, cadenas y
actividades comerciales de las areas de la alimentacion y salud, asi como los servicios de
plataformas digitales,

El estado de excepcion regirda durante sesenta (60) dias a partir de la suscripcion del decreto
ejecutivo.

Estas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautelar la salud de la ciudadania han generado una
afectacion en la produccion, creando trastornos en la cadena de suministros y en el mercado en general, asi
como un impacto financiero en las empresas. El impacto economico local y mundial podria depender en
parte de como reaccione la poblacion ante el virus, sin embargo, el comercio nacional e internacional cae, y
una recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren respuestas que sean
suficientemente agiles para gestionar la liquidez para sobrevivir a periodos de bajas ventas e ingresos que
permitan cubrir sus costos fijos.

Nota 24 - Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compania por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados
y autorizados el 08 de abril de 2020, por la Gerencia General.
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