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de dichmbre carrgaponden al sahlu presestado en Tus esindos buncarios. Mo s verificd tados los
estnlens e cvmnbn de s coptas baewniss, debids g est stuaciin no e podielo satisfacenns de L
reeostiabalichal def snldo de gsta coenea.

Ea I Mok |9 - Ingrosos - Sc faciurs ol momento del colwe de las pemsimmes. No se regedm de
avuerde al DEVENGO o servicio enremdo fal como la dispong ¢l Arl. | - Cuantificecion de
log inpresos del Reglamento para fa Aplicacion de kb Ley Ovghoica de Régimen Trilsikanm
U BT

He levado 3 valss mi mehblvia, e scuerdo con las Noomas Infermacioasles de Audiinea ¥
Asepurmmenio HIAA  Dichna nonmas repuicsen gue aunple oo soguinios eloos, a8 cmoe gue
Pranlague v rcaloc unas sl oo g a oo oo e mamndile, sobrs 51 bos estades linanceros cstin
lithres dlo ropoesmitaside Sdasn v ol conliene CrhaEoncy s mianies.

LY

swdl, Floniomes Loida o Biaiesoade vicle
Leificla B L VN0 00 G, 2o O fding £14
Tetblaras OFAGRLMAAAASKTLNGE Mal; drammies abearsi@bptmi | o

Q. twLousdor




AL‘I'-:I-. kb ria Teresa Collaguaio
AT O EXTERNS B9DTPT MY FN T
AUTHIONIA, U011 AHE AN, TRERITACKON, ALESORIA, CORFULTORIA (UNIABLE FINANCIFEA, CRPACTTAL KM

Sl pespronabilichind de seuerdo con diches noaoas se deses iben mis sdelonte de infmme en e seesion
“Hespomapbilidades del acdin: on wlacion von la anditoela e los estados Unancieres” - Soy
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profesionales de T contubilidad del Consein de Monpas Intemagionales de Fliza sace comtadoros
(IESEA por sug sigles en nghés) v ks dispossciomes de rdepondesicia de Je Superimtenadencia de
Compoiiem ¥aleres ¥ Scgrog del Douador ¥ he complche Dns demis responsabelidad = dc dowa (e
cunivinidad con diche cdalige
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cimpliiente o ‘o dispuest en ¢l Heplamente Jde Acditora gmitidn poc I Soperioteadmon o
Comnpatiing el D1 de noviemibeg del 2018,
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Lira andworiy ootipromie la epecaciin de procechmicoias pars abicno cvideocia de audiloia soboe
bos saldas v revelaciones presentadas o0 los estados Toanceins, Loy provedsmienios que hemos
selecoicmidy, weluven la ovaluscin Se loz recens de presealacion erdnea, do umgponiacem ekl
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el eanton’ mernn

a  Bvalud al canteal ieiemo valevinte pars fo acditeria con el fnde dseloe procedimientos de
sunlite b e sean wdseuadog en Ameidn de Tag eivgongimnsii, v oo oon 9 Aeadadad de
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o Pvalisd o adecuado de los politicns contahics aplicablos y 1a raeanahililad de las s sves
eceitables v b comnespondienie mfrmacin revelada per bos administndones,

»  Conecloyn solve losdocusio Je b alilzacion por [z Admmmaseckim del prinepio conehle de
NegOcio en manciy v, con la evidenen de sndntoria ohlenwda, eomcloyn gue 0 exisby s
mors Lidunbee oates mi rebsenmada con hoohes o con condicinnes que pusden senenar dados
signiftcatives enbar s capaeudad de B Compaiin porg contusisr (omn negoecon of mancha
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MNOITAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS POR EL ANO TERMINADO
AL 3 DEDICTEMRBRE DL 2017

Fonpresindi e afdlaves soome ricanns

MOTA 1.~ INFORMACIHON GENERAL DE LA COMPANIA,

La compnitia PACITATDU 5 A, se camstiluyd ol din jueves cineo de jelio del sio dey ol
sicfe, cn la Mok Vipdaima Owinga del Cantdn Ouito, aprabada pore T Superintendenscin de
Compatlas medianie Reseloeidn Mo, Q7 QTLO029ZS del [3 e julro del 2007 et en
el TRepisive Mercantil bajo ¢l ngmero 2629 Tome 1538l dieciocho de julio del misme alio.

La compadia estd repida por lag disposiciones. mereancilas, Ley de Compailiag, Codin
Covil v demds normasz pedinsites celncionmdas con laz actividiles gque realizaren
Compmiiia v Las normas qme contemplan log estititos.

EL donmigibio prineipel de la sociedal sent el de Ta aodad de Guite, Tistite Metopalitane,
eyl de la Repoblica del cewador, no obstante, por acoecdo o resolucion de les
accloiigias v la junls Geoeral de acclonislas, podrd abric spewrsales, seencins v
represeniacieney on coalguicr parte del paiz v en el extarior,

De acoendo n los estalulos de la compaiia csta gobornada por fa Junita General de
Accionistas ¥ represcilada legalmente por el Gerenls v e soansencia por se Prescdents.

Sug o actos socictarios ¥y conlables  seo digen por disposiciones  emilidas por Ta
Supernlendencim de Compafiias v log aspectos aibutanes por ¢l Scrvicio de Rentas
[micmas.

CHBIETO SOC1AL

Ll alyjete social de la compsnia comprendeed b eenlizncion de T sippientes actividades: &)
Prestacitn de servicios cdueativos en peneral, excepto 0 nivel universitario; B) Prastacion
de ervicios de pee bdgica, Issica v oiele diversificalo de eonforimidad eon tormativa de

ecluciean vipenhe sn el cousdior,

CAPTTAL SOCTAL

El cipital sosml de L compaiia e de cehectentos diflares, dividida en ochociomias {800)
acciongs deown dobae de los estadosz unidoa da América.
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NOMBRE Prripklived mm;n":::_r Accxones. |
WIOLTGANG GORRIS 40000] 0000 &00
| poMINE GORAIS E 40000 a000n | 40
TOTAL BOOO0 800,00 800

FPLAYO - El plaze de dinieson de la Compafia o2 de noventa v nueve afos,

Al 3 de diciembae del 20017, o persomal total que trabajo en la compania Tue de
G ddist sbidos cotre doeetivos; administrativas v pooductivies,

La wtlommiciom  confewida on cstos cstades  Oeancieros es  cesponsalalolol e T
aliimistracidn de la Compaiin.

MOTA 2 PREPARACTON D LOS ESTADOS FINAMNCIEIRCYS

2!

ad

W ereler o precseniecing

Loa partidas melpidas en los estados fnancicros s valovin ubilizande e momedn (el
erieine coondnues principel en gue e Compania opers fmonedy fimeioeall. Por lo
tanto, los estocdos leaaeeros so preseotan cn délares de los Lstados Hnidos ide Norie
AInErGH, fJik: C& Ia moeoda Rinciial v de presenfaonin de Ts i PACTIAETIL

5.4

fevliraeion de cumplinlento

Los eatidos leancieros ban sulo preparados de conformidod con las Moo
luternacionales de Infie mocwin Financicrz NITE para ks PYMES omitida por ¢l
Litetaatiomal AccommimgSindardsBosrd (TASB)L ¥ adoptada por la Superintendenci
dhe Commgmiihes el Feeadeor.

Haves de prepacacidn

| is eslados de situacion fianciera ¥ de resullados. de cambios en el patrimonia v de
flujos de efectivie han sale preperulos de acionds con b Norma Inlerpacionnl de

Informacihin Fingncicra MITFS de la PYMES.
13

FL

Soade Lo weies Dl g s deaa
A POl | SUPLILI AR b Flss Ofin: 414
Rendtn s TIPS T TR 2TTE Blal: dhamsitmanditoes @ hotr: g | -om

e Do

r




ﬁ,{:m. Wi Turesa Collaguase
ALGTOMA EXTERNA IR Pe e e

AAIEH rnnIn, CONIABILIDAD, TRIBUTACION, ASFORM, CONSULTOMIA €% TAR F-SEANCIERA, CAPALITAL I

Los estados financieros de la Compadia PACHALDD 5.A, han sido propaados salve
Tz basss del casto lnskomico, El costo histones ¢std basado en e valor ronalile de b
contapan ik dada en el intercambig de activos,

24 Negocin en Moveha

Lowe estacos lnancieros e o compafiia oo silo preparados considermnedo que la
cprasa comtieri cperando oornehnenie ¥ e adminiarcacion ro contemplo ausles
comibibles en case de gue no poeda operar ea loema normal co el luw,

23 CloexdfTeacidn e saldas corvienles y ne corricnies

Lo splidos de activis v pasnos preseatados on ¢l gstade de sibwciin lnaneicrs s
clagifican en Tuncian de su vencimicno ¢ decie coma corvientes aquellog con
vereiiemta ipoal o inleior n 12 mezes ¥ que ¢ encgontran dentio del eobo normal
des opeieciones de ln Compatin v, come mo esrrientes los saldos eon veneanicnto
posienan adweho pedoda,

26 Jniciox y exiimaciones cowfabiex

Las eshmaciones y orilenos contables usados en Iy proparacidn de ks edados
linnucienos s rovisan zobre una base continua v 3¢ bosen en o expenaacia histboea ¥
plvos factores, meluyendy | expeciativa de ooyrreneia do cventos Tiliies qoe se
consldesan vazonables de ponerda con s cireunsiancis,

La Compafia eleciin esfimaciones, jukcws ¥ sopocitos respecto del Nuwn. Los
remillados reales padicran difenn de fales eslimacianes

[ax oshimacioncs y smpuesie ofectuades por b adminisiracion se preéssaian a
confinuasion:

Fatimaciin de cobranzs dudoss, la deprecizeidn v sadp ool de propiedades v eguipe,
T provision para impuesio s laorenta, cuyos critevios contablos se deseriben mas
nelelante

27 Vi jitiles y deteriore de activox

1 wloiniztracion dederming los widas Goiles estimadns constderando 0 vao gie f8 va
a dlar a los achivos. lomanilo an eslhins casos come relerencis ks vidas wiles definidas
et lng politicas,

e acuerdie a o eudablecido ea ln KIC 36, al fingl de cada cjercicie amal o anles kb

Compahia revisa si exnde algon indicio de deterions, ol vako ccuperable de los
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activos de large plazo pura comprobar 51 bay pérdida de deter o en el valor s los

avliviss

A8 Provisiasies § contfageneis
o repistean euandi e compaiiia Bene ong oblipaeon prosente, v sea lepal o
st imphivita, gue es resultade de eventos pasades, o prodiable gque vaya a ser
v salidn de recirsos econdmicos para liguidar ln ablignesdn ¥ el monto se
liir et innachin ales T finble
Laos anpuor et rpeoneeidos coma provisidn eorespoudon ol mejor estinacion de k2
acdneniairaciin & b foche de ciene de los cstados Dmanciens, ook en
comsklermein s l"j:iﬂq]ﬁ & iices lidwinbres apee: rixlean o In maynria i bos sucesos ¥
circunsiancias de ks desomhbolses necczamos para liguida fo oliligacion,

NOTA 3- RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Las pulitieas de confubilidad qne aplica la Compaiia eslin de acuerdo con la Nonaas
Infcrmaciomales de lofooucion Timavcicra (NTTF para las PYMES), las cuales requieren que
se efecine ciorlas calmuciones vy se olilice cierfos supueslos, que afeelan las oifras
reportadiis en los esbindng Dosmicros adjomtos,

I Ejfecitvn v Fywivalentes ol Efectivo
La compaiia roconoge poma clodtivo o cquivalente de efective o los valores

meanlenidos de gran quidez, y que pe estd restringido s o, Cuyo propdsilo es
cumplir con obligackoaes s vonio plaro, mas gqee von propdstios do inversion

LI electiva ¥ equivalenios wmespomdke: a valores on clechvo v los depdsites on
hancos v de hilwe disponibelidad wilizados por la Compallin en o pedion de sus
COHMONNISOE A oo plin.

3.2 Activos financieros

Tadas lea sctivos Dimnciers se recomnsen ¥ dan de bagn o la feehn de negoeiacion, v
son s micinlhmesie ol procio de compra mis los costes de 10 eansaccion, exceplo
por aguellos aehvos Nensens slasilicudes ol waler swemible con mbios on
resal e, o cisles st mneiabmente medidos al valor razonable,

Toulos [os actives Feancieros reconoeidos, son posterionmenfe oresdivios en s ok ikl

al cose amar iznde o al vakn reeonaklc.
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KA T Cuentay por Colirar Comerciales ¢ O8ens Crendas poe Cofirar

Lan clowumenton v coentas por cabrar sem actives finaneioros no devivades con pagos
fijos o detcrminades que no sen eolizados en wn mercade activa. Después de su
regomocimicnte imeral, los dogumentes v cucnfas por cobrar son regpiztrados por la
Compania al coste amerhzade otlizande el méwoda de la lasa de inends clectiva
mettos wr estinpeion por deteooro. Tas ganancias o operdides ssoreconueen en
reaultados cuando les docwmantos v cuendas por colwar son dmdes de biga o pao
alederiorg, a8 comma o foeeds del proceso de amoricecn,

La cosnlzas o cobesr conerciales inehoven ung proeisdn parma redoer gaovalor sl e
probable realizacion. icha proviaion se oonstionve en fancian de un analisis de la

prrobeln i de vecopeiaciin dis s coenias

S clasilivan oo aetrvuseornenles, exceplolosvencinuentossuperiores o (2 mesesdesde
la fecha del catada de situaciinlinangicra, que se clhsilicancoimomciivog 1o cormienles

482 Deteriore de aofives financicroes of cosfe, 0 cosfo qioriizads

Loz activios Foanciores que se miden al eoste, o coslo amarlizado, son probsdas por
deterioro al fnal de cads perindo, T active fnanciere estard delerionadn si; v solo s,
eniale eyvicdemin objebive del deleriore come consecusnei de une o mas evenlos qus
layien ocorcide despegs del reconocimienta inial del activi, ¥ oese svenlo o evenlos
cumsnles doe daopordida fienen un ompaeto sebee los flopos de efcetiva Faomos

catimados ded activo Tinincienn.

El valor ¢n libroz del sctive Onanciero 2e rednee por o pérdide por deteriom
directienenle, sxceplo paca s coenfs comereinles por cobrear, domde el pore e
lthrox 2o reduce o ooves de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una
cuetia commereil por cobear es e dimlosa cobes, sooclimng conbm I cnestn e
provisidn,  la recoperacion pesterior de los valores previamente eliminadeos se
ennvierie en orédites eonima faocoenta de preosvisidn. Los cambios en el imporle en
It dbe B cacnds de prosagice e ceconocen on ol catado do resuliad os

I3 Propedades, Pt ¢ Eyripoe

Lans pearticlas obe proguies b yoegquipe adgoiridog e frmea spparpdi se rgeonocen y viloran

migialments por su eosto.
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esipmts del reconnenmento inicial, e propiedade: v equipe secin valoradas al cosie
muenos n deprecipcido acumulads v el importe acennlada de las perdidas de deteriero de
et I costey de propiedades v eqmpo inelve todos los costos de adaguisisidn mds odos
s costos mewridos para [n obieocidn ¢ poesta en eomdiviones de meommicnfa del
active.  hon reconceidns [ns partidas de propicdades v cquipo cuyo coste supera a aguel
eatimgdn come base de capitalizacitn, de acuerdo A la polifica inferma de la Compaiia qo
constituyen log valoves mayores @ LSS 200 (doscicatos L1500,

La depreciicion es cafenladn en base a laovida dul estimada de las diversas clases de
peartidas de propiedades v equips de acosrdo con el méteds de linea recta, 51 existe algin
ghicir des gue e ha prodieds o cambie sipmificative cn la tasa de depreciacicn, vida il
a valor resiloal die on geliva, se revisa la depreciacién de ese aclivo de Drma prospectiva
poci rellepr fas suevay cxpogtativas, A omenos que se novisen debido a cambios
especiiions on by vids 041 estimada, Ios tasas anuales de deprecizcion som eimnag sipgne:

Componcentes de Propicdades planty v couipoe "

* Miuebles v enseres 1%
* Equipo electrdnis: y procesonienio de datos A33E%
g da cdieing 1%

Crando el valor de i setivo o sepenor a su imperta recuperable astimade, su valor s

reanee de Torne inmeadials hasta s mmpats recoperablis,

Tam THE R i IL!EH-I:!-II:!il:IIIl!B W rETenimIcnta = i1|'|3u|.;f|1 a resnlindos on ol prerioca enoge s

produeen.

Un alemento de propiedad, wcbles yoegquipo pmeile dase de Daja o difseniess
eircunstaneias: venta, absolesconcia o desuse. dafo wreparable, sustitecion por majora.
sinicatro, o o cnsa fortuite. La ullidad o pérdida ocasionada en la baja pon cetin o venia
e von pactide de propredades, mochles ¥ cquipo ¢8 reconogida on fos resultados dl
perodo que se mlorma v equivale a la diferencia entre el presio de venta v el valor en

llerges alesl sty 2 la Gocha de Ta iegusacensn.

.4 Arrermidemilentos

Kb b cdrrendamicsies Financieros
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Lo mrvemlamiening se elpsfican como aoendamientos financiorag siompre que los
termnes del awrembrments fransheran sostancalmente wdes leg nespos v s wenlngas
mheienles o b propicdad del zctivo arcendade o la Compaibi. Todos los domis
pnrendunientos s& clnzificas conms opcralivis

Ld. 2 Arrewdawienio Operotive

Fn ol oo de LA COMPANIA PACHALDU SA, mienda ke instalacionss poea
beinchie o sorviens silucalivins

Loy cocnta anmendaimenios opersiivos sz cargan a resaltadas del ¢jercicio

L3 Deterioro del valor de los acifves sengililex

Ad MNmal de enda periodo sobre l que s¢ inferma, se revisan s propiedades plonio v
eiuipe, prrp deferminar s existen mdwcios de gue esos aclivos layin sulvida wia
pérdide por deteriveg de valor, 51 existen ielicios de un posible deteciors del valor, sa
asliing v comipara ol impots recuperable de cuabyuies active alssiado (0 propo de
activos celaciommdig) con s mpairte en libros, 51 el imparie eeopemble estimado es
miferior, se roduce ¢l imporle ea libros al unpoe cecuperable esfinmdo, v se reoonoge
i perclide por deteriorn del valir en vesulados,

I imparie recuperahle ¢s el valor ooconable des o active menos los costos neeesarios
et B ovenln, o el valon du guon el mayor de los dos,

[ Townn wimibar, en cacda fechn cobie Iy que se infmome, s cvalin s exsle delenon
del valor de ks Bventirkes comparando el importe on libros de cada pastida del
bowenlan i (o g dhe parhdas similares) con su precio de veota menos los coston de
terminacin y veata, Si una parlicle d2l inventario (o prepe de partidas similares) s ba
deternmauho, se retuce so imporic cn hbros al precio de venla monog log coslos de
lerminacion y venia, y e reconoce lnmedintamentc una péndida por deteriono del vilor
en resulachos,

51 umn plnlicks per delernvan del valor revieste posterionments, el inporie en lilwos del
activo (o grupo de acliviss rducimdns) se incremenis hasta i estimacin revisada de
s walur secaperable (precio de venta menos coslos de tenminacion y venla, en ol cas
di bos irventanos), sin superar e poae gque lnbeia sido defermamdo 50 ne se habiora
reconovwe mngua perdide por delenoro de valor del activo {grpoe de activas) on allos
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miferiores. Ve revarsion de ooes péndide por deenore de valor se o reeonpee

iimecliatammnente en resultados,

A0 Censios por fufereses

Loy costus por prestames directamente ambmbles 2 la adoquisicion, constrccion o
produceion de pctives aplog sa enpilalizan como parie del coste de dichos pefivos, Se
enlende come wetivos aptos o squellos selivos que neeessriaments oown un periodo
suztancial de wempe para eatar lislos parn Su Uso O venla.

Loes glros coslos par pedstames se recunoserin como un msto en ¢l pericdo en qne se
leva inuurrido,

37 Paeivoy FRaneioros

L passevos lvaocioes son recepocidos nocboeoie en la Techa de Lo booseecids, eo Taocol Lo
Coripartian se bee parke de [as disposicivnes comiractoales del docomento La Compania da e ha
wi pastve Roanciers evande sus obheaciones eonractuales se cancelan

La Clomngiin tione los sigiaetos pasives Meaneoras: cueniss per pagar comereales v olias cuenias

PR e

locdus las obigaciones contraldas deben reeonceose v romslrarss oo ¢l pasivo pare cvitar quc
pxistan eEnsaceiones no resstradas quo ooedan mdazic o crror on la preseoracitn de ing catados
financicros

Cliardo ina |'||‘:'|-_|._].'||.‘=::"|rl o cpcainee gl cienre del [La T, RGN0 e B il su manl, &2
el pesmisirnrly con o vplor sslimpdo, gjusiende pestericroente las cuentus afectudos, fon pronio s
conaza o velor exacto de la ehhigasion

He analiraran mdas As farsaecmnes qQUe orgines pasieas con el T de claslicarlas ealie pasivos

CEITIENE L w0 comienis

I-\.-\.-: ... I i L L | S |.r L e i i Al i |
Crosmde une ebligeeidn evidencie dualided, T peote gue debe pagarse en e periodo sizuiente ol del
bulanee sz registara comn pasive corfente o 2 corta plaza v el saida enmo pasivo no eomientc a
i e ] LH B

largn plazs
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FI st por impuesto s lis wiilidades de cads pevioda reenge oo sbinpoesio o faoena
cortienle come los impuesstos diferidos, Log activas v pasivasz mibubiries pars ol ajereiens
seia] v cjereicing anteriores son medidos al mondo gue se espea ecopenn o pagar a las

autoridades wibutarias.

A8 fmpnesto coreiente

El impucste por praar corcicnte sc basa co la wtilidad pravable registrmds duranie el ana, L
elilichand aropromilale diftere de la atdidad contable, debido a [ng partidas de ingresos o pastos
imprenibles o dedveibles v partidas que no sardn pravables o dedueibles

El pagive de o Compadin por concepia del impussio corieate se calenly utilizando ls
tazas fiscales aproabadas al foal de cada periode; para ol sdo 2007 Ta tavils del Impmeato o i

Foania egdel 2255
9 Mfeovisiones

Las provisiones se recconocen cuando [ Compadiia trene una chligacion prosenle, v sew
legal o impliziba, cema resuliedo de un snceso pasada; es probable que Ta Compaiiia lenga
una salida necesacia de recursos para liquidar In abligacian; y el inporle se poede eshinge
di mungrn condinble.

Laz provizsioncs sz miden par ¢l walor presente de los descwhalsos que se sspen sein
necesaeieg para lguidar T obhiaaeion vsando una aen pntes de impuesto oue roflege B
cvalupcioncs dol meorcade actual del valor temporal del dingro v los riespos e
incartiduimberes egpecilivos da fo oblipacion.  El meremento en I provisidn come mafi

dlel paza dol tiempn se ecomoee coma un pasio pEor inlereses,

1@ Beneflclos @ fos chfendos

5100 Provision Jubllacian Patronal v Desalucin

LaCarnpatiia PACIEARDIT 5 AN realizada al camdio achanal &l 31 de dicsembre del 2007,

Farticipector o dridaiudores- Le Uompeiiin reconoce un pasive ¥ o gasto producte e la
participactin de los rrabaaderes on las uobdades de e Compadiin en cada ate, ED tapocle Je esle
benchicr soealeala dircctomente de la utilidad contabile anbes de anpuestos eo apece o T normgios
dol Cddipo de Trahaja v disposicioocs complementariag Bl porcentaje par el ciloalo equovale il

% e Do oo contnlile,
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La wennpaiiia elabora fa lctere en el moiseito dal poga del serviclo, Mo se factura la

tatahdad do los seraeios prestades en fonnes mensaeal,
AR Presfuaciie de servicioy

I s mgresos provementss de servieios edocaiivas se reconncen por eelerenci al estado de
ovanes del perodo lectivo v la respactiva facturacton menanal de pensioasy, F1 estadn o
ivance se cdelenming oe L sigmiente imanesa:

o Las pensiones por secvicios educallvos e reconocsn somo  ingrosos oo
setividades ardimgrss por referencis al valor mensead, prodocto del pronales a
12 mezes de los valores Gacturados por penzionsa durante las 180 meaes del ain

[esel v,

32 Tnpresos per renddinodenfox {fmeeieroas, ifferesey, doddendns,
S0n panoncing otres partidas, que, complienda B defmcion de mgreses, preden o
no snrEir de s activdmles ordinaries Hevadis oocabe par o entidaod. Las ganancias
supapen imcrementos en los bepeficms seondmeon v con les, no son diferentes
en sn onoluralesa de Ins ingresns de actividades ordinarias. Los mgrsos noo s
registran oo ef perioda cn el enal sc devenpan

J AT Cowtas v Gosfay

Les aoshog VoOOEROA A registian al costo histérien.  Los eosios i gilHlUH SR g Rl (A2 R RS
madidn gue sennenidos, idepesdicntenente de s fecha en gus se haya realizado o

[, W e [If_':_?'_'i:_C[I'.EH'I |5} I.,!I pl.,‘.."il._'ll_ll'_il LS OO £l LA R LS

S 3Pixivos 1 Aoy Comtingenies

Lo mvos combingentes se ciesirom e los estados Nionciarss en cuentas do orden, 28l se revelan
en los netas o los estados finencieres, 8 menos gl posibiladed de o salida de recnses sea
Fertala.

g actvos eonbingenics w0 s roeonasen on s estedos finencicros, shin so rovelan, cuando es
segre que seprodncicd an ingresn de recisos;

AL T T TR T ey
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EDra. airfa Teresa Callagiaza
ALDITORS CETCRRA HOETEMINENTE
AN TOR A, COMTARIIEAL, 1RIEU] AT, SSESORR, CORSULTORLS COMNTABLE- FEMANCIERS, CAPATITALICN

Come mormis geeersl en los espdos fmencieras no s compensan les aclivos y pasieos, lamparo los
ingresng v oastng, salvo aqualing ceans on log que la compensacion e cequerala o peomiticly pos
algunn neema y ests preseniaeion sea ol reflee de L esenca de la ranssecion, Los inesesos i s os
o urigmen @ fnEac e ue, cosrastsalmenta o pos una negme lepel, corteanplan | poeibilicis
de compensseiin v la Compniiia Bece Ly intencidn G licoidar poe o imgarte nebe o de sealsae ol
actree v proceder ol pree del posivo de focine st lanen, se presantan totos sn reanitadog

K5 Ewteeito ofer Flfos oo Bfeeifv

Camprerde na movimicates de eaja roabzados dueante el pericdo, deteoieedos poc el métode
dizecto, closificads en tres gripos de asiividados,

v Achividades de operacideg Seo las acreedades que sonsstuyen o

pengipel feale deigresns ardisaros de g omprose, asi como olros

avtividadss que na puetlan ser calificadas comn de version i

TN IECL

v CActividades e inversion: son lus solividadss celacionadas con fa
adaiizicyyl, eoajenacidn, hsposician pon otres medics de aclivos
correntes v alias weersiones i nehidas en el efectve v bus

wojervitlenles,

e hetividmdes de fingneincidn! Sen ks oachvidades que prodocen
cambics en el tamaito v cowpesicion de los capitales poepias v de los
préstamaos admunidos or la cmprezs .

US0 DE ESTIMACIONES Y JUICIONS

La prepacacion de cstades financieros de acnerdo com lo previsia en la NIUEF para las
PYMES, requiers que la adminisiracidn de la Compania efeehie cierlas estimacionss,
Juicios ¥ supuestos que ateetin by aplicaeitn de polilicies de conlabiludad v los montos
repenfados de activos, pasieos, inpresos v aastos informados,

Las estimaciones v supuiesios relovantes s revisan sobre uma bese contua, Las revistonss
i las cstimasiones conabios sen reconoeidaz en el pediodo en el cual laz estimaciomes son
revisadas v en cualguicr perioda fumre pfectado.

NI QU ENTRARAN BN VIGENCTA A PARTIR DEL | DE ENERO DEL 2009

[ FEERY [nslrumentos Financienos

farle Razinnas Labasy Hahe: 2e Vel
Euilicie WETROAIL LAY do, Plaudizing 414
Trtdlnpie ORAT-AIEACAANZE 0TS Wall & ameilpaudine s i wedmall com
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Aurn. aria Torssa Collaauaes
AL EXTERBA INDEPEM DIERTE

AUDITONA, COMTARILIDAD, THIBUTACIIN, ASESCRIA, COPBULTORIA COMTARLL-FIRIANE I A, CAPRETTAEION

MK 1S
NUF 16

Lagreses ordinaras provenicntes de contratos con los clienles

Amendkenienios

NOTA 4.- Efective y eqquivalesdes de efecfivoe

Regueinn los rogurzos de alta Bguidez de Jos comles dipons s ontidxd para sus operaciones
regulanes v e me estil restringido s wsa.

Bl cleclive edid compussio por los saldos d= Bbee disposicibn en en v on bancos,
depdsitos de aborros, v cuenlas conrienfes bimewias; os cguivalentes al cfectivo son
Inversiones, » coro pleeo de pran liquidez con vencimienta na superior o 90 Gins desde 1
fechna de inversion que son dipidamente realizablo: on ciin ¥ que cstan siclos a m niesgo
poce sipndica tvo en su valo,

AL dedicipinbne del 2017, 2000 cata cuenla 8¢ compone cuinn sipne:

CUERTAS AL 3122017 AL W2

LT 105 ERUAL]
Dy (1 T ST Rwia
HLIMAN . AN ENR AN A | B ALY

(1) Loz saldos de lag cueutns comientes no se coneilipn mensualmente con Jos estudos de
euisila eombitdeos o b Dastibpeiones Baneares al 31 do diciembre del 20017 con el likre
bamins, 1os valores se presenta al 31 de dicizmbye comresponden al saldo prosentado o los
eutndos bancarios. Mo s verilied dns los estados de enenta de ins coesins bancarnns.

CITEMTAS AL 3L 122007 AL JA-M004

e Poocdaoance [P ekl LW
Bl bt i AR S 15, 'l 40
[T | L Bl W 12200107
Pionde: b i Aot i [k A RARLE ]
HNERES L M| B 13,0 04 KR
MASTLRCARD 135257
%A Aol
SLMAN 2TEISS] RiLAST50

TEbe fmnoas; DG BIGEAEERS TS fal drassdicaveiinagThnirea

A, Bacore s Ui v B de el
Edrco i SUrau AN Qe Ofcine 414

Lutte-toopdar
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"E,Dr.:l. Karis Teresa Collapuzzc
ALINITORA FXTEIRA MOERFANGERTE
ALBITORE, CONTABRIDOD, TREBLITACIOM, ASESORIG, COMSULTORE, COMTARLE-FINARNCICRS, CAPACTIACIDY

Mo existe restriceion de vso aebre [a dizponibilidad [es saldes de efective y equivalenies de

= ETHRER

MOTA S5-Docomenios v Cuentas por Cobrar

Las cuenias v documentos por coboar corvesponden a acuves linancieros. Las cucnias por
cobwar s reeonacen ol valor ravonghle e decie 3l coste v pasteriorment e <o micdon al o
amrorizado.

Al dle dicagmbre del 2007, 2016 Jas enenias por cobrar v otrgs enentas por eabrar se
companen de lo zipiiente:;

CUENTAS AL BL-12-2 7 AL AL-12-2 0
Clizmes (1) b B R 125 08I
Poc Tolim Swepleados SN R -
Uit Ui Par Cobrar | ELHAR L
Cucaaz poo Cobrar Togeeses 42) PR A0 I 1R
Flhpans Desaclione 117357 -
Ardicipn o Frovoedorzs 235 0

Fravasidn da Dioelas Doearahles L L ey |
HAUNAN Fok 222,03 EAILL 0P

(1) Las cuentas por cabrar clientes representan. dereches eximbles que se orgman por ol
vy stemnenl ele Ta eonnpradic.

{1 Esta cuenta agrupa valores gua corresponde a pagos de bonificaciones, pagos a personal
do consfryseion que oo osti ablhiade ol TESS v el paro al porsorl docents,
adminiztrative ¥ apoyvo por rabajos cxtracurricularcs, asi como log valores por
raslerencia a directivos. Se cierra al [in de ailo.

BOFTA G- Gastos Ankicipeoles ¥ ofras coenfas por Colarser
Ll coenta comesponde o vales gue ls compaiile enteepd al SR1 y o ol instiluciones

dorgmte ¢f pite 2007 que sevan devenganda conforme se ahbicnen les beneficios, ol detalic
a8 el sipwiene:

ha
i

Secla Maciomea Uridas ¢ Wi e Wala
Lol Al e WETRCPOLT WM Ado, Ploo Of clha 424
Toldbin e A2E50L- 218 00E98 14973 Mall. diums lua. o B f (TR il s i
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.‘.IJH. Marie Termas Collogusze
ALIYETHA Fm.‘f_'l'.ﬂ. _IH.E‘.' EFENEMERTE
LI, ORI AN ALY, TRILITATIORM, ASESORE, CONSLELTORIA COMTARLE FINAMNCERA, CAPALITALC M

CTITNTAS AL ¥-12-H07 Al S0 2l
A e Cnprsio m By ealy 130T A 2B
A bnpasbe 3 b ok Soceka'es & G G
SANAN e TR,

MOTA .- Propiedades, Plnnta v Eguipn

Aprups lax cusnlas que representan s propredades de aatieralera permanenie, wl illizadog
powr ln eonicipd, las cuales sirven para el cumplimicnio de sus objclives especilicos, ouya
caracio ishen ¢s ma vida il supenor 2l afio v estdn sujens o depreciacionas:

CLUENTAL AL F-1z-2087 AL 3123004
Ehiddeas Twaonas LR e R R
Vaigais di € i 1208157 R
oo dy Cenpiftesain G Nl A (el 1 R
SUBEAR e 15 240,91
VIENLE D IPRED, ACUN, C 0310 X | il
Hignen A, Ml y Enioas LA WAl
PRepaces i Fapnip e Ciivine g (LA R
Piopuee A B i de Cogupul A L [ R
TOTAL ACTTV O FLIO B uIH, s STAI A

MEYEA B-Divoy Activos

Fin este puontn e regisia el valor del Terreno de propiedad de o compsiii, que s
adauirida mediante escritera pablica Na 2004-12-00-44-P0003992, ¢l 18 de dicienbee dol
2014, #l seitor WOLFGANG GORRIS ¥ VERONIQUE GORRIS RABL, en I Noiwk
Cuntleagsima Cvarta del Cantdn Qunto, por un valer de § 204.448,00,

NOTA 9.-Cuenlas y Documenios por Pagar

| a6 cusiud v documentos exian repeesciladas por obligaciones contmidns por la conmpuidiia
oriixlas por b adgusicion de bicnes v sooacios relacionados con el olgeto soanl La
compain vicne cumplondo con ¢l pago de estas obligaciones deatio de fos plaos v
politicas establecadns,
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'.E.L:'Itl. Matia Teresq Callaguaen
ALIDORA ESTERN® IRNDEPEMDIEYTE
AL ORI, COMEABILIAL. THIBLTACIC, A5 ESCIRIA, COMSLITORL, CONTARLE-FEANCIFRR, CAPSCTIALCIDN

CHENTAS O AL 122016
ol g Clicnis B CT1 B LT FIAZE
Trawspeh s n 15957 3l =
Prehalardss LLAdE 15 -
Chspabainos i Leanhilicacks O

PPrermilrmonlie 13500 =
Lidcremulig calodnmies O] I E .
Servins H:'l.-:il.'::r:]u:-r AT [ -
TOTAL [ 19400 S AN

1 o et puenla se agreps cuentas v odosimmenios por pagar relacionadng con Las
I3 et I LT o il fow por pragar il if I

actividades de la empresa.

NOTA 10- Otras cnenfas por pagar

Corresponde 2 honerarios por papar v al 31 de diciembie del 2077 o saldo e $ 11,763 85

MOVEA LL-Oblipneiones Fiseales por Pagar

Corrasponder o iy oblipaciones con el Servicio de Feutnz Interpss v 2l Sapuro Social v
que s= liguidasin confonie a los pless clablecidos g los ciles de conlral,

Al 31 de dicicmbre ssbe rubro se encoentra contormada de T sipuenie Torma:

CLENTAS AL F1-12-2017F [ AL 012200 G
Surviews de Bentas oo ss por Faga A [ R B [ e
IE5E pur D 15A7TER Z0ERA S
THITAL IRV 445000

{10 La provisiom paca ol impuesto a la renta eonlorme a o establecido en la Ley de
Regunen Tothntari Didesno vigente pars el pesiodie fenmingde o 310 de diciembee
2017, sc calenla cn el 22%,

tooka 12 Beneficios Sociules por Prear

S alligaoiones gue Lo empress hene con sws ampbeasdos, ralacionadns con el d2enng
fereer suclde, décimo enarfa sucldo v vacacionos,
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i[ﬁ'ra. Maria Terass Cellaguasn
ALITNTLURA LE TN THEEPERCIENT 2
AL BITORD,, £ O] AHELIEA D, TRILITAL KN, A5L50HN, € OMSOLTErARS Lot FARNF ERARE I, LAPALLFAL SR

B chemilie o8 vomw siguzs

THTHET AR AL EIRT A M 12E T
B ctin Teiese Suelola 4 46T a4 PR TE R
[ituimtn Uvizrsn Suekis ERETNT CR
Vo mzes I2iEsd sn LA R
L b cneoins now pasen b higaibe D25LH
1UFTAL IsETIA IR T
NOTA LY Obligaciones Por benclicins sociales LA
Este vilbin se encuentia confirmada da la signicete T
CHENYAE AL 3N AL 3i-10-H0E
Lty e ekl cw e i ALips et o giEER
[ LLTF T a1 Faan U_JI:-.'J’

(1) dubilieidn  pateonsl- Cocfeme a disposwiones  del Codipe  del Toabio
Benmlovinng, existe I obligacin por partke del cimpleata de utorgar jubilieidin
el e perpicio de b jubilociin que ks corespoade por parie de 1ESS 8 los
tralvsebores que poi veinke abos o ods hubieren prestade sus servicie en Kane
conlinemin o intermampade, endran demeclss 3 ser pubilados por sos cmpleadoes sin
peipac do la pdsdaciin que bes corrcsposde eo su condieidn de afiliados al livdduto
Ccmtorinng d¢ Sopacidad Sociml

Lacempresa ha realicacds vng provisidn pac jebilacain paloog | es afios aoleinmes, ol
b ode diviembre del 2007, 1o e oreslizadoe un profesional ealificade por In
superineidencin de Compaiios.,

{2} Provision pory desabucio - La compania na ha provisionads o Decalioen of 1 de
dicrmbee del 2017

NOTA 14.- Capital Socisl

I capital se envueninn pagadn en oon ciono por ceenbe ¥ se inlepes o 8000 Le aportieidn
de s setiores WOLPGAMG GURREIS Y GORRIS BAREL VERONIOQUE, ¢ la kce en
calikwl e inversido exleanjern theeeiz. Al 3 de diciembie del 2007 se compone de i
SNmHEnIC Mk

o
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f‘llm. Eoasfa Tersed Colloguazo
MUDHTORS SFERMA INOLPE S DIENTE
MLETONIRA, COMEAMUEAD, TR AT, AATS0RK, [ONSULTEREA OOl A% THUEMCRA, & FAL T ADDN

¥ - - II iy g
CUERTAN ALY | ALAATNG
WOl S DAL TORR S ERLRTH] TN
RIS AT Y R 141 IMi ’{.?EL
|r.rﬂ'|t ELNTE ] LUl ,'

NOFTA LS.~ Aportes Vatwras Capllalizsclones.- Enesta cornla se registean % 70,242 89,
dhasade wfios antermiey

MOTA 16.-Heservas

Al 31 de diciembre del 200 Teste wibro e encoentem confimedn por § 732 823,75 v =0
(e senka comio Sigac:

Fezseva Lol lin k&r A% IR EENTY
B i Vo Bl St s 1 e L
AL DhR R LR

(0 b ey de Companins del Eemador roquiene que por fo mesos el 10% de lnotilidad
lguida anual sea apeoponda coso eserva legal bastr quedstn slzamee vonm minis el
% del Capand suscrim y pagado, Esta reserva oo puete ser distribaida o los
Accionisias, exceplo en caco de Iposdociion de 2 Coinpainia, pero poacde ser ulilizada
jurn ol pesdichs Fituors o para somentar el cagpiiml.

MOYTA 17 -Resattados Acumubalos

Regisinn bos ajpsies de promera sdopckon de la MIF g PYMES, 5 In pdadida de elercxcins
atleriones, Al 3 de d Kievdhee se presenia conn sigee:

Péaiicts Vies Subin s | A (RO
Renaieden A pwrwdsion & dege ' lein Ver

full B KA N7 2 i.h'l.'-‘}._‘!!_'
TOTAL ATan ATHALNR]
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ﬂnr-. idaria Teresa Coflapuazg
ALDHTOMA "KTLFIM'; ML TPFHNIFNTE
ALOEECHB, CO08 TARBLDAL, TRESUTACKOM, ASESORIN, CORSUL TOR COMTABLE-TINAMULRA, CAFALT|ALION

El sonkky serecithw de csta coenda no peede dishibuirse como dividendos en eleclive,
lanpoco so podi uhlosr para cameclar ol aporie po papado del capitel suscrile, palicnda
ser objelo ils capilalzacion en la parte que excods af valor de b péndicks acomuladas y s
el ulime crercicio ecandmico couchedo, Soke on o caso de hgqunbcin, el vulor g
cxceda al importe de b pendidas acumnladas, poded ser devoelio a bos Acoimntn

NOTA 18- Resulfadu del Fjercicio

L2l resultado mnes del 15% de parbcipacion de ralsgadoces al 31 de diciemboe del 2007 ex
e § 73448 56 menos of 15% v luegn de redior Is concihacion mibutacia se delermina la

boze impanilde poara & caleulo del impucsie a la enta

Impuests a las Canancins

e conformidad con dispasiviones lepales, b tan® para el impuesio a b renta paca el aio
2017, se caleuls an i 22% sobre las nnlidades después de coleuln el 15% de wtlidades
para los ‘Trabajadores, adicionzmbs los pastos ne dedpcibles del aho, para el ¢aso de la
componie se presenta de acoendo al sigpiente cuadre;

L CUENLAS 2 | AL 3 1-12-2017 AL 81412 2016

CUTLLIBAL CON T ABLE TR S0 a1
14 % PARTICIPACION TRABAJADORES LT 2 ] AREIR
[} GAS FUS N0 BEUCTBLES EE WAL 57
HAKE IMPONIILE i B3 46425 | 7,6 TH
22% IMPURSTO A Lib RENTA : 136214 HA1Es

MNOTA 19, Ingreses Orvdinarios

Coresponden a1 fgresos por nelividades ondingrias que la Compofiia LA COMPANIA
PACHARIU S.A recilnd dosmde of afio 2007, por matriculas. ponsiones. De acucrdo a
disposiciones el Mimsterio de Edwucacida, v con el lin de estrepar o los shominos im
sonvicio educahive elicienic, reaponsable cf contro edocative brinda o3 sevicios que o
combinumgion sc detsla;

LLENTAS | ALz AL3I-12 M1
T PPE LAL6IE 16 181 2 1
Fwmeres I BE T O 1847 3 22
i 130200 iy s
TOTAL M BNGHES(S 22519721 19607720 |
o
= AvieHeiwwmlncesy Yiscdevels

iz MO TRC 20U AN $e, P Mifona £12
Wetdhonss DR - SLEAMESEFTS Baik cre mnbsmvc s aitho pned vom
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.‘lm. Maris Teraza Coilaguare
AN BB S TR, I ERE HIVENTE

AUBTTOMLA, CONTANLIGAD, TREWITACKMN, ASESDRIS, CORSILTORN COMTABLL-FINANLILRA, CAFALTIACIN

Las pensiones o &2 Moioran mensgalments ca s totalidad, en la mneshia revieoshn se
verilicn qme bes fectwras se claboran dnicamente de lis alimmuos e cecekin b pession, y
en b fecha de pago. Mo se rerkara dz scoerdo al DEVENGO o seovicn enfregaila.

Los Ingresng se Faciman & somenin el oo de bs penzoncs No se registia de acoendo
ol INIVENCH) o sorvicko cotregado @l como bt dispone o A, 1 - Comniheagon de los

mpresos del Reglamealo para Iz Aplicaciim de la Loy Orpdnica de Régimen Tributario
Intemo,

NOTA 20.- Costis Opervacinnales

Estc rubee se encueniva cmformado por los costos incnrridos por el pago de honorioy
prolesionales y dictas que al 21 de diciembee se presenia asi

C1THT AS AL M-12-0017 ALAL12-2010
Hencaariea Profesodsbo v Diclis i e T
Slanbeitmien oy cposackuns - DR

| TORT AL AR T &1} l‘.llljﬂ'?

NOTA 2L Gastos

Crnmespandden o los gastos wewridos e e operacion de L ampresa, AL 31 de dieiembie del
207 eate rabao se encosnirn conformadn de lasipicnte forma:

CUENTAS —= AT H-12007 AL J1-12-2000
{imales dby Bamoin gl LITE S A A el
0ot Ay i R T -
TUTAL BE.005 55 L19,565,07

NOTA 22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estimbos fmmesoros por ¢l afle wenpinado el 31 de dioiembee ded 207 lom subo
mgprobados por la Admimistrackon de [ Compaiiia y secin pressuladas Jmila Gemenl de
Acciomsias parn sn aprobaciie.  Es opinido de b admmisteaciim, los oslados financieros
sorim aprobados pov lo Junta de Aceonsias sin modifieaciones.

Swads hacores Urkd sy Rethor e Ve
Pl 80 TR0 %0, 1" so i Gons 424
lemtionos PRSI 1-PLE 234224573 Mal drama e auciin agPhsiess | oo
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ﬂm. KMariz Teress Coilkguass
AL T RA B AR, INOEPTHOERTE
ALOEIORMA, CONTARLEND. TREMITACION, ASFSORM, CORSULTORLA CONARLE-FINARTITRA, CAPACTIACION

NOTA I3- PRINUCIPALES OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

o Chperaciones con parkcs relacionadas ¥ Acclonistas

Las opemeines entie la Compaiiia, sus Acciomistas v partes relncionadas, fooman pare
dle las rrameaceiones halntoales de Ly Compaiiia co cuanto sn olijeio v eondhiviones,

o Principales tegospeciones con paries velacionadas

La compaiia duraste el wio aehibado realizd tansacciomes con parkes elheonatls
wibutaiamento baje los siguenles cumceptos ¥ valores: Trasacowones de epresos e
correspoaden al avendmmionto eperativo por o walor de S 63.820,12. Se relacionan
pocaue &l bues e driends os de propiedad de los Accontsing

Se reven ol conlmto de anembomento, s cstipula un canon de mnemin promciho
mensual de S S 000 masIVA, v por un perlodo de cineo shes, ¢l conliale de anoendo
inicin of 0] de mareo del 2013.

o Administraciion v nltn direcciim

Laws iniesnhress de I Adomipistracidn v dends personus que asmnen o geslidn de LA
COMUANIA PACHARIN, S A incluyende a [a gerencia, sl comu los aecinnisias
aque L vepresenlen, ne han participade al 31 de dicimboe del 2007 en fnspeciones
e habitugles wo relevinies,

=  Remunerpciones y compensaciones de Ia gevencin

Durante el afw2017, los imperics roconockdos a la perencn, anmcsponds a pagos
por desempeiio de am finciones, bs innsacciones s idenliliam como cfiocinadas

cont partes relacknadnm of imdarss de wm acconetade la Companiia,

NOTA 24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICIDO SORRE FI OUE SE
INFORMA

Pl o 31 de dicieobue del 2017 v 1o fecha de emisian del presente nlorme, en apinidm de
la Admdnisicacion de ln Compaiia PACHAEDU 5A a0 so lin produeude esemos o
sitnaciones que pudiesen alecin en lisrma sipnifieativa la inferpectacadn de la situacion
fingneicra de la empiess

e e
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