KRESTON AUDIT SERVICES ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2019
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacidn general

Con fecha 9 de septiembre del 2013, mediante resolucidn No. SC.IJLDIC.(Q.13.004523, en su articulo primero, 1a
Superintendencia de Compaiiias aprobé el cambio de denominacién de UHY AUDIT & ADVISORY SERVICES
CiA. LLTDA. por KRESTON AUDIT SERVICES ECUADOR CiA. LTDA. y la reforma de estatutos, en los
términos constantes en la escritura plblica ctorgada ante el Notario Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de
Quito del 12 de agosto del 2013,

Las principales actividades de la Compafiia se relacicnan fundamentalmente con consultorias que tengan por objeto
identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos de desarrollo, comprende ademds los scrvicios de asesorfa y
asistencia técnica, auditoria externa de estades financieros, auditoria interna, operativa, de estudios de costos de
produceion, gerencial, tributaria, de organizacidn y sistemas, internacional, entre otros,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

Prineipales politicas Contables

a) Base de preparacion
i) Declaracién de cumplimiento

Los cstados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante NIIF), cmitidas por el Consejo dc Normas Intemacionales de
Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés) y las disposicioncs emitidas por la Superintendencia de
Compailias, Valores y Seguros.

1i) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo histérico estd basado
generalmente en &l valor razonable de la confraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se rectbiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes
del mercado tomarian en cuernta al fijar el precio del activo @ pasive a la fecha de medicidn.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipe, a excepcidn dec las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encueniran dentro de! alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estin dentro de} alcance de
fa NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con cl valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valar neto de realizacion de 1a WIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

itl) Moneda funcional y de reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Ja Compafifa se¢ valoran utilizando 1a moneda del entorno
econdmico en gue la entidad opera {(moneda funcional}. La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l délar de

los Estados Unidos de América {(US$) que consiituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados
Ninancieros,

b) Lfectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos estd compuesto por depdsitos a {a vista en instituciones financieras de libre

disponibilidad v el dinero mantenido en caja. Los activos registrados en efectivo se registran a su valor razonable
o al costo histdrice que se aproxima a su valor razonable de mercado.
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¢) Equipos y mobiliario

iii.

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles
El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 1tiles usadas
en el célculo de la depreciacion:

Muebles y enseres y equipos de oficina 2-11
Equipos de computacién 3-8

Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

d) Deterioro del valor de los activos tangibles

e)

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.
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i. Impuesto corriente

Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic. L.a ulilidad gravable difierc de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables
o deducibles. El pasivo la Compaiifa por concepto del impuesto corrfente se calcula utilizando Jas tasas
fiscales aprobadas al [inal de cada periodo.

ii. Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estades financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temperarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable que la Compailia
disponga de utilidades gravables firturas contra las gue se podria cargar esas difercncias temporarias
deducibles.

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias imponibles vefacionadas con inversiones en
subsidiarias y asociadas, y parlicipaciones eh negocios conjuntos, a exccpeidn de aquellos en los que la
Compafija es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los actives por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporatias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente regonocidos, en la
medida en quc resulte probable que la entidad dispenga de una utilidad gravable {tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias y cuande exisia la posibilidad de que éstas puedan revertirge en un
futuro cercano,

E!l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que s¢ informe y se debe reducir, en 1a medida que cstime probable que no dispondré de suficicnte
utilidad gravable {fributaria), ¢n el futuro, como para permitir que se recupere {a totalidad o una parte del
activo,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en ¢l periode en €l que et activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos pot impucstos diferides con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconacido legalmente el derecho de compensarlos, fiente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas ¥ la Compaiifa ticne [a intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

i, Tmpuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultade, exceplo en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o sucese qbe se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resyltado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

f} Provisiones

Se reconocen cuando 1a Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un
suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
Cuando se mide una provisién nsando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, sb
importe en libros representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el
tismpo es material).

Cuando se cspera la recuperacién de algunos o fodos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce uha cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro gue se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembelso necesario para cancelat la
obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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g) Beneficios a empleados

i) Beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el final
del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se liquiden los
pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados en el estado de
situacion financiera.

ii) Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio establecido en la transaccién
para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La compafifa reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempefio para la
transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa los montos a
recibir por los servidores provistos en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos, bonificaciones o
rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

i. Prestacién de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histéricas en el niimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incurran en horas de produccién y gastos directos.

i) Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen,

j) Compensacién de saldes y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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k) Activos financieros

)

Los activos financieros se clasifican dentro de fas siguientes categorias: activos financieros “inversioncs
mantenidas hasta el vencimiento” y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende dc la naturaleza
y propdsito de los activos financieros y se determina al momento de! reconocimiento inicial, Todas [as compras o
ventas regularcs de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién, Las compras
a ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por ana regulacién o actierdo en ¢l mercado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia fija o
determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y ademads, la capacidad, de conservar hasta su vencimiento,

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos tijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando el método de Ia
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deteriore de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros pot cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del active financiero.

El valor en libros del active financiere se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde cl importe en libros se reducc a través de una cuenta de provision. Los
cambios en e importe en (ibros de la cuenta de provisidn se reconocert en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero fdnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del active {inanciero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni reticne sustancialments todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continia refeniende el conirol del activo transferido, la Compafifa
reconoce su participacién en el activo y la obligacidn asoctada por los valores que fendria que pagar.

Pasivas financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasive cortiente a menos que la Compafila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, netc de los costos que se hayat incurrido en la transaceion.
Posteriormente, se miden a su ¢osto amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los
¢0stos necesarios para su obtencion) y ¢l valer del reembolso, se reconoce en ¢l estade de resultados durante la
vida del acuerdo con el métedo de la tasa de interés efectiva.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Obligaciones bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor
razonable neto de los costos incurridos de la transaccién. En ejercicios posteriores, las deudas se expresan al
costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero
La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

m) Aplicacion de Normas Internaciones de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son efectivas en el
afio actual

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa

La NIIF 9 en su parrafo B4.1.11 (b) establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una cantidad
que incluye ‘compensacion adicional razonable’ por la terminacion temprana del instrumento resulta en flujos de
efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la cantidad principal pendiente.

La compensacion negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado a una
cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés corriente del
mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento inicial del instrumento,
el tenedor de la opcion puede terminar pagando mas que el principal pendiente y los intereses en el momento del
pago anticipado.

Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago de otra
manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. El IASB decidié que medir tales activos a
costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses, proporcionaria informacion
mas atil y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del desempefio de esos activos
financieros.

El TASB propone una excepcioén de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el activo financiero pagable
por anticipado sea medido a costo amortizado si:

El activo financiero de otra manera daria satisfaccioén a los requerimientos de la NIIF 9.B4.1.11(b) pero falla en
ello solo a causa de que el tenedor de la opcién puede recibir compensacion adicional razonable por la
terminacion temprana; y,

El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad inicialmente
reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacion realizada, la Compafila ha determinado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros.

Modificaciones a la NIC 19 — Modificaciones, reduccion o liquidacién del plan
Las enmiendas requieren que una entidad:

Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del
periodo después de una modificacion, reduccién o liquidacién de un plan; y,

14
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Que reconozea en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la
liquidacidn, cualgquier reduccion en un superdvit, incluso si ese superdvit no fuera previamente reconocido debido
al impacto del limite de los aclivos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resuliar en una
modificacién, e una reduceidn, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine el importe
de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en Ja liquidacidn, al volver a medir el pasivo neto
por beneficios definidos antes y después de la modificacién, empieando las suposiciones actuales y el valor
razonable de los activos del plan en ¢! momento de 1a enmienda. El costo actual del servicio y el interés neto
generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio del periodo,

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costo del servicio
pasado o la panancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del
pericdo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable de los activos del
plan. Esto cambiard [os montos que de otro modo habrfan sido cargados a los resultados en €l periodo posterior a
la modificacion, reduccién o liquidacién del plan, ¥ podria significar que el pasivo neto por beneficios definidos
se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan podria reducir o eliminar un superdvit, lo que pudiera
modificar el efecto det limite de los activos. Bl costo del servicio pasado, ¢ una panancia o pérdida en la
liquidacion, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto refleja la sustancia de la
transaccion, porque se recupera un superavit gue se ha utilizado para liguidar uha obligacion o proporcionar
beneficios adicionales, El impacto sobre el limite de los activos se reconoce en otros resultados integrales y no se
reclasifica a resuitados. E]l impacto de las ecnmiendas es para confirmar que estos efectos no se compensan.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de un plan que
ocurran después del inicio del primer periodo de presentacion de informes anuales, que comienza en o despuss
del 1 de enero de 2019.

Las enmiendas ne afectardn a la Compaiiia de manera quc exista un costo de servicio pasado o una ganancia o
pérdida en la liquidacién.

NIF 16 - Arvendamientas

En enero de 2016, el CNIC emitid la NIIF 16, “Arrendamientos”, [l nuevo cstandar dard tugar al
reconocimicato de casi todos los arrendamientos en el estado de posicion financiera (exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se efimina fa distincidn enire arrendamicntos operativos y

financieros, La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen cii o después del 1 de enero de
2019.

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nueve modelo de contabilidad para los arrendatarios que
conllevard capitalizar (reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operalivos, por lo que
aflorardn nucvos activos y pasivos y cambiarfn magnitudes como ef EBITDA o ¢l ROA, Los sectores mds
afectados serdn aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles, compafiias aéreas,
etc. ).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a
ciertas cxcepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion
del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamientc que no son pagados a esa fecha, Posteriormente el pasive del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones a! arrendamiento, enire otros. En adicidn, la
clasificacidn de los flujos de caja de Jos pagos por arrendamientos operatives que de acuerdo con NIC [7 son
prescntados como flujos de caja de actividades de operacion también tendré impacto. De acuerdo con el modelo
de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal ¢ interés los cuales serdn presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente,

En contraste a Ia contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los reguerimientos de NIC
17 para la contabilidad del arrendador y continlta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operative o financicre. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,
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n)

La Compadiia ha evaluado los efectos de la aplicacion del nuevo estandar y se acogen a las excepeiones indicadas
en [a NIIF 16 por ende no mantendrdn una afectacidn en la contabilidad del arrendamiento operativo,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Iinpuesto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de fa NIC 12 cuando
existc incertidumbre frentc a los tratamientos del impuesto a las ganaticias. Establece que una entidad
determinard si considerar cada tratamicnto impositive incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientos impositives inciertos sobre la base del enfoque qbe mejor prediga la resolucion de la incertidumbre,
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal}, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y (asas
fiscales.

Nucvas normas revisadas emitidas, pero adn no efectivas

A {a fecha de aprobacion de los estados financieros separados, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Tnformacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son
efectivas: '

Efectiva a partir
de perfodos que

NIIE Tituio 1nic1en en o

después de
Modificaciones a la NITF 10 Venta o aportacion de bienes entre Techa a ser
y NIC 28 un Inversionista y su Asociada o determinada
Negocio Conjunlo
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
Modificaciones a la . " T -
NIC 1y NIC 8 Definicion de “materialidad Enero 1, 2021

Se permite la aplicacion anticipada de estas norinas nuevas y revisadas.

Modificaciones a Ia NIIF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las medificaciones a la NIIF 10 y NI1C 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribucion de
activas entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias
o pérdidas resultantes de la pérdida de contro! de una subsidiatia que no contenga un negocio, €n una transaccion
con una asociada o un negocio conjunte, que se contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen
en ¢l resultado de la controladora s6lo en [a proporeidn de Ia participacion de los inversionistas no relacionados
en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resuitantes de la remedicién a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada 0 un
negocio conjunto que se contabilice seghin ¢l método de participacidn} se reconocen en ¢l resultado de la anterior
controladora séla en la proporcion de la participacion de los inversionistas no refacionados en la nueva asociada
0 negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a {a NIIF 10 y la NIC 28 abn no ha side determinada, sin embargo, la
aplicacion anticipada es permitida.

La Administracidn de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados.
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3.

Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicion de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de facilitar su
identificacion en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario se trata de una adquisicién de un
conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicion tendria que incluir un insumo y un proceso aplicado al mismo
que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos. La nueva guia proporciona un
marco para evaluar cudndo esté presente un insumo y el proceso aplicado al mismo (incluso para las empresas en
etapa temprana que no han generado productos). Para ser una empresa sin productos, ahora serd necesario contar
con una fuerza laboral organizada.

La definicién del término “productos™ se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se proporcionan a
los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los rendimientos en forma de costos
mads bajos y otros beneficios econémicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8

Las modificaciones a la definicién de materialidad se realizan para que sea mas sencillo hacer juicios sobre lo
que es material. La definicién de materialidad ayuda a las compaiiias a decidir si la informacion debe ser incluida
en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicién e incluyen guias de cémo debe ser
aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompafian a la definicién y se ha asegurado
que la definicién de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicién de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las decisiones
que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa especifica.

El principal cambio se da en la inclusién del término ocultamiento y el uso de “podria esperarse razonablemente
que influya”, con que la Administracién puede tener una interpretacion mas amplia de los hechos o fenémenos
que pueden afectar a los estados financieros.

Administracién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera,
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacién y una
descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte la Compaiiia, si es el caso.

a)  Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado, tales como;
concentracion de clientes; y, riesgo de tasas de interés.




KRESTON AUDIT SERVICES ECUADOR CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2019
{Fxpresado en ddlares de los Estados Unidos de América - UST)

i.  Concentracion de clientes

La Compafiia no mantiene una concentraciéon de sus ventas, debido a que la base de clicntes es larga e
independiente; por lo tanto, la concentracion del riesgo de crédito es limitada,

il.  Ricsgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesge de los flujos de efective fututos de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercade. La exposicion de la
Compaiifa frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estaria relacionada
principalmente a obligacioncs de largo plazo con tasa variable; sin embargo, durante el afic 2014 la
Compafiia no ha mantenido este tipo de obligaciones.

bh) Riesgo de erédito

4

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando e una pérdida financiera para Ja Compafiia. La Compafifa ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes selventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financicra ocasionada por los
incumplimientos. La Compafia imicamente realiza transacciones con Compafifas que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo,

La evaluacién de crédilo continua se realiza sobre 1a condicién tinanciera de las cuentas por cobrar. El cileulo
esta basado en experiencia histdrica real. La Compafiia no mantiene colaterales como garantia,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiifa no posea recursos liquidos para atender sus
obligaciones.

La Compaiiia resuelve periddicamente la estimacidn de la cantidad de dinero que debe mantener en efectivo
para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que cn ¢l afio 2017 la Compafiia ha contado con flujos de
caja derivados de las actividades operativas como lo es la recuperacion de cartera de sus clientes, asi como del
financiamiento de los socios pata solventar sus operaciones.

Riesgo de capital
La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en matcha,
mientras que maximiza el rendimicnto a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio,

La Gerencia de Ia Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estin dentro de los parametros
adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

Estimaciones v {uicios contables

La preparacion de estos estados financieres tequiere que la Administracion realice estithaciones y utilice supuestos
que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Dichas estimaciones se encucntran basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados [inales podrian diferir de las estimaciones
bajo cicrlas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que [a Administracion de {a Compaiifa ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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a) Deterioro de activos

A 1a fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los
activos para determinar st existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro,
En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. S8i se
trata de activos identificables que nc generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pettenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su imperte recupcrable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de o haberse reconocido fa pérdida por
deterioro.

b) Estimacién de vidas itiles equipos ¥ mobiliario

La estimacion de las vidas Gtiles v el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en [a (Nofa 2 ¢).

Efectivo en caja y bancos

Un resumen del efectivo en cajay bancos ¢s como sigue:

31 de diciembre dc,

__ 20l 208
Caja 500 500
Notas de crédito desmaterializada 24 -
Bancos (1) 1,737 5.733
Total . 2,261 6,233

{1} Constituyen saldos de elective en mantenidos en ddélares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales, 1as cuates son de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas par cobrar comerciales y ofras cnentas por cobrar ¢s come sigue:

31 de diciembre de,

w1 2018

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes (1) 271,018 209,584

Provisidn para cuentas dudosas _(13.428) - (12,583
Subtotal 257,590 188,001
Otras cuentas por cobrar

Empleados 7,495 4,812

Aniicipos a proveedores 3,585 18,687

Otras ) 4,548 . 504
Subiotal 15,625 24,003
Total 273215 212,004

(1) Las cuentas de clientes son a la vista y no devengan intereses, aproximadamente ¢l 98% del saldo total

comprende cartera con antigitedad menor a 120 dias, periodo considerado como corriente en el giro normal de la
Compaiiia.




KRESTON AUDIT SERVICES ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que de la experiencia historica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten
una antigiiedad de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicion
financiera actual de la contraparte, en el afio 2018, la Compafiia ha procedido a reconocer la provision por deterioro
de valor en los activos financieros conforme lo determina la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

31 de diciembre de,

219 0000 2018
Saldos al comienzo del afio 12,583 11,384
Provision 845 1.199
Saldos al final del afio 13,428 12,583

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del
periodo de referencia. La concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es
grande y sin relacion.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31 de diciembre de,

. 2019 2018
Corriente - 6,341
0-90 dias 47,556 77,278
90-120 dias 2,360 6,915
Mas de 120 dias 221.102 110,050
Total 271,018 200,584
Antigiiedad promedio (dias) 240 80

Equipos v mobiliario

Un detalle de los equipos y mobiliario es como sigue:

31 de diciembre de,

| E—
Costo 38,857 38,857
Depreciacion acumulada (31,949) (28,208)
Total 6908 __ 10,649
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Los movimientos de equipos y mobiliaric son los siguientes;

Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-2017 Adiciones Bajas 31-dic-2018 Adiciones Bajas 31-dic-2019
Equipo de computacion 25,261 - (1,050 24,211 - - 24,211
Muebles v enseres 13,308 - - 13,308 - - 13,308
Equipo de oficina 1,338 - - 1,338 - - 1,338
Total costo 39,907 - {1,050) 38,857 - - 38,857
Depreciacion acumulada (22,521) {5,687) - (28,208) (3,741) - {(31.949)
Total 17.386 {5,687) {1,050} 10,649 (3,741) - 6,908
8. Cuentas por cebrar a terceros

Un resumen de las cuentas por cobrar a terceros es como sigue:

31 de diciembre de

__ 2o 2018
KCS Ecuador Cia. Ltda. (1) 415,519 390.075
Total . 415,519 390,075

(1) Constituyen préstamos en efectivo otorgados por parte de la Compafiia a KCS Ecuador Cia. Ltda., para capital
de trabajo, los cuales no estan sujetos a calculos de interés y sin vencimientos definidos.

Clasiticacidn:
31 de diciembre de,

Lo 2018
Corriente 143,189 150,000
No corriente 272,330 240.075
Total 415,519 390,075

9, Impuestos

a} Actives y pasivos del alip corriente
Un resumen de activos y pasivos por impucstos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

Actives por impuestos cotrientes

Crédito tributario de IVA 140
Crédito tributario de impuesto & la renta afios anicriores

6,129 45,498

Total _ 6,269 45498

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente por pagar - 3,324
1V A por pagar 3,354 10,671
Otros impuestos por pagat (1) 10,364 16,806
Tola} 13,718 30,801
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(1) Constituycn principalmente los valores correspondientes a patentes e impuesto del 1.5 x mil sobre los
activos por US$ 9,183 cuyos valores se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019,

b) Conciliacién tributaria contable del impuesto a ka renia corriente

Una reconciliacién entre la utilidad seghn estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corriente, s como

sigue:
31 dge diciembre de,
_ws 2008
Utilidad segin estados financieros
antes del impuesto a la renta 37,073 29,726
Mas
Gastos no deducibles 11,021 12,093
Merios
Participacion de trabajadores en las utilidades (5.561) {4,458)
Utilidad gravable 42,533 37,761
Impuesto a [a renta causado . 9357 9340
Anticipo calculado - _ __9.56)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _ 9,357 9,561

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa dcterminé como anticipe de impuesto a Ja renta de
US$0,00; sin embargo, ¢! impuesto a [a renta cuusado def aflo es de US$2,357. Consecuentemente, s Compaiiia
registrd en resuliados del afio corriente US$9,357.
¢) Aspectos iributarios
Aspectos Tributarios
Con fecha 31 de diciembre de 2019 se promulgé La Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria:

Gastos deducibles

- Las provisioncs para atender e! pago de desahucio y de pensiones jubilures patromales, actuarialmente
formuladas por empresas cspecializadas, siempre que para la segunda se cumpla las siguientes condiciones:

a)  Serefieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean adminisirados por empresas especializadas en
administracidn de fondos auterizadas por la Ley de Mercado de Valores,

- Los costos y gastos de promocion, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los programas del
Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rcclora competente serdn deducibles
en un 100% adicional.

Pago de dividendos:
- Los dividendos y utilidades, caleulados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes e el Ecuador, a favor de otras spciedades nacionales. La

capitalizacién de vtilidades no sera considerada como distribucién de dividendos.

También estarén exentos del impueste a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades,
fondos y fideicomisos de titu)arizacion en e! Ecuador.
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10.

- Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia de su
residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y
artisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas
y productivas.

Impuesto a la Renta Unico

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podran acogerse al impuesto a la renta tinico de
conformidad con las tablas establecidas por la Administracién Tributaria.

Anticipo del Impuesto a la Renta

- El pago del impuesto a la renta podra anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la renta
causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituird crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Seincorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a)  Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b)  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapaso.
¢) Papel periddico

d)  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pequero artesanal.

- Se grava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Se grava el 12% del impuesto al suministro de dominios de paginas web.
- Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

Otros aspectos de impuesto a la renta

- Los fideicomisos inmobiliarios deberan liquidar el impuesto a la renta independientemente de que alcancen el
punto de equilibrio.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

Obligaciones con instituciones financieras

Un resumen de los préstamos es como sigue:
31 de diciembre de,

— TR . A
Préstamo bancario (1) 294 39,000
Sobregiros bancarios 1,024 2,630
Tarjetas de crédito 972 1.660
Total — 2290 _ 43,290
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11.

12.

13.

(1} Representa un crédito mantenido con ¢l Banco Internacional para capital de trabajo, con una tasa de interés

efectiva promedic anual de 9.76% y con vencimiento en 12 meses.

Cucnfas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar cs como sigue:

Cuentas por pagar comerciales
Provecdores nacionales
Provisién para gastos

Subtotal

(tras cuentas por

Total

Anficipos recibidos de elientes

Un resumen de los anticipos recibidos de clientes es come sigue:

Corporacidén Nacional de Telecomunicaciones — CNT
Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A. ELEPCOPSA
Empresa Ferrocartiles del Ecuador, Empresa Publica - FEEP
1B Logistic

Otras

Total

Obligaciones acumuladas

Un resumen de las ebligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios por pagar

Némina por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por pagar
Participacion a trabajadores

Total

31 de diciembre de,

L 2018
37,017 16,995
- 18812
37,017 33,807
636 -
37,653 33,807

31 de diciembre de

2019 2018
162,011 169,586
6,800 ;
. 14,784
- 8,000
5,964 2.476
174,775 194,846

31 de diciembre de,

oWy 2018
39,548 19,855
53,233 27,075
2,477 9,748
19,486 18,163
114,744 74,84]
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14.

ls‘

Los movimientos de la participacion trabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 18,163 14,274
Provision 5,561 4,459
Pago de utilidades afios anteriores (4,305) 7
Ajustes de afios anteriores 67 (570)
Saldos al final del aiio 19,486 18,163

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compafiia consiste en 400 de participaciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance el 60% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
31 de diciembre de

2019 2018
Utilidades retenidas 126,226 108,993
Apropiacién de reserva legal - (796)
Ajustes - 2,322
Resultados del ejercicio 22,155 15.707
Total 148,382 126,226

Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:
31 de diciembre de.

2019 2018
Ingresos provenientes de servicios de auditoria externa 790,725 903,994
Otros ingresos 3210 4.811
Total 793.935 908.805
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Gastgs de operacion

Un resumen de fes gastos de operacidn es como sigue;
31 de diciembre de.

2019 2018
Beneficios a empleados 449,370 526,435
Honorarios 142,183 142,084
No deducibles 11,021 12,093
Arriendo y condominio 42,500 44,518
Gasles de viaje 5,566 14,582
Depreciaciones 3,741 5,687
Alimentacion 24,410 -
Movilizacion 11,300 -
Marntenimiento de oficina y equipos 6,880 10,582
Otros gastos _ 65,452 127,556
Total __ . 762423 883537

Eventos Subsecuentes

lmplicaciones econoémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias ain no pucden ser
completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el virus han afectado de forma importante 4 las
actividades econémicas, lo que a su vez liene implicaciones para la informacion financiera. Las medidas para
prevenir la transmision del virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, limitar la
operacién de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacién de eventos,
eritre otras tantas medidas que el gobierne va adaptando conforme evoluciona la propagacién del viras,

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducizan las entradas futuras de efectivo o
aumentaran [os costos gperativos y de otro tipo por los motivos descritos anteriormente, pucde significar que los
proyectos de capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstame o acuerdo de préstamo
existente, las ventas ¥ los ingresos disminuyan como resultado de la disminucidn en !a aciividad econdmica
producida por las medidas tomadas para controlar e] virus, entre otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas y, en algunos casos, apoye
especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compafiia durante el cjercicio
2020 debe medir ias implicaciones ¥ ¢l efecto en activos y pasivos, incluides Jos efectos indirectos de una menor
actividad econdmica.

A excepcion de lo anterior, enire el 31 de diciembre de 2019 y Ia fecha de emisidn de estos estados financigros no
se produjeron eventos significativos que en opinidn de la administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos,

Aprobaci6n de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados per )a Gerencia la
Compafifa y serdn presentados a los Socios ¥ a la Junta para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones,




