KRESTON AUDIT SERVICES ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2014
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

Con fecha 9 de septiembre del 2013, mediante resolucién No. SC.|J.DJC.Q.13.004523, en su articulo
primero, la Superintendencia de Compaiiias aprobé el cambio de denominacién de UHY AUDIT &
ADVISORY SERVICES CIA. LTDA. por KRESTON AUDIT SERVICES ECUADOR CIA. LTDA. y la reforma de
estatutos, en los términos constanfes en la escritura publica otorgada ante el Notario Cuadragésimo del
Distrito Metropolitano de Quito del 12 de agosto del 2013.

MRIEcuador Cia. ltda. “ fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura piblica del 8
de junio del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de julio del 2007. Su domicilio principal es la
Av. Amazonas 3123 y Av. Azuay. El 14 de septiembre del 2007 cambié su razén social a UHY Audit
Services Ecuador Cia. Lida.

Las principales actividades de la Compafia se relacionan fundamentalmente con consultorias que tengan
por objefo identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos de desarrollo, comprende ademas los
servicios de asesoria y asistencia técnica, auditoria externa de estados financieros, auditoria interna,
operativa, de estudios de costos de produccién, gerencial, fributaria, de organizacién y sistemas,
internacional, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafia alcanza 33 y 24 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiia.

2 Principales Politicas Contable
a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en
inglés).

b) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
en que la entidad opera [moneda funcional]. La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los
Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados
financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propic y en su lugar se utiliza el délar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

c) Bases de Preparacién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd

basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de
medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

dj

Efectivo y Equivalente de Efective

El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por depdsitos a la vista en instituciones financieras
de libre disponibilidad y fondos liquidos inversiones de corto plazo con un vencimiento menor a tres
meses desde la fecha de compra y que son répidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados
en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Equipos
i. Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente afribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

ii. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deferioro de valor. Llos gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

iii. Método de depreciacién y vidas Utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

s

ltem Vida til [en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 2-11
Equipos de computacién 3-8
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iv. Refiro o venta de equipos

La ufilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
deferminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detferioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber algunal).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un imporfe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i. Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive |la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii. Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y parficipaciones en negocios conjuntos, a excepcién de
aquellos en los que la Compafiia es capaz de confrolar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Gnicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro
cercano.

El importe en libros de un acfivo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (ributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.
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iii.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

la Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos
y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto fambién se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

El imporfe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados
Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente:
i. Beneficios definidos: Jubilacién paironal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado ufilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los cosfos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el perfodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.
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ii. Participacién a trabajadores

La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la fasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

i. Prestacién de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del
contrato se determina de la siguienfe manera:

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia
a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando
las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos
en el pasado; y,

- Los ingresos provenientes de contrafos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Llos costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la fransaccién.

los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, coniractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
nefos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la fransaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

11
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presenfan como activos corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar (préstamos y cuenfas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros.  La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

i.  Deterioro de los activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

ii. Bajade un activo financiero

la Compadfa da de baja un acfivo financiero Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta refeniendo el control del active transferido, la Compafiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros o como pairimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia fenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

i. Ofras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

12
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iii. Baja de un pasivo financiero

la Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

o) Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten aplicacién
anticipada. Un defalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9, Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clienfes Enero 1, 2017
Modificaciones a la Clarificacién de los métodos aceptables de

NIC 16 y NIC 38, depreciacién y amortizacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la

NIC 16y NIC 41, Agricultura: plantas productoras Enero 1, 2016
Medificaciones a la Planes de beneficios definidos:

NIC 19, Aporiaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las Mejoras anuales de las NIIF Julio 1, 2014

NIIF, Ciclo 2010 -2012 con excepciones
Modificaciones a las Mejoras anuales de las NIIF

NIIF, Ciclo 2011-2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
i. NIIF @ Instrumentos financieros

la NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra versién revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Medificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria

de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resuliado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Insirumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amorfizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen deniro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efeciivo coniractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los insirumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e infereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral.  Todas las ofras inversiones de deuda y de pairimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en ofro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

La Administracién la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién
con los activos financieros y pasivos financieros la Compania. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de coniratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detfallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Confratos de Construccién y las inferpretaciones respectivas en la fecha
en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

T4
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Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad confabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente.  Se han afiadido muchos mds
lineamientos detallados en la NIIF 15 para peder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién la Compapia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede fener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y
Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben o las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.  Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio
apropiado para la amortizacién de un active infangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en
las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible se encueniran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiia usa el método de linea recta
para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién la Compaiiia considera que el método de linea recta es el més
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos,
por lo tanto, la Administracién la Compaiiia no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a
la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacio material en los estados financieros la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras parfes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se
requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién la Compafia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 19 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.
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v.  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 20102012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacién:

- Las modificaciones a la NIIF 2 :(i} cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irrevocabilidad de la concesién” y “condiciones de mercado” y (i) afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que anteriormente se encontraban
incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la concesién”. las
modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en
acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

- las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada como
un active o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que la consideracién contingente sea un instrumento financiero dentro
del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero. Los cambios al
valor razonable {que no se traten de ajustes de la medicién del periodo) deberian reconocerse
como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicién sea el 1 de julio del 2014 o
posterior.

- las modificaciones a la NIIF 8: (i} requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia al
aplicar los criterios de agregacién a los segmentos de operacién, incluyendo una descripcién
de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econémicos evaluados para determinar
que los segmentos tengan “caracteristicas econémicas similares” y (i) clarifican que una
conciliacién del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacién a
los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de
manera regular, al responsable de la toma de decisiones de operacién.

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea
significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en
vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

- Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida de propiedad,
planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que
la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y
el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

- Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa adminisiradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha
compensacion.

Lla Administracién la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo en los estados financieros.
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Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicion
de la Compadia frenfe a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estaria
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable; sin embargo, durante
el afic 2014 la Compaiiia no ha mantenido este tipo de obligaciones.

b) Riesgo de Crédito

d)

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiia ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Lo Compafia Gnicamente realiza
transacciones con Compafiias que cuenfan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
El cdleulo estd basado en experiencia histérica real. La Compafiia no mantiene colaterales como
garantia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiila no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La Compaiiia resuelve periédicamente la estimacién de la cantidad de dinero que debe mantener en
efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el afic 2014 la Compaiiia ha
contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como lo es la recuperacién de
cartera de sus clientes, asi como del financiamienio de los socios para solventar sus operaciones.

Riesgo de Capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los

saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de
esta revisién, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

indice de liquidez 1.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.4 veces
Deuda financiera / activos fotales 0.6 %

La Administracién considera que los indicadores financieros anfes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.
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4,

Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Adminisiracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a)

b)

Deteriaro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imporfe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacién de vidas Utiles equipos

La estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
(Nota 2 e).

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 68,971 54,521

Provisién para cuentas dudosas (11,384) (12.016)
Subtotal 57,587 42,505
Otras cuentas por cobrar

Empleados 4,326 8,521

Otras (1) 214,900 261,745
Subtotal 219,226 270,266
Total 276,813 312,771

(1)

Corresponden a préstamos otorgados a UHYMANAGEMENT ADVISORY CIA. LTDA., los mismos que
no mantienen fecha de vencimiento ni generan intereses.
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vi.  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 -2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacién.

- las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

- las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contrafos que estdn dentro del alcance de, y
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos coniratos no cumplen con
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

~ Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquiera una propiedad de inversién debe determinar si:

El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversién establecida en la NIC 40 y,
- La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segin la NIIF 3.

La Administracién la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.

3. Administracién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esté expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Lla Compaififa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, deferminar su magnitud, proponer al Directorio

medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiia estd expuesta a riesgos de mercado, fales
como; concentracién de clientes; y, riesgo de tasas de interés.

i. Concentracién de clientes

Lla Compafifa no mantiene una concentracién de sus ventas, debido a que la base de clientes es
larga e independiente; por lo tanto, la concentracién del riesgo de crédito es limitada.
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Las cuentas de clientes son a la visia y no devengan infereses, aproximadamente el 98% del saldo total
comprende cartera con antigiedad menor a 120 dias, periodo considerado como corriente en el giro
normal de la Compaiiia.

Lla Compaiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiedad de 360 dias o més debido a que de la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a més de 360 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenfen una antigiedad de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro
con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y
un andlisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 12,016 11,471
Provisién del afio - 545
Baja {632) -
Saldos al fin del afio 11,384 = __ 12,016

la concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compaiiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesién de
crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracién de riesgo de crédito es limitado debido
al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacién.

Un defalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deferioradas es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Corriente 24,603 23,225
30-90 dias 15,067 8,111
90-120 dias 2,924 6,678
Mds de 120 dias 19.377 16,507
Total 68,971 54,521
Antigiedad promedio [(dias) 60 60
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é. Equipos

Un resumen de equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

31 de diciembre de,

2014 2013
22,690 76,855
(7.498) [41,392)

15192 25,356
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7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar comerciales, corresponden a las cuentas por pagar a
proveedores, y tienen un vencimiento promedio de 60 dias plazo y no devengan intereses.

8.  Impuestos
a) Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente 10,188 20,125
Crédito tributario de IVA 50,000 65,873
Impuesto a la renta pagado en exceso - 4,082
Total 60,188 90,080
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente por pagar 17,932 41,796
Retenciones de VA por pagar 11,801 139,198
Total 29,733 180,994

b} Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013

Utilidad segin estados financieros

antes del impuesto a la renta 28,881 31,114
Mas

Gastos no deducibles 12,602 73,683
Menos

Deduccién por incremento neto de empleados - 4,995
Impuesto a la renta causado (1) - - 2,126 21,957
Anticipo calculado (2) - 4,964
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 9125 21,957
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%

sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2014 son susceptibles de revisién por parte de las
autoridades tributarias.

c) Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
de Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye entre
ofros aspecios fributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma
manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales
es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd
aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones
o parficipaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad
Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se establece la exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre
que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes
en paraisos fiscales.

Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econémicos determinados
como “industrias bésicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afio en
que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pafs el plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd

deducible.
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- Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se deferminardn via
Reglamento.

- Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre parfes relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, deferminando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las Normas Tributarias Prevalecerdn sobre las
Contables y Financieras.

- No se acepfard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida itil indefinida.
Utili | i fe ciones

Se define el cdleulo de la ufilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u ofros
derechos de capital:

- Elingreso gravable serd el valor real de la enajenacién.

- El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También serdn deducibles los
gastos directamente relacionados con la enajenacién.

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Se infroducen reformas a la farifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesio a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base impeonible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha parficipacién excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios
a los que tenga derecho.

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, parficipaciones u ofros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.
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10.

- Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesic a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién fecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

ii. Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccién Comercio E Inversiones

- Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversién y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos siendo
las principales las siguientes:

- Efectuar una inversién de US$ 100,000,000

- Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo

- Informe del Procurador General del Estado

- Autorizacién del Presidente de la Repiblica

- No pueden acceder a este beneficio los adminisiradores y operadores de las ZEDES.

Obligaciones acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:
31 de diciembre de,

2014 2013
Beneficios por pagar 51,347 28,021
Némina por pagar 27,798 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por pagar 12,302 6,576
Participacién a trabajadores (1) 5,097 5,491
Total 96,544 40,088

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a la utilidad liquida o contable.

Capital Sccial

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compafiia consiste de 400 participaciones de US$ 1
valor nominal unitario (400 al 31 de diciembre de 2013), las cuales oforgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal
la Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos

la Compaiiia puede distribuir dividendos a los socios hasta el limite de los resultados acumulados que
obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos.
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11.  Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:
31 de diciembre de

2014 ) 2013
Ingresos provenientes de servicios de auditoria externa 758,031 400,210
Ingresos provenientes de servicios de consultoria 141,734 200,123
Ofros ingresos 75,626 15,050
Total _ 975391 616,083

12. Gastos de operacién

Un resumen de los gastos de operacidn es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Beneficios a empleados 580,351 348,118
Honorarios 138,777 59,405
Arriendo y condominio 50,096 16,024
Gastos de viaje 46,666 17,621
Depreciaciones 12,805 10,597
Alimentacién 12,048 7,309
Movilizacién 9,276 5,381
Reembolso de gastos 7,563 15,286
Mantenimiento de oficina y equipos 5,259 9,572
Otros gastos 83,633 95,656
Total _ 946,510 584,969

13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (27 de marzo del 2015) no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto
significative sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas.

14.  Aprobacién de los estados financieros

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia la Compaiia en marzo 24 del 2015 y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinién de la Gerenciq, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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