Fupel C. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
Informacién general de la compaiiia

La Compafifa FUPEL C. LTDA., sc constituy6 en la Republica del Ecuador, el 16 de febrero dc 1983,
mediantc escritura piblica otorgada por la Notaria Primera del Cantén Quito, y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de mayo de 1983.

Objeto social

“El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a la fabricacion , comercializacidn, distribucién, venta,
importacién, exportacion de toda clase de articulos de papel, carton y plastico, tanto para el uso
industrial, doméstico, de la oficina y en general todo lo relacionado con la industrializacién y
representacion de estos productos o similares. Para el cumplimiento de su objeto social, la Compafiia
podra ejercer cualquier acto de comercio establecido dentro de la ley, asi como podra realizar cualquier
trAmite para la importacion y exportacién de maquinaria, equipos, herramientas y materias primas que
sean necesarias para su funcionamiento. La Compafifa podra ejercer y realizar cualquier tramite que
tenga relacion con su objetivo”.

Durante los ejercicios econdmicos 2017 y 2016, la compafia se ha dedicado exclusivamente a la
elaboracion de cmpaques flexibles, laminados sin solventes, con impresiones flexograficas. Todas sus
ventas se realizan dentro del pais.

Las ventas del afio 2017 han disminuido en $322.873 y representa el 6% en relacién al afio anterior,
debido principalmente a la dificil situacion economica del Ecuador, afectando directamente en los
flujos de operacion de la Compafiia.

La compaiifa cuenta con 69 empleados a diciembre del afio 2017 y con 72 empleados a diciembre de
2016.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intcrnacionales de
Informacién Financiera NITFs.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros, han sido
definidas en funcion de las NIIFs vigentes al 31 de diciembre del 2017, y han sido aplicadas de manera

uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicion

Los estados financicros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto los pasivos
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

Moneda funcional y presentacion
Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$) que es la

moneda funcional y de presentacidn de la Compaiiia,

La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada,
excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.




b) Informacion financiera sobre los segmentos de operacién

Un segmento de negocio es un componente que desarrolla actividades de negocio, el cual puede obtener
ingresos ordinarios e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y gastos que se relacionan con
transacciones con otras areas de negocio de la empresa.

La compaiifa durante los afios 2017 y 2016, cuenta exclusivamente con un segmento de operacion que
es la elaboracién de empaques flexibles, laminados sin solventes, con impresiones flexograficas.

¢) Medicion de valores razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en las NIIFs
requieren la medicién de los activos y pasivos financieros a valores razonables asi como de los no
financieros. :

La Compafiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; y, (iii) reconocer ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaififa para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados obscrvables siempre que ésta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia
de valor razonable y de los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

- Valores de mercado: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o pasivos
idénticos o similares.

- Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables para un
activo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios) o indirectamente (derivados
de los precios). :

- Informaci6n o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del valor
razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variante del nivel mas
bajo que sea significativa la medicion total. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originé el cambio.

d) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferente a los Estados Unidos de América “US$”), se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los cstados financieros al tipo de cambio del mercado vigente a la
fecha de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de
la conversién a los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas
de patrimonio, las cuales se reconocen en los resultados hasta su realizacion, sin embargo, para
propdsitos informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden
a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al
efecto se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las
otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio sc presentan como “Otras Ganancias/ pérdidas
netas™.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye los saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta
liquidez, cuyos plazos son menores a 90 dias.
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f) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados sc clasifican de acuerdo con las
caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las NIIFs.
La clasificacion depende del propdsito para lo cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

Activos financieros — reconocimiento v medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un activo financiero en el cstado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compafifa de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros - reconocimiento y Medicion”
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

(i) activos financicros — para negociar,

(il)cuentas por cobrar generada por las operaciones (comerciales),

(iii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y,

(iv) activos financieros disponibles para la venta.

Medicidn inicial )

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de mercado)
més cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del

activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable” y cuyos efectos
derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa registra o ajusta los activos financieros como
se describe a continuacion:

-Cuentas por cobrar y prestamos

Los rubros que mantiene la compafiia corresponden a los deudores comerciales generados por las
transacciones comerciales que realiza i curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, los
cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de mercado bursatil.

Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican como activos
corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal.

-Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por valores a recuperar por impuestos, empleados y otras, mismas que se
liquidan en ¢l corto plazo.

-Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compaiiias cuya intencién de mantenerlos hasta su
vencimiento; se registran al costo de adquisicién y el valor contable se ajusta cuando existe un deterioro
permanente, el cual registrado en el periodo en el cual se origina este evento. La Compafiia no tiene

estas inversiones.

Baja de activos financieros

Un Activo financiero es dado de baja cuando:

(i) Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;




(ii) La compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(ili) La compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su

control.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe en los activos
financicros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectiia lo siguiente:

- Actives financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalla si existe alguna
evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran deteriorados como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre y cuando dicho
evento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que
se consideran para determinar el deterioro estan: (i) dificultades finangieras de los deudores: (ii)
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii) probabilidad de que existan quiebras,
reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, la
disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor del registro
inicial y en otros casos se contabiliza una provisién en base al analisis individual y estos ajustes se
registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en caso de que
existan excedentcs se registran en los resultados del periodo en que se determina. Las recuperaciones en
el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento
ocuITe.

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compaififa evalia en forma individual si existe
informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la evidencia no permita
determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de
caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los activos evaluados en forma individual se
reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los
activos evaluados en forma colectiva. '

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuro estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que a(m no se producen). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que
un activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor cs la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision y en el estado
de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se determina que no existe
deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la
provision correspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no
existen garantias reales que cubran al activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la
provision inicial se reconocen en los estados en el momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro del




valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. La
Compaiiia no tiene activos de costo amortizado.

Pasivos financieros — reconocimiento inicial y posterior

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicién” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieros de
cobertura cficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor
razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede los 90 dias y no generan ninguna tasa
de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza ¢l método de la tasa de interés
efectiva.

La compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en préstamos y
cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos
valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de
pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio 0 menos y como
pasivos no corrientes cuando el plazo excede més de un afio.

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
excepto por:

I. Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral 0 mensual.
I1. T.as cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menos a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva
de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método
del interds, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos financieros se
reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Bajas de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacién, se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el balance
general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafifa tiene la intencion de
liquidarlos mediante este procedimiento.

g) Inventarios

Los inventarios adquiridos (materia prima, aditivos, y material de embalaje) se registran al costo de
adquisicion y se contabilizan por el método promedio ponderado.




Los inventarios en trédnsito se contabilizan al costo de los valores incurridos en la importacion.

Los costos de productos terminados incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos indirectos de
fabricacion.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del
periodo.

h) Propiedades, planta y equipo

Medicién v reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo. El costo de adquisicion incluye los costos
externos mas los costos internos, formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de
obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversién.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
economico futuro esperado de las propiedades, planta y equipos se reconoce como un gasto cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. .

Depreciacién

Las propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida atil
estimada, cuyos afios de vida son como sigue:
Aiios de vida

Edificios (planta) _ 20
Magquinaria y equipo de produccion 10
Muebles y equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

No se considera valor residual en el calculo de la depreciacién, por considerarlo méas conservador.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se reducen de las
cuentas respectivas y la diferencia sc reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la
transaccion.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas comerciales
y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los beneficios
fluyan a la compaiiia.

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacién de
costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

) Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método del devengado y cuando
los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se paguen.

K) Deterioro en el valor de activos no corrientes
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Los activos no financieros (propiedades, maquinaria, equipos, activos intangibles, etc.) de larga vida son
revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por deterioro en
el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe recuperable. El valor
en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos
de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos
de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable cs el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual utilizando
una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado conforme al riesgo
asociado al pais en el que opera la Compaiifa.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su valor
recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Cuando una
pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del activo (o de la unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor recuperable y el valor en
libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida por deterioro para el activo (o de la
unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso de existir, la reversién de una pérdida
por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Los activos no financieros que han
sufrido deterioro se revisan para su posible reversién de deterioro en cada periodo sobre el que se
informa.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta la
reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pais y
riesgo de negocio correspondiente.

1) Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de beneficio
definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por las leyes
laborales que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en los
resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se
registran en los resultados det perfodo.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece 1a obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios
de servicio en una misma compafiia. Ademés dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de
afios de servicio.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por una
empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados del afio.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacioén estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo de las
reservas por cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.
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Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador decide
terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se provisiona cuando
existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una reestructuracién de sus
operaciones y en el evento de que no se origine por los hechos antes mencionados v en los casos
fortuitos los beneficios establecidos en las leyes laborales se registran en los resultados en el momento
que se originan.

m) Provisiones y pasivos acumulados

Las Compaiiias reconocen las provisiones cuando:

(i) tiene una obligacion presente, ya sca legal o implicita, como resuitado de eventos relacionados con
sus actividades.

(ii)es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obtigacién actual en el futuro y

(i1i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento dc los flujos de efectivo futuros
previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La actualizacién
del descuento de los valores provisionados son reconocidos como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

n) Costos financieros

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de
su uso en los activos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

o) Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga.

p) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganarncias; este cargo se contabiliza en
los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar producto
de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se determinan
utilizando el método del activo y pasivo del balance.

12




Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante las
ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se examina en
cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida
s una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los cuales son reconocidos
en la cuenta que las origina.

q) Resultado integral por participacion

El resultado integral por participacion se calcula considerando las participaciones del afio. El nimero de
participaciones en el afio 2017 y 2016 fue de 1.500.000 de US$0,04 cada una.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia, de conformidad con NITFs requiere que la
Administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa.
Las cstimaciones y suposiciones son continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la
Administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcién de
las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes
en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compaiiia en forma anual realiza una revisioén del valor de los activos financieros y eval{a si existen
riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este anélisis se realiza una provisién para el
deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

- Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas Gtiles de las depreciaciones de los
activos fijos.

La propiedad y equipo se registra al costo, y se deprecia por el método de linea recta, en base a las
vidas Utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnolégicos, el uso
cxtensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacion y las vidas
utiles pueden afectar estas estimaciones.
La Compaifiia considera que el método de depreciacion y las vidas ttiles son razonables y no existe
evidencia de algiin deterioro tecnolégico.

- Beneficios post empleo.

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. En el calculo
se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados que
puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (1) mortalidad; (ii) tasas de
rotacién cenirc empleados, incapacidad y retiros prematuros; y, (iii) la proporcion de participes en el
plan con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios:

- Suposiciones financieras, ticnen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de descuento; y, b)
los niveles de beneficios a satisfacer a los empleados y salarios futuros.
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NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

A continuacion se enumeran las normas Internacionales de informacién financiera y enmiendas

emitidas, con vigencia a partir de las fechas indicadas:

Norma Fecha de
vigencia
NIC 7 Las entidades deberan explicar los cambios en los pasivos derivados de 1-enero-2017
las actividades d¢ financiacion.
NIC 12 Se aclara la contabilizacién del impuesto diferido cuando un activo se T-enero-2017
mide a su valor razonable y esc valor razonable esta por debajo de la
base imponible del activo.
NIC 28 La enmienda se refiere a la medicién de una asociada o una empresa 1-enero-2017
conjunta a valor razonable efectiva.
NIC 40 La enmienda se refiere a_transferencias de propiedades de inversion. 1-enero-2018
NIIF | Enmiendas relativas a la supresion de las exenciones a corto plazo para 1-enero-2018
los que adoptan por primera vez con respecto a la NITF7, NITF10 y
NICI19
NIIF 2 Se aclara como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago | 1-enero-2018
basadas en acciones.
NIIF 9 Corresponde a la versién completa de la Norma Instrumentos financieros | 1-enero-2018
NIIF 12 Enmiendas relativas a la clasificacién del alcance de la Norma 1-enero-2017
NIIF t5 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1-enero-2018
clientes. Esta Norma reemplaza a la NIC 11 y NIC 18.
NIIF L6 Enmiendas relativas a la contabilizacion de los arrendatarios y el I-enero-2018
reconocimiento de los arrendamientos en el balance general. Con esta
Norma se elimina la distincion de arrendamientos operativos y
financieros ]
IFRIC 22 | Tratamiento de las transacciones en moneda extranjera o parte de las 1-enero-2018
transacciones en las que existe la contraprestacion tasada en moneda
extranjera.

La administracién de la compafiia, basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopcion
de las enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros del ejercicio en su aplicacion inicial.

NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en lanota 2 — f.

a) Competencia

El sector en el cual opera la Compafifa enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se mantendré en
el mediano plazo. Fupel C. Ltda., para mitigar esta situacion revisa periddicamente sus estrategias, para
atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Cambios tecnologicos

La industria del pléstico es un sector cn el cual los cambios en la moda son rapidos por la introduccién
de nuevos productos y tendencias. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus

operaciones y mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros significativos para el
desarrollo o implementacién de productos nuevos y competitivos.
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¢) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compaiifa se desarrollan en Ecuador, en cuya economia hay una recesién de
productos por los efectos de la crisis econémica tanto local como a nivel mundial y la devaluacién de
sus monedas respecto al délar; tal como se explica en la nota |, las ventas se orientan exclusivamente al
mercado nacional.

d) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafifa por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasas de interés,
liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y medir sus
impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la Compaiifa.
El proceso de evaluacion y control de los rlesgos en el negocio es critico para la rentahmdad y la
Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo.

La estructura de gestion de riesgos liene como base los administradores y la Gerencia de la Compafiia,
que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se
explica a continuacién:

(i) Socios

Los Socios son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, proporcionan los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para 4reas especificas, como
riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito vy el uso de instrumentos
financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para 4reas especificas, como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros
derivados.

(iii) Finanzas

E] érea de contabilidad y finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los Socios y la Gerencia de
la Compaiifa, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compafiia.

El departamento contable financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos linancieros, estos riesgos son:

Riesgo de mercado (variacion de la moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito.

Ll objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar
préstamos y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

e) Mitigacién de riesgos

La Compafiia evalia constantemente los diferentes cscenarios e identifica diferentes estrategias para
manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de Interés, moneda extranjera, riesgo de
capital y riesgos de crédito.

La administracion, revisa y evaliia los cambios en politicas para la administracién de tales riesgos los
cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y otros
riesgos de precios, entre los cuales estd el ricsgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depésitos en bancos.
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia al
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es nula, porque no tiene préstamos.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

La Compaiiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, provenientes basicamente
de su actividad operativa.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objctivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas ampho que el
"Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

1) Continden brindando retornos a los Socios y beneficios a los otros participantes.
(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento financiero
o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluycndo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos
por la Compafifa. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes
de los clientes son supervisados por la gerencia general.

La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada
clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados
La Compaiifa al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: Efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar, Otras cuentas por cobrar, proveedores, cuentas por pagar € impuestos por pagar. Los valores en
libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son
como sigue:
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Valor razonable Valor en libros

2017 2016 2017 2016
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 164,232 334.210 164.232 334.210
Cuentas por cobrar — clientes 1.205.906 1.238.229 1.205.906 1.238.229
Otras cuentas por cobrar 17.468 17.242 17.468 17.242
Pasivos financieros
Proveedores 751.109 796.381 751.109 796.381
Cuentas por pagar 140.348 170.043 140.348 170.043
Impuestos por pagar 67.001 66.226 67.001 66.226

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulade en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con ¢l precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable sc pueden utilizar el valor de mercado
de otro instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas
aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financicros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses),
como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es
similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijas y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado
de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a:

2017 2016
Caja 150 150
Bancos 164.082 334.060
Total 164,232 334,210

Los saldos de bancos corresponden a cuentas bancarias corrientes en bancos locales.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un detalle de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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2017 2016
Clientes - Incluye partes relacionadas - Ver Nota 23 1.295.145 1.325.834
Provision para cuentas incobrables -89.239 -87.605
Total 1.205.906 1,238.229

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias, no se cobran intereses de mora en las cuentas
por cobrar vencidas, si hubieren se registraran los intereses al momento de su cobro.

El movimiento de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar, de los afios que terminaron al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: ‘

2017 2016
Saldo al inicio del afio -87.605 -97.831
Provision del afio registrada al gasto -12.063 <12.944
Baja de cartera del afto 10.429 23.170
Total -89.239 -87.605
NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es-el siguiente:
2017 2016
Impuestos (retenciones de TVA) 3411 3.042
Seguros anticipados 14.057 14.200
Total 17.468 17.242
NOTA 9- INVENTARIOS
El inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se constituye de los siguientes saldos:
2017 2016
Materia prima 596.784 509.807
Productos terminados 83.838 70.067
Importaciones en transito 42.893 49.549
Total 723.515 629,423

El inventario de la Compaiiia esta libre de gravamenes (prendas comerciales).

NOTA 10 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos y movimientos de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

2015 Adiciones Ventus y 2016 Adiciones Ventas y 2017
Bajas RBajas

Nao depreciables:
Terrenos 287.241 0 0 287.241 0 0 287.241
Magquinarias en transito 0 14,735 0 14.735 0 -14.735 ]
Depreciables:
Edificios 430.851 0 0 430.851 0 -15.693 415.158
Instalaciones 67.583 0 -3.733 63.850 0 0 63.850
Maquin. y equipos 2.365.400 24.377 415.578 1,974,199 0 -48.756 1.925.443
Muebles v enseres 7.835 1.100 -1.255 7.680 0 -6 7.674
Subitolal 3.158.91¢ 40.212 -42(.566 2.778.556 0 -79.190 2.699.366
{-) Dep. acumulada ~1.659.401 -219.690 420.566 -1.458.525 -217.275 64.455 -1.611.345
Total 1.499.509 =179.478 0 1.326.031 =217.278  -14.735 LUSR.021

El inmueble (terrcno, edificio e instalaciones) esta hipotecado al Produbanco y al Banco Bolivariano,
para garantizar operaciones de crédito del grupo.
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NOTA 11 - PROVEEDORES

Un detalle de los proveedores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Proveedores nacionales — Incluye partes relacionadas - Ver Nota 23 587.398 487.131
Proveedores del exterior 163.711 309.250
Total 251.109 796,381
NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
2017 2016
Empleados 15 % participacion trabajadores 79.122 82.228
Beneficios sociales 18.245 18.420
IESS 19.123 18.183
Otras cuentas por pagar 23.858 51.212
Total 140.348 170.043
NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR
Un detalle de los impuestos por pagar al SR, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta 28.972 22.467
IVA 30.240 36.205
Retenciones en la fuente 3.260 3.177
Retenciones de [IVA 4.529 4.377
Total 67.001 66.226
NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA
El gasto del impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016, es como sigue:
2017 2016
Gaslo por impuesto corriente 98.760 109.893
Gasto (Ingreso):
Por activos y pasivos por impuestos diferidos 0 0
Impuesto a la renta del periodo ‘ 98.760 109.893
La determinacion del impuesto a larenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
2017 2016
Utilidad contable 527483 548.187
(-) 15% participacion trabajadores 79.122 82.228
(=) Utilidad antes de impuesto a la renta 448.361 465.959
(+) Gasto no deducibles 549 33.557
(=) Utilidad gravable 448.910 499.516
Impuesto a la renta causado (22%) 98.760 109.893
Anticipo del ejercicio corriente 42.803 53.547
Tmpuesto a la renta del ejercicio 98.760 109.893
Menos:
Retenciones cn la fuente 47.210 35.751
Impuesto a la salida de divisas 22.578 51.675
Impuesto a la renta por pagar 28.972 22.467
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Impuestos diferidos
Reconocimientos de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento inicamente de los impuestos diferidos relacionados a los siguientes
conceptos:

- Pérdida por deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se venda o en el
auto consumo.

- Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocerd como no deducible en el periodo

que se generc y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando finalice
el contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

- Depreciacién por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible en el periodo que se

genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se produzca el
desmantelamiento. ‘

- Deterioro dc propiedades, planta y equipos se reconocera como gasto no-deducible en el periodo que

se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando transfiera el
activo o finalice la vida util.

- Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en el periodo que se genere y se procedera a
reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se desprenda los recursos, exceptuando las
provisiones para desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

- Ganancias o pérdidas que surjan en mediacion de activos no corrientes disponibles para la venta no
serdn sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino cuando se produzca la venta.

- Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituiran como ingresos no sujetos para
el impuestos a la renta y los coslos y gastos para la transformacion de los activos  bioldgicos seran
considerados como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacion de trabajadores.

- Se reconoce impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la conciliacion tributaria.

- Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de acuerdo a la Ley.

La compafiia no tiene impuestos diferidos.

NOTA 15 - OBLIGACTONES LARGO PLAZO

El saldo de las obligaciones largo plazo, al 31 de diciembre de 2016 corresponde al capital de un
préstamo obtenido de una persona natural. Se pagé totalmente en el afio 2017.
Era considerada parte relacionada — Ver Nota 23.

NOTA 16 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y benificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2015 Pages Gasto  Ajusle Ajuste 2016 Pagos Gasto _ Otros Variacibn 2017
ORI de ajios ingresos del ORI
anteriores
Jubi. Patronal 294716 -962 30.546 -8.435 151.341 467.206 971 33.365 -14.296 223 485.527
Desahucio 106.023 0 3.622 -539 12.088 121.194 0 14.581 -1.287 S0 134 538
Total 400739 962 34168 -8.974 163.429 _588.400 971  47.946 -15,583 273 620.065

El costo laboral por servicios actuales y pasados son reconocidos en el costo de produccién y gastos de
administracién y ventas del afio, neto de las disminuciones de las provisiones.
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Los costos financieros que se devengan por los saldos acumulados de las reservas, se reconocen como
gastos financieros del afio.

La pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros por pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por ajustes y experiencia; estos montos son reconocidos en el patrimonio en la cuenta de
otros resultados integrales hasta su realizacion.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segin sc indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de "costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demds parametros establecidos en ¢l Cddigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los
empleados, ¢l valor presente de la reserva matemdtica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Valor presente de la reserva matemadtica actuarial:
Trabajadores jubilados 11.922 12.276
Trabajadores activos con derccho adquirido de jubilacion vitalicia )
(con 25 o mas afios de servicio) 118.683 113.551
Trabajadores activos entre 10 y 25 afios de servicio 241.973 223.546
Trabajadores activos con menos de 10 afios de servicio 112.949 117.833
Total 485.527 467.206

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compaifiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
institucién de conformidad con lo establecido en el Cédige de Trabajo.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de rotacion (promedio) -2.70% 2.67%
Tasa de descuento 8.34% 8.21%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un cfecto importante en los montos reportados.
La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan anualmente.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es de $60.000 y esta dividido en 1.500.000
participaciones de $0,04 cada una.

NOTA 18 —- RESERVAS

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas de responsabilidad
limitada transfieran a rescrva legal una apropiacion minima del 5% sobre las utilidades liquidas anuales,
hasta que ésta represente minimo el 20% del capital social. Esta reserva no puede distribuirse a los
Socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

Esta constituida por valores decididos por la junta general de accionistas, para prever situaciones
indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro. Esta reserva no es obligatoria.
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Reserva de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000.

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido
a los accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 19 - OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Por pérdidas y ganancias actuariales:

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios
diferidos procedentes de los ajustes por experiencia y los efectos de los cambios en las suposiciones
actuariales.

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Un detalle de las ventas y del costo de ventas de los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
€5 COmo sigue:

Al 31 dic.2017 Al 31 dic. 2016
Ventas Costo de ventas Ventas Costo de ventas
Elaboracion de empaques 4.841.061 -3.700.025 5.163.934 -3.984.714
Total 4.841.061 -3.700.025 5.163.934 -3.984.714

NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas al 31 de diciembre de 2017y 2016 es
como sigue:

» 2017 2016
Gastos de personal 273.525 281.989
Gastos generales 335.241 338.284
Total 608.766 620273

NOTA 22 — ASPECTOS TRIBUTARIOS

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de la
obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres afios contables
desde la fechade ladeclaracion yen seis afios contables desde lafecha en que vencio el
plazo para presentar la declaracién, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado
en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante segundo suplemento al registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, se publico
la Ley de reactivacion de la economia, fortalecimiento de dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, un resumen de algunas reformas que se presenta para el afio 2018, es como sigue:

- Tarifa de Impuesto a la Renta.- Cambi¢ la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22%
al 25% v del 25% al 28%, como sigue: Los ingresos gravables obtenidos por sociedades
constituidas en el Ecuador, como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en €l
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% sobre la base imponible. No obstante la tarifa impositiva serd correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales, cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, bencficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa sera del 28%.
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Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades consideradas como
microempresas se establece una fraccidn basica exenta equivalente a aquella gravada con 0% de
impuesto a la renta para personas naturales.

Los exportadores habituales (si mantienen o incrementan el emplco) o las sociedades
consideradas como micro y pequefias empresas tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en
la tarifa del impuesto a la renta.

Nuevas Microempresas.- Para las nuevas microempresas, la exoneracion del pago del impuesto
a la renta, serd de 3 afios, a partir del afio en que generen ingresos operacionales, siempre que
mantengan o incrementen el empleo, la rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta.

Reinversién de utilidades.- Sélo las sociedades exportadoras habituales, asi como el sector
manufacturero, que posean el 50% o mas como componente nacional y las del turismo receptivo
que reinviertan sus utilidades en el pais, obtendran una reduccion de 10 puntos porcentuales de
la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.

Deduccién para personas naturales.- la deducci6n para el impuesto a la renta de gastos de los
padres que dependan del contribuyente, asi como de gastos personales de arte y cultura.

Deduccidn adicional.- La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria consideradas microempresas se considera deduccién del impuesto a la renta.

Jubilacion patronal y desahucio.- Se elimina la deduccidn de la provisién de jubilacién patronal
y desahucio. Y se considera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores, sin
perjuicio del empleador de mantener los fondos necesarios para ¢l cumplimiento de su
obligacion de pago.

Obligacién de llevar contabilidad.- Cambia el monto de ingresos brutos que fija la obligacion
de llevar contabilidad a $300.000 e incluye la obligacion para profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, represcntantes y demds trabajadores auténomos, el monto podrd ser
ampliado por el reglamento.

Anticipo de impuesto a la renta.- No se considerara en el calculo del anticipo de impuesto a la
renta, en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Impuesto a los consumos especiales.- Cambio el objeto imponible, base imponible y la
aplicacién de la tarifa ad valorem de ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza. Se rebaja el 50%
del ICE a productores de alcohol y bebidas alcohdlicas que adquieran destilado de cafia de
artesanos y organizaciones de ta economia popular y solidaria.

Retenciones en la fuente sobre pagos al exterior.- Se Exonera el ISD para pagos al exterior para
el tratamiento de enfermedades catasiréficas. Se establece la devolucion del ISD para
exportadores habituales para importacion de materias primas, insumos y bienes de capital para
ser incorporados en proceso productivos de bienes que se exporten.

Impuesto a las tierras rurales.- Se elimina este impuesto.

Delito Aduanero.- Se considera delito aduanero la sobrevaloracidn o subvaloracién de la
mercaderia.
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- Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.- Informar anualmente a esta Institucién, la
némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, incluyendo a los
propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las compafiias constituidas en ¢l Ecuador.

- Sociedades.- Se incluye la posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se
radique en el Ecuador, conservando su personeria juridica y adecuando su constitucién y
estatuto a fa forma societaria que decida asumir en este pais.

- Dinero electrdnico.- Las entidades del sistema financiero nacional serdn quienes operen el
dinero electrénico.

- Bancarizacion.- Se establece la obligacion de utilizar a cualquicr institucién del sistema
financiero, para realizar el pago de operaciones de mas de $1.000,00, para que estos pagos sean
deducibles de impucstos.

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, originaron los siguientes
saldos:

2017 2016
Cuentas por cobrar - clientes: .
Ideplast Cia. Ltda. 5.986 7.002
Cuentas por pagar - proveedores:
Polipack Cia. Ltda. 177.755 99.827
Ideplast Cia. Ltda. 2.651 4.069
Persona natural 0 150.000
Ingresos:
Ventas a Ideplast Cia. Ltda. 14.483
Ventas a Polipack Cia Ltda. 1.665
Gastos:
Compras a Polipack Cia. Ltda. 639.455
Compras a Ideplast Cia. Lida. 21.640
Intereses sobre préstamos de largo plazo 16.500 18.000
Total operaciones con partes relacionadas 880,135 278.898
Honorarios pagados a los socios 60.000 70.984
Remuneracionces pagadas a socios 0 0

NOTA 24 - EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 diciembre de 2017 y la fecha de este informe no se han producido eventos
subsecuentes que en la opinion de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financicros.

NOTA 25 - APROBACION DE LOS ES

Los estados financieros de Fupel C,
seran aprobados de manera defi

ADOS FINANCIEROS

Ada., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
tiva gnJunta de Socios de acuerde a lo dispuesto por la

Fugenia Gricelda Andrade Brito
Contadora

24




