
Fupel C. Ltda. 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
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NOTA 1 - OPERACIONES 

Información general de la compañía zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía FUPEL C. LTDA., se constituyó en la República del Ecuador, el 16 de febrero de 1983, 
mediante escritura pública otorgada por la Notarla Primera del Cantón Quito, y fue inscrita en el 
Registro Mercantil el 10 de mayo de 1983. 

Objeto social 

"El objeto social de la Compañía es dedicarse a la fabricación , comercialización, distribución, venta, 
importación, exportación de toda clase de artículos de papel, cartón y plástico, tanto para el uso 
industrial, doméstico, de la oficina y en general todo lo relacionado con la industrialización y 
representación de estos productos o similares. Para el cumplimiento de su objeto social, la Compañía 
podrá ejercer cualquier acto de comercio establecido dentro de la ley, así como podrá realizar cualquier 
trámite para la importación y exportación de maquinaria, equipos, herramientas y materias primas que 
sean necesarias para su funcionamiento. La Compañía podrá ejercer y realizar cualquier trámite que 
tenga relación con su objetivo". 

Durante los ejercicios económicos 2017 y 2016, la compañía se ha dedicado exclusivamente a la 
elaboración de empaques flexibles, laminados sin solventes, con impresiones fíexográficas. Todas sus 
ventas se realizan dentro del país. 
Las ventas del año 2017 han disminuido en $322.873 y representa el 6% en relación al año anterior, 
debido principalmente a la difícil situación económica del Ecuador, afectando directamente en los 
flujos de operación de la Compañía. 
La compañía cuenta con 69 empleados a diciembre del año 2017 y con 72 empleados a diciembre de 
2016. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Preparación de los estados fínancieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NTlFs. 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros, han sido 
definidas en función de las NIIFs vigentes al 31 de diciembre del 2017, y han sido aplicadas de manera 
unifonne a todos los períodos que se presentan. 

Bases de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto los pasivos 
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. 

Moneda funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$) que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

La infonnación que se presenta en las notas y estados financieros están en la moneda antes mencionada, 
excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas. 
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b) Información financiera sobre los segmentos de operación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un segmento de negocio es un componente que desarrolla actividades de negocio, el cual puede obtener 
ingresos ordinarios e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y gastos que se relacionan con 
transacciones con otras áreas de negocio de la empresa. 
La compañía durante los años 2017 y 2016, cuenta exclusivamente con un segmento de operación que 
es la elaboración de empaques flexibles, laminados sin solventes, con impresiones flexográficas. 

c) Medición de valores razonables 

Algunas políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo establecido en las NIIFs 
requieren la medición de los activos y pasivos financieros a valores razonables así como de los no 
financieros, 

La Compañía para la medición de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i) 
reconocimiento inicial; (ii ) revelar en los estados financieros y notas; y, (iii ) reconocer ajustes cuando 
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida. 

La Compañía para la medición de un activo o pasivo a valores razonables utiliza información de 
mercados observables siempre que ésta sea confiable tal como lo requieren las NlíFs. De acuerdo a lo 
requerido por las NIJFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquía 
de valor razonable y de los cuales se basan en las variables o técnicas de valoración, tal como sigue: 

~ Valores de mercado: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o pasivos 
idénticos o similares. 

- Información diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables para un 
activo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios) o indirectamente (derivados 
de los precios). 

- Información o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o información de mercado. 

La información o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un acfivo o pasivo, pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, por ende la medición del valor 
razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variante del nivel más 
ba-jo que sea significativa la medición tota!. Los cambios entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconocen al cierre de cada período en el cual se originó el cambio. 

d) Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferente a los Estados Unidos de América "US$"), se 
convierten a la moneda ftincional ufiüzando los tipos de cambios vigentes en las fechas de las 
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente a la 
fecha de los estados financieros. 
Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y de 
la conversión a los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas 
de patrimonio, las cuales se reconocen en los resultados hasta su realización, sin embargo, para 
propósitos informafivos se presentan en el resuhado integral, estas partidas principalmente corresponden 
a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las 
inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera. 
Las pérdidí̂  y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efecfivo y equivalentes al 
efecto se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros" y las 
otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras Ganancias/ pérdidas 
netas". 

e) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye los saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta 
liquidez, cuyos plazos son menores a 90 días. 
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f) Instrumentos Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los instTumeutos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con las 
características y la finalidad de cada instrumento ímanciero, tal como lo requieren las NI IFs. 
La clasificación depende del propósito para lo cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. 

Activos financieros - reconocimiento v medición inicial v posterior 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza un activo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo. 
La Compañía de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros reconocimiento y Medición"' 
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
(i) activos finíuicicros - para negociar, 
(ii ) cuentas por cobrar generada por las operaciones (comerciales), 
(iii ) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, 
(iv) activos financieros disponibles para la venta. 

Medición inicial 

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de mercado) 
más cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del 
activo; siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable" y cuyos efectos 
derivados de la transacción deban ser contabilizados en los resultados. 

Medición posteri pr 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía registra o ajusta los activos financieros como 
se describe a continuación: 

-Cuentas por cobrar y prestamos 

Los rubros que mantiene la compañía corresponden a los deudores comerciales generados por las 
transacciones comerciales que realiza el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, los 
cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotización de mercado bursátil. 
Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o menos se clasifican como acfivos 
corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasifican como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal. 

-Otras cuentas por cobrar 

Representadas principalmente por valores a recuperar por impuestos, empleados y otras, mismas que se 
liquidan en el corto plazo. 

-Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Las inversiones son todos los títulos o acciones de compañías cuya intención de mantenerlos hasta su 
vencimiento; se registran al costo de adquisición y el valor contable se ajusta cuando existe un deterioro 
permanente, el cual registrado en el período en el cual se origina este evento. La Compañía no tiene 
estas inversiones. 

Baja de activos financieros 

Un Activo financiero es dado de baja cuando: 

(i) Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado; 
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(ii ) La compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una 
obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera 
parte ba-jo un acuerdo de traspaso; y, 

(iii ) La compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del acfivo, si ha transferido su 
control. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si existe en los activos 
financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

' Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalúa sí existe alguna 
evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran deteriorados como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre y cuando dicho 
evento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que 
se consideran para determinar el deterioro están: (i) dificultades flnanpieras de los deudores: (ii ) 
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii ) probabilidad de que existan quiebras, 
reestructuraciones de deudas. 
En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, la 
disminución en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor del registro 
inicial y en otros casos se contabiliza una provisión en base al análisis individual y estos ajustes se 
registran en los resultados del año en que se origina. 
Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en caso de que 
existan excedentes se registran en los resultados del período en que se determina. Las recuperaciones en 
el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento 
ocurre. 

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual si existe 
información objetiva y apropiada sí el activo se encuentia deteriorado como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la evidencia no permita 
determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de 
características similares. El ajuste por deterioro de los activos evaluados en forma individual se 
reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los 
activos evaluados en forma colectiva. 

La pérdida por el deterioro del valor del activo se detennina entre la diferencia del importe en libros del 
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuro estimados (excluyendo las pérdidas de crédito 
futuras esperadas y que aún no se producen). El valor presente de los flujos de efectivo futuros 
eslimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que 
un activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por 
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual. 

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisión y en el estado 
de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se determina que no existe 
deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la 
provisión correspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperación y no 
existen garantías reales que cubran al activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la 
provisión inicial se reconocen en los estados en el momento que se determina estos eventos. 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de 
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro del zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. La 
Compañía no tiene activos de costo amortizado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos financieros - reconocimiento inicial y posterior 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento y 
Medición" se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, 
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieros de 
cobertura eficaz. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor 
razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor 
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidación o a su valor neto del interés implícito (costo 
amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede los 90 días y no generan ninguna tasa 
de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés 
efectiva. 

La compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en préstamos y 
cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos 
valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso norma! de los negocios pendientes de 
pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un año o menos y como 
pasivos no corrientes cuando el plazo excede más de un año. 

Medición posterior 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
excepto por: 

I. Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual. 

II . Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menos a los 90 días. 

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se 
incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la tasa efectiva 
de interés. 
La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método 
del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos financieros se 
reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja. 

Bajas de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira. 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones 
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo 
o modificación, se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, 
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del período. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el balance 
general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía tiene la intención de 
liquidarlos mediante este procedimiento. 

g) Inventarios 

Los inventarios adquiridos (materia prima, aditivos, y material de embalaje) se registran al costo de 
adquisición y se contabilizan por el método promedio ponderado. 
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Los inventarios en tránsito se contabilizan al costo de los valores incurridos en la importación. 
Los costos de productos temiinados incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos indirectos de 
fabricación. 
El valor neto de realización (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del 
período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

h) Propiedades, planta y equipo 

Medición y reconocimiento 

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo. El costo de adquisición incluye los costos 
externos más los costos internos, formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de 
obra directa empleada en la instalación y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversión. 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado de las propiedades, planta y equipos se reconoce como un gasto cuando se 
incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. 

Depreciación 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el método de línea recta, en base a la vida útil 
estimada, cuyos años de vida son como sigue: 

Años de vida 
Edificios (planta) 20 
Maquinaria y equipo de producción 10 
Muebles y equipo de oficina 10 
Equipo de computación 3 
Vehículos 5 

No se considera valor residual en el cálculo de la depreciación, por considerarlo más conservador. 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de los imnuebles, maquinaria y equipo retirados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la 
transacción. 

i) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas comerciales 
y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma ñable y es probable que los beneficios 
fluyan a la compañía. 

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivación de 
costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. 

j) Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método del devengado y cuando 
los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se paguen. 

k) Deterioro en el valor de acfivos no corrientes 
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Los activos no financieros (propiedades, maquinaria, equipos, activos intangibles, etc.) de larga vida son 
revisados por deterioro al cierre de los estados fmancieros, cuando existen eventos o cambios en las 
circunstancias que indican que el valor en libros podría no ser recuperable. La pérdida por deterioro en 
el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe recuperable. El valor 
en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos 
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo. Para los efectos 
de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos para los cuales existen flujos 
de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor de 
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual utilizando 
una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado conforme al riesgo 
asociado al país en el que opera la Compañía. 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a 
su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su valor 
recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Cuando una 
pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del activo (o de la unidad 
generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su valor recuperable y el valor en 
libros no supera el valor en libros cuando se determinó la pérdida por deterioro para el activo (o de la 
unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso de existir, la reversión de una pérdida 
por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Los activos no fmancieros que han 
sufrido deterioro se revisan para su posible reversión de deterioro en cada periodo sobre el que se 
informa. 
La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta la 
reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas. 
Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo país y 
riesgo de negocio correspondiente, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I) Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por benefícios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de benefício 
definidos y beneficios por terminación anticipada. 

Provisiones de corto plazo 

Constituyen los benefícios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por las leyes 
laborales que son exigibles dentro del año corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en los 
resultados del período y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se 
registran en los resultados del período. 

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores 
de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años 
de servicio en una misma compañía. Además dicho Código establece que cuando la relación laboral 
termine por desahucio, el einpleador deberá pagar una indemnización calculada en base ai número de 
años de servicio. 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariaics efectuados por una 
empresa especializada, cuya provisión es contabilizada en los resuhados del año. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, 
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. 
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la 
estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El efecto positivo o negativo de las 
reservas por cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales. 

11 



Benefícios por terminación anticipada zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador decide 
terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada y se provisiona cuando 
existe la posibilidad real de una disminución de sus actividades o por una reestructuración de sus 
operaciones y en el evento de que no se origine por los hechos antes mencionados y en los casos 
fortuitos los beneficios establecidos en las leyes laborales se registran en los resuhados en el momento 
que se originan. 

m) Provisiones y pasivos acumulados 

Las Compañías reconocen las provisiones cuando: 
(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos relacionados con 

sus actividades. 
(ii ) es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el futuro y 
(iii ) el monto se ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los fiujos de efecfivo futuros 
previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La actualización 
del descuento de los valores provisionados son reconocidos como gasto financiero. 
El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos. 

n) Costos fmancieros 

Los costos por intereses generales y específicos que sean directamente atribuibles a la adquisición, 
construcción o producción de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un 
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al costo 
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos están sustancialmente preparados para el 
uso que se pretende o la venta. 
Los ingresos financieros obtenidos por la Inversión temporal de los préstamos específicos a la espera de 
su uso en los activos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalización. 
El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos. 

o) Participación de los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una 
participación del 15% sobre las utilidades del año, esta provisión es registrada con cargo a los resultados 
del ejercicio en que se devenga. 

p) Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes 
tributarias vigentes en la República del Ecuador. 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en 
los resultados del período. 

Impuesto a la renta diferido 

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar producto 
de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los estados 
financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se detenninan 
utilizando el método del activo y pasivo del balance. 
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante las 
ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se examina en 
cada fecha del balance. 

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida 
es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados, los cuales son reconocidos 
en la cuenta que las origina. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

q) Resultado integral por participación 

El resultado integral por participación se calcula considerando las participaciones del año. El número de 
participaciones en el año 2017 y 2016 fue de 1.500.000 de USS0,04 cada una. 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía, de conformidad con NTTFs requiere que la 
Administración deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
informados de activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 
fmancieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre ei que se informa. 
Las estimaciones y suposiciones son continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Administración y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de 
las circunstancias. 
Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los resuhados reales. Las 
esfimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes 
en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes: 

- Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los acfivos financieros y evalúa si existen 
riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una provisión para el 
deterioro de los mismos. 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los activos financieros es razonable. 

- Revalorización de propiedades y estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de los 
activos fijos. 

La propiedad y equipo se registra al costo, y se deprecia por el método de línea recta, en base a las 
vidas útiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnológicos, el uso 
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciación y las vidas 
útiles pueden afectar estas estimaciones. 
La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útiles son razonables y no existe 
evidencia de algún deterioro tecnológico. 

- Beneficios post empleo. 

El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por benefícios definidos. Eri el cálculo 
se utilizan suposiciones demográficas y financieras. 

- Suposiciones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y pasados que 
puedan recibir los benefícios. Las suposiciones demográficas son: (i) mortalidad; (ii ) tasas de 
rotación entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; y, (iii ) la proporción de partícipes en el 
plan con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios: 

- Suposiciones financieras, ficnen relación con los siguientes elementos: (a) la lasa de descuento; y, b) 
los niveles de beneficios a satisfacer a los empleados y salarios futuros. 
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NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDA S 

A continuación se enumeran las nonnas Internacionales de información financiera y enmiendas 
emitidas, con vigencia a partir de las fechas indicadas: 

Norma Fecha de 
vigencia 

NIC 7 Las entidades deberán explicar los cambios en los pasivos derivados de 
las actividades de financiación. 

l-enero-2017 

NIC 12 Se aclara la contabíUzación del impuesto diferido cuando un activo se 
mide a su valor razonable y esc valor razonable está por debajo de la 
base imponible del activo. 

l-enero-2017 

NIC 28 La enmienda se refiere a la medición de una asociada o una empresa 
conjunta a valor razonable efectiva. 

l-enero-2017 

NIC 40 La enmienda se refiere a transferencias de propiedades de inversión. l-enero-2018 
Nll F 1 Enmiendas relativas a la supresión de las exenciones a corto plazo para 

los que adoptan por primera vez con respecto a la NIIF7, NIIFl 0 y 
NIC 19 

l-enero-2018 

NIIF 2 Se aclara como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 
basadas en acciones. 

l-enero-2018 

N1IF9 Corresponde a la versión completa de la Norma instrumentos financieros l-enero-2018 
NII F 12zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J Enmiendas relativas a la clasificación del alcance de la Nonna l-enero-2017 
NII F 15zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA '• Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 

1 clientes. Esta Norma reemplaza a la NIC 11 y NIC 18. 
l-enero-2018 

NII F 16 Enmiendas relativas a la contabilización de los arrendatarios y el 
reconocimiento de los arrendamientos en el balance general. Con esta 
Norma se elimina la distinción de arrendamientos operativos y 
financieros 

í-enero-2018 

IFRIC 22 Tratamiento de las transacciones en moneda extranjera o parte de las 
transacciones en las que existe la contraprestación tasada en moneda 
extranjera. 

l-enero-2018 

La administración de la compañía, basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopción 

de las enmiendas, mejoras c interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significíitivo en los 

estados financieros del ejercicio en su aplicación inicial. 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - f. 

a) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se mantendrá en 
el mediano plazo. Fupel C. Ltda., para mitigar esta situación revisa periódicamente sus estrategias, para 
atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones. 

b) Cambios tecnológicos 

La industria del plástico es un sector en el CU;Í1 los cambios en la moda son rápidos por la introducción 
de nuevos productos y tendencias. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus 
operaciones y mercados y si es necesaiúo el desembolso de recursos financieros significativos para el 
desarrollo o Implementación de productos nuevos y competitivos. 
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c) Nivel de actividad económica ecuatoriana zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las operaciones de la Compañía se desarrollan en Ecuador, en cuya economía hay una recesión de 
productos por los efectos de la crisis económica tanto local como a nivel mtmdial y la devaluación de 
sus monedas respecto al dólar; tal como se explica en la nota I, las ventas se orientan exclusivamente al 
mercado nacional. 

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a riesgos de crédito, tasas de interés, 
liquidez y tipo de cambio, los cuales son monítoreados constantemente a fin de identificar y medir sus 
impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la Compañía. 
El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio es crítico para la rentabilidad y la 
Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo. 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base los administradores y la Gerencia de la Compañía, 
que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se 
explica a confinuación: 

(i) Socios 

Los Socios son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, proporcionan los 
principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas específicas, como 
riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos 
financieros derivados. 

(ii) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual proporciona 
los principios para el manejo de riesgos, así como his políticas elaboradas para áreas específicas, como 
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros 
derivados. 

(iii) Finanzas 

El área de contabilidad y finanzas es responsable del control y administración de! flujo de fondos de la 
Compañía en base a las políticas, procedimientos y límites establecidos por los Socios y la Gerencia de 
la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administración de 
riesgos de la Compañía. 
El departamento contable financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los riesgos financieros, estos riesgos son: 
Riesgo de mercado (variación de la moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. 
El objetivo principal es supervisar y mantener una mínima exposición a los riesgos sin utilizar 
préstamos y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez. 

e) Mitigación de riesgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e idenfifica diferentes estrategias para 
manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de Interés, moneda extranjera, riesgo de 
capital y riesgos de crédito. 
La administración, revisa y evalúa los cambios en polificas para la administración de tales riesgos los 
cuales se resumen a continuación: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y otros 
riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio. 
Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depósitos en bancos. 
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Riesgo de tasa de interés zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la Compañía al 
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es nula, porque no tiene préstamos. 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fijturos de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. 
La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de fipos de 
cambio en los estados financieros. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La 
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 
La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, provenientes básicamente 
de su actividad operativa. 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus 
actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los 
ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplío que el 
"Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son: 

(i) Continúen brindando retomos a los Socios y beneficios a los otros participantes. 

(ii ) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desEurollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de 
capital en la Compañía. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito controla que la contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento financiero 
o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a riesgo 
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades 
financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos fmancieros. 
El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles establecidos 
por la Compañía. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros pendientes 
de los clientes son supervisados por la gerencia general. 
La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada 
clase de activos fmancieros. 

Instrumentos de derivados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros. 

Categorías de los instrumentos financieros 

Las categorías de los instrumentos financieros son: Efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por 
cobrar, Otras cuentas por cobrar, proveedores, cuentas por pagar e impuestos por pagar. Los valores en 
libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son 
como sigue: 
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Valor razonable Valor en libros 
2017 2016 2017 2016 

Activos financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo y equivalentes de efectivo 164.232 334.210 164.232 334.210 
Cuentas por cobrar - clientes 1.205.906 1.238.229 1.205.906 1.238.229 
Otras cuentas por cobrar 17.468 17.242 17.468 17.242 
Pasivos financieros 
Proveedores 751.109 796.381 751.109 796.381 
Cuentas por pagar 140.348 170.043 140.348 170.043 
Impuestos por pagar 67,001 66.226 67.001 66.226 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha. 
Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado líquido y activo, su precio 
estipulado en el mercado en una transacción real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. 
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor 
razonable del instrumento, para detenninar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado 
de otro instrumento, sustancialmente similar, el análisis de flujos descontados u otras técnicas 
aplicables; las cuales se ven afectadas de manera signiflcativa por los supuestos utilizados. 
No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables sus 
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectiiar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos financieros. 
Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables: 

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos fmancieros líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), 
como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es 
similar al valor razonable. 

- Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijas y a costo 
amortizado, se detennina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros 
similares. 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos fmancieros presentados en el estado 
de situación financiera son similares a los valores de mercado. 

NOTA 6 - EFECTIVO V EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a: 

2QI7 2016 

Caja 150 150 
Bancos 164.082 334.060 

Total 164.232 334,210 

Los saldos de bancos corresponden a cuentas bancarias corrientes en bancos locales. 

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
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2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clientes - Incluye partes relacionadas - Ver Nota 2 3 1.295.145 1.325.834 

Provisión para cuentas incobrables -89.239 -87.605 

Total t-205.906 1.238.229 

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 días, no se cobran intereses de mora en las cuentas 
por cobrar vencidas, si hubieren se registrarán los intereses al momento de su cobro. 
El movimiento de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar, de los años que terminaron al 31 
de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: 

2017 2016 

Saldo al inicio del año -87.605 -97.831 
Provisión del año registrada al gasto -12.063 -12.944 
Baja de cartera del año 10.429 23.170 

Total -89.239 -87.605 

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es-el siguiente: 

2017 2016 

Impuestos {retenciones de IVA ) 3.411 3.042 

Seguros anticipados 14.057 14.200 

Total 17.468 17.242 

NOTA 9 - INVENTARIOS 

El inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se constituye de los siguientes saldos: 

Materia prima 
Productos terminados 
Importaciones en tránsito 

Total 

2017 2016 

596.784 509.807 
83.838 70.067 
42.893 49.549 

72Í515 6 2 9 ^ 

El inventario de la Compañía está libre de gravámenes (prendas comerciales). 

NOTA 10 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los saldos y movimientos de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es 
como sigue: 

2015 AdicioDcs Ventas y 
Bajas 2016 Adirioiies Venias y 

IlBJas 2017 

No depredables: 

Tcrrcntra 287.241 0 0 287.241 0 0 287.24 1 
Maquinarias en tránsito 0 14.735 0 14.735 0 -14.735 0 
De precia bles: 
Edificios 430.851 0 0 430.851 0 -15.693 415.158 
tnstalaeiüncs 67.5 8.1 0 -3733 63.850 0 0 63.850 
Maquiri. y equipos 2.365.400 24,377 415.578 1.974.199 0 -48.756 1,92.';.443 
Muebles y enseres 7.835 1.100 -1.255 7.680 0 z6 7.674 

Subtolal 3.158.910 40.212 -420.566 2.778.556 0 -79.190 2.699.366 

{-) Dcp. acumulada -1.659.4ÜI -219.690 420.566 -1.458.525 -217.275 64.455 - l .6n .345 

Iota) 1.499.509 -I79.47S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÜ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALm i i i i -217.275 -14.735 LlIfííLüZl 

El inmueble (terreno, edificio e instalaciones) está hipotecado al Produbanco y al Banco Bolivariano, 
para garantizar operaciones de crédito del grupo. 
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NOTA 11 - PROVEEDORES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un detalle de los proveedores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: 

2017 2016 

Proveedores nacionales - Inuluvc partes relacionadas - Ver Nota 23 587.398 487.131 

Proveedores del exterior 163.711 309.250 

Total 751.109 796.381 

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: 

2017 2016 

Empleados 15 % participación ti'abajadores 79.122 82.228 

Beneficios sociales 18.245 18.420 
lESS 19.123 18.183 

Otras cuentas por pagar 23.858 51.212 

Total I40..34S 170.043 

NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR 

Un detalle de los impuestos por pagar al SRI, al 3 I de diciembre de 2017 y 2016. es como sigue: 

2017 2016 

Impuesto a la renta 28.972 22.467 

IV A 30.240 36.205 
Retenciones en la fuente 3.260 3.177 

Retenciones de IVA 4.529 4.377 

Total 67.001 66.226 

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto del impuesto a la renta por los años 2017 y 2016, es como sigue: 

2017 2016 

Gasto por impuesto corriente 98.760 109.893 

Gasto (Ingreso): 
Por activos y pasivos por impuestos diferidos 0 0 

Impuesto a la renta del periodo 98,760 109.893 

La determinación del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 

2017 2016 

Utilidad contable 527.483 548.187 

(-) 15% participación trabajadores 79.122 82.228 

(=) Utilidad antes de impuesto a ía renta 448.361 465.959 
(+) Gasto no deducibles 549 33.557 

(=) Utilidad gravable 448.910 499.516 

Impuesto a la renta causado (22%) 98.760 109.893 

Anticipo del ejercicio corriente 42.803 53.547 

Impuesto a la renta del ejercicio 98,760 109-893 
Menos: 
Retenciones en la fuente 47.210 35.751 

Impuesto a la salida de divisas 22.578 51.675 

Impuesto a la renta por pagar 28.972 22.467 
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Impuestos diferidos 

Reconocimientos de impuestos diferidos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se establece el reconocimiento únicamente de los impuestos diferidos relacionados a los siguientes 
conceptos: 

- Pérdida por deterioro de inventario se reconocerá como gasto no deducibie en el periodo que se 
genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se venda o en el 
auto consumo. 

- Pérdidas esperadas de contratos de construcción se reconocerá como no deducibie en el periodo 
que se genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando finalice 
el contrato y cuando la perdida se haga efectiva. 

- Depreciación por desmán te i amiento se reconocerá como gasto no deducibie en el período que se 
genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando se produzca el 
desniante lam i en to. 

- Deterioro de propiedades, planta y equipos se reconocerá como gasto no-deducible en el período que 
se genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando transfiera el 
activo o finalice la vida útil. 

- Provisiones se reconocerá como gasto no deducibie en el periodo que se genere y se procederá a 
reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se desprenda los recursos, exceptuando las 
provisiones para desmantel amiento, créditos incobrables, desahucio y jubilación patronal. 

- Ganancias o pérdidas que surjan en mediación de activos no corrientes disponibles para la venta no 
serán sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino cuando se produzca la venta. 

- Los cambios en el valor razonable en activos biológicos constituirán como ingresos no sujetos para 
el impuestos a la renta y los costos y gastos para la transformación de los activos biológicos serán 
considerados como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos 
conceptos no afectarán a la participación de trabajadores. 

- Se reconoce impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la conciliación tributaria. 
- Los créditos tributarios no ufilizados generados en periodos anteriores de acuerdo a la Ley. 

La compañía no tiene impuestos diferidos. 

NOTA IS - OBLIGACIONES LARGO PLAZO 

El saldo de las obligaciones largo plazo, al 31 de diciembre de 2016 corresponde al capital de un 
préstamo obtenido de una persona natural. Se pagó totalmente en el año 2017. 
Era considerada parte relacionada - Ver Nota 23. 

NOTA 16-PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 20J6 es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2015 PaRoS Gasto Ajuste 
ORI 

Ajuste 
de años 

anteriores 

2016 Pagds Gasto 
Otros 

ingresas <lelzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O KI 
2017 

Jubi. Pattoiial 294.716 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-962 30 546 -8.435 151.341 467.206 -971 33 365 -14,296 223 485 527 

Desahucio 106.023 0 3 622 -53Í 12.088 121.194 0 14.581 i 2 87 50 134.538 

Total -*>67 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAM.m  - 8. 974 1f t ; í . 429 SSR. 4«0 - 971 47 946 z l 5. 583 222 62Í LQÚ5 

El costo laboral por servicios actuales y pasados son reconocidos en el costo de producción y gíistos de 
administración y ventas del año, neto de las disminuciones de las provisiones. 
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Los costos financieros que se devengan por los saldos acumulados de las reservas, se reconocen como 
gastos financieros del año. 

La pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros por pérdida (ganancia) actuarial 
reconocida por ajustes y experiencia; estos montos son reconocidos en el patrimonio en la cuenta de 
otros resultados integrales hasta su realización. 

Rl saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma 
institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios 
consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuaría! utilizado es el de "costeo de 
crédito unitario proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jubilación patronal al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2017 2016 
Valor presente de la reserva matemática actuarial: 
Trabajadores jubilados 11.922 12.276 
Trabajadores acfivos con derecho adquirido de jubilación vitalicia 
(con 25 0 más años de servicio) 118.683 113.551 
Trabajadores activos entre 10 y 25 años de servicio 241.973 223.546 
Trabajadores activos con menos de 10 años de servicio 112.949 117.833 

Total 485.527 467.206 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 

reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma 
institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2017 2016 
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95% 
Tasa de rotación (promedio) -2.70% 2.67% 
Tasa de descuento 8.34% 8.21% 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados. 
La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan anualmente. 

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL 

El capital social suscrito y pagado de la Compañía es de S60.000 y está dividido en 1.500.000 
participaciones de $0,04 cada una. 

NOTA 1 8 - R E S E R V A S 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías de responsabilidad 
limitada transfieran a reserva legal una apropiación mínima del 5% sobre las utilidades líquidas anuales, 
hasta que ésta represente mínimo el 20% del capital social. Esta reserva no puede distribuirse a los 
Socios, excepto en caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos 
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reserva Facultativa 

Está constituida por valores decididos por la junta general de accionistas, para prever situaciones 
indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro. Esta reserva no es obligatoria. 

21 



Reserva de capital zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 
financieros a dólares de los Estados Unidos de América en marzo del año 2000. 
De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser distribuido 
a los accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas. 

NOTA 19 - OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Por pérdidas y ganancias actuariales: 
Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligación por benefícios 
diferidos procedentes de los ajustes por experiencia y los efectos de los cambios en las suposiciones 
actuariales. 

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Un detalle de las ventas y del costo de ventas de los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
es como sigue: 

Al 31 dic.2017 Al 31 dic. 2016 

Ventas Costo de ventas Ventas Costo de ventas 

Elaboración de empaques 4.841.061 -3.700.025 5.163.934 -3.984.714 

Total 4.841.061 -3.700.025 5.163.934 -3.984.714 

N O T A 2 1 - G A S T O S DE ADMINISTRACIÓN Y DE VENTAS 

Un detalle de los gastos de administración y ventas a l 3 1 de diciembre de 2017 y 2016 es 
como sigue: 

2017 2016 
Gastos de personal 273.525 281.989 
Gastos generales 335.241 338.284 

Total 608,766 620.273 

NOTA 22 - ASPECTOS TRIBUTARIOS 

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinación de la 
obligación tributaria por parte de la administración tributaria caduca en tres años contables 
desde la fecha de la declaración y en seis años contables desde la fecha en que venció el 
plazo para presentar la declaración, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado 
en todo o en parte. 

Principales reformas tributarias 

Mediante segundo suplemento al registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, se publicó 
la Ley de reactivación de la economía, fortalecimiento de dolarización y modernización de la gesfión 
financiera, un resumen de algunas reformas que se presenta para el año 2018, es como sigue: 

- Tarifa de Impuesto a la Renta.- Cambió la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% 

al 25% y del 25%o al 28%, como sigue: Los ingresos gravables obtenidos por sociedades 

constituidas en el Ecuador, como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el 

país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la 

tarifa del 25% sobre la base imponible. No obstante la tarifa impositiva será correspondiente a 

sociedades más 3 puntos porcentuales, cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 

constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 

regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, 

igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participación de paraísos fiscales o 

regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa será del 28%. 
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Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades consideradas como 

microempresas se establece una fracción básica exenta equivalente a aquella gravada con 0% de 

impuesto a la renta para personas naturales. 

Los exportadores habituales (si mantienen o incrementan el empico) o las sociedades 

consideradas como micro y pequeñas empresas tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales en 

la tarifa del impuesto a la renta. 

Nuevas Microempresas.- Para las nuevas microempresas, la exoneración del pago del impuesto 

a la renta, será de 3 años, a partir del año en que generen ingresos operacionales, siempre que 

mantengan o incrementen el empleo, la rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto 

a ía renta. 

Reinversión de utilidades.- Sólo las sociedades exportadoras habituales, así como el sector 

manufacturero, que posean el 50% o más como componente nacional y las del turismo receptivo 

que reinviertan sus utilidades en el país, obtendrán una reducción de 10 puntos porcentuales de 

la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. 

Deducción para personas naturales.- la deducción para el impuesto a la renta de gastos de los 

padres que dependan del contribuyente, así como de gastos personales de arte y cultura. 

Deducción adicional.- La adquisición de bienes o servicios a organizaciones de la economía 

popular y solidaria consideradas microempresas se considera deducción del impuesto a la renta. 

Jubilación patronal y desahucio.- Se elimina la deducción de la provisión de jubilación patronal 

y desahucio. Y se considera deducibie los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 

pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores, sin 

perjuicio del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su 

obligación de pago. 

Obligación de llevar contabilidad.- Cambia el monto de ingresos brutos que fij a la obligación 

de llevar contabilidad a $300.000 e incluye la obligación para profesionales, comisionistas, 

artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos, el monto podrá ser 

ampliado por el reglamento. 

Anticipo de impuesto a la renta.- No se considerará en el cálculo del anticipo de impuesto a la 

renta, en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta 

remuneración, así como los aportes patronales al seguro social obligatorio. 

Impuesto a los consumos especiales.- Cambio el objeto imponible, base imponible y la 

aplicación de la tarifa ad valorem de ICE sobre bebidas alcohólicas y cerveza. Se rebaja el 50% 

del ICE a productores de alcohol y bebidas alcohólicas que adquieran destilado de caña de 

artesanos y organizaciones de la economía popular y solidaria. 

Retenciones en la fuente sobre pagos al exterior.- Se Exonera el ISD para pagos al exterior para 

el tratamiento de enfermedades catastróficas. Se establece la devolución del ISD para 

exportadores habituales para importación de materias primas, Insumos y bienes de capital para 

ser incorporados en proceso productivos de bienes que se exporten. 

Impuesto a las tierras rurales.- Se elimina este impuesto. 

Delito Aduanero.- Se considera delito aduanero la sobre valoración o subvaloración de la 

mercadería. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Superintendencia de Compañías Valores y Seguros.- Informar anualmente a esta Institución, la 

nómina de ios administradores, representantes legales y socios o accionistas, incluyendo a los 

propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las compañías constituidas en el Rcuador. 

Sociedades.- Se incluye la posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se 

radique en el Ecuador, conservando su personería jurídica y adecuando su constitución y 

estatuto a la fomia societaria que decida asumir en este país. 

Dinero electrónico.- Las entidades del sistema financiero nacional serán quienes operen el 

dinero electrónico. 

Bancarización.- Se establece la obligación de utilizar a cualquier institución del sistema 

financiero, para realizar el pago de operaciones de más de $1.000,00, para que estos pagos sean 

deducibles de impuestos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, originaron los siguientes 
saldos: 

2017 2016 

Cuentas por cobrar - clientes: 

Ideplast Cía. Ltda. 5.986 7.002 

Cuentas por patear - proveedores: 

Polipack Cía. Ltda. 177.755 99.827 
Ideplast Cía. Ltda. 2.651 4.069 
Persona namral O 150.000 
Ingresos: 
Ventas a Ideplast Cía. Ltda. 14.483 
Ventas a Polipack Cía Ltda. 1.665 

Gastos: 

Compras a Polipack Cía. Ltda. 639.455 
Compras a Ideplast Cía. Ltda. 21.640 
Intereses sobre préstamos de largo plazo 16.500 18.000 

Total operaciones con partes relacionadas g80J|35 278.898 

Honorarios pagados a los socios 60.000 70.984 
Remuneraciones pagadas a socios O O 

NOTA 24 - EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 diciembre de 2017 y la fecha de este informe no se han producido eventos 
subsecuentes que en la opinión de la admiiî stración de la Compañía pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

NOTA 25 - APROBACIÓN DE LOS K»f ADOS EINANCTEROS 

Los estados financieros de Fupel CyTtda., por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 
serán aprobados de manera detlnltiva ejr Junta de Socios de acuerdo a lo dispuesto por la 
Superintendencia de CompañíasyValoreŝ Seguros del Ecuador. 

:.ugcnia Gricelda Andrade Brito 
Contadora 
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