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NOTA 1 - OPERACIONES 

Información general de la compañía zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía FUPEL C, LTDA., se constituyó en la República del Ecuador, el 16 de febrero de 1983, 
mediante escritura pública otorgada por la Notarla Primera del Cantón Quito, y fue inscrita en el 
Registro Mercantil el lOdemayode 1983. 

Objeto social 

"El objeto social de la Compañía es dedicarse a la fabricación , comercialización, distribución, venta, 
importación, exportación de toda clase de artículos de papel, cartón y plástico, tanto para el uso 
industrial, doméstico, de la oficina y en general todo lo relacionado con la industrialización y 
representación de estos productos o similares. Para el cumplimiento de su objeto social, la Compañía 
podrá ejercer cualquier acto de comercio establecido dentro de la ley, así como podrá realizar cualquier 
trámite para la importación y exportación de maquinaria, equipos, herramientas y materias primas que 
sean necesarias para su funcionamiento. La Compañía podrá ejercer y realizar cualquier trámite que 
tenga relación con su objetivo". 

Durante los ejercicios económicos 2016 y 2015, la compañía se ha dedicado exclusivamente a la 
elaboración de einpaques flexibles, laminados sin solventes, con impresiones flexográficas. Todas sus 
ventas se realizan dentro del país. 
Las ventas del año 2016 han disminuido en $1.404.822 y representa el 21% en relación al año anterior, 
debido principalmente a la difícil situación económica de! Ecuador, afectando directamente en los 
flujos de operación de la Compañía. 
La compañía cuenta con 72 empleados a diciembre del año 2016 y con 75 empleados a diciembre de 
2015. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Preparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIlFs. 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros, han sido 
definidas en función de las NTlFs vigentes al 31 de diciembre del 2016, y han sido aplicadas de manera 
uniforme a todos los períodos que se presentan. 

Bases de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto los pasivos 
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. 

Moneda funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (USS) que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

La información que se presenta en las notas y estados financieros están en la moneda antes mencionada, 
excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas. 
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b) Información financiera sobre los segmentos de operación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un segmento de negocio es un componente que desarrolla actividades de negocio, el cual puede obtener 
ingresos ordinarios e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y gastos que se relacionan con 
transacciones con otras áreas de negocio de la empresa. 
La compañía durante los años 2016 y 2015, cuenta exclusivamente con un segmento de operación que 
es la elaboración de empaques flexibles, laminados sin solventes, con impresiones flexográficas. 

c) Medición de valores razonables 

Algunas políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo establecido en las NIIFs 
requieren la medición de los activos y pasivos financieros a valores razonables así como de los no 
financieros. 

La Compañía para la medición de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i) 
reconocimiento inicial; (ii ) revelar en los estados financieros y notas; y, (iii ) reconocer ajustes cuando 
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida. 

La Compañía para la medición de un activo o pasivo a valores razonables utiliza información de 
mercados observables siempre que ésta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo 
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquía 
de valor razonable y de los cuales se basan en las variables o técnicas de valoración, tal como sigue: 

- Valores de mercado: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o pasivos 
idénticos o similares. 

- Información diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables para un 
activo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios) o indirectamente (derivados 
de los precios). 

- Información o datos para ei activo o pasivo que no proviene de valores o información de mercado. 

La información o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un acfivo o pasivo, pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, por ende la medición del valor 
razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variante del nivel más 
bajo que sea significativa la medición total. Los cambios entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originó el cambio. 

d) Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferente a los Estados Unidos de América "USS"), se 
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas de las 
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente a la 
fecha de los estados financieros. 
Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y de 
la conversión a los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas 
de patrimonio, las cuales se reconocen en los resultados hasta su realización, sin embargo, para 
propósitos informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden 
a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las 
inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera. 
Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al 
efecto se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros" y las 
otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras Ganancias/ pérdidas 
netas". 

e) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye los saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta 
liquidez, cuyos plazos son menores a 90 días. 
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f) Instrumentos Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con las 
características y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las NllFs. 
La clasificación depende del propósito para lo cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. 

Activos financieros - reconocimiento y medición inicial v posterior 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza un activo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo. 
La Compañía de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - reconocimiento y Medición" 
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
(i) activos financieros - para negociar, 
(ii ) cuentas por cobrar generada por las operaciones (comerciales), 
(iii ) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, 
(iv) activos financieros disponibles para la venta. 

Medición inicial 

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de mercado) 
más cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido comozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA paite del 
activo; siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable" y cuyos efectos 
derivados de la transacción deban ser contabilizados en los resultados. 

Medición posterior 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía registra o ajusta los acfivos financieros como 
se describe a continuación: 

-Cuentas por cobrar y prestamos 

Los rubros que mantiene la compañía corresponden a los deudores comerciales generados por las 
transacciones comerciales que realiza el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, los 
cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotización de mercado bursátil. 
Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos 
corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasifican como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal. 

-Otras cuentas por cobrar 

Representadas principalmente por valores a recuperar por impuestos, empleados y otras, mismas que se 
liquidan en el corto plazo. 

-Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Las inversiones son todos los títulos o acciones de compañías cuya intención de mantenerlos hasta su 
vencimiento; se registran al costo de adquisición y el valor contable se ajusta cuando existe un deterioro 
permanente, el cual registrado en el período en el cual se origina este evento. La Compañía no fiene 
estas inversiones. 

Baja de activos fmancieros 

Un Activo financiero es dado de baja cuando: 

(i) Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado; 
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(ii ) La compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una 
obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera 
parte bajo un acuerdo de traspaso; y, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(iii) La compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su 
control. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía al cierre anual de sus estados fmancieros efectúa una evaluación si e.xiste en los activos 
financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente: 

- Activos fmancieros no contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalúa si existe alguna 
evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran deteriorados como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre y cuando dicho 
evento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que 
se consideran para determinar el deterioro están: (i) dificultades flnancieras de los deudores: (ii ) 
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii ) probabilidad de que existan quiebras, 
reestructuraciones de deudas. 
En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, la 
disminución en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor del registro 
inicial y en otros casos se contabiliza una provisión en base al análisis individual y estos ajustes se 
registran en los resultados del año en que se origina. 
Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en caso de que 
existan excedentes se registran en los resuhados del período en que se determina. Las recuperaciones en 
el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento 
ocurre. 

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual si existe 
información objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la evidencia no permita 
determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de 
características similares. El ajuste por deterioro de los activos evaluados en forma individual se 
reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los 
activos evaluados en forma colectiva. 

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en libros del 
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuro estimados (excluyendo las pérdidas de crédito 
futuras esperadas y que aún no se producen). El valor presente de los flujos de efectivo futuros 
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que 
un activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por 
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual. 

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisión y en el estado 
de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se determina que no existe 
deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la 
provisión correspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperación y no 
existen garantías reales que cubran al activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la 
provisión inicial se reconocen en los estados en el momento que se determina estos eventos. 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de 
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro del 
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valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. La 
Compañía no tiene activos de costo amortizado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos financieros - reconocimiento inicial y posterior 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos fmancieros de acuerdo con la NIC 39 'instrumentos Financieros - Reconocimiento y 
Medición" se clasifican en pasivos fmancieros al valor razonable con cambios en los resultados, 
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieros de 
cobertura eficaz. 

Los pasivos fmancieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor 
razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor 
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidación o a su valor neto de! interés implícito (costo 
amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede los 90 días y no generan ninguna tasa 
de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés 
efectiva. 

La compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasifica sus instrumentos fmancieros en préstamos y 
cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos 
valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de 
pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando e! plazo de pago es de un año o menos y como 
pasivos no corrientes cuando el plazo excede más de un año. 

Medición posterior 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
excepto por: 

I. Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual. 

II . Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menos a los 90 días. 

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se 
incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la tasa efectiva 
de interés. 
La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método 
del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos fmancieros se 
reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja. 

Bajas de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baia cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira. 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones 
significativamente diferentes, o !as condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo 
o modificación, se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, 
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del período. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el balance 
general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía tiene la intención de 
liquidarlos mediante este procedimiento. 

g) Inventarios 

Los inventarios adquiridos (materia prima, aditivos, y material de embalaje) se registran al costo de 
adquisición y se contabilizan por el método promedio ponderado. 
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Los inventarios en tránsito se contabilizan al costo de los valores incurridos en la importación. 
Los costos de productos terminados incluyen: costo de materiales, mano de obra y costos indirectos de 
fabricación. 
El valor neto de realización (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del 
período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

h) Propiedades, planta y equipo 

Medición y reconocimiento 

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo. El costo de adquisición incluye los costos 
extemos más los costos internos, formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de 
obra directa empleada en la instalación y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversión. 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado de las propiedades, planta y equipos se reconoce como un gasto cuando se 
incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. 

Depreciación 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el método de línea recta, en base a la vida útil 
estimada, cuyos años de vida son como sigue: 

Años de vida 
Edificios (planta) 20 
Maquinaria y equipo de producción 10 
Muebles y equipo de oficina 10 
Equipo de computación 3 
Vehículos 5 

No se considera valor residual en el cálculo de la depreciación, por considerarlo más conservador. 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la 
transacción. 

i) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas comerciales 
y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los beneficios 
fluyan a la compañía. 

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivación de 
costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. 

j) Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método del devengado y cuando 
los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se paguen. 

k) Deterioro en el valor de activos no corrientes 

10 



Los activos no financieros (propiedades, maquinaria, equipos, activos intangibles, etc.) de larga vida son 
revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
circunstancias que indican que el valor en libros podría no ser recuperable. La pérdida por deterioro en 
el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe recuperable. El valor 
en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos 
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo. Para los efectos 
de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos para los cuales existen flujos 
de caja identifícables por separado (unidades generadoras de efectivo). 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor de 
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual utilizando 
una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado confortne al riesgo 
asociado al país en el que opera la Compaflía. 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a 
su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su valor 
recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Cuando una 
pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros de! activo (o de la unidad 
generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su valor recuperable y el valor en 
libros no supera el valor en libros cxiando se detenninó la pérdida por deterioro para el activo (o de la 
unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso de existir, la reversión de una pérdida 
por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Los activos no financieros que han 
sufrido deterioro se revisan para su posible reversión de deterioro en cada periodo sobre el que se 
informa. 
La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta la 
reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas. 
Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo país y 
riesgo de negocio correspondiente. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I) Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de beneficio 
definidos y beneficios por terminación anticipada. 

Provisiones de corto plazo 

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por las leyes 
laborales que son exigibles dentro del año corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en los 
resultados del período y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se 
registran en los resultados del período. 

Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores 
de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años 
de servicio en una misma compañía. Además dicho Código establece que cuando la relación laboral 
termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al número de 
años de servicio. 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por una 
empresa especializada, cuya provisión es contabilizada en los resultados del año. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, 
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. 
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la 
estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. Ei efecto positivo o negativo de las 
reservas por cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales. 
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Beneficios por terminación anticipada zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador decide 
terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada y se provisiona cuando 
existe la posibilidad real de una disminución de sus actividades o por una reestructuración de sus 
operaciones y en el evento de que no se origine por los hechos antes mencionados y en los casos 
fortuitos los beneficios establecidos en las leyes laborales se registran en los resultados en el momento 
que se originan. 

m) Provisiones y pasivos acumulados 

Las Compañías reconocen las provisiones cuando: 
(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos relacionados con 

sus actividades. 
(ii ) es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el futuro y 
(iii ) el monto se ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo futuros 
previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La actualización 
del descuento de los valores provisionados son reconocidos como gasto financiero. 
El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos. 

n) Costos financieros 

Los costos por intereses generales y específicos que sean directamente atribuibles a la adquisición, 
construcción o producción de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un 
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al costo 
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos están sustancialmente preparados para el 
uso que se pretende o la venta. 
Los ingresos fmancieros obtenidos por la inversión temporal de tos préstamos específicos a la espera de 
su uso en los acfivos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalización. 
El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos. 

o) Participación de los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una 
participación del 15% sobre las utilidades del año, esta provisión es registrada con cargo a los resultados 
del ejercicio en que se devenga. 

p) Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes 
tributarias vigentes en la República del Ecuador. 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en 
los resultados del período. 

Impuesto a la renta diferido 

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar producto 
de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los estados 
financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se determinan 
utilizando el método del acfivo y pasivo del balance. 
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante las 
ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se examina en 
cada fecha del balance. 
Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida 
es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados, los cuales son reconocidos 
en la cuenta que las origina. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

q) Resultado integral por participación 

El resultado integral por participación se calcula considerando las participaciones del año. El número de 
participaciones en el año 2016 y 2015 fue de 1.500.000 de US$0,04 cada una. 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía, de conformidad con NIIFs requiere que la 
Administración deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
informados de activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. 
Las estimaciones y suposiciones son continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Administración y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de 
las circunstancias. 
Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las 
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes 
en libros de los acfivos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes: 

- Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalúa si existen 
riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una provisión para el 
deterioro de los mismos. 
La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los activos financieros es razonable. 

- Revalorización de propiedades y estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de los 
activos fijos. 

La propiedad y equipo se registra al costo, y se deprecia por el método de línea recta, en base a las 
vidas útiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnológicos, el uso 
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciación y las vidas 
útiles pueden afectar estas estimaciones. 
La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útiles son razonables y no existe 
evidencia de algún deterioro tecnológico. 

- Beneficios post empleo. 

El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. En el cálculo 
se utilizan suposiciones demográficas y financieras. 

- Suposiciones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y pasados que 
puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demográficas son: (i) mortalidad; (ii ) tasas de 
rotación entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; y, (iii ) la proporción de partícipes en el 
plan con beneíiciarios que tienen derecho a los beneficios: 

- Suposiciones financieras, tienen relación con los siguientes elementos: (a) la tasa de descuento; y, b) 
los niveles de beneficios a satisfacer a los empleados y salarios futuros. 
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NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDA S 

A continuación se enumeran las normas Internacionales de información financiera y enmiendas 
emitidas, con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2016. 

Normas 

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 

Esta norma no tiene un efecto en la Compañía debido a que no tiene 
actividades reguladas. 
Enmienda a la NIIF II Acuerdos conjuntos - Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un 
negocio en conjunto contabilice la adquisición de una participación en 
una operación conjunta, en la que constituye la actividad de la 
operación conjunta de una empresa debe aplicar la Nll F 3 en lo 
pertinente a los principios para las combinaciones de negocios que 
representan. 
Además, una exclusión de alcance ha sido añadida a la NllF 11 para 
especificar que las modificaciones no se aplican cuando las partes que 
comparten el control conjunto, incluyendo la enfidad que informa, 
estén bajo control común de la misma controladora principal. Las 
modificaciones se aplican tanto a la adquisición de la participación 
inicial en una operación conjunta y la adquisición de cualquier interés 
adicional en la misma operación conjunta y son prospectivas, 
permitiendo la adopción temprana. 

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y 
Activos intangibles - Aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los 
ingresos reflejan un patrón de los beneficios económicos que se 
generan a partir de operar un negocio (de la que el acfivo es parte) en 
lugar de los beneficios económicos que se consumen a través del uso 
del activo. Como resultado, un método basado en los ingresos no se 
puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y sólo 
puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortización de 
los activos intangibles. 
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios 
anuales, permitiéndose la adopción temprana. 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 
Agricultura: Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los 
activos biológicos que cumplen con la definición de las plantas 
portadoras. Según las emníendas, los activos biológicos que cumplen 
con la definición de las plantas portadoras ya no estarán dentro de! 
alcance de la NIC 41 sino de la NIC 16. Después del reconocimiento 
inicial, las plantas portadoras se medirán según la NIC 16 al coste 
acumulado (antes de madurez) y utilizando el modelo del costo o el 
modelo de revalorización (después de la madurez). 

Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y se 
medirán a valor razonable menos los costos de venta. 

Fecha de vigencia 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 
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Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
se aplicará la NIC 20 Contabilización de las Subvenciones del 
Gobierno y se revelará la ayuda gubernamental. Las enmiendas son 
retrospectivamente efectivas para períodos anuales que comienzan en 
ó después del 1 de enero de 2016, con la adopción anticipada 
permitida. 

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de 
la participación 

Las modificaciones permitirán a las entidades a utilizar el método de la 
participación para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, 
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. 
Las entidades que ya aplican las NllF y la elección de cambiar el 
método de participación en sus estados fmancieros Individuales 
tendrán que aplicar ese cambio de forma retrospectiva. 
Para adoptantes por primera vez de las NllF que eligen utilizar el 
método de la participación en sus estados financieros separados, serán 
obligados a aplicar este método a partir de la fecha de transición a las 
NllF. 

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan 
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopción temprana. 

NllF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de 
contratos con clientes 

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque más 
estructurado para la medición y el reconocimiento de ingresos, 
requiere que los ingresos se reconozcan por el importe que la entidad 
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios. 
La nueva norma es aplicable a todas las entidades y reemplazará todos 
los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la 
retroactiva completa o modificada se requiere para los períodos 
anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la 
adopción anticipada permitida. 

NllF 9 Instrumentos financieros 

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos 
financieros, sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición y todas las versiones anteriores de la NllF 
9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificación y 
medición, deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva 
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 
2018 y su aplicación anticipada está permitida. La norma requiere la 
aplicación retroactiva, pero la información compM'ativa no es 
obligatoria. 

La adopción de la NllF 9 tendrá un efecto sobre la clasificación y 
medición de los activos fmancieros, pero ningún Impacto sobre la 
clasificación y medición de los pasivos financieros. 

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 

La descripción de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre 
propiedades de inversión y propiedad ocupada (propiedad, planta y 
equipo). La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara en la 
NIIF 3 la descripción de los servicios auxiliares de la NIC 40, para 
determinar si la operación es la compra de activos o una combinación 
de negocios. 

La Compañía no adoptó estas normas en forma anticipada. 

I de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

de enero de 2018 

1 de enero de 2016 
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las políticas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la notazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-f. 

a) Competencia 

El sector en e! cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de competí ti vi dad, el cual se mantendrá en 
el mediano plazo. Fupel C. Ltda., para mitigar esta situación revisa periódicamente sus estrategias, para 
atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones. 

b) Cambios tecnológicos 

La industria del plástico es un sector en el cual los cambios en la moda son rápidos por la introducción 
de nuevos productos y tendencias. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus 
operaciones y mercados y si es necesario el desembolso de recursos fmancieros significativos para el 
desarrollo o implementación de productos nuevos y competitivos. 

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan en Ecuador, en cuya economía hay una recesión de 
productos por los efectos de la crisis económica tanto local como a nivel mundial y la devaluación de 
sus monedas respecto al dólar; tal como se explica en la nota 1, las ventas se orientan exclusivamente al 
mercado nacional. 

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a riesgos de crédito, tasas de interés, 
liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y medir sus 
impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la Compañía. 
El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio es crítico para la rentabilidad y la 
Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo. 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base los administradores y la Gerencia de la Compañía, 
que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se 
explica a continuación: 

(i) Socios 

Los Socios son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, proporcionan los 
principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas específicas, como 
riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos 
financieros derivados. 

(ii) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual proporciona 
los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas específicas, como 
riesgo de fipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros 
derivados. 

(iii) Finanzas 

El área de contabilidad y finanzas es responsable del control y administración del flujo de fondos de la 
Compañía en base a las políticas, procedimientos y límites establecidos por los Socios y la Gerencia de 
la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administración de 
riesgos de la Compañía. 
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El departamento contable financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los riesgos financieros, estos riesgos son; 
Riesgo de mercado (variación de la moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. 
El objetivo principal es supervisar y mantener una mínima exposición a los riesgos sin utilizar 
préstamos y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

e) Mitigación de riesgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para 
manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de Interés, moneda extranjera, riesgo de 
capital y riesgos de crédito. 
La administración, revisa y evalúa los cambios en políticas para la administración de tales riesgos los 
cuales se resumen a continuación: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y otros 
riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio. 

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depósitos en bancos. 

Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la Compañía al 
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es nula, porque no fiene préstamos. 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. 
La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de 
cambio en los estados financieros. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La 
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 
La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, provenientes básicamente 
de su actividad operativa. 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus 
actividades. La adecuación del capital de la Compañía es moniloreada usando, entre otras medidas, los 
ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
"Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son: 

(i) Continúen brindando retomos a los Socios y beneficios a los otros participantes. 

(ii ) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de 
capital en la Compañía. 
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Riesgo de crédito zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El riesgo de crédito controla que la contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento financiero 
o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a riesgo 
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades 
financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrimientos financieros. 
El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles establecidos 
por la Compañía. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros pendientes 
de los clientes son supervisados por la gerencia general. 
La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada 
clase de activos financieros. 

Instrumentos de derivados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros. 

Categorías de los instrumentos financieros 

Las categorías de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y cuentas 
por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las cuentas antes 
mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue: 

Valor razonable Valor en libros 

2016 2015 2016 2015 
Activos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 334.210 272.552 334.210 272.552 
Cuentas por cobrar - clientes 1.238.229 1.415.101 1.238.229 1.415.104 
Otras cuentas por cobrar 17.242 72.728 17.242 72.728 
Pasivos fmancieros 
Proveedores 796.381 1.051.946 796.381 L05Í.946 
Cuentas por pagar 170.043 195.884 170,043 195.884 
Impuestos por pagar 66.226 101.094 66.226 101.094 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha. 
Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado líquido y activo, su precio 
estipulado en el mercado en una transacción real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. 
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor 
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado 
de otro instrumento, sustancialmente similar, el análisis de flujos descontados u otras técnicas 
aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. 
No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables sus 
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos fmancieros. 
Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables: 

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), 
como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es 
similar al valor razonable. 

- Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijas y a costo 
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros 
similares. 
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Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos fmancieros presentados en el estado 
de situación financiera son similares a los valores de mercado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a: 

2016 2015 

Caja 150 150 
Bancos 334.060 272.402 

Total 334.210 272.5fí2 

Los saldos de bancos corresponden a cuentas bancarias corrientes en bancos locales. 

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 

2016 2015 

Clientes - inc luye partes relacionadas- V e r N o t a 2 3 1.3 25.834 1.5 1 2.935 

Provisión para cuentas incobrables -87.605 -97.831 

Total 1.238.229 1.415.104 
Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 días, no se cobran intereses de mora en las cuentas 
por cobrar vencidas, si hubieren se registrarán los intereses al momento de su cobro. 
El movimiento de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar, de los años que terminaron al 31 
de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

2016 2015 
Saldo al inicio del año -97.831 -82.944 
Provisión del año registrada al gasto -12.944 -14.887 
Baja de cartera del año 23.170 O 

Total -87.605 -97.831 

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente: 

2016 2015 

Impuestos (retenciones de IVA ) 3.042 8.550 
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas - Ver Nota 23 O 51.803 
Seguros anticipados 14.200 12.375 

Total 17.242 72.728 

NOTA 9 - INVENTARIOS 

El inventario al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se constituye de los siguientes saldos: 

2016 2015 

Materia prima 509.807 574.942 
Productos terminados 70.067 104.002 
Importaciones en tránsito 49.549 210.116 
Total 629.423 889.060 

El inventario de la Compañía está libre de gravámenes (prendas comerciales). 
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NOTA 10-PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los saldos y movimientos de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es 
como sigue: 

2014 Adiciones Ventas Reclasifi 

caciones 

2015 Adiciones Bajas 2016 

No depreciablcs: 
Terrenos 287.241 0 0 0 287.241 0 0 287.241 
Maquinarias en tránsito 62.238 0 0 -62.238 0 14.735 0 14.735 

Depreciables: 

Edificios 442.478 0 -11.627 0 430.851 0 0 430.851 
Instalaciones 74.567 0 -6.984 0 67.583 0 -3.733 63.850 
Maquin. y equipos 2.238.612 80.804 -16.254 62.238 2.365.400 24.377 -415.578 1.974.199 
Muebles y enseres 14.722 1.563 -8.450 0 7.835 1.100 -1.255 7.680 

Subtotal 3.119.858 82.367 -43.315 0 3.158.910 40.212 -420.566 2.778.556 

{-) Dep, acumulada -1446.558 -250.424 37.581 0 -1.659.401 -219.690 420.566 -1.458.525 

Total -168.057 -S.7M 0 1.499.S09 -I79 47S a 1..«0.0.11 

El inmueble (terreno, edificio e instalaciones) está hipotecado al Produbanco y al Banco Bolivariano, 
para garantizar operaciones de crédito del grupo . 

NOTA 11 - PROVEEDORES 

Un detalle de los proveedores al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

2016 2015 

Proveedores nacionales - incluye partes relacionadas - Ver Nota 23 487.131 468.946 

Proveedores del exterior 309.250 583.000 

Total 796.381 1.051.946 

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

2016 2015 

Empleados 15 % participación trabajadores 82.228 113.678 

Beneficios sociales 18.420 17.485 
lESS 18.183 17.439 
Otras cuentas por pagar 51.212 47.282 

Total 170.043 195.884 

NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR 

Un detalle de los impuestos por pagar al SRl, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 

2016 2015 

Impuesto a la renta 22.467 68.198 

IVA 36.205 25.522 
Retenciones en la fuente 3.177 2.793 
Retenciones de IVA 4.377 4.581 

Total 66.226 101.094 
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El gasto de! impuesto a la renta por los años 2016 y 2015, es como sigue: 
2016 2015 

Gasto por impuesto corriente 109.893 147.380 

Gasto (Ingreso): 
Por activos y pasivos por impuestos diferidos 0 0 

Impuesto a la renta del periodo 109.893 147.380 

La determinación del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue 

2016 2015 

Utilidad antes de impuesto a la renta 465.959 644.173 

(+) Gasto no deducibles 33.557 25.736 

(=) Utilidad gravable 499.516 669.909 

Impuesto a la renta causado (22%) 109.893 147.380 

Anticipo del ejercicio corriente 53.547 54.658 
Impuesto a la renta del ejercicio 109.893 147.380 
Menos: 
Retenciones en la fuente 35.751 66.574 
Impuesto a la salida de divisas 51.675 12.608 

Impuesto a la renta por pagar 22.467 68.198 

Impuestos diferidos 

Reconocimientos de impuestos diferidos 

Se establece el reconocimiento únicamente de los impuestos diferidos relacionados a los siguientes 
conceptos: 

- Pérdida por deterioro de inventario se reconocerá como gasto no deducible en el periodo que se 
genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se venda o en el 
auto consumo. 

- Pérdidas esperadas de contratos de construcción se reconocerá como no deducible en el periodo 
que se genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando finalice 
el contrato y cuando la pérdida se haga efectiva. 

- Depreciación por desmantelamiento se reconocerá como gasto no deducible en el período que se 
genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando se produzca el 
desmantelamiento. 

- Deterioro de propiedades, planta y equipos se reconocerá como gasto no deducible en el período que 
se genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando transfiera el 
activo o finalice la vida útil. 

- Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en el periodo que se genere y se procederá a 
reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se desprenda los recursos, exceptuando las 
provisiones para desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilación patronal. 
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- Ganancias o pérdidas que surjan en mediación de activos no corrientes disponibles para la venta no 
serán sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino cuando se produzca la venta. 

- Los cambios en el valor razonable en activos biológicos constituirán como ingresos no sujetos para 
el impuestos a la renta y los costos y gastos para la transformación de los activos biológicos serán 
considerados como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos 
conceptos no afectarán a la participación de trabajadores. 

- Se reconoce impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la conciliación tributaria. 
- Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de acuerdo a la Ley. 

La compañía no tiene impuestos diferidos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 15-OBLIGACIONES LARGO PLAZO 

El saldo de las obligaciones largo plazo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde al capital de un 
préstamo obtenido de una persona natural, no se ha fijado plazo de vencimiento. 
Es considerada parte relacionada - Ver Nota 23. 

NOTA 16 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

2014 Pagos Gasto 2015 Pagos Gasto Ajuste 

ORI 

Ajuste 
de años 

anteriores 
20)6 

Jubilac- Patronal 242,030 -672 53.358 294.716 -962 30.546 -8.435 151.341 467.206 

Desahucio 91.932 -6.571 20.662 106.023 0 3.622 -539 12.088 12M94 
Total -7.243 74.020 400.739 -962 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^4.m -8,974 163.429 588.400 

El costo laboral por servicios actuales y pasados son reconocidos en el costo de producción y gastos de 
administración y ventas del año, neto de las disminuciones de las provisiones. 

Los costos financieros que se devengan por los saldos acumulados de las reservas y se reconocen como 
gastos fmancieros del año. 

La pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros por pérdida (ganancia) actuarial 
reconocida por ajustes y experiencia; estos montos son reconocidos en el patrimonio en la cuenta de 
otros resultados integrales hasta su realización. 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma 
institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios 
consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de "costeo de 
crédito unitario proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jubilación patronal al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

2016 2015 
Valor presente de la reserva matemática actuarial: 
Trabaj adores j ubilados 12.276 13.539 
Trabajadores activos con derecho adquirido de jubilación vitalicia 
(con 25 0 más años de servicio) 113.551 85.938 
Trabajadores activos entre 10 y 25 años de servicio 223.546 118.911 
Trabajadores activos con menos de 10 años de servicio 117.833 76.328 

Total 467.206 294.716 
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El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compafiía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma 
institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2016 2015 

Tasa de incremento salarial 3.95% 3.95% 
Tasa de rotación (promedio) 2.67% 2.67% 
Tasa de descuento 8.21% 8.21% 
Vida laboral promedio remanente 15.01 15.08 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados. 
La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual. 

NOTA 17-CAPITAL SOCIAL 

El capital social suscrito y pagado de la Compañía es de $60.000 y está dividido en 1.500.000 
participaciones de $0,04 cada una. 

NOTA 18 - RESERVAS 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías de responsabilidad 
limitada transfieran a reserva legal una apropiación mínima del 5% sobre las utilidades líquidas anuales, 
hasta que ésta represente mínimo el 20% del capital social. Esta reserva no puede distribuirse a los 
Socios, excepto en caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos 
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reserva Facultativa 

Está constituida por valores decididos por la junta general de accionistas, para prever situaciones 
indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro. Esta reserva no es obligatoria. 

Reserva de capital 

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 
fmancieros a dólares de los Estados Unidos de América en marzo del año 2000. 
De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser distribuido 
a los accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas. 

NOTA 19- OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Por pérdidas y ganancias actuariales: 
Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligación por beneficios 
diferidos procedentes de los ajustes por experiencia y los efectos de los cambios en las suposiciones 
actuariales. 

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Un detalle de las ventas y del costo de ventas de los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
es como sigue: 

Al 31 dic.2016 Al 31 dic 2015 

Ventas Coslo de ventas Ventas Coslo de ventas 

Elaboración de empaques 5.163.934 -3.984.714 6.568.756 -5.119.507 

Total 5.163.934 -3,984.714 6.568.756 -5.119.507 
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y DE VENTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un detalle de los gastos de administración y venias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es 
como sigue: 

2016 2015 
Gastos de personal 281.989 242.833 
15% participación trabajadores 82.228 113.678 
Gastos generales 338.284 434.368 

Total 702.501 790.879 

NOTA 22 - ASPECTOS TRIBUTARIOS 

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinación de la 
obligación tributaria por parte de la administración tributaria caduca en tres años contables 
desde la fecha de la declaración y en seis años contables desde la fecha en que venció el 
plazo para presentar la declaración, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado 
en todo o en parte. 

Principales reformas tributarias 

Mediante suplemento de registro oficial No. 652 del 18 de diciembre de 2015, se publica la Ley 
Orgánica de Incentivos para asociaciones Público - Privadas y la Inversión Extranjera, un resumen 
de las principales reformas que se presenta para el año 2016, es como sigue: 

Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Impuesto a la renta 

Ingresos exentos 

- Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que obtengan las sociedades en 
inversiones mayores de un ano. 

- Las rentas originadas en títulos representativos de obligaciones de 360 días calendario o más 
emitidos para el flnanciamiento de proyectos públicos desarrollados en asociación público - privada 
y en las transacciones que se practiquen respecto de los referidos títulos. Este beneficio no se aplica 
en operaciones entre partes relacionadas. 

- Las utilidades que perciben las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador y las personas 
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país provenientes de la enajenación 
directa o indirecta de acciones, participaciones, oti"OS derechos representativos de capital u 
otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares, de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de 
valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de una fracción básica gravada con tarifa 
cero del pago del impuesto a la renta. 

- Exoneración del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos públicos en asociación público -
privado por el plazo de diez años a partir del primer año de aprobación, así mismo los dividendos y 
utilidades. 

Pagos al exterior 

No sujetos a retención: 
- Los pagos originados en fínanciamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente 

establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de 
control correspondientes en el Ecuador; así como los intereses de créditos extemos conferidos 
de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podrán 
exceder de las tasas de interés máximas referenciales fijadas por laJimta de Política y Regulación 
Monetaria y Financiera a la fecha de registro del crédito o su renovación; y si de hecho las 
excedieren, para que dicha porción sea deducible, se deberá efectuar una retención en la fuente 
equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades sobre la misma. 
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En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se deberá realizar 
una retención en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades, 
cualquiera sea la residencia del tmancista. 
La falta de registro de las operaciones de fínanciamiento externo, conforme a las disposiciones 
emitidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, determinara que no se 
puedan deducir los costos fínancieros del crédito. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ingresos de no residentes 

- Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el impuesto contemplado 
será retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento. 

- Dicha sociedad no será sustituto del contribuyente cuando la transacción se hubiese realizado en la 
bolsa de valores del Ecuador. 

- Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el Ecuador 
que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o establecimiento 
permanente en el Ecuador; se entenderá producida la enajenación indirecta siempre que hubiere 
ocurrido de manera concurrente lo siguiente: 

1. - Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca la enajenación, el valor 
real de los derechos representativos de capital de la sociedad residente o establecimiento 
pennanentemente en Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o más del valor real de 
todos los derechos representativos de la sociedad no residente en el Ecuador. 

2. - Que dentro del mismo ejercicio tlscal, o durante los doce meses anteriores a la transacción, la 
enajenación o enajenaciones de derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo 
enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan directa 
o indirectamente a un monto acumulado superior a trescientas fracciones básicas desgravadas de 
impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se ampliará a mil fracciones básicas desgravadas 
de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha transacción no supere el 10% del total 
del capital accionario. 

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario efectivo que 
sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o establecida en un 
paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición, en los términos establecidos en el Reglamento." 

Impuesto íi la Salida de Divisas 

Están exentos del impuesto a la sal ¡da de divisas los pagos al exterior que efectúen las sociedades 
que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecución de proyectos públicos en asociación público-
privado, que cumplan con los requisitos fijados en la ley que regula la aplicación de los incentivos 
de las APP, cualquier sea el domicilio del receptor del pago: 

1. En la importación de los bienes para la ejecución del proyecto público, cualquier sea el régimen de 
importación empleado, 

2. En la adquisición de servicios para la ejecución del proyecto público. 
3. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto público, incluido el capital, 

interés y comisiones, siempre que la tasa de interés pactada o supera la tasa referencial a la fecha 
de registro del crédito. El beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que la sociedad 
prestataria no se encuentre en situación de subcapitalización de acuerdo con el régimen general. 

4. Los pagos efectuados por la sociedad por distribución de dividendos o utilidad a sus beneficiarios, 
sin perjuicio de donde tengan su domicilio íiscal. 

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razón de la adquisición de acciones, 
derechos o participaciones de la sociedad estructurada para la ejecución de un proyecto público 
en la modalidad de asociación público-privado o por transacciones que recaigan sobre títulos 
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del proyecto público. 

Para la aplicación de las exenciones previstas en este artículo únicamente se deberá presentar la 
correspondiente declaración, según el régimen general, acerca de que la operación se encuentra exenta. 
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NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, originaron los siguientes 
saldos: 

Cuentas por cobrar - clientes: 
Ideplast Cía. Ltda. 
Otras cuentas por cobrar: 
Ideplast Cía. Ltda. 
Cuentas por pagar - proveedores: 
Polipack Cía. Ltda. 
Ideplast Cía. Ltda. 
Préstamos largo plazo: 
Persona natural 

Gastos: 

Intereses sobre préstamos de largo plazo 

Total operaciones con partes relacionadas 

2016 

7.002 

O 

99.827 
4.069 

150.000 

18.000 

27S.S9S 

2015 

2.682 

50.203 

173.792 
31.368 

150.000 

18.000 

426.045 

Honorarios pagados a los socios 
Remuneraciones pagadas a socios 

70.984 
O 

72.530 
O 

NOTA 24 - EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 diciembre de 2016 y la fecha de este informe no se han producido eventos 
subsecuentes que en la opinión de la administración de la Compañía pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

NOTA 25 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fmancieros de Fupel C.kída., por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
serán aprobados de manera definitiva en Junta de Socios de acuerdo a lo dispuesto por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

Burgos Villamar 
te Legal 

ingenia Gricelda Andrade Bríto 
'ontadora 
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