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GENEVA GROUP INTERNATIONAL

ASQCIADO

ALIRO MORALES & ASOCIADOS A worldwide network of independent
CONTADORES PUBLICOS » AUDITORES « CONSULTORES professional firms.
CIA. LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
FUPEL CIA. LTDA.

Hemos auditado el Balance General de FUPEL CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de 2007 y
2006 y los cormrespondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros basados en
nuestra Auditoria.

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y
redlizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una Auditoria incluye un
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidn, asi como una evaluacién de la presentacion general de los Estados
Financieros. Consideramos que nuestra Auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinidén, los Estados Financieros amiba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FUPEL
CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15484

Quito D.M., 11 de Marzo de 2008

)
TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR) E,
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335 A
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec %9 < Ganadores en el Afio 2007
QUITO - ECUADOR Ogages™ a la Excelencia Empresarial
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FUPEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{ Expresado en Ddlares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes - Neto

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos y Seguros

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS
Activos No Depreciables

Activos Depreciables - Neto
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Deudores e Inversiones
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

NONO AW

Saldo al Saldo al

31-dic-07 31-dic-06
30.452,30 23.737,00
1.306.338,99 2.253.111,22
1.226.001,64 7.351,91
609.315,93 1.757.031,15
333.365,32 254.641,99
3.505.474,18 4,295.873,27
57.64 30,99
799.517,49 1.524.408,91
799.575,13 1.524.439,90
6.095,14 5.927.66
6.095,14 5.927,66
4.311.144,45 5.826.240,83
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FUPEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTE

Proveedores en el Pais
Proveedores en el Exterior
Instituciones PUblicas
Beneficios Sociales

Otras Cuentas por Pagar
Varios Acreedores
Obligaciones Bancarias
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZO

Obligaciones Bancarias
Reserva para Jubilacién y Desahucio
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Capital Adicional

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aportes Futura Capitalizacion
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

10
]
12

13
14
15

15
16

17
18
19

4.311.144,45

Saldo al Saldo al

31-dic-07 31-dic-06
1.047.903,11 1.419.795,30
62.921,84 696.318,95
119.480,03 51.282,77
66.510,72 52.154,46
150.000,00 160.000,00
132.553,82 149.486,27
743.886,84 1.160.000,00
2,.323.256,36 3.689.037,75
500.000,00 500.000,00
99.600,78 146.815,97
599.600,78 646.815,97
2.922.857,14 4.335.853,72
60.000,00 60.000,00
982.754,40 982.754,40
12.000,00 12.000,00
15.074,98 15.074,98
27,52 27,52
200.000,00 362.356,42
118.430,41 58.173.,79
1.388.287,31 1.490.387,11
5.826.240,83
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FUPEL CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en Délares Americanos )

Ventas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos Ventas
Gastos Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

20
21

118.430,41

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Saldo al Saldo al

31-dic-07 31-dic-06
6.607.692,20 7.587.757,34
-6.175.201,59 -6.566.853,13
432.490,61 1.020.904,21
-178.585,91 -222.618,97
-534.146,25 -551.738,79
-280.241,55 246.546,45
679.635,26 37.989,90
-199.331,18 -178.429,90
200.062,53 106.106,45
-30.009.37 -15.915,96
-51.622,75 -32.016,70
58.173,79
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en Délares Americanos )

Capital Capital Reserva Reserva Aportes utilidades Utilidad
Detalle Social Adicionat Legal Facultativa Futura Acumuladas del Total
Capitalizac. Ejercicio

Saldos al 1 de Enero de 2006 60.000,00 982.754,40 12.000,00 15.074,98 27,52 276.569,66 85.786,76 1.432.213,32
Transferencia Utlidades Acumuladas - - - - - 85.786,76 -85.786,76 -
Utilidad del Ejercicio 2006 - - - - - - . 58.173,79 58.173,79
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 60.000,00 982.754,40 12.000,00 15.074,98 27,52 362.356,42  58.173,79 1.490.387,11
Transferencia Utilidades Acumuladas b - - - - 58.173,79  -58.173,79 -
Pago de Dividendos - - - - - -220.530,21 -220.530,21
Utilidad del Ejercicio 2007 - - - - - - 118.430,41  118.430.41
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 60.000,00 982.754,40 12.000,00 15.074,98 27,52 200.000,00 118.430,41 1.388.287,31

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en Délares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo recibido de Clientes
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados

ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales
Participacién Trabajadores
impuesto a la Renta

Efectivo neto utilizado de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos Fijos No Depreciables
Adquisicidn de Activos Depreciables
Venta y/o Bajas Activos Depreciables

Efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT

Préstamos de Terceros
Pago de Dividendos
Obligaciones Bancarias

Efectivo neto (utilizado) proveniente en
actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de caja y equivalentes

Caja y equivalentes a principio de aiio

Caja y equivalentes al final del aio

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

2007 2006

7.554.464,43 7.459.009,44
-7.778.328,80 -7.244,195,52
49.548,67 7.411,89
-199.331,18 -178.429,90
-30.009.37 -15.915,96
-51.622,75 -32.016,70
-455.279.00 -4.136,75
-26,65 257.869.01
-63.257,24 -425.807.91
1.171.921,56 39.100,00
1.108.637.67 -128.838,90
-10.000.00 -42.964,70

-220.530,21 -
-416.113,16 143.954,58
-646.643,37 100.989.88
6.715,30 -31.985,77
23.737,00 55.722,77
30.452,30 23.737,00




FUPEL CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ( Continuacién )
DICIEMBRE 31 DE 2007 y 2006

{Expresado en Délares Americanos)
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio

Ajust ra conciliar la utili neta con el efectivo

Depreciaciones
Utilidad en Venta de Activos Fijos
Reserva para Incobrables

ambios netos en activos Sivos opergciones

Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Mercaderias en Transito
Impuestos Anticipados
Deudores e Inversiones
Proveedores

Beneficios Sociales
Instituciones PUblicas
Varios Acreedores
Jubilacién Patronal

Efectivo neto utilizado de Actividades Operativas

2007 2006
118.430,41 58.173,79
246.313,69 293.185,12

-630.086,59 -30.578,01
-13.430,49 -
960.202,72 -128.747 950
-1.218.649,73 15.237,79
1.147.715,22 -301.185,30
-833,82
-78.723,33 -40.803,53
-167,48 -442,24
-1.005.289,30 166.427,35

14.356.26 -18.478,15

68.197,26 -36.552,04
-16.932,45 26.844,28
-47.215,19 -6.384,09

-455.279,00 -4.136,75
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FUPEL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La principal actividad de la Compaiiia en los primeros meses del afio 2007 fue la
fabricacién, comercializacién, distribucion, venta, importacién y exportacion de toda
clase de articulos de polietileno y polipropileno, como fundas con y sin impresion,
empaques de snacks, sorbetes, enire otros; para uso industrial, doméstico, oficina y en
general todo lo relacionado con la industrializaciéon y representacién de estos
productos o similares. Debido a que en el afio 2007 se vendié toda la maquinaria y
equipos que se encontraba en la Planta A, ia Compaiiia con la Planta B continué con
los procesos de conversién de BOPP, PP Cast, Poliéster y Papel para la elaboracién de
empagques flexibles, laminados sin solventes, con impresiones flexograficas de hasta 8
colores,

De acverdo a sus estatutos, puede redlizar diversas actividades mediante acios y
contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas.

Con el propésito de mejorar y garantizar la calidad de los productos, la compaiiia
obtuvo en Agosto del afio 2007 la cerificacién 1SO 9001 : 2000 de la empresa
colombiana ICONTEC, certificacién aplicable a las actividades de produccién,
comercializacién de empaques flexibles de polietileno, polipropileno y poliéster para
uso comercial e industrial.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacién de los Estados Financieros.

La preparacién de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacidn Nacional de
Contadores del Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, las
mismas que requieren se redlice ciertas estimaciones y supuestos considerando la
situacién actual de las condiciones de la economia ecuatoriana. Se debe considerar
que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario indicar que mediante Resolucién 06.Q.ICI-003/004 de la Superintendencia
de Compahias, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre de 2006,
se deroga la aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y a partir del
1 de enero de 2009 entran en vigencia las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NiIF. Los nuevos estdndares intemacionales requieren que los Estados
Financieros se presenten de manera comparativa; por esta razén, el proceso contable
en el afio 2008 ird en funcién de la nueva Arquitectura Financiera Internacional.




2723939393999999393933I733DI373I3I3I3D7I7I7D0I3I3I33I733I33I39X32I3I32)3)0))3))

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros comresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2007 y 2006 y son presentados en dblares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La compaiiia para propésitos de elaboracidn del Estado de Flujos de Efectivo,
considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este
Estado Financiero se ha preparado bajo el Método Directo.

d. Inventarios

Las existencias de la compaiiia se valoran mediante el método Promedio Ponderado,
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 estos costos no exceden el valor de mercado; las
Mercaderias en Transito se presentan al Costo de Adquisicién.

e. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mdés el valor de los gjustes de
dolarizacién efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las
depreciaciones se calculan a base del Método Lineal, sobre los valores comregidos de
los respectivos activos, considerando la vida Util estimada y de acuerdo a los
porcentagjes establecidos en el Art. 21, numeral é del Reglamento para la aplicacién
de laley de Reglmen Tributario Intemo.

f. Reserva para Jubilacién y Desahuclo

La compaiia registra una reserva por estos conceptos, en base al estudio actuarial
readlizado por una empresa especializada en estos cdiculos.

g. Beneficios Soclales

La compaiiia registra una Provisién para cubrir los beneficios sociales que por Ley les
comresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabagjo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

h. Patrimonio de los Socios

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.
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l. Determinacién de Resultados
Todos los Ingresos, Gastos y Costos son reconocidos y registrados el momento en que

se redliza la operacién o tfransaccién por parte de la Compaiia {Método de
Acumulacién o Devengado).

j Impuesio ala Renta

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, establece la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
vtilidades. La compaiiia decidié pagar el Impuesto a la Renta en base al porcentaje
total del 25% de las Utilidades Gravables.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Caja Chica 150.00 150.00
Bancos 30,302.30 23,587.00
Total 30,452.30 23,737.00

NOTA 4 - CLIENTES

Corresponde a:

Nacionales 1,306,338.99 2,266,541.71
Reserva para Créditos - -13,430.49
Total 1,306,338.99 2,253,111.22

En el afio 2007 se utilizd la reserva acumulada de incobrables para dar de baja varias
cuentas de clientes.
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NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del periodo se refiere a:

Personal - Préstamos 2,383.38 5,291.05
Cuentas por Q_obror Varias a) 1,223,618.26 2,060.86
Total 1,226,001.64 7.351.91

a) El saldo a diciembre de 2007, comesponde en su mayor parte a cuentas por
cobrar a ldeplast Cia. Ltda. por la venta de maquinaria y equipos.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Corresponde a los siguientes conceptos:

Materia Prima 326,978.59 1,187,781.23
Productos Terminados 282,092.77 86,112.41
Suministros - 475,951.01
Bienes No Producidos - 5,317.49
Importaciones en Trdnsito 244.57 1,869.01

Total ' 609,315.93 1,757.,031.15

Para determinar el costo de las existencias, la compaiia aplica el método Promedio
Ponderado. Estas valoraciones no exceden a precios de mercado. Las mercaderias
en trénsito se presentan al costo de adquisiciéon.

NOTA 7 - IMPUESTOS Y SEGUROS

Este rubro incluye los siguientes valores:

Retencidén en la Fuente 328,903.96 248,660.95
_S_e_guros 4,461.36 5,981.04
Total 333,365.32 254,641.99
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NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal e, los Activos Fijos se presentan al
costo mds los correspondientes ajustes de dolarizacién. Existen cuadros de cdiculo de
los diferentes activos fijos que respaldan el movimiento y depreciacién al 31 de
diciembre de 2007 y 2006.

El detalle resumido se presenta a continuacién:

ver hoja siguiente.........ccovveiinnnnnns




FUPEL CIA. LDA.

ACTIVOS FJOS DEPRECIABLES

NOTA No. 8
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Porcentdje de Depreciacion

Saldo al 01-01-06
Adiciones
Ventas

Bajas

Saldo al 31-12-06
Adiciones
Ventas

Bajas

Saldo al 31-12-07

5% 10% 10%-33% 20% 10%

222.947,70 2.444.159.47 89.665,47 64.437,21 27.287,01 2.848.496,86
- 414.985,88 7.088,00 - 3.73403 425.807.91

- - 9.949,38 14.437.21 - 24.386,59

- 45.607.67 10.030.82 - - 55.638.49
222.947.70 2.813.537,68 7677327 50.000,00 31.021,04 3.194.279.69
11.131.47 48.755,79 3.369.98 - - 63.257.24

- -826.924,49 -654,00 -50.000,00 - -877.578,49

- -1.042,55 -17.606,34 - - -18.648,89
234.079.17 2,034.326,43 61.882,91 - 31.021,04 2.361.309.55

Saldo al 01-01-06

Depreciacién del periodo 2006

Ventas/Bajas

Saldo al 31-12-06

Depreciacién del periodo 2007

Ventas
Bajas

Saldo al 31-12-07

108.850,22 1.251.221,77 46.625,00 32.236,23 9.255,53 1.448.188,75
11.147,40 256.027.17 11.807.07 11.443,68 2.759.80 293.185,12

- -45.193,49 -15.962,92 -10.346.68 - -71.503.09
119.997,62 1.462.055,45 42.469,15 33.333,23 1201533 1.669.870,78
11.425,68 221.078,72 9.040,51 1.666,66 3.102,12 246.313,69

- -300.328,47 -415,16 -34.999.89 - -335.743,52

- -1.042,55 -17.606.34 - - -18.648,89
131.423,30 1.381.763,15 33.488,16 0,00 15.117.45 1.561.792,06

ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-06

ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-07

1.524.408.91

— TS

Por estrategia comercial, en el afio 2007 se vendié a la compafiia IDEPLAST la maquinaria y equipos que se encontraba en la Planta A, con la cuat
se fabricaba rolios y fundas de polietileno de baja y alta densidad, fundas troqueladas y rollos de polietileno fermoencogible.Los movimientos mas
representativos del periodo 2006 coresponden a la compra de una méquina bobinadora refiladora, una maquina impresora flexografica, una
mdquina extrusora selladora y una méquina extrusora pad.
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NOTA 9 - DEUDORES E INVERSIONES

Se acumula en esta cuenta los cupones y titulos de cuotas redimibles emitidos por la
Corporacidén de Promocién de Exportaciones e Inversiones CORPEI, por las actividades
de comercio exterior efectuadas por la Compaiiia.

NOTA 10 - PROVEEDORES EN EL PA[S

En el aio 2007 y 2006 esta cuenta agrupa a varios proveedores por la adquisicién de
polipropileno, repuestos y heramientas, cajas de stretch films en diferentes tamarios,
alcohol residual, entre otros. ‘

NOTA 11 - PROVEEDORES EN EL EXTERIOR

El saldo de esta cuenta en el periodo 2007, se origina por las importaciones de un
cabezal, polietileno, sensores, liofol, dinamo, mixer. En el afio 2006 corresponde por las
importaciones de polietileno de alta y bagja densidad, fotopolimeros, planchas de
nyloflex, maquinaria y repuestos.

NOTA 12 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Dentro de este rubro se encuentra los siguientes valores:

Impuesto al Valor Agregado 36,957.61 -12,346.39
Impuesto a la Renta 51,622.75 32,016.70
Aportes Personales IESS 2,935.60 4,057.27
Aportes Patronales IESS 3,420.48 5,272.26
Préstamos IESS 1,912.72 2,392.48
Retencién en la Fuente 18,180.61 17,248.40
Retenciones de IVA 4,450.26 2,642.05

Total 119,480.03 51,282.77

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comresponden a préstamos concedidos por terceras personas, las cuales tienen un
vencimiento de un afio plazo, el detalle es el siguiente:

Fernando Melgarejo 8% - 10,000.00
Maria Saba 12% 150,000.00 150,000.00
Total ' 150,000.00 160,000.00




NOTA 14 - VARIOS ACREEDORES

Comresponde a los siguientes valores:

Washington Mendieta 15.60 755.28
ADV - TEC Electrénica - 513.00
A/S Baltic Control Ltd - 6,225.85
Adentranscorp Cia. Ltda. - 5,730.01
Hugo Changoluisa 3.097.91 2,369.37
Asociacién Bureau Veritas 396.00 -
Rio Guayas Cia. de Seguros 140.66 -
Anticipo de Clientes 46,500.00 -
varios a). 82,403.65 133,892.76
Total 132,553.82 149,486.27

a). Los valores que registra esta cuenta en los periodos 2007 y 2006 comesponden
principalmente a Facturas pendientes de pago por concepto de servicios basicos,
comisiones en ventas, asesoria de presidencia, construccidén de soporte de acero,
montaje de tanque, entre otros.

NOTA 15 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Comresponde a préstamos que mantiene la compariia en las siguientes instituciones
financieras:

Bolivariano  09/05/2007  8,50% 11525 - 125.000,00
Bolivariano  07/11/2007  8,50% 12502 - 275.000,00
Bolivariano  23/05/2008 11,75% 0500013659 125.000,00 -
Produbank  16/11/2009 7.77% 1010023755000 347.636,84 500.000,00
Produbank  06/06/2008 7.90% 260.000,00 260.000,00
Lioyds Bank Intereses 11.250,00 -
Total Corto Plazo 743.884,84  1.140.000,00
Lloyds Bank Libor 964626 500.000,00 500.000,00
Total Largo Plazo 500.000,00 500.000,00
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Los Préstamos se encuentran garantizados con la firma personal de los ejecutivos de la
Compania y mediante hipoteca abierta sobre el galpdn de la planta A.
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NOTA 16 - RESERVA PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Los valores que registra esta cuenta se respaldan en base al cdiculo actuarial
efectuado por la empresa Logaritmo Cia. Ltda. y comesponde a los empleados y
trabajadores que superan los diez afios de servicio en la compaiiia, el detalle en el
siguiente cuadro:

Jubilacién Patronal 57,000.69 90,774.20
Bonificacion por Desahucio 42,600&9 56,041 .72_
Total 99,600.78 146,815.97

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

La compariia se constituyd con un capital de S/. 480.000, mediante Escritura PUblica
otorgada el 16 de febrero de 1983, ante el Notario Primero del Cantdén Quito, Dr. Jorge
Machado Cevallos, fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén, el 10 de
mayo de 1983.

El Jltimo aumento de capital para llegar al actual de USD 60.000, se realizé mediante
Escritura PUblica celebrada ante el Notario Cuarto del Cantén Quito, Dr. Edmundo
Cueva Cueva, el 10 de noviembre de 1993 y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo
N. 545, tomo 125, el 16 de marzo de 1994.

NOTA 18 - CAPITAL ADICIONAL

Registra los saldos de Reexpresibn Monetaria y Reserva por Revalorizaciéon del
Patimonio de afos anteriores, que se originaron por la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 Conversion de Estados Financieros para Efectos
de Apilicar el Esquema de Dolarizacién. El saldo de esta cuenta puede utilizarse en
futuros aumentos de capital.

NOTA 19 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liguidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
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NOTA 20 - INGRESOS NO OPERACIONALES

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

intereses Ganados 178.17 239.44
Utilidad en Venta de Activos Fijos Q) 630,086.59 30,578.01
Ofros Ingresos b) 49,370.50 7,172.45
Total 679.,635.26 37.989.90
q) Utilidad generada por la venta de la maquinaria y equipos a la empresa

ldepilast Cia. Lida.

b) En su mayor parte comesponde a la reversion de la Provision de Jubilacién
Patronal y Desahucio por la salida de personal en el afio 2007.

NOTA 21 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El desglose de estos gastos se indica a continuacion:

Gastos Financieros 182,254.93 172,149.90

Diferencia en Cambio 3,238.47 -

IVA Gasto 7.680.28 -

Donaciones 6,157.50 6,280.00
Total 199.331.18 178,429.90

NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 2007, la compaiiia no presenta compromisos ni contingencias
que puedan afectar la interpretacién de los Estados Financieros.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Como es de conocimiento publico, la Asamblea Constituyente mediante tercer
suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre de 2007, expidi6 la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, la cual serd de aplicacién
obligatoria a partir del afio 2008 y tiene entre sus principales objetivos: a) ampliar la
base de los contribuyentes, b) aplicar el principio de progresividad, es decir quien mas
riqueza obtiene tenga mayor responsabilidad con la sociedad, ¢) establecer
sanciones para la evasién tributaria y para los mecanismos de defraudacién y d) crear
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incentivos a la produccién, al nuevo empleo, a la incorporacién de personas con
discapacidad al mercado laboral.

Esta nueva legislacidn contempla muchos alcances que serdn definidos en el
respectivo Reglamento, el cual hasta la presente fecha no se ha emitido de manera
oficial.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 263 del 30 de Enero del afo 2008, el
Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién NAC-DGER2008-0124 en la cual fija los
porcentdjes de Retencion en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administraciéon
de la compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




