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MEMBER

ASOCIADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de FUPEL CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general de FUPEL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye un
examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FUPEL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

o
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FUPEL CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2002

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS
ACTIV RRIENTE
Caja y Bancos

Clientes
Reserva para Créditos

Documentos y Cuentas Por Cobrar

Inventarios
Mercaderias en Transito

Impuestos y Seguros
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

IVOS FI)
Activos No Depreciables
Activos Depreciables
Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVOS F1JOS
TROS A

Deudores e Inversiones
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notas

3 77,643.62

4 1,645,682.80
5 -14,522.00 1,631,160.80
5,581.05

6 1,044,531.80
1,259.00 1,045,790.80
7 108,758.14
2,868,934.41
8 9,846.35

9 3,769,724.50
9 -2,068,505.29 1,701,219.21
1,711,065.56
10 3,910.31

3,910.31

4,583,910.28

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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FUPEL CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2002

( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores Locales
Proveedores en el Exterior
Instituciones Publicas
Beneficios Sociales

Otras Cuentas por Pagar
Varios Acreedores

Obligaciones Bancarias
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO P
Obligaciones Bancarias

Reserva para Jubilacién y Desahucio
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONI

Capital Social

Capital Adicional

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aportes Futura Capitalizacion
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

11
12
13

14
15

16

17

18

19
20
21

490,913.62
332,516.56
91,867.59
35,246.54
195,000.00
120,546.27

60,000.00
982,754.40
12,000.00
15,074.98
27.52
292,327.52

1,266,090.58

913,888.81
2,179,979.39

810,000.00

55,478.06
865,478.06

3,045,457.45

1,362,184.42
176,268.41
1,538,452.83

4,583,910.28
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
( Expresado en Dodlares Americanos )

Ventas Netas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

22
23

6,670,858.37

-5,057,689.35
1,613,169.02

-229,541.66
-917,024.99 -1,146,566.65
466,602.37

27,197.88
-317,531.84 -290,333.96
176,268.41
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31 DEL 2002

( Expresado en Délares Americanos )

CAPITAL CAPITAL RESERVA RESERVA APORTES | UTILIDADES UTILIDAD
DETALLE SOCIAL ADICIONAL LEGAL FACULTATIVA | FUTURA | ACUMULADAS DEL TOTAL
CAPITAL. EJERCICIO
Saldos Iniciales 01-01-2002 60,000.00 982,754.40 12,000.00 15,074.98 27.52 297,284.84 149,086.56 1,516,228.30
Transferencia a Utilidades Acumuladas - - - - - 95,042.68 -95,042.68 -
Participacién Trabajadores e Impto. a la Renta - - - - - - -54,043.88 -54,043.88
Distribucién de Dividendos - - - - - -100,000.00 - -100,000.00
Utilidad del Periodo B B — - = - 176,268.41 176,268.41
TOTALES 60,000.00| 982,754.40( 12,000.00 15,074.98 27.52 292,327.52 | 176,268.41 1,538,452.83

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2002

( Expresado en Délares Americanos )

Fluj fectivo en activi ivas

Efectivo Recibido de Clientes 6,491,483.54

Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -5,186,524.68

Intereses Ganados 674.51

Otros Ingresos 20,331.41

Gastos Financieros -310,941.29

Donaciones -6,128.00

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 1,008,895.49
Fluj fectivo en activi inversion

Inversiones -508.66

Adquisicién de Activos Fijos No Depreciables -5,910.35

Adquisicion de Activos Fijos Depreciables -118,552.13

Ventas y / o Bajas de Activos 112,399.98

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -12,571.16
Flui fectivo en activi financiamien

15% Participacion Trabajadores -54,043.88

Pago Dividendos -100,000.00

Obligaciones Bancarias -815,990.54

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -970,034.42
Aumento neto de Caja y Equivalentes 26,289.91
Caja y Equivalentes a Principio de Ao 51,353.71
CAJA Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 77,643.62

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ( Continuacion)

DICIEMBRE 31 DEL 2001

( Expresado en Dolares Americanos )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio

r nciliar | ili n
fectivo n venien I
Depreciaciones
Amortizaciones

Utilidad en Venta de Activos Fijos
mbios n n iv iV

Aumento Cuentas por Cobrar Clientes
Disminucién Otras Cuentas por Cobrar
Aumento de Inventarios

Aumento Mercaderias en Transito
Aumento de Impuestos Anticipados
Aumento Proveedores

Aumento de Beneficios Sociales
Aumento en Instituciones Publicas
Disminucién Otras Cuentas por Pagar
Aumento Varios Acreedores

Aumento Jubilacién Patronal

Ajustes Totales

d

422,468.52
436,591.85
-5,729.41

-179,374.83
1,458.95
-10,234.03
-389.97
-30,050.88
161,866.17
3,923.75
31,639.11
-5,000.00
3,200.17
2,257.68

EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

176,268.41

832,627.08

1,008,895.49
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FUPEL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2002

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto de la compafiia es la fabricacion, comercializacion, distribucion, venta,
importacion y exportacion de toda clase de articulos de polipropileno, como fundas
con y sin impresion, empacadores de snacks, sorbetes, plastico para invernaderos,
entre otros, para uso industrial, doméstico, oficina y en general todo lo relacionado
con la industrializacion y representacion de estos productos o similares.

Ademads puede realizar diversas actividades segin consta en sus estatutos,
mediante actos y contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas.

Entorno Econdmico y Uso de Estimaciones

La economia ecuatoriana experimento cierta estabilidad debido a la adopcion del
esquema de dolarizacion, la recuperacidn del precio internacional del petréleo, el
incremento de las remesas de los ecuatorianos residentes en el exterior, al apoyo
recibido del Fondo Monetario Internacional y los Organismos Multilaterales de
Crédito; asi como por la inversion efectuada en el proceso de construccion del
oleoducto de crudos pesados (OCP), todo lo cual ha permitido la recuperacion de la
economia ecuatoriana, lo que se refleja en el crecimiento del Producto Interno Bruto
PIB en relacion al ano anterior. A pesar de este crecimiento no se alcanzaron los
niveles esperados en razon de que entre los afios 1998 y 2000, el PIB se redujo en
casi USD 6.000 millones y, practicamente, todos los sectores de la economia
registraron serias contracciones.

En cuanto a la contribucién de cada sector al PIB, las actividades agricolas, la
industria y el comercio movieron el 48% de la economia. También se pudo advertir
que, durante los Ultimos cuatro afios, el sector agricola ha sido cada vez menor en
su contribucion al PIB, mientras que el sector del comercio va tomando mayor
trascendencia.

Sin embargo, la estabilidad de la economia ecuatoriana continda dependiendo del
precio internacional del petrdleo, de la asistencia inevitable del Fondo Monetario
Internacional y del apoyo que el Gobierno Central logre del Congreso Nacional y de
los sectores productivos y sociales para lograr reformas macroecondmicas y
estructurales para atraer la inversion extranjera necesaria para consolidar el
esquema monetario adoptado y el crecimiento sostenido de la economia
ecuatoriana.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacion de los Estados Financieros.

La preparacion de los estados financieros se ha realizado de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, las
mismas que requieren se realice ciertas estimaciones y supuestos considerando la
situacion actual de las condiciones de la economia ecuatoriana.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre del 2002.

C. Equivalentes de Efectivo

La compafiia para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo,
considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en bancos. Este
estado financiero se ha preparado bajo el método directo.

d. Reserva para Créditos

Durante el ejercicio econémico 2002 no se ha incrementado esta reserva para
cuentas incobrables es decir, se presenta un cambio en un principio contable, pero
el efecto no es material y no afecta la comparabilidad de los estados financieros.

e. Inventarios

Las existencias de la compafiia se valoran mediante el método Promedio Ponderado,
las mismas que no exceden el valor de mercado; las mercaderias en transito se
presentan al costo de adquisicion.
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f. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de las correcciones
monetarias y los ajustes de dolarizacion efectuados de conformidad con las
disposiciones legales. Las depreciaciones se calculan a base del método lineal,
sobre los valores corregidos de los respectivos activos, considerando la vida util
estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen
Tributario Interno.

g. Reserva para Jubilacion y Desahucio

La companiia registra una reserva por estos conceptos, en base al estudio actuarial
realizado por una empresa especializada en estos calculos.

h. Patrimonio de los Socios

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

i. Determinacion de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados el momento en
que se realiza la operacion o transaccién por parte de la compaiiia.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

El detalle es el siguiente:

Detalle Valor USD
Caja Chica 100.00
Bancos 77,543.62 | a.
Total 77,643.62

a. Corresponde a 4 cuentas bancarias en instituciones del sistema
financiero nacional y del exterior.
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NOTA 4 - CLIENTES

Al cierre del periodo 2002 la cartera por cobrar de la compafiia esta constituida por
221 clientes nacionales por USD 1'634.786.74 y de 3 clientes en el exterior por USD
10.896.06, originados por las relaciones comerciales con la compaiia. El saldo de
23 de ellos representa el 70% del total de la cuenta.

NOTA 5 - RESERVA PARA CREDITOS

En el presente periodo no se registraron cargos, ni incrementos a la Provision para
Cuentas Incobrables, por considerar que el saldo de esta reserva es suficiente para
cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al cierre del periodo se refiere a la existencia de:

Detalle Valor USD
Materia Prima 525,749.98
Productos Terminados 88,770.00
Suministros 430,011.82
Total 1,044,531.80

Seqgun se especifica en la Nota 2, literal e, para la valoracion de los inventarios la
compaiiia aplica el método Promedio Ponderado.
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NOTA 7 - IMPUESTOS Y SEGUROS

Bajo este rubro se registran los siguientes valores:

Detalle Valor USD
Retencion en la Fuente 101,041.22
Seguros 7,716.92
Total 108,758.14

a. Contratos de seguros con la compafiia Integral S.A. para cubrir varios bienes

muebles e inmuebles, equipo eléctrico, vehiculos, mercancias y efectivo.

NOTA 8 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Corresponde al registro de dos importaciones:

Proveedor Detalle Valor USD

Co. Fo. Me. Gra. Equipo para Laboratorio 4,110.67
The Huison Sharp Machine Repuestos para Selladoras FMC 5,735.68
Total 9,846.35
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NOTA 9 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se lo explica en la Nota Financiera No. 2, literal f, los activos fijos se
presentan al costo mas los correspondientes ajustes de reexpresion monetaria y
dolarizacién.  Existen cuadros de célculo que respaldan los movimientos y la
depreciacion de los activos fijos en el periodo 2002.

El detalle resumido es el siguiente:

Costo Saldo al Adicdiones Ventasy/o Saido al Deprec.
1/01/2002 Bajas 31/12/02 %
Edifidos e Instaladones 231,297.9 41,933.28 - 733124 5
Maquireria y Equipo 4,475,407.61 30,989.67 -1,255,045.36 3,251,351.92 10
Motiliario y Equipo 99,724.40 27,761.61 -17,45.31 109,990.70 | 10/20/33
Vehiaos 133,757.21 14437.21 -37,100.99 1110843 20
Instaladones y Adeaadones 2,737.13 3430.36 -2,110.28 2405721 10
Total 4962,924.31 11855213 131175194 | 3765724.50
Depredaddn Saldoal Depreciadin Ventasy/o Saldo al
Aasnudada 1/01/2002 2002 Bajas 31/12/2002
Edifidos e Instalaciones 75,524.81 13,312.08 - 88,836.89
Maquineria y Equipo 2,669,484.18 30,622.78 -1,159,253.29 1,880,853.67
Motiliario y Ecuipo 47,653.9 13,309.78 -14,799.85 46,163.89
Vehialos 48,688.08 23,105. -28917.95 487546
Instaladones y Adeauadiones 9,767.11 2,11855 -2,110.28 977538
Total 2,851,11814 4246852 |- 1,20508L37 | 2068505.29
[  ACTIVOFDONETO 2,111,806.17 1,701,219.21 |

Las adiciones mas representativas del periodo se refieren a cambio de cubiertas de
la planta A, compra de rodillos anillo marca Biellone, rodillos de acero cromado,
impresora 6 colores, un sistema regulador de bandas para clasificacion de adhesivo,
maquina laminadora Comexi y una camioneta Chevrolet modelo Luv aiio 2002.

Por el contrario se vendié una maquina rebobinadora marca Bielloni, una maquina
selladora y cortadora, una maquina extrusora marca Ghioldi SRL KG65 y se procedio
a dar de baja mobiliario, equipo de oficina y maquinaria debido a la terminacién de

su vida util.
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NOTA 10 - DEUDORES E INVERSIONES

Se acumula en esta cuenta los cupones de cuotas redimibles emitidos por la
Corporacion de Promocion de Exportaciones e Inversiones CORPEI, por las
actividades de comercio exterior efectuadas por la compafiia.

NOTA 11 - PROVEEDORES LOCALES

Agrupa saldos de 28 obligaciones pendientes por la adquisicion de polipropileno,
tintas industriales, tucos de cartdn, alcohol industrial, productos inmersos en la
transformacion de la materia prima. Del total, cuatro proveedores representan el
86% del saldo.

NOTA 12 - PROVEEDORES EN EL EXTERIOR

El detalle de este rubro es el siguiente:

Proveedores Valor USD
Ipiranga 157,510.00 | a.
Muehlstein 60,800.00
Polymer Resources 34,650.00
Henkel 21,456.23
Copquim 17,448.75
Basf Lacke 15,351.58
Varios 25,300.00

Total 332,516.56

a. Se refiere a tres importaciones de polietileno de alta densidad, baja densidad
y lineal.
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NOTA 13 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos y valores:

Detalle Valor USD
Impuesto al Valor Agregado 45,606.24
Aportes Personales IESS 3,279.61
Aportes Patronales IESS 4,261.63
Préstamos IESS 1,758.80
Retencion en la Fuente 33,011.94
Retenciones de IVA 3,945.37
Retenciones Judiciales 4.00

Total 91,867.59

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponden a préstamos concedidos por terceras personas, pagaderos a un afo

plazo, el detalle es el siguiente:

Detalle Interés Valor USD
Bishara Zaidan 12% 150,000.00
Jaime Pefia 8% 30,000.00
Fernando Melgarejo 8% 15,000.00
Total 195,000.00
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NOTA 15 - VARIOS ACREEDORES

El desglose de esta cuenta se indica a continuacion:

Detalle Valor USD
Washington Mendieta 1,636.55
Cotecna 805.35
Transciptra S.A. 735.22
Control Risks 533.26
ADV-TEC Electrdnica 475.00
Adetranscorp Cia. Ltda. 5,890.40
Hugo Changoluisa 4,907.08
Integral S.A. 81.91
Intereses por Pagar 34,300.00 | a.
Varios 71,181.50| b.

Total 120,546.27

¢
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a. Provision de intereses correspondiente a las obligaciones bancarias con el
Lloyds Bank.

b. Incluye facturas pendientes de pago por concepto de luz eléctrica, fletes,
agua potable, agentes afianzados, entre otros.



ececCoCCCOoOCOCOPOOCTOUOCPYORPOCTPEOCOOEOCOPOEOQPEOCOEOCTPQOOCQCTEOEQPOCOOCOEQIUETEQOEOCQTTQUOCTTCOTOTCQRPOICTCTEPQOYTPS

¢

¢

NOTA 16 - OBLIGACIONES BANCARIAS - CORTO PLAZO

Corresponde a 4 obligaciones que mantiene la compaiia en las siguientes
instituciones financieras:

Banco | Operacién | Concesién | Vencimiento | Interés|  Valor USD
LoydsBank | 11081557 | 31/10/01 | 31/10/03 | 12% 500,000.00
Bolivariano | 0500001761 | 01/09/00 | 01/09/03 | 13% 124,999.97
Bolivariano | 0500002163 | 25/03/01 | 26/08/04 | 11% 220,222 20
Bolivariano | 0500008605 | 30/05/02 | 04/07/03 | 13% 66,606.64

Total 913,888.81

Los préstamos se encuentran garantizados con la firma personal de los ejecutivos
de la compaiiia y mediante hipoteca abierta sobre el galpon de la planta A.

NOTA 17 - OBLIGACIONES BANCARIAS — LARGO PLAZO

Se refiere a:

Banco Operacion | Concesion | Vencimiento | Interés Valor USD

Lloyds Bank 25020889 13/09/01 16/09/04 12% 810,000.00

Total 810,000.00

Este préstamo se encuentran garantizado de igual forma como se menciona en la
Nota No. 16.
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NOTA 18 - RESERVA PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Los valores que registra esta cuenta se respaldan en base al calculo actuarial
efectuado por la empresa Logaritmo Cia. Ltda., y corresponde a los empleados y
trabajadores que superan los diez afios de servicio en la compaiia, el detalle en el
siguiente cuadro:

Detalle Valor USD
Jubilacion Patronal 33,218.17
Bonificacion por Desahucio 22,259.89
Total 55,478.06

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

La compaiiia se constituyd con un capital de S/. 480.000 mediante escritura publica
otorgada el 16 de febrero de 1983, ante el notario primero del cantén Quito, Dr.
Jorge Machado Cevallos fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo canton, el 10
de mayo de 1983.

El dltimo aumento de capital para llegar al actual de USD 60.000, se realizd
mediante escritura publica celebrada ante el notario cuarto del canton Quito, Dr.
Edmundo Cueva Cueva, el 10 de noviembre de 1993 fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el N. 545, tomo 125, el 16 de marzo de 1994.

NOTA 20 - CAPITAL ADICIONAL

Registra los saldos de Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio de afios anteriores, de acuerdo a lo establecido en la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion.

NOTA 21 — RESERVA LEGAL

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de ia utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.



NOTA 22 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a los siguientes conceptos:

Detalle Valor USD
Intereses Ganados 674.51
Venta de Activos Fijos 6,191.96
Otros Ingresos 20,331.41 | a.
Total 27,197.88

L ¢

a. Indemnizacion del seguro por USD 15.957,88 por dafio de mercaderias en
accidente de transito, la diferencia se origina al liquidar las importaciones y por
diferencias en cobros de facturas .

NOTA 23 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El saldo de esta cuenta se compone de las siguiente manera:

Detalle Valor USD
Gastos Financieros 310,941.29
Perdida en Venta de Activos Fijos 462.55
‘ Donaciones 6,128.00
Total 317,531.84

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2002, la compafiia no presenta compromisos ni contingencias
que pudieran afectar la interpretacion de los estados financieros.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision de este informe, la
compaiiia no ha tenido acontecimientos de tipo particular dignos de mencionar.
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