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MEMBER

ASQOCIADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de FUPEL CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general de FUPEL CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2001, y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee de una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de FUPEL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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No. 331 Socio, Registro No. 15686
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FUPEL CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2001

( Expresado en Dolares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes
Reserva para Créditos

Documentos y Cuentas Por Cobrar

Inventarios
Mercaderias en Transito

Impuestos y Seguros
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Activos No Depreciables
Activos Depreciables
Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Deudores e Inversiones
Activo Diferido
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Ing. Hugo Burgos
Gerente

Notas

w
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51,353.71

1,466,307.97
-14,522.00 1,451,785.97
7,040.00

1,034,297.77
869.03 1,035,166.80
78,707.26
2,624,053.74
3,936.00

4,962,924.31
-2,851,118.14 2,111,806.17
2,115,742.17

3,401.65
436,591.85 439,993.50
439,993.50

5,179,789.41

Lcda. Gricelda de Cabrera
Contadora Reg. CPA 19498
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FUPEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 31 DEL 2001

( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores Locales
Proveedores en el Exterior
Instituciones Publicas
Provisiones Sociales
Otras Cuentas por Pagar
Varios Acreedores

Obligaciones Bancarias
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO LARGO PLAZO

Obligaciones Bancarias

Reserva para Jubilacién y Desahucio
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Capital Adicional

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aportes Futura Capitalizacion
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas
11 394,985.43
12 266,578.58
13 60,228.48
31,322.79
14 200,000.00
15 117,264.19 1,070,379.47
16 1,215,890.22
2,286,269.69
17 1,324,071.04
18 53,220.38
1,377,291.42
3,663,561.11
19 60,000.00
982,754.40
12,000.00
15,074.98
27.52
297,284 .84 1,367,141.74
149,086.56
1,516,228.30
5,179,789.41

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Ing. Hugo Burgos
Gerente

Lcda. Gricelda de Cabrera
Contadora Reg. CPA 19498
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2001
( Expresado en Dolares Americanos )

Ventas Netas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Ventas
Gastos de Administraciéon

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

20
21

6,070,807.18

-4,407,677.13
1,663,130.05

-190,438.60
-932,516.04 -1,122,954.64
540,175.41

9,148.73
-400,237.58 -391,088.85
149,086.56

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Ing. Hugo Burgos
Gerente

Lcda. Gricelda de Cabrera
Contadora Reg. CPA 19498
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31 DEL 2001
( Expresado en Délares Americanos )

CAPITAL CAPITAL RESERVA RESERVA APORTES UTILIDAD UTILIDAD
DETALLE SOCIAL ADICIONAL LEGAL FACULTATIVA | FUTURA | ACUMULADAS DEL TOTAL
CAPITAL. EJERCICIO
Saldos Iniciales 01-01-2001 60,000.00 | 982,754.40 6,479.43 15,074.98 27.52 180,155.08 302,805.41 1,547,296.82
Transferencia a Utilidades Acumuladas - - - - - 302,805.41 -302,805.41 -
Asignacion a Reserva Legal - - 5,520.57 - - -5,520.57 - -
Distribucion de Dividendos - - - - - -180,155.08 - -180,155.08
Utilidad del Periodo - - - - - - 149,086.56 149,086.56
TOTALES 60,000.00 { 982,754.40 | 12,000.00 15,074.98 27.52 297,284.84 149,086.56 1,516,228.30

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Ing. Hugo Burgos

Gerente

Lecda. Gricelda de Cabrera
Contadora Reg. CPA 19498
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FUPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2001

( Expresado en Dolares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio 149,086.56
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL

EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Reserva para Créditos 1,781.20

Depreciaciones 493,312.92

Amortizaciones 436,590.38

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por Cobrar -198,639.50

Inventarios -258,100.95

Mercaderias en Transito -327.83

Pagos Anticipados -20,779.82

Cuentas por Pagar -544,439.39

Reserva para Jubilaciéon y Desahucio 17,377.95 -73,225.04
[EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 75,861.52 |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos -261,943.95

Venta de Activos Fijos 39,781.30

[EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -222,162.65 |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias 359,571.60

Distribucion de Dividendos -180,155.08

|EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 179,416.52 |
Aumento Neto del Efectivo 33,115.39
Efectivo a Principio de Ano 18,238.32
|EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 51,353.71 |

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Ing. Hugo Burgos Lcda. Gricelda de Cabrera
Gerente Contadora Reg. CPA 19498
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FUPEL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2001

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto de la compania es la fabricacién, comercializacién, distribucion,
venta, importacion y exportacion de toda clase de articulos de polipropileno,
como fundas con y sin impresiéon, empacadores de snacks, sorbetes,
plastico para invernaderos, entre otros, para uso industrial, doméstico,
oficina y en general todo lo relacionado con la industrializacion y
representacion de estos productos o similares.

Ademas puede realizar diversas actividades segiin consta en sus estatutos,
mediante actos y contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de la comparfiia han sido preparados y presentados
sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, emitidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del 2001.

c. Inventarios

Las existencias de la compania se valoran mediante el método Promedio
Ponderado.
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d. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de las
correcciones monetarias y los ajustes de dolarizacion efectuados de
conformidad con las disposiciones legales. Las depreciaciones se calculan a
base del método lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos
activos, considerando la vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno.

e. Reserva para Jubilacion y Desahucio

La compaiiia registra una reserva por estos conceptos, en base al estudio
actuarial realizado por una empresa especializada en estos calculos.

f. Patrimonio de los Socios

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios
en el Patrimonio.

g Determinacién de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados el
momento en que se realiza la operacion o transaccion por parte de la
compania.

NOTA 3 - CLIENTES

La cartera por cobrar de la compania esta constituida de 209 clientes
nacionales por USD 1°452.200.33 y de 3 clientes extranjeros por USD
14.107.64, originados por las relaciones comerciales con la compania. El
saldo de 19 de ellos representa el 70% del total de la cuenta.

NOTA 4 - RESERVA PARA CREDITOS

En el presente periodo no se registraron cargos contra la Provisiéon para
Cuentas Incobrables, a su vez esta se increment6é en USD 1.781,20, con lo
cual el saldo a diciembre 31 del 2001 asciende a USD 14.522, el cual se
considera suficiente para cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad.
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NOTA S - INVENTARIOS

Al cierre del periodo se refiere a la existencia de:

Detalle Valor USD
Materia Prima 636,278.38
Productos Terminados 94,170.00
Suministros 303,849.39

Total 1,034,297.77

El Costo de Ventas se determina en base al método Promedio Ponderado.

NOTA 6 - IMPUESTOS Y SEGUROS

Bajo este rubro se registran los siguientes valores:

Detalle Valor USD
Retencion en la Fuente 71,658.66
Seguros 7,048.60 a.
Total 78,707.26
a. Cobertura de seguros sobre varios bienes muebles e inmuebles,

vehiculos, mercancias y efectivo, contratado con la comparia Integral S.A.
NOTA 7 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES

El saldo de esta cuenta se refiere a la importacion de repuestos para la
maquina selladora Plastimac DB402TA.
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NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se lo explica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los activos fijos
se presentan al costo mas los correspondientes ajustes de reexpresion

monetaria y dolarizacion.

movimientos y la depreciacion de los activos fijos en el periodo 2001.

El detalle es el siguiente:

Existen cuadros de calculo que respaldan los

Costo Saldo al Compras | Ventas y/o Saldoal | Deprec.
1/01/2001 Bejas 31/12/01 %
Edificios e Instalaciones 189,105.18 42,192.78 - 231,297.96 5
Maquiraria y Equipo 4,495,711.97 156874.19| -177,17855 4,475407.61| 10
Mdhiliario y Equipo 87,212.44 15,839.78 -3,327.82 9,724.40 | 10/20
Vehiculos 11047292 80,1732 ] -56,88.953 13375721 20
Instalaciones y Adecuacianes 28,936.71 - -6, 199.5& 2737.13 10
Total 4,911,439.22| 295079.97| -243,5%4. 4,962,924.31
Demreciacion Saldo al Depreciacion | Ventas y/o Saldo al
Acummilada 1/01/2001 2001 Bajas 31/12/2001
Edificios e Instalaciones 64,781.61 10,743.20 - 75,524.81
Maquinaria y Equipo 2,402,842.69 443741.00 ( -177,099.51) 2669,484.18
Mohiliario y Equipo 36,303.70 12,958.09 -1,607.83 47,653.96
Vehiculos 44,156.72 2343802 -18906.66 48,683.08
Instalacianes y Adecuaciones 13,534.08 2,432.61 -6,199.58 9,767.11
Total 2561,61880( 493,31292( -203,813.58 285111814
{  ACMVOFWONETO 2,349,820.42 2,111,806.17 |

Los incrementos mas relevantes del periodo se refieren a una maquina
recubridora de pallets, tres maquinas de corte y sellado, un montacarga

Caterpillar, un vehiculo Audi y la proteccién de cubiertas de las plantas A y
B.

Por el contrario se vendieron tres vehiculos y se dieron de baja 2 maquinas

selladoras, 3 estrusoras, una troqueladora y tanque de aire debido a la
terminacién de su vida util.
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NOTA 9 - DEUDORES E INVERSIONES

Esta cuenta registra los cupones de cuotas redimibles emitidos por la
Corporacién de Promocién de Exportaciones e Inversiones CORPEI, por las
actividades de comercio exterior efectuadas por la compaiiia.

NOTA 10 - ACTIVO DIFERIDO

Durante el periodo 2001 esta cuenta tuvo el siguiente movimiento:

Costo Saldo al Incremento Saldo al
01/01/01 31/12/01
Pérdida Difer. Cambio 1,249,979.71 - 1,249,979.71
Amortizacion Saldo al Amortizacién Saldo al
01/01/01 2001 31/12/01
Pérdida Difer. Cambio 376,797.48 436,590.38 813,387.86
Activo Diferido Neto 873,182.23 436,591.85

NOTA 11 - PROVEEDORES LOCALES

Agrupa 21 saldos de obligaciones pendientes por la adquisicion de
polipropileno, tintas industriales, tucos de carton, alcohol industrial,
productos inmersos en la transformaciéon de la materia prima. Del total,
dos proveedores representan el 87% del saldo.
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El detalle de este rubro es el siguiente:

NOTA 12 - PROVEEDORES EN EL EXTERIOR

ceeeceee 0“'0000.‘00‘00"(000000000000:

Proveedores Valor USD

Muehlstein 121,450.00
Comexi 2,331.08
Tril Export 59,062.50
ATS Color S.P.A 37,155.00
OPP Polietilenos 46,580.00

Total 266,578.58

a. Obligaciéon originada por tres importaciones de polietileno de alta

densidad.

NOTA 13 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Bajo este rubro registran los siguientes conceptos y valores:

Detalle Valor USD

Impuesto al Valor Agregado 39,147.97
Aportes Personales IESS 2,339.85
Aportes Patronales IESS 3,040.41
Préstamos IESS 184.26
Retencion en la Fuente 12,842.00
Retenciones de IVA 2,553.99
Retenciones Judiciales 120.00

Total 60,228.48

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a préstamos concedidos por el Sr. Bishara Zaidan, USD
150.000 y otro por el Sr. Jaime Pefia, USD 50.000 pagaderos a un ano
plazo.
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NOTA 15 - VARIOS ACREEDORES

El desglose de esta cuenta se indica a continuacién:

Detalle Valor USD

Washington Mendieta 1,647.66

Cotecna 599.40

Transciptra S.A. 735.22

ADV-TEC Electrénica 285.00

Adetranscorp Cia. Ltda. 4,983.76

Integral S.A. 9,913.85

Intereses por Pagar 47,189.24 | a.

Varios 51,910.06 | b.

Total 117,264.19

a. Provisién de intereses de las obligaciones bancarias con el Lloyds
Bank y Filanbanco.
b. Incluye facturas pendientes de pago por concepto de luz eléctrica,

fletes, agua potable, bonos de responsabilidad, entre otros.

NOTA 16 - OBLIGACIONES BANCARIAS - CORTO PLAZO

Corresponde a 4 obligaciones que mantiene la compariia en las siguientes
instituciones financieras:

Banco Operacion | Concesion | Vencimiento | Interés| Valor USD
Hlanbanco Aval 19/07/01 | 4.15% 32,000.00
Produbanco | 00550358571 30/10/00 20/10/02 16% 136,668.01
Lloyds Bank 11031557 | 31/10/01 31/10/02 12% 500,000.00
Bolivariano 1761-2163 | 14/09/00 26/03/04 16% HA72222]1 | &

Total 1,215,890.22
a. Se refiere a la parte corriente de la operacién con el Banco
Bolivariano.

Estos préstamos se encuentran garantizados mediante hipoteca abierta
sobre los galpones A y B de la planta, maquina impresora de 6 y 8 colores,
maquina laminadora Comexi y un terreno de uno de los socios en Tumbaco.
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NOTA 17 - OBLIGACIONES BANCARIAS - LARGO PLAZO

El detalle de estos préstamos se indica a continuacién:

Banco Operacion | Concesion | Vencimiento | Interés Valor USD
Filanbanco 6007-6008 |Sep/Oct/97 | 30/06/02 | 11.50% 180,737.72
Lloyds Bank 25020889 13/09/01| 16/09/02 12% 810,000.00
Bolivariano 0500002163| 04/11/01] 26/03/04 | 14.64% 333,333.32

Total 1,324,071.04

Estos préstamos se encuentran garantizados de igual forma como se
menciona en la Nota No. 16

NOTA 18 - RESERVA PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Los valores que registra esta cuenta se respaldan en base al calculo
actuarial efectuado por la empresa Logaritmo Cia. Ltda., y corresponde a los
empleados y trabajadores que superan los diez afios de servicio en la
compainia, el detalle en el siguiente cuadro:

Detalle Valor USD
Jubilacién Patronal 30,960.49
Bonificacion por Desahucio 22,259.89
Total 53,220.38

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

La compafia se constituyé con un capital de S/. 480.000 mediante
escritura publica otorgada el 16 de febrero de 1983, ante el notario primero
del cantén Quito, Dr. Jorge Machado Cevallos, fue inscrita en el Registro
Mercantil del mismo cantdn, el 10 de mayo de 1983.

El ultimo aumento de capital para llegar al actual de USD 60.000, se realizo
mediante escritura publica celebrada ante el notario cuarto del canton
Quito, Dr. Edmundo Cueva Cueva, el 10 de noviembre de 1993, fue inscrita
en el Registro Mercantil bajo el N. 545, tomo 125, €l 16 de marzo de 1994.
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NOTA 20 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a los siguientes conceptos:

Detalle Valor USD
Ventas de Activos Fijos 7,179.12
Intereses Ganados 1,165.92
Otros Ingresos 803.69
Total 9,148.73

NOTA 21 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El saldo de esta cuenta se compone de las siguiente manera:

Detalle Valor USD
Gastos Financieros 397,415.94
Perdida en Venta de Activos Fijos 1,321.64
Donacién 1,500.00
Total 400,237.58

NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2001, la compania no presenta compromisos ni
contingencias que pudieran afectar la interpretacion de los estados

financieros.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de este informe, la
compania no ha tenido acontecimientos de tipo particular dignos de

mencionar.




