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Compafiia de Medicina Prepagada INMEDICAL Medicinn Internacional S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de dictiembre de 2018
Expresadas en Dolares de ELLA,

1.

OPERACIONES

Compaiiia de Medicina Prepagada Inmedical Medicina Indernacional 5. A. {en adelante la Compafila) fua
conshitdida se conzlitugd ef 26 de junio da 2017 y su escritura de cunstitucion se inscribin 2n el Rogistio
tercantll del Canltn Quito el 11 de julio de 2017, El objeto de da Compafila es el financdamiento da [os
servicios de atencidn iptegral de salud prepagada, asumir los costos de |os servicios de salud Y

prestaciones samtatias cuntraclualmonte estipuladas can los clientes,

La directidn regictrada de la Compaiiia es calles Francisca Salazar F10-59 y José Tamays, Edificio Wiy
pisn 3,

Mudiante Registro Oficial Nra. B63 del 17 de octubre de 2016 se publica |2 Ley Orgdnica que regqula a las
camgafifas que financien sarvicios de atencidn integral de salud prepagada y a las de seguros que ofrecen
cobertura de segurus de asistencia médica. Rasado on este antecedente la Compaile ha dado
cumplimicnto a lo dispuesta en a normative respecko 3.

a. Cambios Y ampliacidn en materia de tobartura do las contratos, en los derechos y beneficios del
clionle.

k. tequisitos de capital |y reservas necosatias para operar, siendo las mds importantes:
- Capital minimo de USO1 mildn,
- Regimen de rapital adecuado
- HResservas para cubrir i servicios prestados u no repartadas, i} servicios prestados y repoertados g;

ili) reserva de riesgo en ourso,

. HReembolso ala Red Piblica Integral de Salud de las mantos nvalores que por atanciones medicas 2o
5.5 Unidadas se hayan efachrado a personas que tambitén sean tiulares w/o baneficiarios del seguia
privado de salud U/o medicing prepagada hasta el monto de lo contratado.

tediants Recrato Ejecutive Mro. 1355 de fecha 4 de [unfo de 2017, se expide el Heglamento de aplicacisn

a la mencicnada Ley Drgdnica el mismo que fue publicade mediante Regisiro Oficlal Mro. 984 del 13 de

abril de 2017, dentro de los aspectos més imporlante sa indica;

- Constitucion del avmenta del capital requerido

- Reguisitos pars |s aorizacion de fundonamiento tramitado por 13 Superintendencia de Compafiias,
Yalanos y Seguros.

- Financiamionto de servicios de salud cuandoe (0§ titukares o beneficiarios reciban atenciones médicas
en instituciones pertenacientas a la Red Pdblica Intenral de Salud o en |3 red privada complementaria,

- Alcance de los servicios de salud y prestaciunes sanitaras.

- Esperificaciones para la autorizacién de las ootas lécnicas para planes y programas de salud
prepagada.

- sustenlacidn de reclarmos en el Smbito administrativo en base a Iramile establecido en la Ley.
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Medianle Acustito Ministerial Mo, 068-2017 publicado en el Redistro Dfigial Mra, 14 del 14 de junio de 2017,
sg expiden los ineamientaos para la aprobacion de las condiciones sanitartas en contratos que ofrecen las
compafifas que financien |a atencidn integral de sahud prepagada g las de seguies ofertan la cobartura de
seyuros de asistencia medica.

Mediante Resalucion Nro, 431-201#-5 del 29 de diciembre de 2017, |2 {unla de Tolitica g Regulacidn
Monetaria y Financiera resolyié, expedir la norma que refarma 2f régimen de reservas 18cnicas de las
cuinpadfias yus financien |os servicios de alencidn indeyral ds salud prepagada.

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION BE ESTADAS FIRANCIERDS

Declaracitn de cumplimizpin-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mennas Internacionales de
Informacidn Fnantiera {en adelanta “HIFY, emilida por ef Consejo de Marmas Internaciones de
Conlabilidad {|ASE por syc siglas oninglés), vigenles al 31 de diciembire de 2018,

Base de medicion-

Los presenles eslados financieros han side preparados sobte 8 base del costo hiskdrico. Los estados
finarciaras 92 presertan en Ddlares de EUA, que o5 la moneds de cursa legal en Ervadar y moneda
funcional de presentacion de la Compafila.

Adoptldn de peliticas cantables-
L5 politicas de contabllidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afios anterioras, excepto
gue la Compafia ha adoptado las nuevas Marmas Infernacinnales do Infarmacidn Financiera (NIF) y
Mormas Internacicnales de Contabilidad (NIC) revisadas que son abfigatarias para los perlodos que 58
irician en o después del 1 de enero de 2018, seqin sa describe a continuacion; sin embargo, debido a la
estructura de |la Compafiia y la nafuraleza de sus operaciones, |a adopcidn de dichas normas no fuve un
efectn significativo en su posicion fnanciera y resuliados; per o tanta, no ha side necesario medificar los

estados financieras comparativas de la Companla.
& partir del t de enere de 2008 snlraron 8n vigor 1= siguientes normas:

- MIIF 9 - nstrumenfos financieros

- WIIF1%- Ingresos provenientes de acuetdos con dientes
Aclaraciones 2 14 N{F 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con olientes

- Interprefacion CIMIE 22 - Transacciones en moneda extranjere ¢ confraprestaciones antitipadas

- Muodificaciones a |3 NIC 40 - Transferentias de propiedades de inversion

- Maodificacianes a la NIIF 2 - Clasificacidn y valoracidn de fransacciones con pegos basados en
accianes

- Moaodificaciones a fa NIIF 4 - Aplicacidn de la NHF © Instrumentes Financieros con la MIF 4 Costralos
dE sEQUID

- Modificaciones a la NICZS - laversionas en asnciadas y negooios conjuntos - Aclaracion e qua ia
valoracion de |as participadas al valor razanable con cambios en resultados as una eleccién de forma

separada pera cada inversidn

13



—_—

A e e e em, —_ —_ e e

Natas a (os esfados financieros {continuacion

- Modificaciones ala NIF 1 - Adopridn por primera vez de las Moninas |nternacionales de nfarmacidn
Financicra - Supresidn de pxenciones & corto plazo para quisnes las aduptan por primer vez.

MNuevas normas 8 interpretaciones
Nurante el afio 2018, |la Companfa ha aplicado las MIF 15 y MIF 9 por primera vez. La naturaleza y los
efetos de los cambins originados pot |a aplicacion de estas nuovas normas s los dekalla a continuacian:

MNFE 15 - Ingress provanientes g acyerdos can cliepies

MIIF 15 reemplaza g la NIC 11 Contralos de canstruccidn, NIC 13 ingresos & interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas, a todos ks ingresos derivados de acuerdos can sus clieptes, MIIF 15
establece inmodels de cince pasos para contabilizar 1os ingresos que surgen de los contrates con dientes
Y requiere gue Jus ihgreses se reconozcan en un valor gue reflaje la contiaprestacidn a la que yna entidad
espety tener derecho a cambio de [a fransferencia do bienes o servioiss 8 o cliette,

NIF 15 requiere que |as enlidades ejerzansujuicio, tortanda en consideracion todos |05 hechos relevantes
U circonstancias en |as gue se aplica tada paso del models a |os acuerdos suscritos con 545 tlisntes. Esla
norma tambidn especiics 1o contabiidad de bos costos incremeantales de ohiener un acuerdo con cligntes
Yy [os costes directamenfe refativnacos cont ef cuinpiinrfanto de es5tds, Ademds, 1 norma requiste
revelaciones adiciohales a finde cumplir con esta nueva narma.

La Compaila adaptd la NRF 15 otilizanda el método retrospective modificado. El efecto producte de la
arlopcidn del métoda ratraspeclivo mgdificade se ha aplicado al 1 de enerq de 2098 con afectacidn a las
tuentas pafrimomafes de (3 Compafia en esa fecha g oo & resstablecen las difes de los estados
financieros comparativos por 8] afio tarminado al 21 de diciembte de 2017, ya gqua la norma proporciona
Un reurso practics para apticar de esta manera. Ademgs, [a Compaila aplicsd el expediente prictico
relgcinnado con lus confratos termingadus, debido 2 gue jg mayoria de los contrafos son devengados en
perindos anvales calendatio motive por el cual s Compadia noe tuvo efectos prodocto de |2 adaopcion,

MUE 8 - |nstrumenigs financieros

MIF 2 “Inslrumentos Financiems® reemptaza a MIC 35 "instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicidn®, pars los peripdos anales que ampiecen a partir del 1 de enora de 2088 Y gue cubren los
aspertos relationados con la dasificacidn y mediodn de instrumentos finanderos g deteriorn de estos.

La Campahia adephd la NIIF 9 utilizando el método retrospective modificado. El efecto producto de |2
adopridn del métodu refrospectivo modificado se ha aplicado &l 1de enero de 2008 con afectacion 2 1as
cuentas palrimoniales de la Compadiia en esa fecha y po se reestablecon las cifras de |os estados
financierss comparatives por £l afin terminadoe al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona
Un recurso practico para apifcar de esta mamera. Debito & que edos s valeros por cobrar 3 dientes
faeran recuperados en su totaliftad durante los afins de gjecucidn del contrato, la Compaiiia no tuvo efecto
producta de la adopcion de MIIF 8.

3. RESUMEN OE POLITICAS CONTABLES SIGHIFICAT IVAS

Las principales paliticas de contabilidad apficadas por |a Compatila en la preparacidn de sos estados
finanrieros son las siguientes;
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Efectivo en caja p hancos

H efectiva cn caja u bancos incluye |os saldos en efectiva y los valores mantenidos en bancos qua
se presgntan on el estado de situacdn finonciera & sU yvalor nominal U ne estdn sujetas a un riesgo
signrificalivo de cambios en su valor.

Instrumentas finarcleros

Activos financieros

Recanocim(enfo Y medicidn inicial

Lo= aclivos financicros se dasifican como achives financierns al walor razonable con cambios en
resltados, préstamos Yy cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vensimiento,
inversiones financieras disponibles para la venla o derfvados designados coma instrumentos de
cobettura, Al momento de sU4 reconncimicnte nicial, los ackivos financieros sun medidos a su valar
razangble. La Compafia determing la olasificacion de sus actives fimancieros después de su
recanacimiento iniciat y cuandn es apropiado, revaltia esta determinacidn al final de cada afin.

Todas |os activas financiaros son recongeidos inicizlmente & su valor razonable mds los costos
directos atriblUidos 4 |7 transaccion, excepto los #rtivos financierns a valnr rRzonable con cambing en

reesulfadaos cuyos costas de transacciin se reconaten en resultados.

l.as compras o ventas de aclivas financierns gue requieren la enleega de s activos dentro de un
periatdn de tiempo esfableciiy por regulacidn o gar comvencidn en el mercads firansacciones
convencivrtales) se roconocen en la fecha de la negociacton, es decir, en 1a fecha en la gque la
Compafiia se campromete a comprar o vender ef ackvo.

Los activos financieros de la Compana incluyen efectivo en cafa y hancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar & entidades relacionadas Yy vitas cientas por cobrar,

Med cthan posterior

Fréstamos | cuentas por cobrar

Los préstamas u las cuentas por cobrar son achivos lingneieres con pagos ijos y determinables qua
no tienen cofizacion en un mercado activa. La Companla mantiene en esta categarfa al efectivo en
faja y bancos, deudores comerciales, oteas cuentas par cobrar Y cuentas por cobrar a entidades
relacinnadas, Dospués del reconocimionto inictal, eslos achivos financeeres se midon ol costo
amartizada utiffzands e métads de Iz basa de interés slarliva, menos coalguier deteripro dal walor.
El costo amorstizado se caloula fomando en coenta cualguier destugnts 0 prima on la adgaisicidn g
las comisiones o los cosios gue san una patfe integranfe de la tasa de interds efectiva. La
amofizacidn de |3 fasa de interés efectiva se reconoce en el estade de resultadas inlegrales como
infjreso financiera. Las pérdidas gue resulten de un dateriara del valos se reconncen en ol estadn de

tesUltadas integrales coma tnzba financiero.

Baja de activos financieros
Un actiyn financiero (o, de corresponder, parte de un ackivo Financero o parte de un gropo de achivas
finantigrgs similares) se da de bafy en cyentas cuando;

- Expiren los derechos contractuales subre jos fiufos de efectivo daf ackivo;
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MNotas a los estados financieras icontinuacion)

- Setranstieran les derechos contraciuales sobre [os flujos de eleclive del activo o se as5Uma una
obligacidn de pagar @ un tercero |a totalidad de los fiujos de efectivo sin una demora
significativa, a traves de un aruerdn de transferencia (pass-through arrangementl, y (a) so
hayan transferido sustancialmente todos |os riesgos g beneticios inhesenles a b propisdad del
aclive, b} ne se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente tados los fdesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, poro se haya transforido el contral dal myisme,

Cuanda la Compafifa haya fransfrrido sus derecdns Lonfractuales de reclbin s fuos de efeddivo de
urr ackive, 0 haya eetebrado un acuerdo de transferencia, pero ne haya ni ransferids ni refenido
sustanciabmonte todos los riesgos g heneficios inharentes a la propiedad del active, ol haya
transfarido 2l control del mismo, o activo se condinda recanociendy @0 la medida de la implication
ronfinuada de la Compaiifa sobre e| activo, En ese caco, la Compafiia fambién reconnce o pasivo
relacionads, El active fransferido y ol pasivo relacionade oo miden de una manera gue reflejea [os

derochas y las obligationes que la Compafila ba retenido,

Una implicacion continuada guo tame la forma de unz aarantia sebre el activo transferido se mide
como el menor impotte enlre el importe ariginal en libros del activo, 4 el imparte maximo de

contrapreskacion gue la Compafia seria requerida a devolver.

Getariorn def valor de los arctivos financieros

La Compafila evalds en cada lecha del estado de situarian financiera, si existe oyidencia objefiva do
gue un activo financiers o un grupo de ackivos financieros estan deteriorados. Un active financiers o
un grupn de activins finencieros se considetan alectados si, 4 solo si, existe evidencia ohjetiva de
deteriorn como resultado de vno o mas eventas que han ocurride después del recanocimienta inicial
del activa (Un eventa de “pérdida sufrida™) u =i el evanto de perdida tiene un impacta en [os fajos de
ofoctivo futwies estimados det activo financiero o activos tinenderos de ta Comganla, gue pueden
estimarse de farma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que {os deudnres o un
grupo de deudores estan exparimentando dificultades financeras significativas, impagos o retrasos
cn pagos de infereses o prncipal, la probabilidad de que entren en Quiebra v otra reorganlzacldn
financiara 4 cuando los datos obsenvables indican gte exisle una disminucidn mensurable en los
flujos de efectivo futuros, ialos como cambios, atrasos o condiciones econdmicas gue ss
correlacionan con valores predeterminados.

Octorioro de octivon financiaros contabilizadas al costa amartizado

La Compafiia seconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
insfrumentos de deuds gue no se mantengan a valar razonzable a través de resultadas,

Las perdidas crediticias esperadas se basan en [a diferencia entre fos flojns de efectiva confractuales
ranforme o5 atuardos con clfentes y todos lus Fujos de efectivo yue |la Compadia espera recibir,
desconladas a la tasa de interds efectiva original. Los flujos de efectiva esparadns indluirdn flujns de
eferctive por la venta o recuperacion de valores por garantias otergadas por clientas wotras mejoras
credititisa que son parte irdegral de Jos tétminos contrachuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se recanocen de acurerda con dos enfoques:
- Enfogua general, aplicado para todos los ackivos financieros excepto olras cuentas por cobiar
y cuantas por cobrar con entidades relacionadas.

Enfogue simplificadu aplicada para deudares comerciales y activos contrachiales.
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MNotas a los esfados financieros continvacisn)

Enfonue general

Las pérdidas craditicias esperadas se reconocen endos etapas. Para lag exposiciones de crédito para
las ctiales no ha existido un incrementa significativa en el riesgo credilicio destde el reconocimiendo
inicial, {35 pérdidas crediticias esperadas se reconocen safre ovantos de incumpiimiznde o mora que
pusden ser poslbles dentro de los praximos t2 meses.

Para ayuellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo credilicio desde ol reconocimienato inicial, se requiere wuna provislon de detarioro per las

perdidas crediticlas esperadas durants el iempo de duracion restante del activo financiers,

Enfogue simplificado

Fara las cuentas por deddores comearciales, la Compafiia aplica un enfogque simplificado en el caleula
de las perdidas croditicias esperadas. Pur o 1anta, lo Compafiia no realizs un soguimiento de los
cambivs enel rigsao de crédito, sino gue recontce Una proyisidn para pérdidas crediticias ssperadas
snbre todo el tiempo de duracidn del activo financiere en cada fecha de reporfe. La Compaiils ha
elaborado una matriz da provisiones rjue 5e basa en su hisforial de experiencia de perdida de créditn,
ajustada por{actures macmeconimicos relacdonadus con la industria en |a cual opera la Compafifa,

La Compaiifa puede considerar gue un ackivo financiero estd vencido cuandp se presenfan ciertas
cunsideraciones internas o externas y la informacion disponitle indica gue e5 poro probable que la
Coqmpafiia reciba los salares contractuales pendientes de sabrg, Un achive Rnaaciero se da de bajz
cuandao no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo conlractuales.

Posivos financieros

Reconocimiento y medickin inlcial

Los pasivos financiemns se clasifican como: pasives financieros at valor razenable con cambios on
resultados, préstamos U cuetitas por pagar, o como derivados designados como instrurnentos de
cobertura gnuna coberturs eficaz, seqin corresponds, La Compafla determinag la dasificacidn de los

pasivos financigrus al memento del recanocimienlo inical,

Tados los pasivos financieros se reconocen nicialmente por su valor razonable més fos costos de
Iransarccidn directamenta atribuibles, exceplo (05 pasivos Fnancieros a valor razonable ton cambios
en resuffados, cuyos cosios de hansacdion se reconacen ep resultados.

Los pasivos financiaros se reconocen cuando [a Compahia es parde de los acierdns contractralos det
instruments. 1.0s pasivos financieros son ¢lasificados como obligaciones a cotlo plaze a menos que
|la Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el aougevdo de ks ohligaciones por més de doce
mesas después de la fecha del estado de situacion financiees, Los costos de financamienlo se
reconpten egin @l criterio del devengadn, incugenda las comisiones relacionadas qon s
adnuisicidn del financiamignlo, '

A a techa de los ostados financieros, fa Compaiia clasifica ses instrumentas financieros pasivos
comn pasivos por préstamuos (obligaciones financieras} Y cuentas por pagar.
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Maedician postericr

Présiamos y clientas par pagar

La Compadiiz mantiene en esfa categoria acreedures comerciales {orentas por pagar) |y préstamog
{obligationes financieras) que devengan intereses Y cuentas por pagar a enlidades relacianadas,
Daspués del recopocimienlo inigial, fos préstamos y fas cuenfas par pagar so miden &l casto
amortizado, Ulilizando el método de |3 tasa de infarés efechiva,

Las yahancias 4 perdidas s reconocen g 8l pstado de msuhitados nlegeales cuamde [ns pasivos s
dan de baju, 85/ romo también a través del protesa de amortizacion, uiilizandg el método de 1a tasa
de interds cfectiva, €l tosto amortizado sa calcula lomando en cuenta cualguier descnento o prima
en la adguisicion g las comisiones o los costns Que son una parte integrante de la lasa de interés
efactiva. La amortizacidn de |a tasa de interés efectiva se reconnce como costo financiero en el

esfado de resullados intograles.

Baja de pasivas financinros
Un pasive finantiero se da de baja cuando ba obligacicn especilicada en ol correspandiente contiafo
sa haya pagado o cancelade, o haya expitado,

Cvando un pasivo financiero existente es reinplazado por ofrg pasive provenianfe del mismo
hrestamista bajo condiciones suslandialmente diferentes, o silas condiciones de Uh pasivo existenls
se modilican de manera sustantial, tal pennuta o modificacion se trala como una baja del pasiva
uriginal u el reconocimiento de un wevo pasivo, y la diferengia entre los importes en bros
respeclivos se reconoce 2n el esfado de rasolfados imtegrales,

Compensacion de jnstrumentos firancieros

Los aitivos y los pagivos finoncieros se compensan de mancra gue se informa el importe neto e e
estado de silvacon financiera, solamente s existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los ifportes reconotidos, u existe la infencion de liguidarios por el inyparfe neto, o de
realizar lus activos | rancelar |os pasivos e forma simuitanea,

Valor razonable de los instrumentos firancieros
Ly Compafifa mige sus insirumentas fnanceros al yabor razonable en cada fecha del nstado de
situacian fnanciora.

El valor razonable es el precto que se recibinia por vender un achivo o gue se pagaria al ransfoedic un
pasiva en una transaceldn ordenada entre participantes de un mercado a 1A facha de medicidn, La
medicion al valor razonable s hasa en el sUpuesto de que b3 trapsacoién para vender el achvo o

transferir ) pasiva lietie ugar, va sea:

~ En el mercada principal para el activo o pasivo, 0
- EN ouscnils de i menado princpdl, e e mercrohs @i s ventgjnso pora el achiye p posivo,

F| mercada principat o més veniajoso debe ser accesible por la Compafia.
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El valor razonable de un active o pasivo se mide utillizandn o5 supuestos que los paiticipantes en el
mercado usarian o ponede valor al aclivo o pasive, asumiendn gue los participanfes en el mercado
actdan en su mejor inkerds ecordmico.

La medicidn det valor razenahle de activos no financieres Mm@ en consideracion |8 capacidad de dn
participante en el mercadn para yenerar beneficios econdinicos mediante el mayor y mejor uso det
artive o vendiéndolo a obra participsnde en el mercade que usarfa el active de [a nejor manera
unsible,

La Compafilfa utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas on las circunstancias y par s crales
Hene suficiente informacion disponible para medir al valor razenable, maximizando e gso de datos
nbservahles ralevantes iy minimizando el uso de dalos no observables.

Tadus los aclivos U pasivos por fos cuales se determinan o rovelan valores razonahles en los estados
financieras son tlasificados dantro de lajerargula de vakor razonable descrita a continuacion, en base
al nived mas bajo de los datos usados que sean significalivos para la medicidn al vafar razenohle

como un todo:

- Wival 1
Precios cotizados [no ajustados) en mercados activos para activas a pasivos idénticos,
- Mivel 2
Técnicas de valuadion por tas cusles el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
ta medicion al valor razonable os directs o indirectamente observable,
Mivct
Técnicas de valiracian por las cuales eb nivel inds bajo de informarion que es significativo pata

|la medician al valar razonable no es absorvable.

Para los activos W pasivos que son fecanocidos al valor razanable en |os estados financierns sobre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han produrida transferencias entre log diferenles
niveles dentra de |a jerarquia mediante [a revision de |z categorizacion al final de cads perludo de
iaporte.

La gerencia de |z Compaifa determing las politicas v mocedimientes para mediclones al valor
razonable recurrentes | ao recurranfes. A cada fecha de raposfo, [3 gerencia analiza los movimientas
e los wvalores de los atlivos Y pasivas gue deben ser valorizados de acuerdn con las politicas

contables de la Compaiiia.
Para propdsitos de las revelaciones do valor razonable, |a Compafiia ha determinado las clases de

activos g pasivos sobie la base de su naluralerss, earacteristicas Y riesgos y el nivel de la jerarguia do
valor razanabie tat cama se explicd anteriormeante,
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cl

Muobiliaric Y equipo

El mobiliario U equipos se encuenlran valorados a) costo, nete de depredacidn acumalada g las
pusitles pérdidas por detariora de su valor. El costa incluye [os costas por préstamos relacionadas
con proyectos de consleuccion o ipstalacitin a fargo piazo, en fa medidd en que se curiplaT fas
TROUisitos para su recapacimienle,

El costo de adguisicion inchiye ef costo del athiva y cualguier ofra costo neeesario para Bevar a cabo
l& irrverwitn, siempre y cu-rtdn B5tos no seah dsUmidos por lerceres,

Las interesas gy otres wastos financieros inturridos y divectamente alebuibles a la adguisicion o
instalavidn de |los aclivos calificados se capilalizan. Los achivas calificados, son aguellos que
requieren 1a preparacion para estar en condiciones de uso,

Los testos de mejoras gue reprasentan Un aumanta de 1a productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida ofil de los bienes, se capilalizan como mayuor ensto de estos cuando cemplen
los requisitos de reconocerlo como activio. Los gastos de teparacion g mantenimiento se cargan a las
cuentas te resiltados del ariy en gua se irclrren,

Los terrenos se registran de forma Independiente de ios edificios o instalaciones gue puetan astar
asentadns sobre [us mismas U $e entiende que fienen wna vida 4til indefinida, per tante, no san

ohjato de depreciacion.

El mebiliario ¥ equipos se depracjan desde el memenfo en gue 10s bienes esfdn B8R andicliores de
uso, distribuyetgde lincalmente e] grsta de los achivos entre los anos de vido otil estimada.

Las tasas e depreciacion estan hasadas en la vida (til estimada de |os bienes, gue son:

Afios
Mughles y enseres 0
Enulpa e cdmpuro 3
Equipo de oficing 10
Wehleulos 5

El valor residual de eslos ackivns, [a vida afil g @l metodo de depreciscién seleccionado son revissdos
y ajustados si fuera necesarin, a la fecha de cada esfado de siluacisn Financiere pare asegurar que
el méfodo y el perinde de la depreciacion sean ¢onsistentes con el beneficio econdmica u las
exnecialivas ode wioa oe fos partidas de mobiftano 4 equinas,

Un componente de mobiliario Y equipos o tUalgeier parte significativa del misme reconocida
inicialmenle, s& da de baja al momento de sU Yenta o cuando fo se espera abtéper heneficios
econdmicns futuros por s uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resullante al memenlo de |a
baja del activo {calculada cume |a diferencia entee e[ ingreso nefo pracedente de (@ venta wel imporie
en [tbros del aclivo} 52 incluye en el estarn de resullados infegrales caandn se da de hajs el activo.

A la fecha de cierre o siempre qua koya wn Indicio de que pueda exfctir un deterioro en el valar de oy

activos, se comparard el valor recoperable de tos mismos con S0 valor nefo canlable, Cualguier
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registro o reverso de una perdida de valor, gle sUda (ond CONseoUEntia do osta comparacion, se

registta e fos resultados integrates segin corrosponda.

Inveralones en asociadas
L a5 inversiopes en acciones se regishan al costa, los dividendos procedentes de la subsidiara se

reconccen en los resultados dal afio cvando surja el derecho de recibiilo.

Defarioro da activas no financieros

A cada facha de ciorre del perfodo sobre el gue se informa, la Compafila evalog siexiste algin indicio
de gue un activo pudiera estar deterioradn #n su valor. Si existe kal indicin, o ceando Una grueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, |3 Compafiia estima el importe recuperable
de ese activa, F| imporfe racuparable de un activa es el mayor valor satre el valor razonable menos
Iz tustos de venta, ya sea de un activo o de una vnidad generadora de efective, U suvalor en uso,y
se determing para un active individual, safve gque el active no genere flujos de efectivo que sean

sustancialmente independinntes de |os de otros ackivos o grepos da aclivos,

Cuande el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo oxcede su imparte
recuparable, el activa =o ronpsidera deterioradn Yy su vator se redurce a su imparte recuperable,

Para detetminar el yvalor en uso, ks flufns de efactiva fufuros estimados son descontades & su vakor
precents usando una tasa de descueento que reflleja la evaluacidn achral def mercado del valor del
dinero en gl tiempo o los riesgos especificns def acfivo, Para la determinacidn del valar razonabke
menads fos tostos de verla se loman en cuenla operaciongs recignios del mercado, silas huhiera, Si
no pueden identificarse aste tipo de operaciones, se utiliza el roodelo de valoracidn que resulte mds
apropiado. Foras cileulos se yerifican contra midltiplos de valoracl6a, colizaciones de accones olras
indicadores disponitsles de valor razonable. Las pérdidas por deterforo son reconocidas en el estado
de resullados infegrales.

Las pirdidas par deteriora del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluide el
doteriora del valor de los inventarios, se reconocen eh of esladn de resultadas integrales en aguellas

categoras de gastos que correspandan con fa funcién del activo deteriorado,

Para los activos en goperal, a cada fecha de cierre del perivdn sobre el qus se infnrma, se efectda
una evallacidn sobke s exisfe afgdn Nditio de que (as pdroidas por deferioro del valor recanocioas
proviamente ya na exislen a hayan disninnidn. Si existiese tal indicie, la Compafiia efechia una
exfimacion del jmperte recuperable del activa o de la unidad generadora de efeckivo, 11na pérdida par
delerioro del valor reconacida previamante solamente se revietle 5 hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para delerminar el importe receperable dal ackivo desde la Oltima vez en gue
se reconccid una pérdida par deverigro def valor de ese aclivo. La reversion se imila de manera tal
gue el importe en fibros del ackivo no exceda se monto recueperable, ni exceda el importe en libros
que se hubtera delerminado, neto de la depreciacion, si no so hubiese reconocido una pérdida por
deferiaro del valor para ese activo en afos anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de
resultados infegrales,

Costos finoncieras
Los costos financieros directamente atribuibles a la adgolsicion, constiliccisn o produccion de un
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Actve gque necesariamendea requiene ua petliodo sustancial de tiempo para astar lisho para su Uso o
venta, s capitalizan como parte del costo de los respectivios bienes. Todos tos demas costas por
intereses =g registran come gasfos en el perindo en gue se dncuiren. Los costos financierns
carresponden & infereses U otros costas en los que incurre laentidad, relacionados con |os prastamos

oblenidos.

Provisiones

Lac provisivnes son reconocidas cuanda |a Compaita liene una obligacidn presente{leaal g inplidia)
eomo resuttado de un evento pasade, es probahle que |a Compaiila frenga gue desprenderse da
recursas para cancelar fas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable dal imporle
ia estas. Las provisiones se revisan @ cada fecha del eslada de situacidn financiera iy se ajustan para
reflejar [a mejar estimaciin tyue se tenga a esa facha,

St el efecto del valor temporal def dinerg es significative, las provisiones se desoyentan utilizando
una tasa de inferds actual de mercado antes de impuestns que refleja, cuando carresponda, los
riesgos aspacfficos del pasivo. Clando se reconoce 8l descuento, e aumento de |a provision produstho
del paso del liempo se roconnee coma un cosio financero en el estado de resultados indegrales.

Reservas de seryicios

La Compaifa considera las disposiciones vigantes en la Led 4 |o esfablecida par 2 Junta de
Requlation Monetaria J Financiers medianfe la Resolucidn Mo, 278-2017-5 emilida el 22 de mayo
de 2017 que estable ias siguientas reservas,

Reserva de aorvicios prestados y no reportados
Para el afio 2017, |3 Compafifa considerd una estimacidn en hase a indotmacidn histdrica para |os

contratos que se encardraban vigentas,

Fara el afp 2018, la Corpalila constituye esfa resena para fos Contratos corporativos oetablecidos
A1 la Ley de Meditinas Prepagada, es decin, & tres afos. De acuerdo con la mencionady Resolucidn,
el cAleule de esta reserva deherd conternplar ls estimacion de todos los servicios, gue, habiendo sida
prestades, 300 no han sito reportades, [os gastes de b liguidacion de lus mismos a fin da reflejar el
gasto total en que incurrird la Campaiiia por [as obligaciones derivadas dal plan contratado y, los
ajustes de sesprya darivados de servicios presfados y na suficientemente reportadas.

La medicidn de esta reserva de estima de acuerdn ron |3 avolueion del comportamiente histdrico de
lo= eventos presentados. Para ello la Compaiia aplice el métadn denominade *Tridngufo de
Siniestralidad” o "Chain Ladder” gue considera (3 informacion histdrica de los eventos que son
flasificados de manera mensual por ocurrencia, por gvise Y por pago v conafituge una base de datos
mensual para un periodo no menor de doce meses.

Aeserva de servicios prestados y reporfados

Para los swiettios pendienfes de liguidzdtn, e jetonore unE Testve mEUENE N anaisis
individualizade de cada expedienle, en funcidn de la informacion disponible en cade momento,
coirespondiente & los sinfestros recibidos, pero no liguidados en 2l mismo mes o perjodo fisoal.
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Reserva de servltins en curso de |os captratos vigentes

Corresponde a la reserva por las obligaciones provenientes de {os contratos andales de asistencia
médfca que no incluyeen los beneficios otorgados por la Compadiia de cobertura de seguens devida y
planes exequiales. Oe acyerda con las disposiciones de |3 funda, el porcentaje a ser registrado desde
octubic hasta diciembre de 2017 5 de 2.50% sobie las cuolas anualizadas hasta Hegar al 105 en el
cierre cled sforcicio fiscal 2m9.

El 29 de divienibire de 2047, ta lunta de Polfiice w Reyuwlacidin Monetaria u Financigra puldics [a
Resolucidn Nro. 431-2017-5, la misma #stablece que ias reservas de servicios en curso se canstlkliran
ton un increments mensual del 0.25% hasta alcanzaT un 5% a partir del mes de enere de 2018,
Adlclonalmente, 3 partir de este mismo mes, |a conslilucidn de estas reservas correspandientses a la
fraceion basica adiciona del mes vigente, se confarmard en dos fracciones mensuales consecutivas,

Desde enero de 2019, dstas reservas se conslitvirdn con ot incrementa def 0.5% mensual hasta

acanzar un porcentaje del 10%,

Obligaclones por heneficios a empleados

San beneficios culm pago es lquidado hasta el férmino de los doces meses siguientes al cierre del
periedo en ol gue los empleadns fan prestadn los servicios, se reconteer&n coma un gasta por el
valor (sin escontar) de los beneficios a corlo plaze gue se han de pagar por tales senvitios.

Cong parte de les henpeficios de cordo plazo se incloye la participacian a trabajadores, que 5@ calcula
aplicando el 15% sobre |3 ufilidad confable.

Impuestos

Impuesgio 8 i3 renta carrinnte

Los ackivos g pasivas por el impuesto a |z repta carriente se miden por los importes que sc asperan
igcuperarse de o pagar a [a auloridad fiscal. Las tasas impositivas U la notmativa fiscal dilizadas
para camputar dichos importes san aguellas que estén aprobadas a |3 facha de cerre del periodo
sobre el gu2 se informa, La garencia evalda en forma periddica as posiciones tomadas en las
derlaraciones de mpuestos ton resperctn 2 lag sitneriones en las gue |las pnormes fisiales aplicables
s& ghcUenttan sujetas a interpretacion, Y consdituye provisiongs cuande fuera apropiadc.

Impuestc a la renta diferido

El impuesto & la renta diferida se recenoce wtilizandn e métedo del pasive sobre |as difersneias
tempararias entre 15 bases impositivas da los activos g pasives y sus importes en Bibras a |a fecha
de ciprre dol perindo sobre el gue se informa,

L% pasivos por impuestio diferido se reconosen por todas las diferencias temporartas imponibles.

| ns activos par impuesto diferido se reeanneen por todas las diferencias Yermprrarias deduribles.

Bl impothe en lilros de dos activos por impuesto diferidn se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se infarma y se reduce en la medida en que ya no sea probable |a exislencia de
suficlente garancia impoaitde futire pava pErTit Que 2535 achives bpor inpueste diferidn soan
ukilizados fokal o parcialmente,
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i.os actives por impuesto diferido no recenocidos en el £5tado de situacdn financigra so reevallan
en cada fecha de cierre de| periodo subre gl que se informa | se veconocen on fa medida en gue se
tarne probable |2 existencia de genancias imponibles fulyras gue permikan recupeorar dichoy activins
por Impuesto difeiide no reconocrdos can amlerioridad,

Los activos y pasivos por impuestas diferidns son medidos a las tasas de impuesly a ka renta
yigenttes a ta lecha que se patima que |as diferencias femporarias se reversen, consideranda las tasas

del impuesiu & la renta vigentes estableciday en la ley,

Los activos y pasivas por impuesta diferide se compansan si existe un dereche legalmente exigible
de compensar 105 a<livos |y pasives por el impuesto a la renta carriente U si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma enlided sujeta a impuestas U la misma jurisdiceitin fiscal,

El activo purt impuesins diferidas no se descuenda & 50 valor actual U se clasifica como ne carriente.

Implesto sohre las ventas

Los ingresns de aclividades ordinarias, bos gasios U 105 attivos se recanocen extluyendo el imparte
de cualguier impuesto sobre las ventas (g impuesta al valor agregado), salvo:

- Cuando @b impuesto sobre las venlas incwrido en una adguisicidn de actives o en Una
presfacién de seivicing no resuite racuperable defa awforfdad fecal, e coyo cd50 @sa fmpucesia
4t reconnce como parte del costo de adogiisicion del aclive o como parte del gasto, segdrt
carrespunda;

- fas cunptas por cobrar | poi pagar que uya estén expresadas inclugendn el irmporte de
irpuesstos sobre [as ventas,

El importe nete del impuesio sobie las venlas que se espera recuperar de, o QUe carrespanda pagar
& la auloridad fiscat, se presenta coimo Una cusnta par cobrar o una cuenta por pagar 2o el eslado de
situacion financiera, sean correspanda.

Reconocimienta da ingresos provenientes de acuerdos can clientes

Las ingresns 52 reconoccn crando el cotdral de los servicios se transliera al ciente por uns canlidad
que rafloje la cantrapreslacion & la qua la Compaiia espets tener derecho a cambio de la entrega de
eslos bienes y servicios y el monio de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del mamento en que se genera el cobro.

Las ingresas se miden por el valer razonablo de |la contraprestacidn realizada, tomando a9 coenta
las randidiones delinidas copfractualmenle y sin incluir impuoestos ni aranceles.

Los ingresns procedentes de contrates e rgconacen por referencia al ayance do la prestacion del
servicio y cansiderando la prohabilidad de eobra,

Recanocimiento de costus y gastos

El tosto del servicio se registra cuande se presfan los servicios, de manera simuitanea al
recanocimiento de los ingrasos par la correspondients vanta,
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Los otros costos Y gastos se roconocen @ medida que se devengan, independiantamente del
momenls 2R GUe 58 pagan, Y se reglstian on los perloios ton los cuales se relacionan.,

Partficipacian de trabajadoree en las utilidades
La parficipacian a trabajadores se registra 20 (05 resuitados del afio como parte de los gastos de
persanal U 52 calcula apllcando el 15% sebre la Ulilidad contable,

Evantos postariores

Las eventns posteriores al cierre de| ejerciclo gque proyoen informtacidn adicional subie 1a situacian
financiera de |a Compaiiio a la fecha del eclado de situacidn financiera (eventos de ajusie] son
incluidos en los estados financieros. Los eventos pastetiores impartantes gue no son eventos e

ajusle spi eXpuestos en notas & o5 estados financierns,

Clasificacidn de parHdas en carvientes y no earrientes
La Compafila presenta los acfivas 4 pasivos en el egtado de situacion financiera clasilicados como
carrientes U ne corrientes.

Un adlivo se ¢lasifica coma carriente cuando la Compafiia:

«  Espera realizar el activo o Yene |a infencién de venderlo o canswmirlo en su ccla pormal de
operacion;

»  Manhiene el activo principaimente cnn fines de negodiacion,

«  Espera realizar el achivo dentro de |os doce meses siguisnbes después del periodo sobre ef qua
se lnfarma; o

»  Elactivo es efectivao o equivalente al efeclivo a manos gue £sle se ppcuentre reslringido y no
pueda ser intercamhbiado i ulilizado para cancelar un pasivo por un petiodn minino de doce
meses despuds del derre de| parindo sobre el gue se infarma.

Tudies lns demas aclivos se clasifican comu no cnrfientes.

Un pasivo 58 tlasifica como caniente cuando la Compafifa;

+  Espera liguidar el pasivo en sy ciclo normal de operacidn;

«  iManfiene of pasivo princinaimonde con (ings de nogaciacidn;

« & pasivo debe liquidarse denire de los doce meses siguiertes a la lecha da ciarre del periodo
sahre el gue se informa; o

+  Motienounderecho incondicional para aplazar [a cancetaclén del pasiva duranke, al menos, los
dove meses siguientes 4 |a fecha do cieree del perfodo sobie &l yue se informa.

Tedos |os demyds pasivas se clasitican come no cordentas.

4. ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparation de los eslados financieros de la Compafia requiere qun da gerencia realice juicios,
estimacianes ¥ supuestos rontables gue afeckan los moptos de ingresos y gashes, actives U pasivos, U
revaladiones relacionadas, comoe asi también |3 revelacidn de pasivos contingentes al ciarre del perlodo

sobrre el que se infarma. £n este sentidn, la incertidumbra sobee tales supuestas yestimaciones podria dar
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lugas encel Fatng 2 resultados que podian requerir de ajustas a los importes en libros de |os actives o

pasivas afectados.

A cantinuacién, se describen fas supuesfos relacionados con acontecimientes futuros y otras fuenfes clave
de eslimaciones de incerfidumbres a la fecha de cierre del perfodn sobre el que se informa, y gue tienen
un allo riesyo de peasionar ajusles significativos sobre los importes en libros de tos activos y pasivos a

futuera, La Campafifa ha basado sus supuyestas 4 estimaciones eonsiderando los pardmetros disponibles al
momento de |a preparacidn de los presentes estados financieros, S5in embargo, las circunstancias U los
supitestos sCtugles sobre los gcantecimientos futuros podrian variar gebido a cambios on o] mercado gy a

circunsfancias nuevas que puedan surgir mas alfd del control de la Compadia. Estos cambios se reflejan en

los suptestos en el momenta en al que ocurren.

Vida iitil da mobiliario § eguipos:

I.as estimaciones do vida dtil se basan principalmente cnlas proyccciones de uso futero de los actives,
En aglellos casos en los gue se puedan delerminar gue la vida U6l de los activos deberia disminuiize,
e depreria el exceso entre £l valor en lbios neto 4 el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con
ta vida Util restante revisada. Factores tales comn |os cambios en of uso plapificadoe de los distinfos
aclivas podrfan hacer que |la vida 4til de los achivos se viera disminuida,

Oeterioro del valor de los actives no finanrieros:

La Compaila evaita los ackivos o gripos de aclivos por deterioro cuando evantos o cambios on las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de acivos, cuyps valores excedon su yalor de mercado o capacidad de generacion de

ingresas melos, se practican ajusles per delenuty de valor con cargo a los resullados dal perinda,

Impuestos:

La deferminaciin de tas oblgaciones g gastos por impuesing requiee de interpretaciones a la
leglslacién tributaria aplicable. La Compafia cuenla con asesatia profesional en materia Iributaria af
momento de tormar decisiones sobre asuntos tributartos. Auvn cvando |2 Compaififa considera Que sus
estunationes gn maleris tributaria son pradentes, consernradaras | aplicadas en forma consistento en
los perfodos reportadas, pueden surgir discrepancias con el organisme de coniol fribularnio; en s

interpictacion de normas que pudieran requerer de ajustes porimpuestas en el fullro,

Provisinnes:
Oghidn a ks incertidumbres inherentes a {as estimaciones necesarias para determinar et importe de
las provisiones Y contingencias, los desembolsos cesles pueden diferir de los imporfes reconocidos

ariginalmente sobre la base de las eslimaciones realizadss.

La determinadian de la cardidad a provisinnar estd basada en la mejor estimacidn de [os desembalsos
gue serdn necesarios pagar par ta correspondiente oblinacion, fomande en consideraridn loda la
informacion disponible 3 b fecha del perigdn sohre el cuat se informa, inclugendo fa opinidn de
exnertns independientes kales como asesares egales y cansultores.

Contingencias:
Las contingencias snn detarminadas por ba griencia en base al critedo de sus asesores legales. La
Qerencia Y sus asesores legales consideran que la Compani(a liene bnpostaides Tondamendos jundicos
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que sustentan su posicidn u considera gue las pérdidas derivadas de [as acciones legales, en sU caso
no tendrdn un jmpacio importante en fos estados financieros. Es posible, sin emharge, que los
resultados fururos de las operaciones podiian veise afectados por cambios en bas eskimaciones oan
la eficacia de las estrategizs de este procedimiento,

5. NORMAS INTERNACIONALES OF INFORMACIGON FINANCIERA EMITIDAS AUN NQ VIGENTES

A rcontindacion, se enumeran s Mormas Infernacionales de Informacian Financiera u enmisndas
emitidas, perse tn vigencia puslerior gl gjerciciu econdmico que comienzan al t de enerode 2019, En esta
sentidn, la Compafiia tinne la intencidn de adoptar estas normas sequn carresponda, cyando entren en
wigar.

Facha efectiva de

MNarma vigenckn

todificaciones a la NIIF 9 - Caracledtiicas de pagos anlitipados con compensacion

hetra tive 1de enero do 2019
Madificacivngs a 13 HIC 28 - Inversiones @ largn plazo en asooiadas 4 hegoic

canjuntos 1de enero de 2019
fadificaciones a fa KIC 19 - #adificzcidn, recducoidn o fquidacidn dal plan 1 e enere de 20019
CIMIIF 22 - Teahsdedlones en moneda sxdranjera | condrapreslaciones anliclpadas 1 e enera de 2009
CIMEIF 23 - Incertidumbre sabre el iratamients del impuesto alas ganahtlas 1da enero de 2019

Mejoras anuales a kas NIIF - Ciclo 2015-2017:

MIIF 3: Combinaciohes e negacios
- WNIFkAcuerdos conjuntas

MNIC 12 Impuesto a las garaticlas

MIC 23; Lastos da firanclamlenla ide enerade 2019
MI1IF 17 - Canfratos da sagura 1tle erero de 2021
modificacionos o lo WIE 30y MBI 28 - Venta o conbribucion de #ttlvos enfre un
invarsionista |y 59 asaciada o neqacios ponjunlas

Por definir

NIIE 16 Arrendamientos-

La MIIF 16 s2 emifid en enero de 2006 Y reemplaza a la "NIC 17 Arrendamientos”, "CIMIF 4 determinacion
de si un acuerdo contiene un arrendamienlo”, “SIC 15 arrendamigntos operafivas, incentivos® U "SHC 27
Evaluacian de la sustancia de transaccionas que involucran la forma lega! de un arrendamiento®,

l.a MiIF i6 pstablece los principios para el reconocimienta, medicion, proseatacidn y revelacidn de
artendamientus U reguiere gue |os arrendakarios implernenten un modets singlar al Iralamiento contabla
de arrandamientas financierns gegin WEC 17,

La norma incleye dos exencienes e recanocimiento para arrendatarios: arendamientos de activos de
paco valor (valor de compra de Un ackive mleyve sea menor 2 5 000) y coniratas a corto plazo, es derir,

arrendamientas con un plaze de arrendamisato de 12 meses o menos,

En |a fertha de inicio de un tontrato de arendamiento, un airendatario reconooesd un pasiva pare Jus
pages de arrendamiento pendientes de efechvar Y un ackivo que representa of derecho de uso del aclivo
subiyacente dusante el pfazo def arrendamicnto. Se requeritd que s arkendalarios reconozoan por
separado el gaste financiero originado por la valoracion presente del pasivi por arrendamisnto yel gasto
gor amarkizacion del gclva por derecho da uso,
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MNotas a los estados financieros continuacian

&.

Los atrendatarins tambidn deberdan volver a medir fos cambios significatives del anendaimignto #n gl caso
de que se produzcan vietfos eventns {por ejermplo, un cambiz en el termin dal arrendamicnta, cambio en
lns pagas fuboras ded arrendamiento, como resultade de cambios en un indice 0 tasa usados para
determinar dichos pagos). Ef arrendalario gehetalmente reconeeerd el monte de |& nueva medicidn de
pasivo de arrendamients coma ena actualizacion del activo por dereche de uso.

l.a NIt 16, os de aplicacion obligaloria para perfodos que comiencen en a pattir del 1de enero de 2019, U
requimee oiie dos arrendatarios u los arrendadores efecticn revelaciones adicionales para dar

cumplimiento al requerimianto de osfa norma.

Transicidn a NIIF 16
La Campafia aplicard NIIF 16 de aruerde con el enfogue retrospectivo modificado. La Compafila utilfzard
la solucion practica para valorar su ebacro al 1 de snero de 2019, sobre Jos contratos que se identificaron

previamente como arrendamientos bajo NIC 17,

INSTRUMENTOS FINAMCIERDS FPOR CATEGORIA
Los instrumentos linancierns i 37 de diciembre de 2018 y 2017 se conformakan asid;

2018 ez

Activos firancinros medldos al valar nominal

Caja U bancos (Ver nota 7) 192,167 8,566
Actives financierss medidos a! costn amorfizado

Euentas pat cobirar comergiales u otras cuentas por cobrat [Ver nota 8) Al120462 1781588
Cuentas pat cobrar refacionadas B94,736 731,683
Cuentas par cobrar relaciopadas, largo plazo 283,139 2B83,139
Total activos financieros 5,497,504 2,804,976
Pasivos financieres medidos 3l costa amortizadn

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagas (Ver noka 15) thER2E3 1,335,524
Cuentas por pagar relacionadas 32,153 10172
Clentag par panar relecionadas, largo piazo 161574 8,431
Tolal paslves financieros 1,760,650 1,425,131

La ¢aja | bancos, cuentas por cobrar comercialgs, affes cuentas por cobrar o cdenlas por pagar
comerciales Y otras cuenfas por pagar sa aproximan al valor juste debido 3 la naturaleza de carta plazo
de estns instrumentos,

EFECTIVO ¥ BANCOS
Al 3 deditisinbre de 2078 y 2H7, el efectivo y los enutivalentes de efectivo se formaban asi;

2018 2017
Caja chica G643 649
Bancos locales (1) 1538518 7917

159,157 B,566
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Natas a las estadns financieros centinuarion}

[} La Coimpafilz manfene cuerias carrenfes ef difares esfadaumidenses firaneds an cse legal en
Ecuador] en hancas locales, los fondes son de libre disponibilidad,

8., CUEWTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ DTRAS TUENTAS POR COBRAR
Al 31 e diciembre de #2018 4 27, las cuentas por cobrar comedciales y niras cuenlas por cobraf s
formahan de la siguiente manera:

2018 2017
Primas par cobrar {1) 3,625,244 1,185,273
Doudoses yarios [2) £19,369 232,357
Cuentas por liguidar - 198,310
Anticipn 5 proyeedores 63,388 73,786
Garanlias 176,328 F0,960
Cuentas por cofrar farjefas de odaivo 063 16,824
Cuentas por cobrar erifleados 33,064 4,298

4,120,462 1,781,588

(7 Al31dediciembre de 2078 y 20%4, 3 antigliedad del s3ldo de primas por cobrar es como sigue:

2018 emi?
Cofriante 2,239,524 896,719
De 0 7 30 dias 1,435,261 89,970
fe 31 a 60 dlas 2,852 K7 D93
Oe 614 90 dias - 51,620
Oe 91 3120 dias - 54,684
Lo 121 2180 dias 641 PBR2 672
e 181 a 360 dlas BR 3ung
Vafor brute 1,692,879 1,242,90A

(2} Inchwye 216,252 correspondientes a3 anticipes U préstammos entregadns al proveedor Rudefinsa, valos
gue at a fecha de emision de los estados financietos se encdentian en process e arhittaje. De
acuerdn can lns asesares legales de la Compaia la prohaiidad de recuperar este valar por 12 vis
jutlicial e alta.

208 2017
Deudgres varios 215,369 232357
Estimacion de pérdidas erediticis {57,635) (57,635)
valar nets 161,734 174,722
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g9, INVERSIOHES
&l 31 de diciembre do 2018 y 2017, 135 inversiones e formaban de la siguiante manera:

2018 2017

Oepdsitos a plazo fijo (4} 132,667 132,222

(1} El detalle de los depdsitos & plazo fijo al 31 de diciembre de 2018 y 20147 es como sigLe;

2018 Fachas
Entided financlera Tipn de [nversidn valor Emlsldn  Vencimienio e
COOPRAMIC Cooperaliva de Ahorrn i -
N \ i . |rwarslaees nigs 304un-18 219 B.00%
u Créding Microe miprasariz|
Banco Safidafo Cerlificados e depdsito 1472 25-nowif  28-eneqd 35%
Banco Pichincha Carlfitados de depdsiloe 120,000 vdic-1a 15.mne-19 2,00
132,667
2017 Fachak
Entidad flnendera Tipo de invarslén Valar Emisign  Vancimlento B
COPRO jva d
[COPROMIC Conperativa de Aharro rversianes 1185 30-un-17 2 ul18 8.005% - A.75%:
u Lredito Microsmpresar fal
Banca Salidaria Cenificadas de dopasito 1,027 16-novely 15-ene-13 3.5%4
Bznta Pichincha Cerfilicados de deposlto 120000 I-dic-17 10-ara-13 2 00
132,222

10. TUENTAS POR COARAR ¥ PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

#] Cuendos por cokrar a entidades relacionadas
£131de diciemtre de 2013 y 2017, |as cuentas pur cobirar a entidades relacionadas se farmaban de

g sigtiente manera.

2018 2017

Corriente
Sesatseguridad, Salud J Trabaje 5.A. 534779 397,14z
Telecomunicacian y Servicios de atencidn a Clienie
Toontacia 5.4, 165,210 201,204
Inmedical Bolivig 83382 90,383
Esasis Emprésa de Servicios Asistanciales 5.4 14,567 3.6R1
Inmedical Paraguay 93,696 39,267

894736 731,683
Largo plazo
Spcatsenuridad, Salud v Trabaje 5.4, {1 170,208 170,208
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Notas a los estados financigros iontinuacion)

b}

c)

Telecamunicacidn Y Servicios de Atencidn a Clienta
1eantacta 5.4, {1}

{l} Carfesponden 3 saldos pendigntes de cobro de afios anterioros sobre los cuales la

28

112,931
283,132

2017

12931

283,139

Administracin se encuentra analizando 105 macanismas de recuperadion via compensacion de

ruentas con estas enlidades relacionadas.

Cuentas por pagar a entidodes refacionadas

&1 31 de diciembre de 2018 1 2017, las cushlas por cobrar a entidades relaciotadss se formaban de

1a siguienke manera:

Cortienta
Sesatsedlsidad, Salud y Trakrajo 5.A.
Esasis Empresa de Sefvicios Asistenciales 5.4,

Larpo plaza
Sesalseqyridad, Salud U Trabajg G.A.
Esasis Empresa de Serviciog Asistenciales 5.4,

Telacamrumicacidn i Servitins de Aterncidn & Chente
Trantacta 54,

Transacciones ton entidades relacionadas

Qurante lus afios 2018 ¥ 2017, se han efecfuado las siguientes transacciones con entidades

201e 2017
16,645 -
15,518 10072
32,153 10,172
63,667 63,662
97,600 15,517
252 25¢
161,5¢%4 79,431

relacionadas:
Pals Sociedad odgen de la fransacel dn 201
Ecuatior Sesatseguridad, Salud o Trabajo 54, Sapvicins prestadas 32,614
Ecuadar Sesatseguridad, Salutf y Trabalu 5.4, Servicios reribidos 15,535
Esgsis Empresa de Stwicios Asislenchiles L

Ecuadar - Servitios preslados 14,000
Esasis Empresa de Senyicins Asistenciales . L

Ecuadar - Seryicios recibidos 37,600
Telecomunlcatidny Seryicios de Atandan

Ecusdor ) Servicios recibid 1507

i aCliento Trontacta 5.4, o
Paragual Infmadicat Paraguay Aporkes B3A6R3
Balivia Inmedical Balivia Apartes zhzar
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Notas a los estados financieros (confinuacian

d]

)

Pals Socledad Origen de la transaccldn 2017
Ecuador Sesatseguridod, Talud g Traba)o .4, Seryicios recibidas G4.HES
Ecacls Empresa de Sernyicios As|stetcialas . . i
Ecuadnr -, Servicios Facibidas 51,115
, Telecamunicaridn 1 Servicios de Atencidn a . o
tgusdar Servicins racibidoe 241

Clieni= Trontacta 5.4

| as operacinnes endie |8 Compaiiia U sus entidades relacionadas forman parte de las transaccianes
habituales considerando su objota g condicones.

Las transactiones con eptidades relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entie las
partes entérmings similares como si fuesen realizadas con terceros noe relacionados.

Administracidn y alo direcchin

Los miembros de [3 alta odministracidn y demds personas que asumen la destidn de |z Compadia,
inclugendo g la gerencia general, asi camo los atcionistas gue 1a tepresentan, no han participado al
31 de diciembra de 2018 U 2017 ap trensacciones no habituales o relevanies,

Remuneraciones |y compensacipnes da la gerancla clava

La gevengia clave son anueilas personas gue Yienen autonidad u responsabifidad para planidficar,
dirigir u tontrolar las actividades de la enlidad, ya sea direclaw indiractamente, incluyendo oralguier
miembro {spa o no ejeculivel de| cansejo de adminisfracidn u drgane de gobierno equivalente de fa
entidad.

Durante los afios 2008 y 2017, los importes reconocidas como yastos de gostion de pessonat dlave

se forman como siguen:

2ms 2017
Sueldos fijos RO3224 18 569
%Surldos varialiles 13532 12472
Beneficins socjales 19,662 18,135
Fotal 236,418 218,156

GASTOS PAGADDS POR ANTICIRADD

Al31de diciembre da 2018 y 2017, los gastas pagados por anticipado se formahan data siguiente manera:

{1

2018 2017

Setvicins pagados por anficipado (1) 350,401 Hie.2a0

Correspoiden & pagas anticipados por concepto de usp de canal de comercializacion de spguras.
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Notfas a ios esfadas financieros (continuacion)

A

MOBILIARID ¥ EQUIPD, NETO

Al 31 de dicicmbre de 20018 y 2017, 8l saldo de mobiliario y equipos s& formaba de ia siguiente manera:

Equipos de computacidn
Muehles U ensares
Equipns te oficina
YehicUlos

Unidad mdwil

Equipns medicos

Menos- Depraciacion acumuladsa

2m8 2017
223937 220038
79,584 79,964
31,764 31,764
20,523 90523
196,374 195,374
138,753 132,753
755,330 7R1436
(640,330 {U81.530)
#5000 169,906
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Motas a los estados financieras iontinuatien)

12. ACTIVD INTAMNGILE, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

2012 207
Licencias U saflware 21407 196,667
Menos- Amortizacién aetmulada [1G9E,721) [154,0%8)
19,288 77,639

Ourante los afos 2018 y 2017, & muoyimiento de activos inlangibles fue el siguiente:

Licencins y

software
galdos al 31 de diciembre de 201§ 72,6432
Amortizacion {34.593)
Saldos ol 31 da diclembre de 2017 37,639
Adicion 18,340
AmoHizacidn (27,5693)
Saldas al 31 de diciembre de 2015 19,285

14. INVERSIOHES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 20128 y 2017, las inversiones en actjones se canstitulan de la siguienle manera:

Valor coatn Y partclpachén

Compahila emfsgra Pale Actividad principal 2018 T 2018 2817

Telecarmumicaclin y
Serviciog de ATOTCin b Eeuadar Taperador lelefdnico 4 lagistico 720 770 90,0% =004
Cllarte TCOMTACTA S.a (1]

{1} La Campahia na cjerce control solre ecta entidad, la fama de decisiones operativas, adminisiyativas

y financieras se encuentran a cargg dal otro accionista,

5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUERTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales sp formaban de |a siguicnte

manery;

2018 2017
Froveednres 431,320 ZE9,268
Qtras cuentay por pagar B2939 197,298
Intresos diferidos 381214 118,512
Cuentas por pagar sinleshas 4 liguidaciones 340,051 225,039
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Notas a los estados financieras icontinuacion)

2018 27
Cnentas por pagar socios 319,459 304,753
1,566,983 1,135,510

1&6. IMPUESTOS POR EOHRAR Y PAGAR
a} !mpuestos por colirar Y por pagar

Al H de dicicmbre de 2008 4 2017, los impuestos por cobrar | por pagar se formaban asi:

2018 2m7

Par cobrar
Retendiones en ka fusnte de impuesto a la retda AET 3,518
7,611 31,512

Por pagar
Irpuiesto ol valor agregado 29,666 16,378
Otfeas impuestas 30,744 14,875
62,410 nzsl

k) Impuestaa larenia corriente

Al 31 de diciembie de 2018 | 2017, la conciliacidn fributadia entre 1a utilidad segiin estados financieros

y la utilidad gravable es como sigue:

2018 207
Urilidad antes de impuesto a la renta 95,5591 BEE4T
Mis: Gashos no deduciblos 22B.376 &0
Utitidad gravahbla 324,967 a8.6%1
Tasa del impuesho & |a renta 25% 2Eh
linpeesto 2 |a renta cadsado ale4a3 951z
Impuesto minimo por anticipo dec|arado - 37438

En los afios 2018 0 2017, |a determinacidn ded saldo del intpugsto 2 la renta pos cobrar fue como sigua;

2018 27
Sa|do de anticipo pandiante de pago 81,243 26.353
Menuos: Retenciongs do terceras (B9,054) {57865
tmpuestos por recupersr crddito tributario (7,B11) (31.512)

G



Notas a los estados financieras (continuacion)

c)

o)

Determinacian y pago del impuesta a {a rentn
Eliimpuesto a la renfa de la Compafiis se defermina sobire una hase anual con cerre al 31 de
diciembre do cada periodo fiscal, aplicantdo a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta wigenta.

Tasas del Impuesta a la rents
La tasa del impuesto a la renta es def 25%. Mo abstante, ia tarifa impositiva sers del 268% en el
caso de que la sociedad tenga acrionlsias, soclos, parficipes, constifugentes, beneficiarios o

sirmilares, residentes o establecidos an paraisos fiscaleas o regimenes de menor imposicion; con

una participacian directa o indirecta, individusal o conjunta, igual o superior 2l 50% del capital

social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de |a sociedad,

i} Antiripo del impueste a la renta-

il

Estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a |a renta las socdedades nuavas consfitiid as
a padir de la vigencia del Cédigo de la Produceidn, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Estdn exenfes los dividondos y utifidades, calculados después del pago del impuesta i s renta,
distribuidos par sociedades nacionales o exfranfaras resideates en el Ecuaduar, a favor de alras
snciedades naciunales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuadar,

Esta exencion no aplica i 2l beneficiario efectiva; guien econtdmicamente o de hecho tiene el
pioder e controlar la afribucidn de disponey del beneficio, es vna persona natural residente en
el Ecugdot, El porcentaje de retencinn de dividendos o utilidatdes que se apligue al ingreso
gravado dependerd de quien, y donde ests localizado el beneficiarin efectivo, sin gus supere |a
difsrencia enfre la maxima tarifa de impuesto a la reata para personas naturaies (35%W) y |3
tarifa general de impuesto la renta prevista pata sociedades (25% 0 28%}.

En el caso dg que |os dividendos sean distribuidos 3 sociedades domiciliadas en paraisas
fiseales o regimenes do menor impesicdon se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre |a tasa méxima de tributacidn de una parsona natural (354 u la farifa de
irnnaacio 3 13 vent= corparativo aplicable para sodedadas (25% o 285,

Cuandn da saciedad que distribuye {05 dividendos o utlldades incumpha el debsr de informar
=nhre sn fompasicidn accionaria se procederd a la jefencidn de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos comao si existrara unt haneficiano efeclivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distiiboya dividendos antes de g 1erminacidn del ejercicio econdmice y
ntargue prestames de dinero 2 sus socios, acciunistas o alguna de sus partes relacionadas
[préstamos no comedcialesl, esla operacioh se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la refencidn colrespondiente a la tarifa de
impuesto a la tenta corporative vigente al afio an oo, sobre el monfo de talos pagos, Tal
retenciap serd declarada y pagada al mes siguiente de ofectuada y constifuird crédila tributario

para la empresa en su derlaracion de Impuesta a la Renta.
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Naotas a los estados financieros {cantinuaciany

iii}

Impuesto ala salida de divisas (150)-

climpuesto a la salida de divisas, grava a la siguienre:
La transferencia o rraslatdo de divisas al exteriar,
Los pagos efectiadues desde el exterior, inclusive aguellos mealizados con recursos
linanciems en el oxterior de la persona natural o |3 sociedad o de tereeros,
Las impotiaciones pendientes de pago regislradas par mads de doce (12] meses.
Las expoftaciones de bienes | servicios genaradas en el Ecvador, efectuadas por personas
naturales o sociedades dueniicliadas en el Eouador, cuandu Las divisas correspondienies & lus

pagos por concepte de dichas exportationes noingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentas del Impueslo a la Salida de Rivisas {(1IS0):

Fagos reafizadiue 3| exterior por amartizacidn de capial e intercses de créditos otorgados par
inskituciones financieras internacionales o entidades no (inancigras espocializadas, ton un
plazo mayor a un afio, destinados al lingncamignto de inversiones previstas en gl Cddigo
Orgénico de fa Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen inteteses a las tasas
referenciales.

Pagns realizados al exterior por patle e administradores y opesadores de |as Zonas
Especisies de Desarrolle Econdmica [ZEDE).

Pagos realizades al exterior por cancepto de dividendos distribuidos por soriedades
nacionales o extranjeras domicilisdas en el Etuadar, después del paga del impuesto a la
renta, a favor de olras sociedadas extranieras o de personas naturales no residentes en el
Ecuadar, siempre y tuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones e
MENEr impostcion.

El lmpuesto a la Salida de Divisas (150) pedra ser ulilizado como crédita tribuetario paa la
delerminacion de| impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sito originado enla
importacidn de materias primas, insumos Y bienes de capital con |a finalidad de gus sean
incorporades en procesos productivos, gue consten en ef lisiado emitids por el Comité de
Molitica Tributaria.

e} Precios da transferenciy

La Compafila no esta abligada a la presentacidn del anexo de operaciones con partes relacionadas y

del informe infegral e precins do transferencia por no tener speraciones contempladas ni complir

ton las condiciones especificadas en el sipuiente articulo de 13 Resoluridn Mro. 455 del Setvicios de

Renlas Internas de focha 27 de rmayo de 2015

“Articulo 3.~ Bperaciones ne cantemplados. -Para eleclos de caloular of monta acumulado referido

en el articulo anferior para |a presentacion tanto del anexe comp del informe, se sumardn les manlos
e oparaciones con partes relationadas, excepto las gue currespondan a;

al  Aportes patrimaniales en efectivo, en ddlares de ios Estados Unidos de América;
bl Compensaciones o recdasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,

siemipre gue no afecten a resuliadons;

¢} Pagos en efoctive, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendirmientos

patrimaniales [dividendos} o pasivos:
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1]

d}  Ingresos sefalados enlos articulos 27 4y 3 dela Ley de Régimen Trivutario Interno, asi como
aclivos, pasivos o egresos del sujeto pastyo imputables a |3 actividad generadora de tales
Ingresos; Eh Operaciones con entldades de derecho pdblico ecuatariano o emprasas pohlicas
acuatarianas;

g] Operafiones qua estén cubierlas por una mofodaologiz aprabada. via absolucidn de consulta
previa de valoracién. Cuando sa trate de aperaciones enlre parles relarionadas locales, asta
literal eplicard tanfo para el sujeto pasivo gue presentd |a constlba comao para dichas partes
relacionadas; y,

fl DOperaciones can ntras parfes relationadas locales con refarencia 2 pariodo fiscal analizade,
siemipre que hose presenten alguna de las sigiientes condiciones:

1. Lla parte relacionada con la que el sujeto pasive realiza tales operaciones ohtenga ingresos
provenientes de tos casos seralados en Ios articulos 27 & 31 de fa Ley de Régimen Tributarlo
Internn; o

2. Elsujele pasivo;

i Declare una hase imponible de impuesta a la renta menor 3 c2ro; haya aptovechado
cuahguier lipo de beneficios o incentivos tibukarios, incluidos los establedldos en el Cddigo
Org&nico de fa Produccidn, Comarcio a Inversidn;

i,  Seacojgalareduccion de {a tarifa por reinversion de uiilidades:

iii.  Soaadministrador u Dperador de una Zona Especial de Desarrallo Econgmics;

iv.  Sededigoe a la exploracién o explotacion de recursos naturales ne renovables; o,

v,  Tenya htulares de derechos representativos de su capital gue sean residentes o estén
establecidas an paraisas fiscates,

Wo obstanfe, |la Administracidn Tributatia en efercicio de sus facuftades legales podra sellcitar,
mediante reguerimientos de informacian, g dos cantribuyentes gque realicen operaciones con partes
relacionadas al Interior del pais nan el exterior, por cealguier monto y por cualgesier fipn de operacion
0 fransaccion, la presentacidn de |a informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplict al prindipio de plena competencia, de confarmidad con bz ley, guietes pata dar cumgplimiento
aeste reguerimiento ferdran un plazo no menar a des meses.

Refarmas iributarias

En el Suplemento del Registra Oficial Mg, 309 del 21 de agosio de 2018, se expidic [a Ley Orgénica
para €l Fomento Productive, Atraccidn de Ihwversiones, Generacion do Emplag, u Estabilided o
Equilibrin Fiscal: U en el Suplemenfo del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembie de 20H8, sa
publicd su Reglarmento, Los principales incenfivos y reformtas tiibutarias son os siguicntes:

Régimen de remisién

- Remision del 100% de inteseses, multas | recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuga administracitn yfo recaudacion fe corresponde al Saryicio de Renlas internas. Este
regimen aplicd o obifigacinnes tribularias vencidas con anterioridad 2l 2 de abril de 2018,

- Remisidn del 100% de intereses y recargos derivadns de 1as obligacienes aduaneras
estableridas encondrol postarior a través de reclificaciones de tributas, cuya administeacian
ufo recaudacidn le corresponds al Servicio Macionat de Aduanas del Ecuador, deterrminadas
al & de abiril de 2018,
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Notas a los estados financieros tontinuacisng

Incentvos para Ia adraceitn de inversiones privadas

Ampliacidn del plazo de exoneracidn da| impuesio 3 |3 renfa 4 s anticipo, para nuovas
inversiones preductivas que sc realicen en sectores considerados come priorizados. En gl
caso de socipdades ya oxisfentes |a exoteracidn aplicard de manera proporcional o 1a
reduccién no podid ser mayor 2 10 puntas porcantuales.

Exoneracidn del 15U para las nuevas inyarsiones productivas gue suscriban contratos do
inversion, en pegos realizados al exterior por concepto de impartaciongs de bienes de
rapilal y snaierias primas para el oesdrnllo del progecio, y en pagos por conceply de
dividendos, siempie gue cutnpla con las condiciones sefialadas en el Ley.

Exoneracidn del pago do 1SD por pagos &l exterios, por concepto de distribucidn de
dividendos a beneficiarios efectives residenles en el Couvador, cuandg las sociedades
reinviortan en el pals al menads el 50% de |as utilidades, en nuevos activos productives,
AmpliaLidn del plazo de exoncracidn del impuesto a la renta para inversiones an industrias

hdsicas a 15 anas y 20 afios en cantones frunlerizos.

Reformas tributatias
Impussio a la Rerlz

incrementa en el [imite fe deducibilidad en gastos de prormacidn g pulicidad, del 424 cambia

al 20% de| total de ingresos gravades.

La tarifa de impuesto a la santa es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumard 3 pontos

porcentuales cuanda:

« |2 sociedad respecto de sus accionistas, sorios, participes, constituyentes, baneficiatios
o simifares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

« dentrode la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de capital,
existz un titular restdente, establecida o amparado en un paralso fiscal, jurisdiccidn de
menot imposicion o regimen preferente y e beneficiario efectivo es rasidante fiscal en

Ecuadar,

l.a adicidn de (res {3) pentos porcentuales aplicard a teda la base imponible de 3 sociedad,
cuandn el poreentaje de particpacion por guienes se fayga incurrido en cuslguieta de las
causales anteriores sea iguat a superior at 50% dal capital sodial o de aguel que carrasponda
a3 la naturaleza de [a sociedad, Euanda la mencionada partdpacidn sea inferior al R0%, &
tarifa correspandiente a soriedades mas fres (3) puntes porcerduales aplicard sobre |a

praparecitin de la base Imponible que carrosponda g dicha participacion.

Se elimina |a figura del anticipo de impuesta a la renta minima, Sino exislisse impuesto a la
ienta causadn a si &l impuesto causado en el ajercicio corrdente fuere infericr al anticipo
pagado més las refenciones, e confribuyente lendra derecho a presentar un rectama de
pago indebida. & una salicited de devalucion de pago en exresn, o & Utilizar dicho monto
directamenta come crédito Iribulario sin intereses para el pago del inpuesto a la senta gua
rause en los jercicdos impositivos siquisntes y hasla denlro de 3 afios conkados desde |a
ferha ela dedaracion,

Hasta el mes de junio de cads afio, los cantribuyentes podrdn seficitar al Director Generat
dal Seqvicio de RHentas Internas [a exeneracion o fs reduccidn del pago de| anticipo del
impuasto 3 lg renta, cuando dermuestren en forma sustentada, que se gereraidn pérdidas

B[ 858 ano.
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mpuesia 3 la reata onico a lg utilided en la erajenacion de accongs

- 5e cambid a una (& progresiva Sebre las wtilidades que perrtiban las sodedades
domiciliadas o no en Fcuador U tes personas nalurales, ecualorianas o extranjeras,
residentes o ne en el pals, provenientes de |3 enajenation dirocta o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital U ohas darechos gue permitan a
exploracidn,  explotacidn, conessitn o similares; de sociedades  domiciliadas o
establecimigntos permanentes en Ecuadur, siendo |2 tarifa mas alta la del 168,

mpuesta al Yal agado
- El usn de| crédito Hributario por el inpuesta al valor Agregado pagada en adquisiciones

locales e impartacianes de hirnes y servicios podrd ser ulilizado hasta deintio de cinco afos
conkades desde la fecha de pago.

« Loz exporadores de seryicios pueden obtaner la devolngidn del iWA pagado y retenido, en
la Impoitacidn o adgulsitidn |ocal de blenes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios
para la prestacidn y comercializacion de servicios gue se exporfen, gque no haga sido
ukilizado coma crédirg trihutario o gue nn haua sido rermbolsado de cualguier farma.

hnpuasto a la Syl Divisas

- Se incluge como edcepcion def fecho generador ool impgueste & o concelackiy de

ohligaciones mediante la compensacitn,

17. BEMEFICIDS A EMFLEADDS
Al 31de diclamibine oe 278 g 2017, Ios benelicios 2 empleados 52 formaban de la siguiente manesa:

f01B 2017
Sualdos por pagar 67,581 BH105
Eenefivias sociales (1) 45,471 &7 506
|ESS poy pagar 17,452 13,GER
131,485 169,257

(T} Ourante los affos 2018 o 27, el misviriernis de los benaficios 2 ermplearlos fue como sigue:

2017 Provisianes Pagos 20IB
Parricipacidn trabajadoes 15,684 1?10‘5;? (15,687} 17,044
Deécimo cuatho sweldo 18,301 5,961 {21,587 675
Cécimo tercer sueldo 3,052 15,496 (19,548 -
Vacaciones 32177 22,037 [25714) PHE,S00
Fonda de reserva 372 3305 (3,425) 252
67.586 64,856  (5,961) 48,47

2016 Proviainnes Pagos z2m7?
Participacion trabajadares 12,361 15643 (2920 15684
Dérimp cuarto sualdo 16,804 q9.B24 {10,327 6,301
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(1) Reservadesiniesttos ccurridos 4 no reportados

De acuerdo coh lo establecido en las disposiciones yigentes en la Lay y la establetida pos la Junta de
Regulaciton Manetarta y Financiera mediante resalucidn Mo, 378-2017-5 “"Hormas sobre el régimen de
regsepvas técnicas” expedida en mago 22 del 20017, 5 contindacitn, se presentd un rosumen de la
infarmacidn 1itilizada en el caleulo de las reservas:

Fara el afio 2008, la Compafila constituye la mencionada reserva sobro ol coste de seryicios prestatdos
de atencion de salud planes individuales. De acuerdo can la resoducién, e cdlcula de esla reserva
deberd confemplar la estimacion de fudos lns servicios, que habiendo sido presfados adn no han sido
repoitdans; (o5 gashos de la liquidacan de estos 3 fin de reflojar Bl pasto 1o¥a) en goe incarrsd |a
tompafia par las ohligaciones derivadas del plan contratado u, Ios ajustes de reserva derivados de
setvicios prestados y ng suficientemeante reportados,

La roserva de servicios preslades y no repatlades os estimada por un actuario calificado por |a
Superintendencia de Compafifas, Yalares gy Seguros,

|3 Compania 2stima fa reserya hajo [a metadulogia Chain Ladder,

Metodologla Chain Ladder

lL.a Compafila rrenta con una hase adecuatla o suficiente para fa estimecion de la resetva bajo 1a
meladnlogia exigila poria normaliva vigante: *tidngulo de siniesleglidad® an la versién conacida come
“Chain Ladder”, esta es aplicada para la mayotia de sus productos.

fara (a aplicacidn e esia mefodalogi s= regiferen los dalos de par ko Wnakgs doce meses de
abservacién, Pata el afio 2018, el Actuario utiizad 14 infarmacion de epera a diciembye 2018, Con esla

informacion se determiad lo siguiente:

- Mes= de orurrencia: Perindo mensuat an gue e predujo un reclama,

- Perlodo de diferimiente: Ndmero de meses tanscorrdos desde la ocurrentcla dal siniestio Rasta
lg presentacidn del reclamo a la Compaiia. La normeativae menciena que, si la fecha de
presentacion comparads con la facha de page es supetior @ 45 dias, el periada de diferimniento
serd igual al nimero de meses transcurridos desde la (echa de ooutrencia 4 |2 fecha de page,

A continuacion, 58 realizd 1o siguiente;
- Matriz de setvicios prestados registrados. - Esta eratriz esta constituida por los montos de les

servitios e siniestros prestados o pagados.

- Malriz de sevicins prestados regislrados acumulada. - A parir de la matriz anterior, se consfruge
una matriz te servicios prestados acumulados de forma horizunal,

- Factares de cadencia de siniestralidad Chain Ladder, - Estos factares miden |a variacidn promedio
de las reqistros Y pagos par servicios prestades comparandg el mes fan mayor diferimicnto
respeclo &l mes anterlor.

- Proyeccian de siniestralidad, - Eskta matriz presenls los valares acumudados de pagoes da
siniestros prestados.

[e aruerda con |a metadeloala antes detallada, se presenla £ resimen de 13 estimacion de la reserya
1BNR:
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Mzs Valorbeneficic  Siniestres ulllizados  Heserva IBNR
esperatlos

Enero 146,674 146,874 0
Febrero 160,643 180,649 o
Marzo 170,273 170,273 O
abril 160446 160,617 17
Mayo 22112 202426 34
lunio 179,349 180,505 1156
Julin 187,817 |a1,042 3,75
Agosto 144,880 160,359 b479
Septiembre 17940 128,799 10,820
Oclubire 109975 137 680 27705
Noviembre B3, 707 1006537 48,770
Diciembre 9338 72905 53,564
Total 1,653,401 1,008,668 155,207

{2) Reserva de servicos en curso de les contralos vigentes

EY

Carresponde a la reserva por las obligaciones provenientes de los condralos anuales de asistencia
midics gae ineluyen bos beneficios otorgados por le Compafia.

Para ol cdlculo do asta reserva se considera o simienta:
- Lafecha deinido devigenciz del contralo, no debiendo considerarse para tales efectos el estado

de pago de |a cunta,

- Elcalcuto sera rgual @ multiplicar el valor de la cuota mensual por doce meses.

De acuerdo coen las disposiciones de |la lurita de Polltica 4 Regulacion Monetaria g Financiera, ct
parcentaje a ser registrada desde octubra hasta diciembre del 2017 es de 2.50% sobie [as cuotas
anualizadas hasta legar al 10% en el cierre del gjercicio 2019.

Rasgrva de servicios prestados y repariodos

Para Ios siniestros pendientes de |iquidacion, s8 reconoce una reserva mediants ua andlisis
individualizado de cada expedients, an funcion de la mejor infonmacion dispunible en cada momenlo,
correspondientes a fos siniestros racibjdos, pero no liquidades on el misme mes o periodao fiscal, 4l 31
de diciembre dal 28, la Compafila constitowd una reserva por 115351926 que coiresponde 8 los
reclamos pendientes de nago & cierre del ejercicio.

Lo Compafiiz considora gque las reservas técnicas registradas son suficientes de acuerdo con las
coberturas para la prestacicn de servicios anuales U futuros.

20. PATRIMONID

a)

Capital emitida

&l 31 de diciombro do 2008 y 2077, et capital emitido estaba constituids por 1,000,607 4y 960,320 de
acriones orditarias nomingles, respectivamente totalmenle pagadas can unvaler nominal de U501
czda una. El detalle de les accignisias de la Compafiia al 31 de dicfembre de 2018 y PM7 s al

siguiente:
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21

b}

c

il

Négiera de Par¥iripacien

Nomhbre de accdonisia Nacionalidad acclones %
Beceira Cruz Armande Xavier Ecuador 53,783 Hdq
Becgrra Cruz Chiistian Patricio Lcuadar 53,783 5%
Chéves Guarraro laime Alefandro Ecuadar 2B4,G24 28%
pefiafiel Revelo Wilsan Eduardno Ecuador 263,542 2E
Salazar Gomez Luis Gustavo Colomhbia 215,135 213
SuareZ Crisz duan Carkas Eruadar 21,021 2%
Yera Meneses Carlos Rumen Ecuador 109,185 N

Totak 1,061,117 100%
Reserva legal

La Ley requiere gue se fransfiera a |a reserva legal par 1o menos el 104 de |5 otilidad heta anual,
hasta gue |ateserva llegue porlo menas al 0% del capital social, Uicha reserva no puede dislribuirse
camo dividendos en efective, excaphs en case de fiquidaeidn de la Compalia, pero puede ptlizarse
para clbrir pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

Resufladns acumvlados provenientes de la adopcian por primera vez de fas Narmas internacionales
de Informaciin Financiera - NIIF.

En el afio 2012, |3 Entidad adoptd las Mormas nterpacionales de Informacidn Financieras cuyo efecto
registrado carresponde a 116,607, Los ajustes por adopeidn por primera vez de las NUF, snlo podra
ser tapitalizade en 1 parfe que exeeda al valor de Yas pérdidas acumuladas |y las del HHmpe gjercicio
econdmice concluida, si fas hubieren; whilizado en absouber pérdigas; o devuelin on ol aso de

liguidacion de |a Entidad,

Patritignie fécaica

El 22 do mayw de 2017, la Junta de Palifica Y Regulacion Monetaria expidid |a Resolucitn Mo, 373-
2017-51a cual ostabler e la norma soiye el capital adecirade de tas compafifas (e financien servicios
de atencidn integral de salud prepagada. E|l régimen de capital adecusdn comprepde |a
derpiminacién del patrimonio técaica minima requerido en funcidn de un Mive! de capital adecusde
deslinado a que tas compafifas cubran de ferma razonable los efectes aenerados poy pérdidas
inespesradas producidas por los riesgos inhierentas al negncio. La Compafia debard mantoner en todo
momentas un pattimanio fécnico constifuido superior al monta del capital adecuado, Al 31 de
diciembre de 2038, el patrimonio tcnica de la Compafiia es superior al 4,5% aplicando |3 sumaloria
de la presente resolueidn, Al ciede del efercicio el palrimanio técnicn es de US41,472,3689.

INGREFOS PDR ACTWIDADES DADIMNARIAS
Durante |05 afos 2018 ¥ 2017, los ingresas por actividades ordinarias se componfan asi:

20186 2017
Primas ganadas B,718,684 733,630
Prestacianes medicas C45,7I4 161,875

B, 966,478 6,9215,51t
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22. CO057] DEL SERVICID

Ourante [os afos 2018 y 2017, el costo del servicio se comgonia de |a siguienta manera:

2018 2017
Asistencia médica g, 720,021 2,552,482
Siniegtins pagados 2,279,370 1,746,308

4,999,358 A,300,790

23, GASTDS DE PERSQNAL

AL 3 da diciernbre de 2018 y 2017, 0% gastas de persanal se foriaban de la siguiente manera:

27

2MB

Sueldos y salaring #3087
Haonorarios 40R,52A6
Beneficios sociales 181,270
Participacion ulilidades 17,047
Viaticos y gastos de viaje 5,709
Indeminizaciones 3,363
Qtros bensficios 44185

1,487,347

759,636
260,174
184,946
15,543
29,773
3671
2,590

1,266,733

24. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de dicietnbre de 2018 14 2017, |os gastos de administracign se formabian de la siguierile manera;

2018 27

knpueslos | contriibuciones 82461 334,108
Rasto cuentas incobrables el 376 89,60
suministros U materiaias 120,433 135,460
Artiendas 108,081 114,613
Mantenimientos 99,928 im,5494a
Depreciaciones 96,493 00,148
Servicios bdsicos 57,536 41227
Gastos e geRHEN 41,874 12504
Movilizacion 29,73 7461
Mensajeria suiz 50,938
Capacilationes 26,464 21,419
SEgLUMs 5917 14,382
Otres 213,239 {5,919}

1,419,455 1,019,726
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25, CDSTOS FINANCEIEROS
Los costos financieras por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2047, se formaban de |2
sitiUienle manera;

2018 2017
Gasio interés fi] L3 24 218,344
Gaskos bancarios 14,807 20,277
338.731 239,621

{{l Corresponden a intores=es generados por los préstamas bancarios y linanciamiento recibido de
terceros [Wer Mola 13).

2B6. PRINCIPALES ACUERDOS Y CONTRATOS

al

=

Contrates de prestaciin de sarvicios da firanciacidn de salud y medicina prepagada

La Compaiifa mantiene contratus vigentes a la fecha de emisidn de los estados financieros en los
cuates se compromete a financiar el servicio de atencion integral de salud prepagada, Las tarifas de
este contrato se encuentran determinadas en base a ta legislacion y normas vigentes, El datalle de

fos principales clientes gue se encuentran bajo este esquema son los siguientes:

i Banco Pichincha, suscriln el 18 de abrif de 2016 ton una duracion de 2 afios o paifir de su
susctipcidn. De aguerdn con la gerencia de |a Compafiia, este contrato serd tenovado en el prirmes
cempstre del afo 2015.

iil Banco Sofidario, suscrito el 18 de agosto de 2016 cop una duracidn de 3 anios a partir de su
SUSCIHpEiGn,

i) Banco de Desarrollo, suscrilo €] 17 de abril de 2017 con una duracion de 2 afios a partir de su
SUSCTipcion.

iy] Coopeorativa de Ahorra y Crédita Fondo para el desarrollo y la vida, susciito 211 de agosta de 2077
con una duraeisn de afios a parkr de s susoipcian,

y) Cooperativa de Aharra uy Crédita CACPECO Ltda, suscrito el 30 de mayo de 2018 con una duracidn
de dos anos a partir de sU sUSCIHACion,

vi] Cooperativa de ahomo Y Crédito CALCETA Lida. suscrito el 1 de fehrero de 2018 con una duracidn
de fdos afios a partir de su suscripcian.

wii]l Sweaden Compaila de Seguros § Reasegurns SA, susciifo el 1 de febrero de 2078 con una
guracidn de dns aiftos a parfir de su suscripcidn.

viii] Conperativa de Ahorros y Cradito Unidn Popalar Lida, suscrito 1 de ocfebre de 2013 con una
durariin de dos afos a parkir e suw suscripcidre.

ix] MB Mayflower Bufalos 5.4, suscrifo 1 de julio de 20018 con una duracidn de un afin a partir de 51

SUSCripoian,

Estructuracion financiera
La Companila manliens un cordralo de estructuraciin legal wfinanciera de fecha 29 de enero de 2012
can of cuat HaldunPartners Casa de Valures 5. A, se cotprometa a readizar una estruckuracion legal g
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a27.

financiera en el preceso de colocacion privada de financiarmiento de 400000 can el respaldo de un
fideicarmisn que provisione los valores ahligados con tercerns por capital e infereses, Lo reclrsos
para aste financiamienio pravienen de contrates suscritas con tercaros Al 31 de dicembre de 2017, 1a

emisidn generada por asfe condrata es do 408,597,

La duracidn del conbrato torming en marze de 2018 debido a que Holdunfartners Casa de
Yalores S.A. caloct |3 tofalidad de las emisiones,

¢} Conskitucidin de fideicomiso mercantil
Con fecha 4 de febrero de 2M3 la Curmpafita en su calidad de Constitugente y Beneficiaria creo 2l
Fideicomisg Mercantil Flujos Inmedical mediande el cual instroge a3l fidociaio Heldunirost
Adiministradora do Fondas | Fideicomisos 5. A, para 13 administracion de los confrotos syscritos con
clientes y cuyus flujos servirdn para el pago de obligaciones vencidas o por vencer, individuales o
ranjuntas gue el Constituyente legare a mantener a favor de los acreedores,

Este Fideicomiso fue liguidado mediante escritura pdblica del 8 de marze de 2018,

d) Arrendamiento
La Compafiia mantiene un contrato suscrito 2| 19 de sepfiembre de 2006 paor o] arrendamiento de las
oficingy, bodegas y pargureadenos a la emnpresa Inmaobiliaria Badeda por un canon mensual de 7,500
can un incramerdo de 375 a partir del sequndo ano. La duracion de este contrato es de 3 sfos 8 partir

the sU suscripcidn,

ADMINISTRACIGON OE RIESGOS FINANCIERDS

Los principales pasivos financigtos de a Compaififa, incluyen fas cuenlas por papar de acreedores
cermerciales, obligaciones finanuieras u ofras cugntas por pagar, La finalidad principal e estog pasivas
financieras es finantiar las operaciones de la Cumpafia. La Compafiia cuenta con deudares eomerciales y
oiTas teeas por cok ar, v efeddive gue provienan direcramente de 5Us operaciones.

Par la naturaleza de sus aclividades, la Compaita se encuentra cxpuesta 3 los fesges de mercado, de
crédito y de liguidez, las cuales son nanejados & traves de un proceso de sdentificacion, medicién y
monitoras continug, con sujecion a tos limites de riesgo y otros controles, £ste proceso de maneje de
110500 e Critice pata la rentabilidad continues de ta Compadia.

El proceso independiente de confrol de riesgos no incliye esgos de negocio como cambios en el medio
ambiante, tecnologla e industria. Estos son monitareados a través del proceso da planilicacion estratégica
de la Compania.

a) Dbjetivns y politicas da administracidn de riesgo financiero-
Estructura da gestidn de riesgos

La estructura de gestion de riesgas tiene comuo base |a gerencig do fa Campafifa, gue sonlos respansables
e identificar y contiolar los riesyos en coardinacién con otras 4reas eoma se explica 3 confinuacion:
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{i)

i)

Gerencia

Es responsable del enfugte neneral para el manejo de viesgos. L4 Uerencia proporcionalos principios
para gl manejo de riesdas, asi camno las politicas elaboradas pata &reas especificas, coro rigsgo da
grégito U riesyo de liguidez.

Tesorarin y finanzas
Es iesponsable de adminiskrar gdiariamenle el flujo de caja la Compafiia, formando en cusnta las
prfitivas, procedimientas y fmites establecid os po la gerencia de la Compafila, Asimisimo, yesiiongi

l& nbtencidn de |ineas de crédito a enlidades financieras cuando 85 necesatio,

Miligacion de riesgos -
€omo parte del manegjo {olal de riesgos, |a Compafifa evalda conslantemente los diferentes

escomtarios e identifica dilerentes estrategias para manajgr [4s exposiciones resullantos de canthbiog

an |as tasas de interds, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa | aruerda las politicas para 13 gestion de cada uno de estos rinsgos, |as que se
resuUrmen eh [as secciorcs siguisntas:

@) Rizego de mercado
El riesgo de rercado doming varios rigsgos que tienen una caracterdstica coman; la posibilidad
de gue la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de 135 variaciones del mercado,
derivacdas de los gctives gue ella poses, asi, entre los mas comunes se encucntran

+  Rlesgo de que las tasas deinferds de sus inverslones o doudas sufran varlaciones a la baja
o al alza, respectivamente.

+  Riesgo de gue fa posicidn de mercado de la Compafila se deferioro coma conseUentia de
la oparacidn propa o de jerceres, asi coma de las candiciones econdmicas.

»  Riesgode quedos pruductos que afectan directamente |3 opetacion de la Compaiifa sufran
variaciones adversas on sus precing,

+  Riesgo de que las menedas distintas a la moneda de operacion de la Companla sufran
variacinnes adversss en sUs colizaciones,

Dentro de los mecanismos inds wsvales de mftigacién de #sfos riesgos se encuenira |a

diversificaridn de aclivos y pasivos.

i} Riesge de tasa de inferés
El riespo de [a fasa de inlerés es el riesgn de flucheagitn del valor jusio del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a eambios en las tasas de interés de mercado.
La axpasicign de la Counpafila al riesgo do cambios en las fasas de interés del mercadn
esta principalmente relacionada con las ablipaciones de |la Compaiifa de deuda de large
plazo con tasas de interés variables,

ta Compafiia miliya eske riesgo mediante la contratacidn de parle de sus abligaciones

financieras de produclos financieras con tasas fifas. a nivel local cop el Banco de
Guizuaguit, ganco Flchincha g ferceros,
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A continuacidn, se presenta informacidn acerca de Ios instrumentos finantieros con tasas

de interés fifa y variable:

Activas Ananclaros:

Efectivoen caja Y bancas

LCuentas por cobrar | otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar 2 endidades relacionadas carto plazo

Luentas por coliras o endicdades relacionadas lsgo plaza

Paslivos flnancleros:

Acreedores camerciales Y ofras tuentas por pagar
Cuentas po7 pagor a entidadas ralzcionadas

Cuertas po? padas a enlidades relacionadas, largo plaze
Abligacinnes financieras corto plazo

tibligariones financieras largo plazo

Activos Hnancleros:

Efectivoen caja y rancas

Cuentas por cobirar u edras cuentas por cobrar

Luentas por cobirar & entidaslies refacionadas corto plaza

Cuentas por calirar a entidades refacionadas largo plazo

Pasivos financlerse:

Acresdores camerciales y olras cuenias por pagar
Tuentas por pagard antidades relacionadas

Cuentas par pagst a enfifades refacionadas, largo plazo
Ohligaciones firancieras carto plaza

Ublipariones financieras largo plazo

{iiy Riesgo de tipo de camhio

31de diclembre de 2018

Sle Mnterds  Connferds Taral
189,167 199,157
120,460 420462
Bu4,736 - BR4,735
203,139 281,139
1565933 - 15BG,9A3
32,1453 - 32,153
164514 - 161,514
- 247,088 247,083
- A,524 B524

3 da diclembre do 2017

Sininterés  Conintords Tatal
566 - B,566
1,761,588 - 1,781,528
.03 - 731,683
83,139 - 253,133
1,135,570 1§25,570
0172 - 10,172
79,431 - 79,431
1,203,210 1,203,210
33,444 F5440

El tiesgo tie lipo de cambio es el riespo de gue el valot razonable de dos Dujos de efectivo
futuras de un instrumenta financiero fluctde debido a cambios en les tipos do cambio,

£l 31 de diciembre de 2018 g 2017, la Compania realiza sus operaciones en Délares de

E.LLA, moneda de curso legal en el pals, por lo tania, ro e presenian efectos par

varfaciones de tipos de cambio en (o5 estados financieros,

al



Notas 3 los estados financieros iontineacisn)

c)

d)

b Riosgode liguidez
Elriasgn de liquidez es el riesoo de gue la Compaiia no pueda cumpliv con sus obligaciones de
pago reladonadas con pasivos lnancemys al vencimiento g resmplazar los fondos cuando sean
relirados,. La tunsecuencia serla el incumplimienfo en el page de sus obiigaciones frente a

tarceros.

La liguidez =e controla a frawés del calce de los vencimlentos de sus aclivaos y pasivos, de la
uldencidn de ineas de ceédito o manleniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la

Caompafiia desarrallar sus actividades normalmente,

La administracion del resgo de liquidez implica mantener suficiente efecfivo y dispenibilidad
de financiamients, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédiro comprometidas y
la capacidad de liquidar lransacciones principelments de endeudamienta, Al respecta, |a
gerentia de s Curnpafila vrienta sus esluerzos a mantener fuentes de knanciamienta a teaves

de la dispanibifidad de ineac da crédito,

El siguiente cuadra muestra el vercimiento de las obligaciones contraidos por 2 Compafia a
la fecha del estado de sitvacian financiera g los importes @ desembalsar a su vepcimirato, en

base a |os pagos contractuales no descontados que 52 realizardn,

Rinsga do gostidn do capital
La Compafiia administra de manera sctiva una base de capitat pata cubir los riesgos inherentes en
sus gelividades, La adecusacion del capital de 8 Compafila es monitoreada usando, entre otras

medidas, las ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de Ja Compafila cugndo maneja capital, gue =5 un concepln mas amplia que el

“Patrimanio” que se muestra en ol ostado da situacion firanciera son;

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compaiila para continuar oparando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas o beneficios a los obros participantes; y

fiit Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarmoblo de sus achividades,

&l 31 de diciembre de 2018 Y 2017, no han oxislido cambios en |as actividades y politcas de manejo
de capital on la Compafila.

Rlnsga do cradito

El riosgo da crédito os el fesgoe de que una copbraparte no cumplda sus ehligaciongs bajp an
instsumenta financier o contealn de cliente, to gue {leva a una pérdida financiera. La Compania eska
oxpuesta a riosgo crediticio por sus adtividades eperacionales principaimente par cuentas por cobrar

u por sus actividades financioras, incluyendo depositos conbancos Y otras instrumentos financieros,

Log riesgos crediticios relacionados a creditos de clientes son admimistrados de acuerds con las
palikicas, procedimientas y controles establecidos por la Compaiifa, relacionados a 1a administrecion
del riesgn credilicio de cientes, La calidasd credilicia ded diente se evalda en forma permansenle Log
cohros pendientes de los cientes son supetyisados, La maxing expostcidn al rigsyo crediticdo & la

fecha de presenfacion de los estadas finantieros es el valor de cada clase de activos financioros.
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28, EVENTOS SUBSECLUENTES
Entre el 1 de enero de 2019 ula fecha de emisidn de #stos estades financieras no se predujeron evenfos
que, an apinién de |8 direccién de la Compafia pudioran tenar un efecto signilicalivo sobre dichos Estados
financierus que no se hayan revelado en los mismos.
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