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Quito, Abri del 2016 

INFORME DE GERENCIA 

SITUACIÓN ECONOMICA - FINANCIERA EJERCICIO 2016 

Antecedentes - 

Tnmecical implementó Las Normas Internacionales de Infomación Fmanaera (NED) 
para sus Estados Financieros del 2012, de al en adelante incluyondo el 2016, continuo 
con el proceso normal y cumplimiento de estas normas 

En cuanto al resultado de aplicacion dle NIFS, en terminos monetarios, excepto para el 
primer año de aplicación que tuvo su efecto mas notorio y significativo en la creacion 
de una cuenta de doterioro de cartera por un monto de $151 000, para los siguientes 
años, incluyendo el 2016, ya no se produjo otro valor de afectación monetana de esta 
normativa 

1. Situación Financiera 

A continuacion se detallan los prinapales rubros del Balance General de Inmedical 
SA con corte al 31 de diciembre del 2016 

+ El volumen del total de Activos se ubicó en USD $2 962 437, csto 00, 0,4% de 
incremento con tespecto al Balance de Diciembre del 2015 ($2 949 763) 

+ Las principales cuentas componentes del activo son Inversiones con 
$477 939 (16% de participacion del total del activo y 53% de reduccion frente 
a ejeroo 2015), Deudores por primas o cuentas por cobraí con 
$1 337 442 (45% de partupacion dol activo y 21% de reduccion) y Otros 
Activos con $1 147 056 (39% de participación y 376% de creamiento con 
respecto al 2015) 

+ Dentro de Inversianes, los principales rubros son la Inversiones 
financieras con $163 420 (con una reducción del orden del 17% frento al 
2015) Caja y Bancos con 425,035 y un decrecimiento de 94'% y Actwos 
fijos con $289,483 y un 25% de reducción frente a 2015 

+ Los Dexidores por Primas o Cuentas por Cobrar se constituye en su totalidad 
por Primas por Vencer con $1,337 442, rubro que presento una reduccion 
con respecto al 2015 del orden de 21% ($Í 697 053 para el ejeracio anterior) 
Esta reducción se produjo por la reducción de la facturacion de clientes como 
Solidaro y Pichincha por efectos del terremoto de Abril 2015 

Dentro de Otros Activos se encuentran las Anticipos físcales que para el 
cierre del penado cuenta con un valor residual de $4 179 Deudores Varios 
con 4859 738 (257% de incremento frente al 2015) Cuentas por Cobrar 
Largo Plazo con $283 139 por reclasificación de cuentas por cobrar, puesto 
que para el año antenor no mantenía saldo 
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+ Con sespecto al Pasivo de la compañaa, el total de este rubro alcanzó un valor 
de $1 965 143 y una reduccion del 0,5% con respecto al 2015 y una baja del 
23% frente al 2014 Los principales componentes son Obligaciones con el 
Sistema Financiero con 4163 746 y tna reduccion de 2% y Otros Pastos 
con $1 801 397 que presenta un incremento de 31% frente al 2015 

  

Dentro de Otyos Pasivos tenemos a fa cuenta de Impuestos y Retenciones 
con $67737 que representa un 67% de decrecamiento versus el 2015, 
Cuentas por pagar al personal con $107408 frento a los $136 393 
registrados en 2015 y Otros pasivos por Pagar con $1626252 y un 
incremento de 5/%, basado en el financiamiento de fa compañía 

+ El Patrimonio total de la compañía asciende a $997 294 versus 4974 969 
únciuado cl total de utiidades del perrado) del 2D15, 4581159 del 2014 y 
$354 912 del 2013 Las cuentas componentes del patrimonio son Capital 
Pagado con $860 320 frente a $410 320 del año anterior, Reservas con 
+62 158 y un incremento del 3% y Resultados con $71 816, registrando 68% 
de reduccion frente a 2015 Los resultados aparecen con valor noto, porque 
aquí se acumulan la perdida del ejercicio 2007 por 4-104 585, los resultados 
por adopción de NIFS por primera voz $-116 607 y las utilldados retenidas do 
tos ejercicios siguientes 

En cuanto al Estado de Resultados, este refleja la siguiente formación 

+ Ventas o Primas por un monto do 48 268 662 que corresponde a los contratos 
de medicina prepagada en todas sus lineas de negocio y ARP. [sto es, 10% de 
decrecimiento con respecta a diciembre 2015 que se ubicó en 42 623 405 y 
superior en 55% con respecto al 2014 ($5 322 126), Esta reduccion se produjo 
por la baya en fa facturación de dientes como Banco Comunal Pichincha y 
Banco Solidario, por efectos del terremoto de Abrif 2015 y de situacion 
economica del pais 

« En cuanto a los egresos o gastos, los prncipales componentes fueron Costo 
Total de Smestros con $2038663 que equivale a 25% frente a primas 
($2 634 109 para ol año anterior), Comsiones Pagadas con un monto anual de 
$3 563 324 y 43% versus primas ($3746173 para el 2015) y Gastos 
Adeunistrativos con $2 513 915, esto es 30% con respecto a primas (42 851 359 
en 2015), este rubro incluye el gasto admunistratwo puro o gasto de operación, cl 
gasto de personal, el costo de insumos médicos y de pago a prestadores medicos 
de la nea ARP Cabe resaltar que la políica y acciones de control de gastos 
]mplementadas con mayol rigurosidad desde el año 2013, han logrado reduar el 
peso del gasto admumstrabyo frente a ventas en 5% entre los flames periodos 

- El monto de Resultado Técnico llegó a 42 666 674 (32% frente a primas 
versus el 23% que presenta la media del mercado de seguros de salud), 
Uulidad Técnica con $152 759 (2% versus primas), Utilidad Bruta (antes 
de participacion de trabajadores e impuestos) con $86 408 (1% frante a 3% 
del ejercicio anterior) La Utilidad Neta (despues de impuestos y 
trabajadores) se ubico en $10 790, bajo la siguiente estructura 
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ESTADO DE RESULTADOS EVOLUTIVO 
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El índice de liquidez mantuvo una tendencia estable hasta el 2012, donde empezo a 
seducrse, Hegando al 2013 en su nivel más bajo y recuperandose para los siguientes 
años, con su nivel mas alto para el 2015 y bajando un poco para el 2016 con 1,23 
Este índice refleja una situación que no compromete a la compañía para hacer frente a 
sus pasivos u obligaciones de corto plazo El mercado de seguras aparece con índice 
promedio del orden de 1,31 
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El índice de siniestralidad con 35% ha mostrado niveles controlados y por debajo de 
la meda del mercado de seguíos, por el crecimiento de ta compaña en lineas de 
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negocio de baja simiestralidad (masivos) así como por la adecuada suscripción (cálculo 
de precio o prima) La tendencia del mercado ha sido mas alta en cuanto a la 
siniestralidad (59%) 

La tasa de gastos administrativos alcanzo su valor mas alto en 2013, vuelve a 
estabiizarso y a bajar su nivel hasta 2015 Para el 2016, sube un poco hasta 26% por 
la baja en ventas, a pesas de seguir manteniendo la política de control de gastos EJ 
mercado se ubica con Una tasa de 22%, 

Los gastos por comisiones pagadas se incrementaron por efecto de la cuenta de 
Comunal Pichincha que supera el 54% de comision de feo do canal, broke: y 
refendores, asi como el fec de canal de Banco Solidario que llega a niveles del 45% de 
la prma El indice de rentabilidad de patrimonio ROE se redujo siandficatwamente en 
el 2013, se recuperó notablemente en el 2014 y 2015. Por la reduccion de la utilidad 
peta del ejoracio y la capitalización de la compañía, se ubico en 2% 

El nivel de endeudamiento también se redujo drasticamente y se ubico en 2016 en 
una relación de 2 veces a uno sobre el patrimonio, esto es, que el Patrimonio de la 
empresa se ve comprometido hasta en dos veces su valor para cubrir las obligaciones 
o deudas de la empresa Para los años precedentes, so llego a nivoles de hasta 6 a 1 
Este indicagor se ubica en nweles de 2 a 1 para las compañas de seguros de 
personas. 

2. SRI y Organismos de Control 

Las obligaciones y documentacion tributaria reportada a Servao de Rentas Internas se 
encuentran al dia en cumplimientos y pagos Nuestra categona se ¡mantiene como 
Contribuyentes Especiales desde el año 2010 

Desde Agosto 2014 Inmedical inicio su primera etapa de facturacion electronica y para 
el cierre del periodo 2014 completo todos sus formulanos tributarios bajo esta 
modalidad Esto implica una reduccion de gastos operativos en facturación, pero a su 
vez una ngurosidad y disciplina tnbutaria que la hemos mantenido en el tempo 

Inmedcal se encuentra en total cumplimiento de entrega de documentacion ante la 
Superintendencia de Compañías A partr de la vigenaa de la nueva ley de Mediana 
Prepagada, Inmedical deberá reportar a una unidad especial del Ministerio de Salud, 
denominada ACESS y a la Junta Bancaria 

3. Auditoría Externa 

  

Se renovo el contrato con la firma auditora, Santamaría 8. Asaciados, debidamente 
autorizada por Supenntendencia de Compañias, para quo realice un examen de 
auditoria sobre los estados financicros de Inmedical con corte a diciembre dol 2016 Fl 
informe final se encuentra libre de observaciones o salvedades 
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4, Bolsa de Valores y Factoring 

Inmedical tene emitido papeles comerciales privados por un valor de $230 000 
Nuestros riientes inversores registran más una renovación de sus mversiones durante 
Jos ultimos 3 años 

Inmedical se encuentra calficada con cupo total de $400 000 ante las compañías 
Profartura, Plus Factor y Pragmatigus para gestionar operaciones de verta de cartera 
(factoring) y de retrofactonng Para el 2016 se realizaron Dperaciones por alrededor de 
370 000 Actualmente mantenemos operaciones achvas por $280 000 

Atentaniénte, 

¡PS 

Wilson Peñafíel Reyal 
Gerencia Geheral 
INMEDICAL SW... 
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