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Dutite, Abril del 2016
INFORME DE GERENCIA

SITUACTON ECONOMICA - FINANCIERA EJERCICIO 2016
Antecedentes.-

Inenedical implementd Las Normas ITntermadonalos de Informacon Frenders (N5
para sus Estados Financieros del 2012, de ahi en adelante incloyendo af 2016, continus
con € proceso normal ¥ cumplimionto de estas normas.

En cuanto al resultado de aplicacion de NIIFS, en términos monetarios, excepto para of
primer afio de aplicacion que tvo su efecto mas notorio v significativo en la creacion
de una ctenia de doterioro de cartera por un monto de $151.000, para los siguientes
afios, incduyendo el 2016, va no se produje otro valor de afectacidn monetaria de esta
normativa,

1. Situacion Financiera

A continulacion se detallan los princpales rubros del Balance General de Inmedical
S.A. con corte ai 3t de diciembre del 2016:

+  Et volemen del tobal de Activos se ubicd en USD $2.962 437, esto os, 0,4% de
incremento con respecto al Balance de Dicembre del 2015 ($2.949.761),

« las principales cucntas componontes del active son: Inversiones con
$477.930 {16% de participacion del total del activo v 53% de reduccion frente
& gemide 2015); Deudores por primas o cuenias por cobrar ©on
$1.337.442 (45% de participacion del activo v 21% de reduccion} vy Otros
Activos con  $1.147.086 (3%% de partidpacion y 376% de credimicnte con
resprecto @l 2015).

« Dentro de Inverstones, los principales ribros son la Inversiones
financieras con  $163.420 {con una reduccion del orden del 17% frento al
2015}, Caja ¥ Bancos con $25.035 vy un decrodimniento de 94% vy Aclivos
fijos con $289.482 y un 25% de reduccidn fronte a 2015,

+  los Deudores por Primas o Cuentas por Cobrar se constituye en su folalidad
por Peimas por Vencer con $1.337.442, rubro que presentd una reduccion
con respecto af 2015 del orden de 21% ($1.697.053 para el ejercicio anterior).
£sta reducddn se produio por ia reduccidn de fa facturacion de dicntes como
Solidario v Pictincha por efectos del terremoto de Abrif 2015.

Dentyo de Otros Activos se encuentran las Anticipos fiscales que para ¢
cietre del periodo cuenta con un valor residuat de $4,179. Deudores Varios
can $859.738 (257% de inctemento frepke al 2015). Cuentas por Cobray
Largo Plazo con $283.139 por reclasificacion de cuentas por cobear, puesto
que para & afio antericr no mantenta sakdo.
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»  Con respecto al Pasivo de la compafiia, el tolal de este rubro alcanzd un valor
de  $1.965.143 v una reduccion del 9,5% con respecto al 2015 v una baja dol
23% frente of 2014, los principales componentes son: Obligaciones con el
Sistema Financiero con $163.746 v una reduccion de 2% vy Qtros Pasivos
cont $1.801.397 gue presenta un incremento de 31% frente ab 2015.

Dentio de Otros Pasivos tenemos 2 fa cuenta de Impuestos y Retenciones
oot $67.737 gque representa un 67% de decredimiento versus & 2015
Cuentas por pagar al personal con $107.408 frenie a los $136.393
registrados on 2015 y Otros pasivos por Pagar con $1.626.2%2 vy un
incremento de 57%, basado on e finandamiento do ka compaiiia.

+ El Patrimonio fotal do [ compafila asdende a $997.294 versus $974.969
{incluide ol total do utilidades del periodo) det 2015, $581.159 del 2014 vy
£354.912 del 2013. Las cuentas componentes del patrimonic son: Capitat
Pagado con 4860.320 frente 3 $410.320 det afic antetior, Reservas con
$62,158 v un incremento def 3% vy Resultados con 474816, registrandn 68%
de reduccion frento a 2015. Los resulkados aparecen con valor neln, porgue
aqui se acumutan la pérdida del gjercicio 2007 por $-104.585, Ins resultados
pot adopcion de NIFS por primera voz $-116.607 v fas utilidades retenidas do
tos ejercicios siguienkes,

En cuanio ol Estado de Resultados, este refleis Ja siguiente informacian:

+  Ventas o Primmas por un monko de $8.268.5662 gue corresponde a fos conbratos
de medicinag prepogada en todas sus Hneas de negocio y ARF. Bsko es, 10% de
decrecimiento con respectn a didembre 2015 gue se ubled en 40623405 v
superior en 55% con rospecto & 2014 ($5.322.126), Esta reduccidn se prodiujo
por 12 baja en fa facturacion de dientes como Banco Comunal Pichincha v
Banco Sciidario, por efectos del terremoto de Abrif 2015 y de situacion
ceonomica del pais.

« En cuanko 3 los egrosos o gestos, fos prindipales componentos fuerch: Costo
Totai de Siniestros con $2.038.663 que equivale a 25% FRente a primas
($2.634.109 para of afo anterior), Comisiones Pagadas <on un monto anual de
$3.563.324 vy 43% wversus primas {$3.746.173 para e 2015} y Gastos
Administrativos con $2.513 915, esto e 30% oon respeco & privas ($2.851.359
en 2015}, este rubro incluye el gasto administrativo puro o gasto de operacion, o
gasto de personal, ef costo do insumos médicos v de pago a prestadores médioos
de la linea ARP. Cabe resaltar gue la politica y accionos de control de gastos
implementadas con mavor rigurosidad desde el afio 2013, han logrado redudr el
nesa del gastn administrative frente & vantas on 5% ortre fos Gitimos pononos,

- El monta de Resultado Técnico llegd a $2.666.674 (32% frente a primas
versus el 23% que presents la media del mercado de segures de salud),
Utilidad Tecnica con $152.759 {2% wersus primas), Willidad Bruta {antes
de participacicn de trabajadores e impuestos) con $86.408 (19 fronte o 3%
del ejercido  anterior). la Utilidad Neta {despuds de impuestos vy
trabajadores) se ubict en $18.790, bajo i3 siguiente cstruciura:
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PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS Y TECNICOS
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H indice de liquidez mantuvo una tendenda estable hasta g 2012, donde empezo a
reducirse, Hegande al 2013 en su nivel mas bajo v recuperandose para ios siguientes
afios, ton su nivel Mas alto para el 2015 y bajando un poco para ef 2016 con 1,23
Este indice refleja una situacidn gue no compromete a fa compafifa para hacer frente a
sus pasivos U obligacionzs de corto plazo. El mercade do sequrns aparece con indice
promedico del orden de 1,31,

El indice de sinjestralidad con 35% ha mostrado nivales conbrolados v por debajoe de
la madia del mercado de segulos, por ol crecimiento de la compaliia en linsas de
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de precic o prima). La tendenda def mercado ha sido mas alta en cuanto a la
shiestralidad [59%).

b tasa de gastos administrativos alcanzd su valor mas alto en 2013, vueklve a
estabilizarse v a bajar su nivel hasta 2015, Para ef 2016, sube un poco hasta 26% por
la baja en ventas, a pesar de sequir mantenicnds la polifice de control de gastos. £
mercado se ubica con una tasa de 22%,

105 gastos por comisiones pagadas se incrementaran por efecto de la cuenta de
Comunal Pichincha que supers of 54% de comision de fec do canal, broker v
referidores, asi como el fee de canal de Banoo Solidario que flega a niveles del 45% de
la prima. El indice de rentabilidad de patrimonio ROE o redujo significativamente en
el 2013, se recuperd notablemente en el 2014 y 2015. Por la reduccion de ia utilidad
neta delb clordicio v la capitalizacion de fa compafiia, se ubicd en 2%.

H nivel de endeudamiento tambien se redujo drasticamente y se ubico en 2016 en
una relacion de 2 vetes a uno sobre el patrimonio, esto es, que e Patrimonio de ia
empress se ve comprometido hasta en dos veces su valor para cubrir las obligaciones
o deudas de la empresa. Pora los afios precedentes, se llegd a niveles de hosta 6 a 1.
Este indicador se ubica en niveles de 3 a 1 para las compafias de seguos de
DEFS0Nas,

2. SRI y Organismos de Conirol

Las abligaciones v documentacion tributaria reportada & Servicio de Rentas Internas se
encuentran al dia en cumplimientos v pagos, Nuestra categoria 52 mantiene como
Contribuyentes Especiales desde ef afio 2010.

Desde Agosto 2014 fmedicat inicid su primera etapa de facturacion electronica y para
of cerre del periode 2014 completé todos sus formudarios tributarios bajo ests
modalidart. Esto impfica una reduccidn de gastos operativos en facturacidn, pero 2 su
vaz una rigurosidad y discipling tributaria gue i hemos mantenido en el tiempo.

Inmedical se encuentra en total cumplimiento de entrega de documentadion ante la
Superintendencia de Companias. A paitir de fa vigenda de ia nueva ley de Medicina
Prapagada, Inmedical deberd reportar 3 una unidarl especial ded Ministerio de Saiud,
denominada ACESS y a 3 Junta Bancaria.

3, Auditoria Externa

Se renovo el comtrato con la frma auditors, Santamaria & Asociados, debidamento
autorizada por Superintendencia de Compafiias, para quo realice un examen de
auditoria sobre los estados financieros de Inmedical con cofe a diciernbre del 2016, EH
informe final se encuentra Bbre de observaciones o salvedades.
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4, Bolsa de Valores ¥ Factoring

Inmedical tiene emitido papefes comerciales privados por un wvalor ¢e $230.000.
Muastros oiientes inversores registran mas una renovacdion de sus fversiones durante
los (itimos 3 anos.

Inmedical se encuentra calificada con cupo total de $400.000 ante las compaiiias
Prafactura, Plus Faclor v Pyagmatiqus pare gestonar aperaciones de verta de cartera
{Factoring) ¥ de retrofactoring, Para ef 2016 se realizaron operaciones por alrededor de
$370.000. Acualments mantenenos operacimes activas por $280.000
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