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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA.

Informacién general

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA., fue, constituida en Quito el 21 de abril de 1983. Su objeto
social es dedicarse a actividades turisticas, turismo nacional o extranjero, venta de pasajes dentro y fuera
del pais, agencias de viaje y turismo, con agencias y representaciones dentro del ramo turistico. Para el
cumplimiento de su objeto la Compaiiia podra celebrar toda clase de actas y contratos permitidos por
las leyes. La Compaiiia tendra un plazo de duracién de 50 afios.

Para cumplir con su objeto social la Compaiiia se encarga del transporte maritimo regular de pasajeros,
para lo cual cuenta con dos embarcaciones de crucero de turismo: Coral | y Coral Il que son dos yates
gemelos con capacidad de treinta y seis y veinte personas respectivamente, con todas las comodidades
para disfrutar de las Islas Galapagos.

En el afio 2018 la economia del pais evidencié una leve recuperacion debido al incremento en los precios
del petréleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atraccién de inversiones,
lo que origind un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais.

El comportamiento de la economia Ecuatoriana en el afio 2018 terminé con un crecimiento de apenas el
1.4% porcentaje mucho menor que el obtenido el afioc 2017 que fue del 2.4% lo que indica una
importante contracciéon de la economia, debido principalmente o la contraccion de la produccion
petrolera, reduccién de las exportaciones, excesivo gasto piblico, con las dltimas medidas que el gobierno
ha tomado, como son la remisién tributaria, reduccién de subsidios y del gasto corriente, promover la
inversién extranjera, reducir la carga tributaria de la empresas, espera dinamizar la economia y aspira
a que esta crezca en mejores proporciones en los afios 2019 y 2020.

Politicas ¢ bles significati
3.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimienio

Los Estados Financieros de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA., han sido preparados de
acuverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera = NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones.
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3.3 Activos financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compaiiia medira
un activo financiero por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

sificacion
Una entidad clasificara los activos financieros segin su medicién posterior

- Activo financiero a costo amortizado
- Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdan calcularse utilizando el
método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortizacién, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los
flujos efective representan Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en
otros resultados integrales se reconoceré en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en ofro resultado integral se
reclasificara desde patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos nt r rar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
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3.4

3.5

descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque simplificado.- La Compaiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacion del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

ja de activos financieros

La Compaiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continia controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Clasificacion
Una entidad clasificara los pasives financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado
- Pasivo financiero a valor razonable
- Pasivo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentara una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasives financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligaciéon especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.
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3.7

A fecha de cierre de los estados financieros, la odministracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ujuste carrespondiente.

Las importacienes en transito estan medidos o su costo de adquisicion.

Raconocimisnte de ingresos

La Compaiiia reconocerd los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tendra dereche por la contraprestacion comprometida con los clientes.

Lo Compuiiia contabilizard un contrato ¢con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrate han aprobada el contrate (por escrito, crolmenie o de aoverdo con ofras
prdcticas tradicionales del negocio) ¥ s& comprometen o cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes ¢ servicios a
transferir;

3. Lo enfidod puede identificar las condiciones de page con respecto a los bienes o servicios o
transferir;

4. El contrato tiene fundomento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los fiujos de efectivo futuros de la entidad cambien came resultade del controto); .

5. Es probabie que la entidad recaude la contraprestacion a io que tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Paro evaluar si es prebable la recaudacién
del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capocidad del cliente y la
intencidn gue tengn de pugar eso confroprestacién a sy vencimients, El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliemte una
reduccidén de precio.

vYentg de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grade de realizacion de la
transaccian, correspondientes o confrates y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Ingresos diferidos
Los ingresos diferidos se reconocen en el posive hasta que el servicio haya sido prestada, ¥
posteriormente son registrados en el resulitade del ejercicio.

Activo de contrate

Un activo del contrato es el derecho de vna entidad a la contraprestacion a cambic de los bienes o
servicios gue la entidod ha transferido al cliente.

Pasivo de contrato

Un pasive del contrato es la obligacion que tiene una entidad de transferir bienes o servicios o un
cliente del que la entidad ha recibide un page.

Il ntr

La Compafiio para determinar el progreso hacla la satisfaccidn completa de una obligacién de
desempeiio de! contrata aplicé el método del recurse.

Impuestas corrientes y diferidos

El gasto generado par el impueste o la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferida.

Impueste Corriente
El impuesto corriente por pagar se basa en la ufilidad gravable del afio. Lo utilidad graovable difiere

de la reportada en el Estada de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que

son gravables ¢ deducibles en otros ofios y ademds excluye partidas que nun<a son gravables o
deducibles.
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3.8

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del

Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada aiio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

La embarcacién es utilizada para la operatividad de la Compaiia, y es reconocida en el estado de
situacién financiera a su costo histérico menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histdrico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Gtiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Embarcaciones 26 afios
Edificios e instalaciones 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maguinaria y equipo 10 aiios
Equipes de oficina 10 afios
Vehiculos 9 afios
Equipo electronico 3 afos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en funcion del uso esperado
que se tenga de los bienes.
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La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademads
de terrenos en pleno dominio ¥ propiedades bajo construccidn, durante sus vidas utiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida @il estimada, valores residvales y el método de

depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualqguier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de io venta o baja de un orticulo de propiedades y equipo es
determinada como lo diferencia entre los términos de venta y el valar en libros del activo, y es
reconocida en resuitados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vido il de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran ¢omo mayor vaior de los respectivos bienes, con el consiguiente refiro
contable de las bienes sustituidas o renovadas.

Los gastos periddicos de montenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultades como costo del periodo en que se incurren.

3.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubitacion patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de ¢rédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efecivodas o) final de cada periade, pora o cual se consideran ciertos pardmetros en las
esfimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de céleules actuariales.

Las tasas de descuente utilizadas para determinar el valar presente de lo provisién por jubiiacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercade de los bonos empresariales
de alta colidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los combios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias ¥ pérdidas actvariales del periodo
se presentan en formao separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.10 Poricipocion a rabajodores

La Compaiiia recanoce la participacién a trabajadores en la utilidad de lo Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con dispasiciones
legales.

3.11 Capital social y distribucién de dividendos
Las participaciones ordinarios se clasifican coma patrimenio neto.
Los dividendos o pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las dispesiciones legales

vigentes ¢ las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos

Los ¢costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha &n que se haya reolizudo el pagy, y se registran en el
periodo mas cercanc en el que se conocen,

3.13 Estade de Flujo de Efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectiva, KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C.
LTDA. ha definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja ¥ bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras,
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la prindlpal fuente de ingresos

ordinarios de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA., asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas come de inversién o financiacisn,
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacion de tr ci y sald

Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan exceptfo en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

MNuevas norm lic s por la Compaiiia

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES C. LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez
en el afio 2018.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia que no entran adn en

vigor
Titulo y Fecha estimada
nombre aplicacién en lo
normativa Modificaciones Compaiiin
Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos
NIC 12 fin?n::ierc: clasificados r.o‘rno capital deben reconocerse de ocuerdo Cﬂl"l 'ei 1 de enero de 2019
reconocimienio de los Iransacciones o eventos pasados que generaron los utilidades
a distribuir.

Aclara lo contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan
MNIC 19 s e i
de beneficios definidos.
Aclara gue, si un préstamo en especifico permaonece pendiente después de que el
NIC 23 activo calificado esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los |1 de enero de 2019
préstamos generales.
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion gque no esta aplicando el
valor patrimonial propercional
NIIF 3 Control de una empresa que es de una operacién conjunta es una adquisicién por
etapa
Enmienda a la NIIF ? relacionoda con las compensaciones negativas de ciertas
NIIF @ ¢
condiciones de pagos adelantados
Lo parte que tiene control conj de una emp que constituye una operacion
NIIF 11 conjunta no debe medir sus participaciones previamente mantenida en la operacién 1 de enero de 2019
conjunta
NIF 16 Esta norma reemplazard a la NIC 17, bajo esta normativa practicomente se deberd
reconocer un activo por derecho de uso y un pasive por arrendamiento
Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de la incertidumbre de

| de enero del 2019

1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

| de enero d 2019

1 de enero del 2019

CINIF 23 ciertos tratamientos del impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y NIC 37 | de enero del 2019

NIC lBy NIC Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad 1 de enero del 2019

MNIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero de 2020

MNIF 17 Reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
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La Compafiia no ha concluido aun con el andlisis de los principales impactas que se tendra per la
oplicacion de los nuevas nermas y enmiendaos citadas anteriormente,

Arrendamientos (NIIF 16)

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia pora el tratamiente
contoble del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencic a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién e informacion a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendataries y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efective de ung entidad.

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eiiminada para
la contabilidad del arrendadar y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendomientos, excepto los arrend amientos de ¢orte plaze y aquellos con un valor bajo de active.

Kentificacién de un arrendamiento:

Al inicio de un c¢ontrato, una entidad evaluaré si el contrato es, o contiene, un grrendamiento. Un
contrato es, o contieng, un arrendomiente si transmite el derecho o controlar el use de un activo
identificado por un periodo de tiempo o cambio de una contraprestacién.

Reconocimiento:

En o fecha de comienzo, un arrendatario reconccerd un adhivo por dereche de uso ¥ un pasivo por
arrendamieno,

En la fecha de comienzo, un arrendatario medirdé un activo por derecho de uso al costo. El costo del
active por dereche de uso comprenderd:
1. Elimporte de ka medicién inicial del pasivo por arrendamiento.
2. los pagos por arrendamiente redlizados antes o a partir de la fecha de comienze, menos
los incentivos de arrendamiento recibidoes;
3. Los costos directos nicioles incurridos por el arrendatario; y
4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendataric ol desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos ¥ condiciones del arrendamiento, @ menos que se
incurro en esos costes ol producir los inventarios. El arrendatorio podria incurrir en
ohligaciones a consecuencia de esos costos yo sea en la fecha de comienzo o como una
consecvencia de haber usado el activo subyacente duronte un perioda concreto.

En la fecha de comienzo, un orrendoiaric medird el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en eso fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontaran usando la taso de interés implicita en el orrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. 5i esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la
tasa incremental por préstames del arrendoiorio.

Analisis de impactos:

La Administracidn de lo Compoiio ha determinodo que no existen efectos significafivos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros,

Estimaciones y juicias confables

Las estimaciones y juicios contables son evalvados de manera continua ¥ se basan en experiencia pasadas

y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales ¥ las
expectativas de sucesos futuros.
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Estimaci ‘

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, esta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacién
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiia.

Gestién del ri it

Las actividades de la Compaiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia Financiera de la Compaiiia, misma que se encarga de
la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas
de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y actives y, en consecuencia, de los resultados de la Compahia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion

y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas. Cabe mencionar ademdas que la mayoria de las ventas son realizadas
anticipadamente, lo que disminuye el riesgo de recuperacion de cartera. Las ventas estan distribuidas

entre un nimero considerable de agencias de viaje, sin que exista concentracién de crédito con ninguna
de estas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia mantiene las siguientes cuentas por cobrar con sus
relacionadas:

Nombre Monto
Licatexsa S.A. B847.814
Kleintours Espaiio 486.017
Kleinrep 3.264
KSTI 335
Kleinturs LLC 129

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafig,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestiéon de liquidez. La
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Administracion monitorea el riesgo de liguidez manteniende reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continvamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimienta
de los activos financieros.

Efective en Bancos y Actives Financieres

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta sv vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas o continvacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2018 2017
Banco del Pacifice AAh, Abb
Bance Pichincha C.A Adp - AAA-
gunco E’rodubanco-Gmpo AAA- AAA
rometica
Banco Intemacional AAA AdA
Banco de Guayaquil C.A A [ MM AAA f AMA-
Banco Santander AA- AA-

Gestién del capita

El objetivo principal de la Compafdia en relacién a la gestién de sv capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocioc en marcha, ¥ proporcienar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiia realiza una revisién frecuente de lo composicién del capital ¥ los
riesgos.

La Administracion efectia una evaluvacién periddica de la posicién financiera de la Compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar come pegocio an marchn ¥ es adecvada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de lo Compaiiia se detallan o continuacién:

Capital de trabajo UsD$2.093.700
Indice de liquidez 1.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.0 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base ol tamario
y sector en el que se desenvuelve la Compafia.
strumentos Financieros por categori

Al 31 de diciembie del 2018 y 2017, el detolle de {os octivos ¥ pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 da Diciembre

Noks 2018 07
Corriente Carriente
Activas finoncieros:
Coslo amorlizado:
Efectivo ¥ bancos 7 3.660.028 2.907.5687
wt::;ms por cobrar comerciales y otras cventas por 8/10 2.006.059 2295874
Otros actives Finantieros 9 1.803.38%9 14.600
Total 7.459.476 5.218.111
Pasivos francieros:
Coslo omordizade:
pE;:I:ms por pagar comerciales y eofras cuentos por 13/14 6.970.594 3485477
Total 5.270.594 3.485.477
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7.

10.

Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes estan conformados de la

siguiente manera:

Bancos
Cajas
Total

31 de Diciembre

) | PSR .| S
3.646.568 2.893.550
13.460 14.137
3.660.028 2.907.687

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

c I i -

Los saldos de cuentas por cobrar cliente no relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se |

muestran a continuacion:

Licatexsa

Kleinturs Espafia

Kleinrep
KSTI
Kleintours LLC

Go Galapagos

Total

31 de Diciembre

2018 2017
B47.814 836.920
486.017 273.140
3.264 3.264
335 335
129 :
469.804
1.337.559 1.583.463

Las cuentas por cobrar con relacionadas corresponden a anticipos de clientes recibidos por paquetes

turisticos en las entidades relacionadas, las cuales no generan interés ni mantienen vencimiento por lo que
no son medidas a costo amortizado y se liquidaran en el corto plazo.

Otro ivos fi

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de otros activos financieros se detallan a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Inversiones Banco del Pichincha 930.289 14.600
Inversiones Banco Internacional 873.100 -
Total 1.803.389 14.600

A continuacion el detalle de composicion de las inversiones:

Institucion Nimero — Esche — Monto Tasa

Inicio Venc

Banco Internacional 406649 14-02-18 21-05-18 73.100 2,8%
Banco Internacional 428498 21-12-18 20-02-19 800.000 5,3%
Bonco del Pichincha C100336 21-11-18 21-11-19 7.645 4,0%
Banco del Pichincha C100335 21-11-18 21-11-19 7.645 4,0%
Banco del Pichincha 2056880 06-02-18 11-02-19 15.000 5,2%
Banco del Pichincha C100822 21-12-18 20-02-19 200.000 3,5%

ta

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

Inversion overnight (*)
Préstamos empleados
Cuentas por cobrar deudores varios
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31 de Diciembre

2018

195.478
161.428
141.094

2017

318.229
142179
137.994




Antitipe proveedores
Seguros generales
Chros

Guarontias

Total

31 de Diciembre

2018 207
45.936 S4.6864
28.0946 21.612
23.52¢6 17.732
13.510 13.510
£9.068 F05.942

Las cwentas detalladas anteriormeme, no han sido medidas a costo amortizadoe.

{*): Corresponde a una inversion overnight, lo cual hace referencia a una operacion financiera realizada
con vencimiento al dia siguiente hdabil, cuyo plaze es de 5 afios ¥ o uno tasa de interés def 20.36%.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos de actives y pasives por impuestos

corrientes se presenta o confinuacion:

Tanto las actives como los pasivos por impuestos corrientes van o ser recuperados y cancelados en el corte

pluzo.

Dascriprion

Activas por impuesios correntes
Impuesto al valor agregado
Tolal aclives por impuestos corienfes

Pasivos por impueslos corrientes
Impuesto @ [a renta

Impuesto ol valor agregado
Total pasivos par impuestos condentes

31 de Diciembre

2018 2017
A7773 F73517
B17.773 773.517
119.087 138.341
14.3%0 23.734
131.477 161075

Propiedad ipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fos saldos de propiedad y equipo son ios siguientes:

31 de Diciembre

Dascripcién 2018 2017
Embarcaciones 9.438.775 2.433.825
Tarrenos A34.627 334.627
Edlificios e inslalaciones 269473 2469.473
¥ehiculos 190.258 190.258
Equipe de oficing 79.635 79.635
Myebles ¥ enseres 42755 48.222
Equipa electrénico 30.227 38.731
Maguinaris ¥ equipo 21.235 21,235
Depreciacén acumuloda {4.064.77 4} {3.635.342)
Tatal 6.342.211 5.780.664
2018
Descripeion Salde gl inicio  Adicionas Boio Saldo al final
del afio del afo
Embarcacionas 9.433.825 4.950 9.438.775
Terrenos 334.527 334.527
Edificios & instalaciones 269.473 269.473
Wehiculos 1920.258 190.258
Equipo electronico 38.731 18.648 (27.152) 30.227
Equipo de oficina 79.635 79.435
Muehles y enseres 48.222 [5.467) 42755
Maguinaria ¥ equipa 21.235 21,235
Total 10.415.006 73.598 32619 10.406.985
Depracigeion Jad {3.635.342)  {462.051) 32619 (4.064774)
Tatal 5.700.668  1439.453) - 6.342.211
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13.

14.

15.

2017
Descripcién Saldo al inicio Adiciones Baja Saldo al final
del afio del aiio

Embarcaciones 9.236.691 197.134 9.433.825
Terrenos 334.627 334.627
Edificios e instalaciones 269.473 269.473
Vehiculos 190.258 190.258
Equipo electrénico 88.074 2.780 (52.123) 38.731
Proyectos en curso B4.913 (84.913) -
Equipo de oficina 80.284 2.326 (2.975) 79.635
Muebles y enseres 48.222 48.222
Maquinaria y equipo 21.235 21.235
Total 10.353.777 202.240 (140.011) 10.416.006
Depreciacion acumulada (3.223.048) (467.392) 55.098 (3.635.342)
Total 7.130.729 (265.152) (84.913) 6.780.664

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:

Descripcion

31 de Diciembre

Anticipo de clientes (*)

Galapagos Corporacién Turistica Galatours S.A.
Go Galapagoes Ecuador

Gastos por pagar

Proveedores operacién Galapagos
Proveedores administracion

Proveedores Land y Digque

Total

2018 2017

4.959.050 1.838.929

562751 430.215
110,170

76.224 383.209

66.162 43.115

29.802 20.720

1.854

5.804.159 2.718.042

(*) Los anticipos clientes corresponden a los abonos realizados los cuales se van liquidando en funcién al

servicio prestado.

Otra nias agar

A continuacion, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Descripcion

31 de Diciembre

2018 2017
Dividendos por pagar 386.885 654.616
Otras cuentas por pagar 62,101 59.764
Depositos 13.000 33.500
Anticipos por boletos y servicios 3.936 5.968
Reembolsos 513 13.587
Total 466.435 767.435
I | jiferid

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal y la compensacion de créditos no utilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la composicién del saldo de impuestos diferidos:
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16.

Descripcion 31 de Diciembre
" 2018 2017
Por provisiones de jubilocién patronal y desahucio 25.698 2
Total 25.698 -

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacion del costo

atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacion por primera vez
de NIIF'S.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
como sigue:

1 de Dici 1 Salo Reversion  Generacién  Saldo final
inicial
Propiedad y equipo 724758 (52.069) 672.689
Provision de jubilocién patronal y desahucio 25.698 25.698

A partir del afio 2018 la Compaiiia aplicara la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017

Impuesto o la renta corriente 201.340 252.378
Efecto por lo liberacién impuesto diferide (77.768) (6.304)

Transaccion n n

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compaiiias relacionadas en los afios 2018 y
2017

Transacciones y saldos comerci

Ano 2018
Licatexsa KSTL Kleinrep KSTI Kleinturs LLC  Galatours f;u
Galapagos
Saldo inicial 2.042.351 273.140 3.264 4.018 4.400 - -
Motas crédito 5.569
Pagos {1.211.000) (3.684)
Cruces (1.370.519)  (2.461)
Facturacién 206.109 (4.400) 1.933.270 112,631
Importaciones
Otros 10.893 6.768 129
Saldo final 847.814 486.017 3.264 335 129 562.751 110.170
=, T I




17.

Afio 2017

Notas crédito
Pagos

Cruces (1.205.431) (5.083)

Facturacién
_Importaciones

Saldo inicial 2.042.351 278.22

" 4.018 3.264  531.097

(3.684)

161.293)

430.115

Saldo final 836.920 273.140

335 3.264 469.804

4.400 430.215

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2017 asciende

a USD$69.000.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2018 y

2017 se resume a continuacion:

Descripcion

Jubilacion patronal
Desahucio
Total

31 de Diciembre

2018 2017
486.047 489.493
143.918 140.175
629.965 629.668

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

ubilacion nal

Descripcion

31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del aiio 489.493 473.766
Costo de los servicios del periodo corriente 57.498 72.230
Costo por intereses 19.360 19.614
(Ganancias) actuariales (13.803) (12.585)
Efecto sobre reducciones (14.551) (27.900)
Beneficios pagados (51.950) (35.632)
Saldos al final 486.047 489.491

Descripcion 31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del aiio 140.175 159.568
Costo de los servicios del periodo corriente 20.419 28.320
Costo por intereses 5.516 6.606
{Ganancios) actuariales (6.761) (31.792)
Beneficios pagados (15.431) (22.527)
Saldos al final 143.918 140.175

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periocdo de servicio del empleado y
basados en la féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
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19.

beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principcles usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descripcion 2018 2017
% %
Tasa de descuento 4,25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.50%
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%

La Administracion de la Compaifiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2017 y

2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingrescs reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Paquetes turisticos 7.751.517 7.277.592
Ventas a bordo tarifa 12% 123.660 113.238
Comisiones por intermediacién 75824 108.055
Otros servicios 17.136 480
Ventas receptivo 16.804 362.253
Transporte acudtico 4.128
Total 7.984.941 7.865.746

Contratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2018 en un 98% corresponden a contratos
con clientes en los que se determinaron las obligaciones de desempefio correspondiente a la prestacién
de servicios turisticos dentro de Galapagos, una vez que el cliente toma el tour se concluye la obligacién
de desempefic y se reconoce el ingreso; dentro del precio de sus contratos no se han identificado

contraprestaciones variables como devoluciones, descuentos por pronto pago ni garantias que deban ser
registradas.

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es como sigue:
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Un resumen de los gastos administratives y ventas

Descripcion

Otros costos directos

Servicios de terceros
Suministros y accesorios
Amortizaciones y depreciaciones
Dique coral |

Costos de alimentacién

Costos del persenal
Mantenimiento y reparaciones
Otros costos de personal
Beneficios de ley

Impuestos y contribuciones
Costos operacion ticketing
Comunicaciones mar

Costo de ventas a bordo
Servicios basicos

Costos land

Dique coral |l

Total

31 de Diciembre

2018 2017 -
1.361.456 1.056.348
683.022 554,869
675018 352.395
537.711 503.681
341.982 2
521.521 585.419
378.166 349.903
319.034 327.613
260.549 258.362
183.011 183.791
96.515 81.951
54.799 76.209
35.959 44.065
4.653 16.882
2.458 2744
76 .
- 370.239
5.455.930 4.764.471

s administrativos ventas

diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Gastos administrativos:

reportados en los estados financieros al 31 de

Descripcion

Sveldos y salarios

Otros gastos de personal
Otros gastos de administracion
Beneficios sociales de ley
Servicios de terceros
Mantenimiento y reparaciones
Arriendos y seguridad

Gaostos generales
Comunicaciones

Impuestos y contribuciones
Amortizaciones y depreciaciones
Gaostos de viaje

Cuotas y dofiliaciones

Gastos de R.R.P.P
Suscripciones

Combustible y lubricantes
Servicios basicos

Total

31 de Diciembre

2018 2017
423.604 34B.644
201.881 250.155
180.244 175.832
178.347 337.596
157.610 99.425
114316 205.155
107.473 109.412
103.289 114.928
89.406 110.847
57.602 46.547
46.438 57.601
41.960 28.866
12.065 16.690
B.170 8.359
4,238 11329
6.605 4.673
1.972 2715
1.735.220 1.928.674

Gastos de ventas:

Descripcion

Servicios de terceros
Gastos de ticketing
Comunicaciones

Suveldos y solarios
Beneficios sociales de ley
Comisiones de terceros
Publicidad

Oftros gastos de personal
Suscripciones

Gastos de viaje
Reclamos de pasajeros
Gastos de R.R.P.P

Total

31 de Diciembre

o 2018 2017
461.114 313.948
87.442 84.604
65.363 93.605
35.879 35814
25.044 25761
21716 39.312
19.184 24.391
9.600 9.600
2765 7.777
363 624

61

144
728.531 635.600
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1.

vesto a la ren

De conformidod con Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Madernizacidén de lo Gestion Financiera Publicada en 2l registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para ei impuesta a la renta a partic del ofic 2018 se coleolord en un 25% sobre tas
vtilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades demiciliadas en el Ecuador, cuande la
Compafiio tenga participacién accionaria de personas naturales © sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacid al 50%: % PaMicipacian % IR
Lompaiio domiciliada en paraize fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participatian moyor al 50%: % Panticiporcién % IR
Compaiiia domicilioda en paraise fiseal 55% 28%,
Persona naturol o sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuyn o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
d favor de personas naturales residemes en el Ecuader, deberd efectuar vna retencién en la fuente de

impuesto a la renta de conformidad con lo establecide en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributario
Interna,

Esta disposicién aplica también para las utitidades, dividendes o beneficios anticipadas; asi como también,
para los préstomos o accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicie de la retencién respectiva
gue constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjwicio de la retencién establecida en el pérrafo anterior, cuande vna sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con carge o utilidades a favor de sus sccios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicic econdmico y, por tanto, antes de que se conozean los resultados de la octividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el mento de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagoda ol mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario pora la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una recenciliacién entre la utilidad segun estados financieres y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeian 2018 2017
Utilidad segun Iibros antes de impuesto a la renta 452135 563.342
Mas gastos no deducibles 270.036 587.354
Menos ingrasos exentos {7.359) -
Deducciones adicionales {3.525)
Generacion y reverslon de diferencios temporartas 50.629

Base imponible 805.441 1.147.171
Impuests o la rento calevlado por el 25% y 22% 201.350 252,378
Anticipo caleulgdo 35.284 113.220
Impuesto a la renta torriente regi lo en resuliad 201.360 252,378

Anticipe calevlade - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto @ la renta minimo el valor
de! anticipo caleulado, el cual resulta de lo suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonic,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afiec 2018, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$26.2B4; sin
embargo, &l impuesto a la renta causado del afic es de USD$201.340 Consecuentemente, la Compafiia
registrd en resultados US$201.360 equivalente al impuesto a la renta causade.

La Compaiiia no ha side revisada por las avtaridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revisidn
los ejercicios del periodo fiscal 20746 ol 2018.
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Le dnica para el Femente Productive, Atraccion de Inversiones neracion de Emple Estabilid
¥ Equilibrie Fiscal

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivades de! saldo de (as obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracidn y /o recaudocién le corresponde Onicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resclucicnes
que para el efecto emita &l Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
cbligaciones correspandientes a Ja declaracion anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
nc podrén acogerse a la remision prevista en este articulo.

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instituto Ecvatoriano de Seguridad
Social

La reduccion de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en moro generadas y
en firme hasta el 2 de obril de 2018, de conformidad con los pardmetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyos planillo: hayan sido emitidas hasta e) 2 de abril de 20718.

Asimismo, podrdn ser objeto de la reduccion, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generados hosta el 2 de abril de 2018.

No estan sujetos a la reduccién prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valeres, extensién de salud,
préstamos quirogratarios, préstames prendarios y préstumos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccidn, los intereses, multas y recargos generados de las afiliociones extempordneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas ¥ recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hosta &l 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan los empresas de la Funcién
Eiecutiva, amparadas en la Ley Orgénica de Empresas Poblicas.

Remisianes en ofras institutiones

Se dispone la remisidn del 100% de intereses, multas ¥ recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a {os becarios ¥y créditos educativos
otorgados por cualquier institucién poblica o por el anterior Instituto Ecvatoriane de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Institutc de Fomento al Talento Humano, o través de la banca publica o la que se
encuentra o cargo del Estado.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coactiva y demads recargos derivades del saldo de {as obligaciones, cuye administracién y recaudacion
le corresponde Unica y directamente a la Superintendencio de Compafiios, Yolares y Seguros.

Per esta dnica vez, se dispone la remisién del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacion y Cantrol dei Agua, par la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgadnica de Recursos Hidricos, Usos ¥ Aprovechamiento del Agua en las gque exista resolucion en
firme, sentencia ejecutorinda o proceso en curse en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta dnica ocasion, se dispone lo remisién de los intereses generados por efecto de la determinacién
de responsabilidad civil culposa ¥ multas por parte de lo Contraloric General del Estado, o los
trabajadores del Ministerio de Salud dei Hospital Enrique Gareés, Hospital Psiquidtrico Julic Endara ¥
Hospital Homero Castanier Crespa de la provincia del Cafiar, de acuerdo can las siguientes reglas:

Exoneracidén de! impuesto a la renta para las nvevas inversiones productivas en sectores priorizades
{aplicoble desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b} del
articulo 13 del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien o partir de la
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vigencia de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendrén derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por
12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayagquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las Greas urbanas de Quito y Guayaquil podrén acogerse
a la misma exoneracién por 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicarag solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Orgdnica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecera
las condiciones y procedimientos para la aplicacion y verificacién de este requisito, en atencién al tamafio
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién

(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendran derecho a la exoneracion
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serdn reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversién planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa
autorizacion de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversion, siempre y cuando los

recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econémicos determinados como industrias basicas, de conformidad con la definicion del
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendran derecho a la exoneracion del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracién serd contado desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
Distribucién ivi ili
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera equivalente

a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de

impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de calculo a
partir del 21 de agosto del 2018).
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Lo dispuesto no obsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los respectivos convenios fributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

| sto a uni ilidad i s i

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesiéon o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- lLos exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importacion o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones mediante
la compensacién.

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que

tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad

economica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
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procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacidn de la economia popvlar ¥
solidaria, se acogera a aguella que le resulte mds favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la buse imponible se debera deducir
adicionaimente yna fraccion basica desgravada con tarifa cero de (R para personas naturales {USD
11.270).

Deducciones por desahucio ¥ jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio ¥ de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesta en el Cédiga del Trabaijo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, come deducibles o no,
para efectos de Impuesto o la Renta, sin perjuicio de la obligacidn del empleader de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su abligacién de pago de la bonificacién por desahucio
y de [ubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pagoe superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualguier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, o través de giros, transferencias de fondos,
tarietas de crédito o débite, cheques ¢ cvalquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiente patrimenial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicic de Rentas
Internaas, conforme a las ¢ondiciones sefialadas en lo normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en tede o en parte,
serdn soncionados con una multa del 1% del volor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, colculades por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetes Pasivos obligados de llevar centabilidad.- Todas |os sociedades estan obligadas a levar
contabilidad y declarar los impuestos en base @ los resvltados que arroje la misma. También lo
estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
{2017}, sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las persenas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglomente a esta ley.

Deducciones en el calcvlo del Anticipo de Impuesie a la Renta.- Los sociedades, las sucesiones
indivisas obligudas a llevar contabilidad y las personas noturales obligadas a llevar contabilidad
ne consideraran en el caleulo del anticipo, exclusivamente er el rubro de costos y gastos, los sueldos
¥ salarios, Ja decimotercera ¥ decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
sacial obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdleulo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuondo
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi come
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan amplior la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o pravision de servicios.

Devolucién del Anticipo de impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentos Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracién del pago del antigipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relocionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
puoblicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interne; Deducibilidad de poagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articule 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto o la salidg de divisas en pagos por financiomiento

externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 de! articulo 159 y articulo 159.1 de ia Ley Refarmatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadar.
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Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
seq residente o asté establecido en poroisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de poagos efectuados a perceptores amparados &n regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributario como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidas en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
ecanémica, mantos minimos, tiempos de permanencia y estndares de transporencia.

- Devolucitn de 15D en o adividad de exporacidén.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea ufilizada coma crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, con la finalidad
de gque seon incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dids, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezea pora el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insymos ¥ bienes de capital @ los que se hace referencia este articule, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca &l Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard tombién del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- impuesto a los Consumos Especiales {ICE}.- La base imponible de los productes sujetas al ICE, de
produccién nacional o bienes Importados, se determinard can base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezco anvalmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto o los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivas los bancos, cooperativas de ohorio v
crédito ¥ otras entidades privadas dedicadas o realizar actividades financieras conforme lo
dispueste en el Codigo Organico Monetario y Financiero; secledades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguwradoras, y compufiias reaseguradoras bajo el
control de ia Superintendencio de Compafios, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracidn, intermediacién, gestién y/o compraventa de cortera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por o Junto de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

- MActas da Determinacién ¥ Liguvidationes de Pago.- No fendran el cardicter de reservado las Actas
de Determinacién y Liguidaciones de Pago por diferencias en o declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas per o Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en gua s& entueniren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todos las transacciones realizadas con medios de pago electrdnicos se liquidaran y de ser ef caso
compensardn en el Banco Central del Ecvador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera,

Reformas o {os normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

- Busquedae de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafias comparables debera ser calcvlado utilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponikle al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incivir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilided significutivomente distintos. *En
ningln caso serd aceptada como valida lo segmentacidn atendiendo exclusivomente a un criterio
proporcional, por (a aplicacién de los mismos foctores d los rubros de un estade financiera.
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- Parle onalizada.- A efectos de sustentor la seleccidn de la parte analizada, al aplicor métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y celidad de la infarmacién. Para el
desarrolle del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra porte, g tin de caleular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraises fiscales.- La seleccion de comparables no podra incluir
campafiias ubicadas en poraiyos fiscales, jurisdicciones de menar imposicidn y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como taies segon la legislacién tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ajustes de copital de los cuentas de actives y puosives.- Los ojustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se hayo establecide fa necesidad de su aplicacién
y lo razonabilidod técnica, tanmo de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidod entre la shuacién econdmica de las operaciones anatizadas y aquelia de las
comparables.

Precips de transferenci

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domicifiadas
tante en el exterior como en el Ecvador, de acverdo a lo siguiente:

- Los sujetes pasivos del impueste a la Renta que hoyan efectvado operaciones con partes relacionadas

locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres miliones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000], deberdn prasentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionados locales y/o
domicitindas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior o los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente ol Anexo, €l Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no superaron ef imparte
acumulade mencionade

Capital social

El capital social autarizade de la Compuafiia asciende o USD$1.000.000 divido en un millén de acciones
nominativas ¥ ordinarias de un délar {U5$1) cada una.

Reseryas

Reserva Legal

La Ley de Compufiias requiere que por lo menos el 5% de o ulilidad onuol seo opropiada como reserva
legal hasta que ésta come minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o uvtilizada pare absorber
pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General pedrd acordar, la formacién de un fondo adicicnal de reserva, para lo cval podra
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

5L as integra

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas par
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahycio.

esul s acunmulade
Esta cuenta estd conformada por:

Resulfados acumulados primera odopcidn NHF:
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Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Oltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.

Utilidades retfenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

27. v ub nt

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron

eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

28. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Socios para su aprobacion definitiva. En opinion de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.

Aurea Bermeo B. { Rubén Hidalgo’ Rocio Aguirre
Gerente General Gerente Financiero Contadora General
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