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1.

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA.
Informacién general '

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA,, fue, constituida en Quito el 21 de abril de 1983. Su objeto
social es dedicarse o actividades turisticas, turismo nacional o extronjero, venta de pasajles dentro y fuera
del pais, agencias de viaje y turismo, con agenclas y representaciones dentre del ramo turistico, Para el
cumplimiento de su obisto la Compaiiia poedrd calebrar toda clase de actas y contrates permitidos por
las leyes. La Compaiiia tendrd un plazo de duracién de 50 ofios.

Para cumplir con su objeto social la Compafia se encargo del transporte maritimo regulor de pasajeros,
para lo cual cuenta con dos embarcaciones de crucero de turismo: Coral | y Coral Il que son dos yates

gemelos con capacidad de treinta y seis y veinte personas respectivamente con todas las comodidades
para disfrutar de las Islas.

Situacion financierg en el pais

En el afic 2017 debido ot combio de gobiemo y a una nueva pelitico econdmica, enh lo cual se ha
implementade un plon de austeridad pora la optimizacion del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, v se
ha fijade como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar 1o inversion externc e interna y el
ingreso de divisas, impulsor el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversisn piblica hada lo
estrictamente necesario, se pretende ung disminucién del déficit fiscal y mejora de las condicianes de
financiamiento de ios deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriona tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

Segun el Informe de Tendencios de Ecuador del Centro de Estudios Latincamericanos dice que "Ecuador
continda experimentando unc mejora econdmica, gracias a la inversidn y el consumo privado. Sin
embuargo, se reducen las exportaciones petroliferas y persiste Ja incertidumbre internacional, Por su parte,
el gasto piblico continva siendo elevado, a cesto de incrementar la dewda y desincentivar la inversién
extranjara directa, La recuperacion parcial en los precios del petréleo do un respiro a la economia del
pois, aunque hoce patente la necesidad de refarmas estructurales que permitan recuperor la
competitividod. Por ditimo, cabe destacar o caida de la inflacién y la tosa de poro, junto con una
reduccién en los niveles de subempleo”

ta Administracidn de la empresa considera que a crisis del pois impactd en menor grado que el afio
2016, y con un mayor esfuerzo pude revertir ese efedo y lopré incrementar sus ventas en un Y7.16 %
respecto del afic anterior, en cuanto a los costos y gastos el incremento de los mismos respecto del afio
anterior fue de un 5.56 % creemos que es un incremento razonable ya que en al 2016 se ejecutaron
diques de mantenimiento de sus dos embarcaciones y en el afio 2017 sélo de una de ellas.

Politicus contables significativas

3.1 Buses de preseniacién y declaracién de cumplimiente

Los Estados Financieros de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA., han sido preparados de
acyerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Boord (IASB), vigentes al 31 de didembre de 2017 y 2016, y segin los
requerimientos y opciones informodas por la Superintendencia de Compoiiias, Yalores y Seguros det!
Ecuador. La Administracion declara que las NHF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preporacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorne ecandmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA,, es el Ddlar de los Estadas Unides de América.

Lo preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacienales de
Informacidn Financiera — NIF requiere que la Administracidn reaolice clertas estimaciones y establezco
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de lo entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunos partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mefor utitizacion
de Jo informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finoles.
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3.2

3.3

A continuocién se describen los principales politicas cantables adoptadas en la preparncidn de estas
estados financieros. Estas politicas han side definidas en funcién de las Narmas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
unifarme o todas los periodos que se presentan.

Efectiva y equivalentes

Corresponde ¢ los valores montenides por la Compafia en efectiva, en fondos reembolsables y en
bancos sin restricciones. En el Estado de Situacidn Financiera los scbregires, de existir, se clasificarion
come préstamos en el pasivo corriente

Inversiones

Los ingresos por intereses procedentes de una entidad finonciera se reconocen en el resuvltade cuando
surja el derecho o recibirlo.

Aciivos financieros
conocimiento, m N inici clasifleagié

F reconocimiento nicial de los activos financieros es a su valer razonable, en el caso de un active
finonclero que no se lleve ol valor razonable con caombios en resultodos, se reconccerd los costos de
transaccidén que sean directamente atribuibles o la adquisicién det active financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, o costo amortizado, a valor
razonoble con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los cictivos financieres son medidos al costo amertizado si el activo se montiene dentro de un modele
de negocio cuyo objetivo es maniener los activos para obtener los tujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de activos fingncier

Después del reconocimients inicial, los activos finoncieros se miden al valor razonabls o ol coste
omortizado, considerandoe su clasificacion.

Activos financiaeras g valor razonchl mbi result

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costa amortizado.

Algunas activos financieros se cdguieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivadoes, incluides los derivados implicltos seporades, también se clasificon como mantenidos
para negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los adtivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se centabilizan en el estade separado de situacién
financiero por su volor razonable y los cambies en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultodas integrales,

Préstamo nt r

Llos préstamos y ias cuentas por cobrar son activos financieras no decivadas con pagos fijes o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activas
financieros se miden al costo amortizado mediante el use del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizade se colevla tomande en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresa
finonciero en el estado de resvltodos integrales. Las pérdidos que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdi teriorn i ti financi



Lo Compaoiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los actives financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
condo hoy evidencia obletiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inictal del activo financiero impactaron los flujos estimados de efective del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Pora todos tos otros activos Tinancieros lo evidencio ob|etiva de deterioro puede Incluir:

~ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pogo o Incumplimientos en los pagos de intereses ¢ capital; o
- Que seqa probable que el deudor entre en bancarrota o reorgonizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, €l monto de deterioro es la diferencia entre
el volor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimodos de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo finonciero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deteriora directamente pora
todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a iravés del uso de und cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra to cventa de asignocién. tas
recuperaciones posteriores de montos gue han side previomente eliminadas son acreditadas contra
ta cuenta de asignacian.

Los cambias en el valor de la cuenta de asignacién son reconacidos en la ufilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida par deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser retacionada objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deteriore, la
pérdida por deterioro previomente reconocida es reversada a través de uvtilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversidn ot la fecha en o que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amertizadoe hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

aj ctivos fingnciero

La Compaiiia do de baja un active financiero salo cuando los derechos coniractuales a les flujos de
efective del active expiran, o es fransferide e! active financiero y sustanciolmente todos los rlesgos
¥ beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafila tampoco ironsfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo tronsferido,
la Compafifo reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asactoda por los valores
que pueden ser pagados. 3i la Compaiiia retiene sustancialmente todo &l rlesgo ¥ los beneficios de
propiedad de activo financiero transfarido, la Compafia continda reconcciendo el activo finangiero
Y tumbién reconoce un préstomo garantizado per los ingresos recibidos,

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento, medicion inicigl v clgsificacldn

La Compafia reconccerd un pashvo financiere en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuande y sala cuanda se convierta en porfe de tos dtdusulas contractuales.

Todos les pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor rozenable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los présiomos y cuentas por pagar contebilizados al
costo amoertizado netos de los costos de transacceién directamente atribuibles.

Pasivo fi leros a valare con bi ¥ ados.- Presentard una ganancia o pérdido

sobre un pasive financiero designado como valer razonable.

Medicién terior d ivos finangi .- Daspués del reconecimienio inicial, los pasives tinancieros

se miden al costo amortizado ysando el métode de la tasa de Interds efectiva.

Cuenta r comeeciales tas por r.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como lo adquisicidn de bienes o servicios.

Baja de pasives financieros.- La Compafia da de bajo un posive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

=12 -



3.5

1.6

3.7

inventarios

Las inventarios se voloron inicigimente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valoras: al
costo {(medide ol coste promedio), y su valar neto de realizaclén. El valor neto de realizocién
representa el precio de venta estimedo para los inventorios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios pora realizar la venta.

A techa de clerre de los estados financiaros, la administracién determina indices de deteriora por
pérdida de valor y de ser necesorio realizard el ajuste correspondiente.

Las Importaciones en transito estdn medidos o su costo de adguisicién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la controprestacién recibida o por recibir luego de
dedudir cualguier descuento o rebaja.

Yenta de seryicios
Los Ingresas por la prestacidn de servicios se reconocen en base ol grade de realizacion de la
ronsaccién, y siempre y cwando puedan ser medidos de manera Hable.

Bl devengomiento de los Ingresos se lo realiza en funcién al servicic prestado.

impuéslos corrientes y diferidos

Et gasto generado por el impussto o ta rento es lo suma del impuestb por pager cortlente y el
impuesto diferido.

to_Corrient

El impuesto cotrlente por pagar se baso en la utilidad gravable del ofie. Lo wilidod grovable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque exdluye ftems de ingresos o gastas que

son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunco son grovables o
deducibles,

El pasive de Ja Compadia para el impuesto corriente as calculodo usando las tosas impasitivas que
han sido difundidas y oprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

i Diferide

Se reconoce sobre las diferenclas tempararias determinados entre el volor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financleros y sus boses fiscales. Un posivo por impuesto diferido se
reconoce genarclmente para tedas las diferencios tfempororias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias tempororlas deducibles, en la medida en que resulte
probable que lo Compafiia disponga de utiidodes gravables futuras contra las que se padria cargar
esas diferencias temporarias deduclbles.

Tales actives y pasivos no son reconocidos sl tas diferencias temporales surgen en una transoccion
que no afecte ni a la utilidad grovable ni o o vilidod finondera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las rosas de impuestos que se espera
opliquen en el periodo an el cual el pasive se establezca o el octivo se realice, hasado en taso del
lmpueste o la Renta para socledades publicadas por el Servicio de Rentas Infernas hasta la fecha
del Estado de Situaclén Financlera.

El valor de ios activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estodos Financieros ajustade ol punto en que no sea probable gue los beneficios gravables seon
suficientes para permitir que el activa o paorte de este sean recuperados.

La medicidn de los actlvos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que

vendrian por la manera en la cual la Compafio espera, o la fecho del reporte, recobror o establecer
el valor de sus activos y pasivos.
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3.8

3.9

Lo Compdiiic compensa activos pet impuestos diferidos con pasivos por iImpuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridad fiscal.

Im to corriente iterid ripdo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconodidos como un gasto o Ingreso en la utilidad o pérdida
neta, '

Propiedad y equipo

Los terrenos que son usados pura fa venta de bienes y prestacidn de servidios, o para propésitos
administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costa histérico menos su
deprediocidn acumulada y pérdidas por deterlore correspondientes,

Las embarcaciones son utilizadas para ia operatlvidod de la Compadia, y es reconocido en &l estado

de situacién financiera o su costo histérico menos la depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro,

Las muebies, equipos y vehiculos se declaron of costo menos su depreciocién acumulada y pérdidas
acumulodos de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas octivos se deprecian ytilizande el método de linea recra,
para 1o cual se considers como importe depraciable el costa histérico menos los valores residuales
asignados, considerandoe las vidas dtites que se indican a continuacion:

Grupo Tiampo
Edrficics & instalociones &0 afigs
Embarcadones 26 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo da ofltng 10 whios
Maguinorio ¥ equipo 10 afies
Equipo slecirbnico 3 ofios
Yehiculos 9 afios

Las vidos Gtiles son determinadas por la Administracién de lo Compafiie en funcidn del uso esperado
que se tenga de los bienes,

Le depreciacién esté cargada de tal monera que elimina ef costo o valorizacién de actives, adamas
de terrenocs, durante sus vidas Ules estimadas, usando el método de linea recta. La vida 0til estimada,
valores residuales y el métode de depreciacién son revisados ol final de cada ofie, con el efecto de
cwalquier combio tomodo en cuenta gn uno bose potencial,

Lo utilidad o pérdida surgida de lo venta o bojo de un articrle de propledades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros de! activo, ¥ es
reconocida en resultades.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registron como mayor valor de los respectlvos blenas, con el consiguiente retire
contable de los bienes sustituldos o renavadas.

Los gastos periddicos de mantenimlento, conservacion y reparacion menor se registron directamente
en resuitodos como costo del periodo en que se incurren.

Beneficios empiendos post-empleo

Los beneficlos definidos a empleadoes corresponden a jubilacidn patronal y desahucio, cuya costo se
determina mediante el método de la unidad de crédita proyeciada, con valeraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada perioda, pora lo cual se consideron ciertos pardmetros en los
estimaciones como: permanencia futurg, tasas de mortalidod e Incrementos salariales futuros
determinados sobra la base de cilevlos octuoriates.

Los fosos de descuento utilizadas para determinar el valer presente de lo provisidn por jubilacién

patronat ¥ desahucio corresponden o fo de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de olta colidod existentes en Estados Unidos de Norte Américo.
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Les cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periedo en que ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, gonancias y pérdidas actugriales del periodo
se presenton en forma separado en su respectiva nota a jos estados financleros.

3.10  Pardicipacién a trabajadores
La Compafiio reconoce la participacidn a trabojadores en lo utilidad de la Entidad. Este beneficio
se caleulo a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acvardo con disposiciones
tegales.

3.11  Capital social y distribucidn de dividendos
Los participaciones ordingrias se clasifican come patrimonio neto.
Los dividendos a pagoer a los Socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
Hnonderos coando se configuro o obligacién correspondiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucian establecidas por la Junta,

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran of costo histdrico. Los costas y gastos se reconocen o medida que son
incurricdos, independientemente de lo facha en que se haya reclizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conacen.

3.13 Esiado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C.
LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efective en cajg ¥ bangos: incluyen el efective en coja e instituciones financleras.
Actividodes de operacidry sen fas actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA., asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o fingnciacién.

Actividades de_ipversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades_de financiacién: octividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
potrimonio neto ¥ de los posivos de cardcter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados finoncleros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las patiticas y
estimociones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los cosos permitidos por alguno normaotiva.

3.16 Clasificocion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn financiera, los saldos se dasifican en funcién de sus vencimientos, como
corrlente con vencimiente igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieres ¥ como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

v icad | fia
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No se tuvo ningin efecta importante sobre los Estados Financleros de KLENTURS Y
REPRESENTACIONES C. LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efactivas por primera vez
en el afio 2017,

nte tacione ificgeion n norm li t mpai i} r dn_en
vigor
Titu) b Fecha de Focho estlmoda
. emisibn dalg  oplicocién en la
normative Modibicacipnes ¢ i

Establecer los principios que aplicaré uno Entidad para
presemar informocién wilt o tos usuarios de ios estados

MIF 15 - Ingresos de  financieros sobre la naturalezag, importe, calendario & 2014 01 de Enero dal
contratos con clientes  incertidumbre de los ingresos de octividodes ordinarias 2018
y fluios de efactivo que srgen de un contrale con
cliente
i isitos d i . L
MIE § - Instrumentos Susti l.:ye los requisitos de clas ﬂcaubn,. voloraclo.n_. 01 de Enero del
financieros reconacimlento ¥ baja en cuentas de activas y gasivas 2014 sol8
financieros, la contabilidad de ¢coberturas ¥ deterioro.
t ) incipi Imi
NIF 16 - Estableca los principios poro &l reconocimiento, 01 de Enero del

medicién, presentaclén e informacion o ravelar de los 2013

Arrendomientos 209
arrendamientos.
NIIF 1 - Adopcién por Se afiade el parrafo 3% AC, En el Apéndice D, se
primera vez de los  modifica el parrafe D, Se ofiade un encobezamiento ¥ 2017 1 de enerc de 2018
Moo &l parrofo D34
MIC 28 - lnversiones en  Aclaraciones de que la NIIF @ Instrumantos Financiaras
asociados ¥ negacios  s& aplica o participacionss a largo plazo en asociados 2014 1 de enere de 2018
conjurtos ¥ rRgOtios conjuntos.
NIIF 9 - Instrumentos Incluys lo p:sibllidcld da designar dete.:jminudos
Finoncleros con la NIF 4 °Onrates de compra o venfa da partidas no 2017 1 de onero da 2018
Corratos de seguro financieras para usa pmq:.uo Lome o ok .mianﬂb'ne
con combios en pérdidos ¥ ganancias.
Se aplico o una transaccién en meneda extranjera (o
CINNF 22 - porte de ella) cuande una Entidad reconcce un activa
Transacciones en no financiero o pasive ne financiero que surge del
moneda extranjera ¥ pago o cobro de vne contraprestacidn anticipada 2017 1 de enero de 2018
contraprestaciones antas de que la Entldad reconozca el active, gusto o
anticipadas ingreso relacionndo {o la parte de estos que
corraspoandal.
CINIE 23 - Se aclare cémo aplicor los requerimientos de
incenidur.nbre schre Jos reconocimienfo ¥ medicidn de o F:lIC 12 cvando existe 2017 1 de enero ds 2019
tratamientos de los incertidumbre frenfe a los frofamientas del impuasto a
Impuestos G los ingresos las gonancias.

Enmiendas en jos efectos de ias condiciones de
adjudicacién, la clasificacién de las cperaciones de
pagos basadas en acciones, lo contahilizaclén de una 20017 1 de enero de 2018
madificacién en o3 1éminos y condiciones de un pogo
basado en acciones.

NIE 2 - Clasificacion y
valoracidn de
transacciones Lon pogos
basados en acciones

ta Compaiiia ha concluido los principales impactas que se tendré por la aplicacidn de las nuevas y
‘enmiendas citadas anteriormente, a continvacion el andlisis realizada.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Conirgtos con los Clientes (NIF 15)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard vna entidad para presentar
informacién Otil a los usuarios de los estados financieros sobre lo naturalezq, importe, calendaric e
incertidumbre de los ingresos de actividodes ordinorias ¥ flujos de efective que surgen de un contrato
con un cliente:

La NUF 15 requiere la identificacion de los contratos v de las obligacionss de desempefic que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma derogo Ja NIC 11 —NIC18 — IFRIC 13 ~IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrord en vigencia a partir del 1 de enero dal 2017,

Una entidad contabilizard un contrato con un diente que queda dentre del aleance de esta Norma
solo cuando se complan todos los criterias siguientes:

1. Las partes del contrato han oprobade el contrato [por escrito, eralmente o de acverda con

ofras préciicos frodiciencles del negocio) y se comprometen o cumplir con sus respectivas
obligaciones;
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2. la entidad puede identificar los derechos de coda parte con respecto o los bienes o
servicios a fronsferir;

3. la entidad puede identificar las condicicnes de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4, El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espero que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad camblen como resultado del conteato);
y.

5. Es proboble gue la entidad recaude la controprestacién a la que tendrd derecho a cambio
de los bienes o serviclos que se fransferiran ol cliente. Para evaluar st es probable la
recaudacién del importe de la contraprestacién, vna entidad considerard solo la capacidad
del cliente v lo intencién que tenga de pager asa  contraprestacidn a su vencimiento. El
importe de la contraprestacion al que la entidad tendrd dereche puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad
puade ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconocimiente del ingreso:

La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesafisface una obligacidn de transferencia de un bien o servicic comprometido a un cliente
cvando este obtiene el control. :

- Alo largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Analisis de impactas:

La Administracién de la Campofiic ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos coma ingresos por la aplicacién de fos NIIF 15 no serdn significativos, debido a que los
ingresos son reconocidos una vez que el servicio es prestado.

1 ment inancieros (MIF 9

El objetive de esta Noerma es establecer los principios para la informacidn financiera sobre activos
financieros y pasivos finandleros, de forma que se presente informacién Gtil y relevante para los
usuyarios de los estodos financieres para lo evaluacién de las importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Recenocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un adive financiero o un pasive financiero en su estado de sitvacion
finonciern cuando, ¥ solo cunndo, se convierta en poarte de las cldusulas contractuales det instrumento,

Clasificacién de aclivos financieros:

Una entidad clasificara los activos financieros segun se midan posteriormente @ costo amortizado, o
valor razonoble con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre ¢ base de los dos siguientes:

- Activo o pasive financlero o coste amortizado
— Actlvo o pasivo financiero a valor razonable
—  Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Ori

Clasificacién de pasivos financieros:

Una entidod clasificard todos los pasivos finonderos como medidos posteriormente ol costo
amortizado, excepto en el caso de:

{a) Los pasivos financieros a valor razoenable con cambios en resultndos. Estos posivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad ol valor razenable.

(b} Los pasivos financieros que surjon por una transferencia de actives finonciercs que no cumplon

con los requisites para sv bajo en cuentas o que se contahilicen wtilizande et enfogue de ta
implicacion continuada,
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Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deteriove det valar):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementade de forma significariva
el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad utilizard el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimienio o
lo large de la vida esperada del instrumento financiere, en lugar del cambio en el importe de los
pérdidas creditidias esperadas, Para realizar esa evaluacién, una entidad comparard el riesgo de
que geurra yn incumplimiento sobre un instrumenio financiere en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconacimiento inicial y considerard la informacién rozonable y sustentable que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde e} reconocimiento Iniclol. :

Andlisis de impactos:

La Administrocién de la Compaiiic ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados finoncleros en relacién con los actives y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF
9 y ha determinade que debido a su giro de negodlo y al tipo de activos y pasivos que mantiene no
serd necesorio realizar ninguna reclasificacidn.

Con respecte a fos pérdidos crediticios esperadas, la Compafiia realizé el andlisis correspondiente
en funcidn al comportamiento y recuperacién de la cartera de los Ultimos tres afies, llegando o la
conclusion de que ne fendran impactos debido o que sus servicios son cobrados por anticipada.

Amendamientos [N )

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiente y do lo guia para el fratamiente
contable del arrendador y arrendataric. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 135 - SIC 27 y entrard en vigencia o partir de! 1 de enero del 2019,

Esta Norma establece los principlos pora el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion o
revelar de los arrendamlentos, El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevonte de forma que represente fieimente esas transacciones. Esta
‘informaciéon proporciona una base a los usvorios de Jos estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, ef rendimiento financiero y los flujos de
efactivo de uno entidad.

La diferenciacién entre arrendomiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
lo contabilidad del arrendader y es reemplazada por un modele en el cual el derecho de uso del
active ¥ su correspondiente pasive tiene que ser reconecido por el arrendador paro todos los
arrendamientos, excepte los arrendomientos de corto plaze y aqueilos con un valor bajo de active.

Identificacion de un atrendamiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendomiento. Un
controto es, o contiene, un arrendamienio si transmite el derecho o controlar el uso de un active
identificada por un periodo de tiempo a cambic de una cantraprastacian,

Reconocimienio:

En la fecha de comienzo, un arrendotorio reconocerd un agtivo por derecho de vso y un pasive por
arrendarmiento,

En la fecha de comienzo, un orrendatario medird un acdlive por derecho de uso af costo. El costo del
activo por derecho de use comprendera:

1.  Elimporte de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento,

2. los pagos por arrendamiento realizados ontes o a partir de la fecha de comienzo, menos
fos incentivos de arrendomiento recibidos;

3. lLos costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimocidon de los costos a incurrir por el arrendatario ol desmontetar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se tocalizg o restaurar el cctivo subyacente
a la condicion requerida por los términos ¥ condiclones del arrendomienta, @ menos que se
incurra en esos costos al produdr los inventarios. El arrendetario podria incurrir en
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4,

3.

obligociones o consecuencia de esas costos yo sen en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo conereto.

En la fecha de comienzo, un arrendatarie medird el pasive por arrendomiento al valer presente de
los pagos per arrendamiente que no se hayan pagado en gsa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontarén usando la fosa de interds implicito en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizard la
tases incremental por préstamas del arrendatorio.

Andlisis de impactos:

Lo Administracién de la Compaofiio no ho determinado Jos posibles impactos sobre los importes
reconocidos en Jos estados Hnancieros, en relacidn con los arrendamientas en lo aplicacién de la NIIF
16, sin embarge he evoluado que al mantener contratos de arrendamiente de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidos en el comtrato permiten identiticar que el periodo de uso serd similar
al de la vida itil del active, ¥ que se cuenta con el derecho a decidir su uso, sin embargo se prevé
que los efectos no serdn significativas.

Revelaciones

De manera general se establece que la oplicacién lus nuevas normas ¥ los nuevos requerimientos
genararan mayor infermacidn a revelior en lo notas o los estados Hnoncleros: contratos de prestacidn
de servicios, descripcidn de los obligaciones de desempeiio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones utilizadas para el ondlisls individual o colectivo del riesgo de crédito
esperada e informacidon respecto o los contratos de arrendomiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, et

Estimaciones y juicies contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se bosan en experiencic pasadaos
y ciertos factores aplicables al sector, mismos tue son rozenables bajo las drcunstoncios actuales y las
expectativos de sucesos futuros.,

Estimaciones important

La Compahdia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultedos futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financiercs, o continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligacienes registradas por concepto de jubilacién patronal y deschucio son
calculadas en bose a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipotesis, Inchuyendo tasas de descuento determinadas por los actuarlos, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas otiles y deterioro de aclivos

Como se describe en la Nota 3.8 lo Administracidn es quien determina las vidas Gtiles estimados y
los correspondientas cargos por depreciocidn para sus propledades equipos, ésta estimacién se basa
en los cides de vida de los actives en funcién del uso esperade por la Compaiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como cansecuencia de inhovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significatives en las variables det sector ol que pertenece to Compafiia.

stién del riesgo financiero

Las actividades de lo Compafia lo exponen « varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesge de
liquidez,

La gestién del riesgo estd a carge de lo Gerencla Finondiero de la Compabia, qgue se encarga de
identificor, evaluar ¥ cubrir los rlesgos financleros con la celaboracidn de todas las éreas operativos de
lo Compabig, de mcnera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valer econdmico de sus
flvjos y activos v, en consecvencia de los resultados de lo Compadia.
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A continuacidn se presento uno definicién de los riesgos que enfrenta ia Compaiiio, una caracterizacién
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
de la Compaiiic.

Rie rédi

Ef riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligacianes comractuales
resultando en una pérdida financiera para le Compaidia.

Lo Compgfiia mantiene una politico de otergar crédito dnicamente a clientes que han cumplido con las
peliticas establecidas. Cobe mencionar ademds que la mayoria de las ventas son redlizadas
anticipadamente, lo que disminuye e riesgo de recuperacién de cartera.

Las ventas estan distribvidos entre un ndmero considerable de agencios de vidje, sin que exista
concentracidpn de crédito con ninguna de estos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compofiio mantiene las siguientes cuentas por cobrar con sus
relacionadas.

Nombre Monte
Negocios & importociones Licatexsa S.A. B836.920
Go Galapagos Ecuador Gge Cia.ltda.. 469.804
Kt Espofia 273.140
Klelnturs LLC 4.400
Kiginrep 3.264
Kshl i 335

i liguidez

Fermanentemente se hacen previsivnes acerca de los necesidades de liquidez que tiene ia Compaiiia,
pora io cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que ta gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiomiento a carte, medians v lorgo plozo osi come lo gestidn de liquidez. La
Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluanda continuamente los flujos efectivos proyectodos y raates y canciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

fectivo en co ctivas financieros

El etective en bancos y activos financieros mantenidos hasta s vencimients, se mantienen en instituciones
financleras descritas o continuacion:

Cafificacién

Entidad Financiera 2017 2016
Banco del Pacifico AAA AbA
Banco Pichincha C.A Abb- Adb-
Banca Frodubanco-Grupo

Promerica AAA- .
Bance internacional AMA AAA
Bance de Guoyaguil C.A AAA [ AAA- AMA / AAA-

ién capit

El objetivo principal de Yo Compaiia en relacién a la gestidn de su copital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar ¢ los propietarios ef maxime rendimiento
esparada.

La Administracion de la Compofiia redlize una revision frecuente de la compasicidn del capital y los
riesgos.

La Administracion efectoa una evalyacion periddice de la pesicién finonciera de la Compaiiia, misma que
demuastra que exliste la copacidad suficiante para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacidn al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Les principales indicadores financieros de lo Compaoia se detallan a continuacion:

-20-



§aplta| de trabaio USD$2.568.067
indice de liquidez 1.7 veces
Posivos totales / potrimonio 0.6 veces

La Administracion considera que los indicaderes financieros estan dentro de los rangos en bose al tamafio
¥ secior en &} que se desenvuelve 'o Compofia.

Instrumentes Financieras pot o

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, el detalle de los activas y pasivos finoncieros estén conformadaos
de la siguiente manera:

31 da Diciembra

o7 2004
MNaolg —————
Corriente Ne Corriente No
Carrianta coerriente

Activas financieros:
Costo amorfizado:

Efective ¥ equivalentes 7 2907 687 - 3.561.849 -

Cuentas por cobrar
comercioles y ofros cuentos por 8/ 2395824 - A.668.879 539.443
olotar
Tota) 5.203.511 - 7.230.728 539.443
Pasivos finoncieros:
Coslo omorizado:

Cuentas por pagar
comercidles y otras cuentas por 11/12 3.485.477 6.021.528 72,847
pagayr 5

Total 3.485.477 6,021.528 72.847
Efective y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los saldos de efedive en1dn conformados de la siguiente maneras

31 de Diciambra

2017 _ 2015

Bancos 2.893.550 3.547.056
Cajas 14.137 14,793
Total 2.907.687 3.561.849

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriceidn pora su uso inmedioto.

ntas por cohrar clientes relaciongdos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efactivo estén conformados de la sigulente manerao:

31 de Diciembyre

2m7 ) 016

Negocios & importaciones Licatexsa S.A. 836.920 2042351
Go Galapagos Ecvader Gge Cioltda. 445 804

KT Espafia 273.140 278.223
Kleinrep 3.264 3.264
KSTI 335 4,018
Galdpoges Corporacien Turistica Galotours Sa A75.039
Total 1.5083.463 2.702.995

ras cuent or £o r

1

Los saldos de cuentas por cobrar relacionados al 31 de diciembre del 2017 y 2014, se muastran a
continuacidn:
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31 de Diciewmbre

. 2017 016
Otros 335961 447.913
Fréstames empleacdos 142,179 117,201
Cuentas por cabrar devdores varios 137.994 235413
Anticlpo provesdores 54.686 41.848
Seguros generaies 21.612 11.3%3
Garantias 13.510 5145
Total 705.942 852.953

Las cuentas detallodas anteriormente, no han sido medidas a costo omartizado.
impuestos corrienles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta o continuacion:

Deseripcién 31 de Dleclembre

2017 2016

Actives por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregade 7731517 575.488
Total octivos por impuestos correntas . 773517 575.6808
Pasives por impuestos corrientes

impuesto a la renta 138,341 479074
Impuesto al valer agregade 23,734 24,882
Totul pasives por impuesios corrientes 162.075 505956

Tants fos activos como los pasivas par impuestas corrientes van a ser recuperados ¥ cancelados en el corto
plazo.

Propledo equipo

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016 los saldos de propiedad y equipe son los siguientes:

31 de Diciamhbre

Descripeidn 7017 2016
Embarcaciones 9.433.825 9.236.691
Terrenos 334427 334.627
Edificics & instalaciones 269.473 269.473
Vehiculos 190.258 190.258
Equipo de oficina 79.635 80.284
muebles y enseres 48.222 48.222
" Equipe electrénico 38.731 88.074
Maquinaria ¥ equipo 21.235 21,235
Prayectos an curse - 84.913
Depreciacion acumulada {3.635.342) {3.223.048)
Total £.780.664 7.130.729
2017
Descripeién Salr;lia uljnicio Adiciones Baja Salda ul_finul
sl ofio del aiio
Embarcacianes 92346691 197.134 ?.433.825
Terrencs 3134.627 334,627
Ediflcios & instalaciones 269,473 269.473
WVahiculat 190.258 190.258
Equipo elecirénlco 88.074 2,780 {52.123) 38731
Proyectos an curso B4.913 (84.913) -
Equipeo de oficino 80.284 2324 {2.975) 75.635
Muebles y ensares 40,222 48,222
Maquinario ¥ equipo 21.235 21.235
Total 10.3531.777 202.240 {140.011} 10416006
Depreciacién acumilode {3.223.048) (467.3932) 55.098 {3.635.342)
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Total 7.130.749

{255.152)

{84,913}

6.780.664

2016

e Saldo af inicio del Adiciones Soldo al final del
Peseripeibn = . .
diio aia
Embarcaciones 9.236.691 G.236.691
Terrenos 334.627 334.4627
Edificios & instalaciones 269.473 269.473
Vehiculos 190.258 190.258
Equipo elecrbnico 79.275 8.799 88.074
Proyactos en curso B4.593 320 84.913
Equipe de oficlno 80.284 80,204
Muehies y enseres 48.222 48,222
Muaguinaria y equipo 21,235 21.235
Tatal 10.344.4658 119 10.353.777
Deprecincion acumelado (2.733.516) [489.532} (2.223.048)
Total 7.611,142 _ (480.413) 7.130.729
12, uentas X rciole:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 el detalle de soldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:
Descrincid 31 de Diciambre
sctipeion 2017 2016
Anticipo de clientes 1.838.929 4374771
Galapagos Corpargeiae Tusistica Golatours S.A, 430.275
Guastos por pagar 383.209 214.621
Proveedores operacidn Galdpagos -43.115 431707
Provesdores administracidn 20.720 20,844
Proveadores Land y Dique 1.854 78
Total 2.7718.042 4.654.023
Los anticipos cliantes corresponden o los abonos realizados los cuales se von liquidando en funcién al
servicto prestado.
13. ras cuenias pot <14
A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 201 &
_ 31 de Diciembre
Pescripcidn 2017 2016
Dividendos por pagar &54.616 937.974
Ctras cusntas par pagar 59.764 129.795
Depésitos 33.500 173.559
Reambolsos 13.587 120.498
Anticipos 5.968 5.480
Total 747428 1.367.505
14, stos diferidos

Pasiva por impuesfos diferida

£! saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacién del costo
atribuido de ks componemes de Propiedad y equipo por efectos de aplicacion por primera vez de NIIF'S.

Movimiente impuestas diferidos

£l movimiento del impuesto diferide por los dfios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2014, es
como sigue:
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15.

16,

Saldo Ajuste por

1 Digiembr 16 L. Generacién  cambio de Saldo final
inicial .
asa
Propiadad y equipo 71B.455 827 5.47é& 724.758

A partir del afie 2018 to Compadia aplicard la tasa del 25% de impuesto o la Renta, de acuerdo a lo
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ja Delarizocién ¥ Mademizacién de la Gestién
Financiera Publicado en el regisiro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a lo renta por los afios terminodos al 31 de
diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son atribuibles a lo sigulente:

31 de Diciembre
017 2016

Impuasto o la renta corriente (252.378) [3192.334)
Efecto por la liberacién impuesto diferido 6.304 48,330

Transacciones con partes relacignadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compaiias Relaclonadas en las afios 2017 v
2018

Transacciones y saldas comerciales

Afio 2017
Licatoxsa  Klgintouys 5L K5 Kleintsp  Go Galdpages KL Solatoyrs
Saldo inicial 2.042.351 278.223 4.018 3.264 531.097 100
Motas crédite 4,400
Pagos [3.684) .
Cruces {1.205.431) 15.083) (61.293) 430,115
Facturacion
Impaorfaciones
Saldo final B836.920 273.140 335 3.264 449.804 4.400 430.215
Afio 2016
Ligotexsa Klgintowrs 5L KST| 05 Gal
Saldo inicinl 2.867.351 1.087.147 4.018 (1.791.857}
Notas crédito 7.900 - 80.000
Pages {832.900} {809.527) - {1.810.284) 1.7¢1.29
Cruces 402 - (79.434)
Factwracién - 2.341.383
importaciones
Saldo final 2.042.351 278.223 4,018 531.097 -

El total de bheneficios a corte plaze percbidos por el personol clave de la Entidad durante ¢! afio 2017
y 2016 asciende o USD$ 69.000 y USD$76.400 respectivomante.

Benefictos ea Post-Emplec

Un detalle de lo composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacidn:

31 de Diciembre

Descripeién 2017 2016
Jubilocidn patrona! 485,493 AT TS
Desahucic 140.175 15%.569
Total 629,668 633.334

Movimiento empleados post-empleo
Ei movimiente de las cuentas beneficios empleados dyrante el afio 2017 y 2014 se detalia a cantinuacian:
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17.

ilacién patron

31 de diciembre

Descripcién 0mz 2006
Saldos al comienzo del afio 473.766 340.235
Costo de los serviclos del periado corriente 72230 50,168
Costo por interases 19.614 14.834
{Gonancias)/pérdidas actuariales {12.585) 49.998
Efecta sabite reducciones {27.900} [1.470)
Beneficios pagados (35.632) -
Suldos al final 489.493 4731768

huci
Descripeibn 31 de diciembre
_ 017 2016 B

Saldos al comlenze del afic 159,568 131.652
Costo de los servicios del periodo corriente 28,320 20.770
Casta por intereses 6,606 5740
{Ganancias)/pérdidas actuarialas (3V.79% 15943
Beneficios pagados [22.527) {538)
Saldos ol final 140175 156,569

Los calevlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizodos el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. £l valor
presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del sarvicio actual y e
costo del servicio anteriar fueron calculados utilizande el métoda de o unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidas deben ser otribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en lo férmuta del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de benefido o coda
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan &l valor de dinero a través del tiempo, ol incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancios y pérdidas actuariales gue surfon de los ajustes por ta experiencia y combios en fos
supuestos actuariales se corgan o abonan a resultados durante el remonente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base én e enfoque de la banda de fluctuocian,

Los presunciones principalas usados para prepdsitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Descripeidn 07 2016
% N %
Tetsa de descuenio 4.02% 4.14%,
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacién 11.80% 21.24%

La Administracién de la Compofia uplicd con uniformiddd la taso de descuento en ks periodos 2016 v

2017 considerondo come tasu de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidas.

Inaresos

Un resumen de los ingresos reporiado en los estadas Finoncieros ol 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue:

Dascripelén 31 de Diclembre
2017 2014
Paguetes turisticos 7.277.592 4.262.967
Yentas receplivo 362.253 2.017.348
Yantas a bordo tarife 12% 113.238 14.259
Comisiones por intermediacian 108055 85.375
Transporte aoudtico 4.128 5.896
Oftros sarvicios 480 FALS
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Ventas a bordo tarifa (% 25
Total 7.865.746 8.388.586

Las ventas en un aimers cansiderable corresponden a agencias de viole, las ingresos se reconocen en
funcion al servicio prestado.

18. Coslo de ventas

tn resumen del costo de ventos réportado en los estados financieros of 31 de diciembre del 2017 y
2016 es como sigue:

Descripcién 31 da Diciembre
2017 2016
Otros costos directos 1.056.248 820,628
Costos de alimentacion 585.419 444,881
Seryicios de tarcoros 554,869 836.013
Amortizaciones y deprecigcionss 503.481 423.551
Dique coral i 370.239 108.521
Suministros ¥ accesorios 352.3%95 434.142
Costos del personai 149903 370.500
Maontenimiento y reporacienas 327.413 415377
Ctros castos de personal 25B.342 172113
Beneficios de ley 183.791 12293
Impuestas y contribuciones 81.951 66.148
Costos operacién ticketing 76.209 37 .897
Comunicacionas mar 44.085 58.564
Casto de ventas a barde 16.882 2.198
Servicios basicos 2.744 2.203
Costos kand 134,258
Dique coratl | 53.658
Total 4.764.471 4,505.362
19. ast dminjstrotiv venlas

Un resumen de los gastos administrativos y ventos reporiados en los estados finandieros ol 31 de
diciembre del 2017 v 2016 es como sigue:

Gastas administrativos:
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Descripcidn 21 de Diciembre
2017 2016
Sueldos y salarlos 348.644 358.033
Beneficios sociales de lay 337.596 389.951
Otros gastos de personal 250155 23%.532
Momemmisntc ¥ reparaciones 205.155 120,702
Otros gastes de administracidn 175.832 189,858
Gastos genarales 114,928 129 440
Comubicaciones 110.847 148.501
Arriendos y seguridad 109.412 120.488
Servicios da terceras 99.425 97.242
Amortizaciones ¥ depreciociones 57.601 83.025
Impuestas y contribucionas 46,547 127,731
Gostes de viaje 28,866 23.847
Cuatas y afiliacionss 16.690 10.706
Suscripcionas 11.229 7.267
Gastos de RRP.P 8.35¢ 12.453
Serdcios basicos 2715 2.691
Combustible y lubricantes 4.673 5.147
Total 1.918.674 2.067.014
Gastos de venta:
Descripclén 31 de Diciembye
2017 2016
Servicios de terceros 313.968 438.048
Comunicaciones 23.605 40,4501
Gastos de ticketing 84.604 92,783



20.

Drescripcidn 31 de Dltiernbra

2017 M6
Comislones de tercaros 32312 24,657
Sueldos y salarios 35814 37.625
Publicidad 24.3¢1 48.740
Benaficios sociates da ley 25741 24888
Qteos gasios de personal 600 2.600
Suscripciones 7777 13
Gastos de vioje 624 15.459
Gastas de R.RP.P 144 32
Total 635.600 732.344

Impvesio a la rentq

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste o lo renta, se calcuto en un 22%
sobre las utitidades sujetas a distribucién siempre y cuando lo participacdén de los soclos ¢ accionistas en
el cien por ciento correspenda o personal naturales o sociedades domiciliadas en et Ecuadar, cuando la
Compaiito fenga participocidn accionaria de personss nitureles o sodedodes cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: i % Padticipacién % IR -
Compafia domlcilinda en paraise fiscal 40% 25%
Persona hatural o saciedad residente en Ecuador 50% 22%

_ Participacién mayor ol 50%: _ % Paniclpacién %Mm
Compodio domidhada en paraiso flscal 55% 259,
Farseng notural o sogiedod residente an Ecuadoer 45%

Lo torifa o considerar para los utilidades que no vayan o ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tosa efectiva de impueste a lo renta colcvlada menos fa disminueidn de 10 puntos del
beneficic.

Cuando una seciedad residente en el Ecvador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficias,
o fover de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencidn en la fuente de

impuesio a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglomento a la Ley de Régimen Tributario
nterno. '

Estes disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asl come también,
para los préstamos d socios conforme lo dispuasto en la Ley; sin perjuiclo de la retencién respectiva que
constituye crédite fributario para la sociedad gue efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el pérrofo anterior, cuands una sociedad distribuya
dividendos v otros beneficios con carge o utilidades a favor de sus socios o acclonistas, antes de la
terminocidn del ejercicio ecandmico ¥, por tonto, antes de que se conozcan los resultados de la octividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar lo retencidn del 22% sobre el monto de tales pageos. Tol retencién
serd declarada y pogada al mes siguiente de efectvada y dentro de los plazos previstos en este
Regiamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto o lo Renta,

Una reconciliacién entre lo utitidad segin estados financieros y ta vtllidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Utilidad segin libros antes de Impuesio o ta renta 563,342 1.167.129
Mas gastos no deducibles 587.354 416,271
Deducciones adiciongles {3.528) {131.883}
Base imponible 1.147.171 1.451.5%7
Impuests a la renta caoteulade por e 22%, 252,378 319.334
Antlcipe calculado 113.220 137932

Impuesto a la renta corrienta registrado ¢n resyltad 252.378 319.334
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Anlicipo caleulude - A partir del ofic 2010, se debe considerar come impueste a la renta minimo el valor
del anticipo colculado, ef cuol resulta de ta suma motemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del potrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el afio 2017, o Compaiiio generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$113.220; sin
embargo, ef impueste a la rento cavsodo del afio es de USD$252.378. Consetuentemente, la Compafiia
reglstrd en resuitades US$252.378 equivalente al impuesto o la renta generado.

La Compahiia no ha sido revisada por las auvtoridades tributarias, por lo tonto estan abiertos para revisién
los elercicios del peariodo fiscal 2015 ai 2017,

A partic del ofio 2018 la Compofiio aplicara la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo o la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimlente de la Dolarizacién y Modernizacién de lo Gestidn
Financiera Publicada en &l registro oficial No, 150 def 2¢ de diciembre de 2017 y para fines del céiculo

de! anticipo de impuesio o la renta se establecen nuevas deducciones que regulon el cdlole efectuado
hasta ol 2017,

Ley Solidaria_por igs Afectaciones del Terremoto

- Seincremenra la tarifa del IVA al 14% duronte el periodo de hasta un afic o partir del mes de junio
del afio 2016. Las personas naturales residentas en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalenfe ol incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en los
condiciones que establezco el SR, pora que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
rediicen directamente, tenlendo derecho a compensorlo como crédito tributaric.

- las nuevas inversiones productivas que se efecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estarén exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contadas desde el primer afio en el que se

generen ingresos atribuibles dnicamente o la nueva inversién,

Ley Orgdnica para el Equilibrie g las Finanzas Publicas

- EI SRi directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero eiectrénico 2 puntos del IVA pagado
en g adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soporiadas en comprobantes de ventd
vdalidos emitidos o nombre del titulor de una cuenta de dinero electrénico.

- Las contratistas extronjeras, gue suscriban con entidades y empresas piblicos, contratos de ingenieria
y construccidn pora inversianes en los sectores determinados como industrias bésicas, gozardn de ung
exoneracion del IR por 10 ofios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sen superior a) 5% del PiB.

- Los sociedades considerados microempresas pagoran por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el e|ercicio anterior, menos las retenciones en lo fuente
de (R que les hayan sido practicados en el mismo.

NAC-DGERCGC7-00000 AC-D 3 00567 y NAC-DGERCGC17-00Q000568 aiio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI los aclives monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Esiéin abligados @ presentar la informacién relacionada con los activos menetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de formo individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumpion con ol menos una de las
sigulentes condiciones;

- Que tos activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el efercicio fiscal, trassacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores o USD 100.000.

- Que en cvalguier momento del ejercicic fiscal se haya registrado un salde mensual promedio iguat ©
mayor a USD 100.000.

- Que &! saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final dal mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejsrcicio fiscal el saido de los actives monetarios en ef exterior {individual
o acumulado) sea igual o mayer a USD 100.000.
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Resolucion No. NAC-DGERCGC17- af i

Estan obligades o lo presentacién de este anexe, los sociedodes ¥ los establecimientos permanentas de
socledades extranjeras que tengan un total de actives o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que intagran el sistema financiera nacional ¥ las compobias
de seguros y reuseguro.

- los sotiedodes y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracion de
Impuesto o la Renta o en general en lus dedaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd conslderar el saldo pendiente de pogo ol primero de enero
del ofic al que corresponde el anexo de actives y pasivas,

- los valores de todos los componentes que integron el anexa se reportardn en dolares de tos Estados
Unidos de América, ol primere de enera del ofie al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas ol délar de los Estados Unidos, se deberdn
caleular con lo cotizacidn de compra al OWime dia habil del ofic inmediato anterior al que
corresponda el anexo,

- Los sujetos obligados deberén presentor el "Anexo de activos y pasivos de sociedades vy
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecida para la presentacidén de la
declaroctén patrimenial de personas naturales, o través del portal web institucional de! Sarvicio de
Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedodes y establecimientos permanentes” deberd ser
presentade onvalmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas tributarias que entraran en vigencia ofic 2018, publicada mediante Regisiro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

- Torifa de impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
sa grovard o torifa det 28% cuando to sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiorios o similares residentes o establecidos en poraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidén con una participocdidn direcia o indirecra,

Se aplicard la torifa del 28% a tada la base imponible para los sotiedodes gue incumplan el deber
de informar sobre la particlpocion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declorado en febrero de cada ejercicic econdmico.

- Tarifu de impuesto 4 la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrdn acceder a la
tarifa reducida de impuesto o la renta del 15% por reinversidn las siguientes sociedades:

- Exportadaras habltuales, asi como los que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas los del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacionat y aguellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en 2l pols, podrén obYener una reduccion de 10
puntos porcenfuales sobre el monto reinvertido en activos productivos. '

- Tarifo impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micre ¥y paquedias empresos, asi come aguellos gue tengan la condicidn de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportodores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empieo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas micreempresa.- Los nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmico d partir de lo vigencia de esta Ley, gozordn de ta exonaracién del dmpuesta a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto @ Incorporen valor agregads nacional en sus
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procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder o mas de
una exencién, por su condicidn de micrecemprasa y de orgonizacidn de to economia popular y
solidaria, se acogerd o aquella que le resulte mas favorable.

Base impanible pata Microempresus.- Poro estoblecer o base imponible se deberd deducir

adicionolmente una froccién basica desgravada con tarifa cero de IR para persenas naturales {USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensianes jubilares por porte de lo Seguridad Sodial o patronales, que por
si selas o sumadas estas pensiones, superen | SBU {USD 386), respecte de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden d fos reolizados por concepto
de: orriendo © page de intereses para la adquisicidon de vivienda, alimentocidn, vestimenta,
educacién, incluyendo en aste rubre arte ¥ cultura, vy salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pages efectuados por concepte
de desahucic y de pensiones jubitares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no pravengan de provisiones decloradaos en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o ne,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligocién de pago de la benificacidn par desabucic
y de jubilacién patrenal.

Bancarizacién.- Todo page superior a USD $ 1,000.00 cbligatoriamente deberd ufilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para reolizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago elecirdnico.

Sancién por ocultamiente pafrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicic de Rentas
internas, conforme a las condiciones sefialados en la normativa vigente, la informacidén de su
patrimenio en el exterior y /o su valer, ocultdndoto de manera directa o indirecta, en toda o en parte,
serdn sancionados ¢on una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
carrespondientes ol efercicio fiscal anterior {2017, el mayor de las dos, caleulados por coda mes o
fraccidn de mes de retrase, sin que esta pueda superor el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivas obligades de llevar contabilided.- Todas los sociedades estén obligadas ¢ Hevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultades que arroje la misma. También lo
estarén los persenas naturales y sucesiones Indivisas cuyos Ingresos brutos del efercicio fiscal anterior
{2017}, sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo los personas naturcles que desarrolien
actividades agricolds, pecuarias, forestales o similares, asi como les profesionales, comisionistas,
artesonos, agentes, representantes y demas trabajadoras auténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamenio a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Los sociedades, las sucesiones
indivisas obligodas o Hevar contabilidad vy los personas naturales ebligadas a llevor contabilidad
no considerarén en el céleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimecuarta remuneracion, asi como los apartes patronales al seguro
social ebligotorio.

Asi misma, parg efecto del célovlo del omicdpe del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto y paotrimonio, cuondo
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales par genaracion de nuevo empleo, asi como
ot adquisicién de nuevos activos productivos qua permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un moyor nivel de produccidn de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de lmpueste o la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficie o previc
solicirud del contribuyente, padrd conceder la reduccién o exeneracién del pago del anticipo IR de

confarmidad con los casos, 1&rminos vy condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionados o las siguientes transacciones
que tengon {os contribuyentes con Paraoisos Fiscales:

En relocion a lo exencidn de impuesto o la rente por dividendos o wilidades generados en proyectos
puoblicos en alionza pdblico privada (APP} previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributaric
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Interno; Deducibilidod de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articula 13 del referido cuerpo legal;

Asi coma yespedio de las exencionas ol impuesto a lo salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y orficulo 159.1 de la Ley Reformatoria pard la Equidod Tributario en ¢l Ecuador.,

Estos exenciones no serdn aplicables en los casos en los gue el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o se trate
de pogos efectuadas o perceptores omparados en regimenes fiscoles calificados por la
Administrocién Tributoria como preferentes, salvo que sé cumplaon los criterios establecidas en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
economica, montas minimos, tiempos de permanencia y estdndares de transparencia.

- Devolucion de ISD ¢n la actividad de expericacién.- Los exportedores habituoies, en la parte gue
ne sea utilizada come crédito tributario, tiehen derecho a la develucidon de los pagos realizados por
concepto de I1SD en o importacion de maoterias primas, insumos y bienes de capital, con la finclidad
de gue sean Incorporados en procesos preductivos de bienes que se exporten, en un plozoe no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la farma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca poro el efeoto,
medionte resalucién de cardcter genaral,

Las materias primas, insumos y bienes de capital a tos que se hace referencia este articulo, serdn los
gue consten en el listado que para el efecto establezea ¢l Comité de Politica Tributaria.

Lo seficlado precedentemente dplicard también del lmpueste o lo Solido de Divisas pagado por
conceplo de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme los condiciones y limites que
astablezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impvesio o los Consumes Especiales {ICE).~ La bose imponible de los productes sujetos al ICE, de
produccidén nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o impactador, menos el IVA y o1 ICE o con base an los precios referenciales
que mediante Resolucidn establezca anuvalmente el Director General del 5RE A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Aclivos en el Exterior.- Serdan svjetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicados o realizar actividodes financieras conforme lo
dispuesto an el Codigo Organico Monetorio y Financiers; sociedades administraderas de fondos y
fideicomisos y casos de volores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el
control de la Superinfendencia de Compohias, Vaolores v Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediacién, gestidn y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, Yimites y excepciones establecidas por la funte de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

- Aclas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservada las Actas
de Determinacién y liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamlenta del aestodo
en que se encuentren. )

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las
entidades de! Sistema Financiero naclonal de conformidad con io autarizacidn que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en ¢l Banco Central del Ecuador de conformidad can las procedimientos gue establezca
la Junta de Politica y Regulacién Meonetaria y Financiera.

Reformas a las normas para ia aplicacién del régimen de precios de transferencia:
- Bisguedos de Compaiias Compdrables.- £l indicodor de rentabilidad de los operociones,

segmentos o compofiias comporables deberd ser calculado utilizande la dltimo informacion de |
terceros independientes disponible al 10 de abril.
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- Andlisis por segmenio de negocio.- La informacién financiers de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales ol que corresponde a los
operaclones analizodas, que impliquen oriterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin caso serd aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, per la aplicacién de tos mlsmos factores o tos rubros de un estado financiero.

- Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizoda, ol aplicar méredos de
mdrgenes, se debard atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la infarmacién. Para el
desarrolle del andlisis de precios de tronsferencia, se deberd seleccionar a la parte local, *En caso
de que fu parte locot no cumpla con los criterios previamente detallodos, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, o fin de coiculor el indicador de rentabilidad,

- Comparables ubicades en paraisos fiscales.- Lo seleccidn de comparables noe podrd incluir
compofitas ubicadas en paraisos fiscates, jurisdiccionas de menor imposicidn y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales seguin la legistacidn tributario ecvatoriana.

- Justificacion de los ajustes de capital de las cuentas de aclives y pasives.- Los ojustes de
comporabilidad deberdn realizarse una vez gue se haya establecido la necesidad de su.aplicacién
y la razoncbilidad técnico, tonto de su formulacién como de su efecto an mejorar el grado de
comporabilidad entre la situncidn ecandmica de las operaciones onalizadas y aquelta de las
comparables.

ecios de transferen

Los contribuyentes deben consideror las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverda a lo siguiente;

- Llos sujetos pasivos dei impueste o la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales /o domicitindus en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos {§ 3.000.000), deberén presentor al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Cperaciones con Partes Relacienadas.

- Aquellos suietos posivos que hayon efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délores de los Fstadas Linides de América {$ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Infarme de Precios de Transtferencia.

Las operaciones de la Compafiio con portes relocionadas durante el afic 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

ital socigl

El capital socigl autorizado de lo Compadia asciende a USD$1.000.000 divide en un millén de
porticipociones nominativas ¥ ordinarias de un délar (US$1) cada uno.

Eesergus

Reserva Legoal

La Ley de Compoiias requiere que por fo menos el 5% da la utilidod onel sea apropioda como reserva
lega! hasta que ésta come minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva ne es disponible pora
el page de dividendas en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizoda paro absorber
pérdidas. '

Reserva focultotiva y estotutoria

La jumta Generol podré acordor, la formacidn de un fendo odicional de reserva, para lo cual podra
destinar parie o lo totalidad de las utilidades liquidas anuales,

Reserva de capital
Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion

Monetario originadas en lo correccidn monetaria del potrimonia y de las actives ¥ pasivos no mongiarios
de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

-32-



24.

25.

26.

27.

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta no estd disponible para la distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para capital asignade no pagado.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patrenal y desahucio.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelta en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, ete.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

bacién ados financier

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los soclos para su aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de lo Compaiiia, los estados financieros serén aprobados por la Junta de socios sin
modificaciones.

Aurea Bermeo B, Rubén Hidalgs Rocio Abbirre
Gerente General Gerente Financiero Contadora General
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