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KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C LTDA

Informacion general

KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C LTDA , fue, constituida en Quito el 21 de
atirtl de 19R3 Su objeto social es dedlcarse a toda clases de negoclos y actividades
tuncticas turismne nacional o exstraniern, venta Je pasajes dentro y fuera del pais,
agencias de viaje ¥ turismo toda clase de agenuias v representaciones dentro deal
ramo turisticae Fara el cumplinnenta de su objeto la Compania podra celebrar toda
clase de aclas y contratos parmitidos pot las leyes La Compania tendra un plazo
de duracion de 50 anus

Para cumplir con =u objeto sooial la Compania posee {os Galapagos Coral Iy Coral

Il gue son dos yates gemelos con capaudad de 36 y 20 personas respectivamente
can tndas las comndidades para disfrutar de las Islas

. ra en el pa

Purante el ana 201 la ecnnomia del pais s& mantuvo 2n recasion, presentando
una hgera recuperacign en &l Whme trmestre del afo, sin embargoe no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimienta del precio
del petrelew y |a apreciacion dal dolar El petrolen constituye la princlpal fuente de
Ingresos para el pais, por lo cual el crecomiento economico dependera del
compartamients de los precios del barmil del petralec gque a fnales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegade endre Ins paises de miembroes de la OPEP E
Estade en jus Jdos wlomos anos se ha wisto en la necessdad de disminur
considerablemente lus gastns rorrientes v ta Inversion gue ha venido realizando en
los diferentes wectores Adiconalmente, se ha establecido ciertas medidas con el
fin de mejnrar |a balanza comercial, come o son Increments de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi ;omo restricuinnes a la importacion de clertos productos,
entre otras medidas

ta Admunistrarion de la Compania considera que la sltuacion antes indicada ha
onginade efectos en las aperaciones de la Compania tales como  reajustes de
pre<supuestos, revision de gastes de persenal, y servicios complementanos, entre
ntros Adicionalmente los rmovimlentos stsmicos presentados durante el ano 2016
generaron una disminucion importankte en sus ventas

La Administracion para el ano 2017 esta adoptando en ser mas competibivos,
majorar |05 setvicios prestados v potencializar tas venlas

Politicas coantables sigmificativas

3 1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

los E=tadns Financieras Jde KLEINTURS ¥ PEPRESENTACIOMES € LTDA , han
sido prepatados de acuerdo con Nomnas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas pos el Internacional Accounting Standards Board
{[45BY, vinentes al 31 de diciernbre de 2016 v 2015, y sequn los requenimientos
y opoicnes informadas por la Superintendenua de Compafias del Ecuador La
Admunistracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente v sin
reservas en |3 preparacion de los presentes estados financieros

12




32

33

Las ifrag indluidas en estos estados financieres y €n sus notas se valoran
ubtiizandy la moneda del entorro econamico prinoipal en que la Compania
opeta La moned3 funclonal ¢ de  presentacion  de  KLEINTURS ¥
REPPESENTACIONES C LTDA es el Dolar de los Estgdos Unidos de America

La preparacion de [0S presentes estados financierns en confarmidad con Normas
Intet nacionales de Informarion Financiera — KRIIF requiere gue la Administracion
realice verlas estiTNAnONES ¥ esiablezca algunos supuestos mherenies a la
artividad ecanarmica de 13 entidad, con e proposito de determinar la valuacion
vy presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados finangieros
En opinion de la Admimistracion, tales estimaciones vy supuestos astuviergn
basados en la rmejor utiizacion de la informacion disponible al momento, los
cuates podrian llegar a diferir de sus efectos hinales

A contingacion se describen las pnincipales politicas contables adoptadas an la
praparysclon de estos estados financieros  Estas polhiticas han sido defimdas en
funriun de las Nermas Internacionales de Informacioh Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aphcadas de manera untforme a
todos los periodos gue se presentan

Efactivo

Cotresponde a Ins valtures mantenidos por la Compama en efectivo, en fondos
reembnlsables y de cambios, ¥ en bancos sin restriccionas  En el Estado de
Situacion Financiera lus sobregiros, de existir, se clasificarian como prestamos
en el pasvu cornente

Actlvos financieros

Reconncimienta, medicign imcial y clasificaciun

El reconucimiento imcial de los actives iinancieros es & su valor razonable mas
en el raco de un actvo financiero que ne se fleve al valor razenabte con camblos
en resultados, Ins cosins de transaccion gue sean diractamente atribuibles a la
adyuisicion dal activo financieroy

Lus activas financieros s2 clasitfican a costo amortizado o a valor razonable

Loz activns financieros son medidos al costo amurtizado si ¢l active se mantiene
dentro de un modely de neyoculo cuyo objetive es mantener los activos para
obtener lus tlupns de efectivo contractuales

Activos financierps a valur rasonable con cambigs en resultados

Los activos hnandleres a vator razonable con cambios en resultadoes incluyen
lus activos tinancieros no desiynados al momento de su clasificacion como a
costo amartizado

Alguneos activos Minancieros se adguieren con el proposito de venderlos o
racomprarlos en un futuro cercane Esta categona incluye |us instrumentos
financieres danyados, gue No Se daagnan como Instrumentos de cobesiura en
relaciones de  obertura eficaces

Los denvados, incluidos los denvados imphlicitos separados, tambien se
clasifican como mantemides para negociar salvo gue se designen comao
Instrumentos de cobertura eficaces Los activos tinancieros a valor razanable
con campuus en resultados se contabthizan en el estado separade de situacion
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tnanciera par sy valar razonable y los cambios en dicho vator razonable son
recanocidos como Ingresos o costos financieros en el estade de resultados
tntegrales

Hediciun posterigr de aetivgs inangieros

Despues del reconocimiento inicial, los activos financierns se miden al valor
razanable o al coste amartizado, considerando su clasificacion

Perdidas por deterpto de |es activos financieras

La Campania evalua en cada fecha de Ins Estades Financieros {a existencia de
evidencia objetiva de gque los activns financieros reportados estan detenorados
bes aclivos financierns son deterigrados cuando hay evidencia objetiva sobre
CoMmo uUna o mas eventos que ocurnteron despues del reconoomientn inicial ded
aclwvo financers impactaren los flios estimadoes de efectivo del activo y estos
puedan set medidos confiabiidad

Para todos lo- etros activos financieros la evidencia objetiva de detenioro puede
inrluir

v Dificultades iinancieras sigruficativas del emisor o la contraparte, o

v Falta de pago o incumplimlentos en los pagas de intereses o capital, o

v  (Que sea probable que e deudor entre en bancarrota ¢ resrganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterroro
ec la diferencia entre < valer en libros del active v el valor presente de |os flujos
futuros estimados de efectlve descontados de la tasa de Interes efectiva
original del activo hinancier g

El walur de Ins achivos financieros es reducido por las perdidas por deterniore
directainente para todos los activos financieros con la excepoion de las cuentas
por pagar de negouacion, donde el valor es reducide a traves del uso de una
cuenta de asignacion Cuando una cuenta por cobrar de negociation es
cunsiderada incobrable, es elirmnada contra la cuenta de asignacion  Las
tecuperaciongs postenores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas conkra la cuenta de asignacion

Los cambios en el valor de |3 cuenta de asignacion son récanocidos en ta ubihdad
n perdida

S en un periodo posterigr, el montg de la pardlda por detenoro disminuye y
géula disminucion puede ser relacionada abjetlvamente a un evento que oscurrio
despues del recanocimiento del deterloro, ta perdlda por detarioro previamente
reconocida es reversada a traves de utiidad o perdida en la medida en que el
walor de la inversiun a la fecha en ia gue el deteriorg es reversado no exceda o
que &l costo armnortizado hubiera sido s1 el deterioro no hubiera sido reconocido

Bala de activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solo coando los derechos
conlracluales a los tlujos de erechive dat active expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los niesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad €1 la Compafia tampoco transflera n retiene sustanclalmente los
riesgus ¥ beneticis de propiedad v continua contrelando e active transfendo,
ia Comparua reconoce sus intereses retermidos en el actlvo y una abligacion
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asoClada por {os wvalores que pueden ser pagados 51 la Comparnia retiene
sustancealmente todo el Mesgu v 195 beneficins de propiedad de ackiva financieeo
transterido, la Compania continua reconaciendn el activa financiero ¥ tambien
reconoce un prestamo garantizado por los ingresos tecibidos

3 4 Inventarios

Los inwentanios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
slgutentes valores al costo {medide ai costo promedio) v su valor neto de
realizacion Eb valor neto de realizacion representa el precio de venta astimado
para los inventariws menos todos los costos estimados de finalizauun v Ios
costos necesanos patz realizar la venta

A fecha de clerre de los estados financieres, la admimstracion deterrmina indices
de deterioro per perdida Jde wvalor y de cer recesaris realtzara el ajuste
correspondiente

Las impartaciones en fransitn estan medidas a su roste de adquisicion

3 5 Reconocimiento de ingresos

Lo= ingresos se valuran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducis cualquier descuento o rebaja

venta bigngs
Se recenocen cuando la Compafia transfiere los nesyous v baneficios, de tipo
significative, dervados de la propiedad de los bienes

Venta dg servicins

Los Ingresos por la prestacion de servicios se reconacen en hase al grado de
realiraciun de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera table

Ef devenyamiento de los ingresos se {o realiza en tuncion al servicio prestado

3 & Impuestos corrientes y diferidos

Ef gasto generado pot el impuesto a 1a renta es la suma del impuesto por pagar
corrngente y el iinpuesto Jiferido

Impuesto Cornente

Ei impueste corriente por pagar sa basa en la utilldad gravable de| afio  La
utihdad gravable diftere de la reportada en el Estado de Pesultados Inteqral
porque excluye ttems de Ingresos ¢ gastns gua son gravables o dedueibles en
otros anos ¥ ademas excluye parbidas que nunca son gravables o deducibles

El pasivo de la Compania para el impuestu corriente es calculado usando las
tasas imnpositivas que han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado
Financlero

[Impuesto Bhtenido

Se reconoce sobre |as diferencias lemporanas determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financiaros y sus bases
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fisrales  Un pasivo por impuests diferido se reconoce generalmente para todas
tay diterencias temporanas imponibles  Un activo por linpuesto difenide se
FeConoce o tadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utllidades gravables futuras
contra las que se padiia cargar esas diferencias temporarias deducibles

Tales activos y pasivos no son reconoados si las diferencias temporales surgen
en una transaccion fue no afecte m & la utihdad gravable m a la wtilidad
financiera

Los activos y pasivas por impucstos diferidos son medidos con ias tasas de
itnpuastus gyue se espera aphquen en el periodo en el cual el paswvo se
establezca o el achivo se realicy, basado en tasa de! Impuesto a la Penta paca
sottedades publicadas por el Servicio de Rentas Inkermas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financigra

El valar de ins activos por impuestos difendos es revisado cada ano en fecha de
presentacion de |ns Estados Financieros apustado al punto en gue nn sza
probable gue los benefiuios gravables sean suhcentes para permitir que el
active o parte de este sean recuperados

La medicion de los acbivos y pasivas por Impldestos diferidos revelan los efectos
tnbutanos que vendrian por la manera en la cual {a Compania espeta, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivas

La Compafia compensa activos por ampuestos difendos con pasives por
impuestos ditendes si, ¥ solo s tiene reconoodo legalmente el deiechoy de
compensarlos, frente & la nisma autoridad fiscal

Impuesto cornente y diferidg para e pengdo

Fre irnpuestos curnentes y diferndos son reconocidos como Un gasto o Ingrass
en la utihdad o perdida nera

Propiedad y equipo

Los terrenos son usados para le venta de blenes v prastacion de servicias, @
para propositos administrativns, son reconncidos en el estado de situacion
financiera

Las embatcanones son utilizadas para la operatvidad de la Compania, y es
reconocida en 2l ectadn de situaciun Ananclera a su costo histonce menos la
deprediaciun acuwmulada v perdidas por deterioro

Las muebles, equipos vy vehiculos se declaran al costo menas su depraciacion
arvmulada y perdidas acumuladas de detenorg

Low activos se deprecian utilizandu el metodo de hinea recta, para lo cual se
cansidera como importe depreciable el costo histerico menos los valares
residuales asignados, considerando las vidas ubiles gue se indican a
cantinuaciun
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Grupo Tiempo

Edihicios e inslalaciones &0 afas
Embarr aciunes 26 anos
Muebles v enseres 10 anos
Fauipn de vhcana 10 anfos
Maguinarna ¥y equipo 10 anos
Egyuipo de hoteleria 10 anos
Equipw de andiv v videno 10 afos
Viehiculos 9 anus
Equipo electronicn 3 anos

Las vidas utibes son determinadas por la Administracion de la Compania en
funcien ded vsn esperado que se tenga de los bienes

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominin y propiedades bajo
construcoaion, durante sus vidas whiles estimadas, ysando el metedo de linea
tecta La wida util estimada, valares reclduales v &f metodo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualgquier cambio tomado en
cuenta en una base potencial

La utiidad o perdida surgida de ta venta o baja de un articulo de propledades,
Manta y egiipe g5 delerrmnada como la diferencia entie los terminos de venta
v &l valor en kbros del artivo y es reconocida en resultados

. Las sustiiuckones o renovacionsgs de henes que aumentan la wida ubll de estos,
3 sU capa:idad econnmica, s reqistran como mavyor valor de [0s respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los wenes sustituidos o
renupvadns

Los gastos pentodicos de mantenimeento, conservacion y reparacion menor se
regislran directamente en resullados como onsto del penodo en gque se
INCUrFEF

3 8 Beneficios empleados post-empleoc

Los beneticios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal vy
desatiucio, Luyn costo se deterining mediante el metedo de la unidad de creditu
movectada, con valoraciones actuariales gue son efectuadas al final de cada
pernodo, para lo cual se conswderan cwertos parametros en las eshimaciones
cumo permanencia futura, tasas Je mortalidad e incrementos salarnales futuros
determinados sobre la base de calcuios actuanales

Las fasas de descuents utihizadas para determinar el valor presente de la
provisien por jubilacien patrenal v desahucie corresponden a la de los
rendimientos del mercado de los bonos empresarates de alta calidad exrstentes
en Eatados Unidos de Norte Amenica

Lus camblos en dichas provisiones w8 reconacen en resditadous en el periodo en
QuUE Guurren
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Las costos de |os serviclos corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas
actuanales del penodo ce presentan en Forma separada en su respectiva nota
d los eslados financieros

3 9 Particrpacion a trabajadores
La Tnpanla reconoce la parbicipacion a trabajadores en fa ubibdad de la

Entidad Este benefic 1o se caloula & una tasa del 15% de las utiiidades Liquidas
o rontables de acuerdo con disposiciones legales

3 10 Capital soclal y distnibucion de dividendos

Las= participaciones ardinaras se clasifican coma patnimonio neto

Los dividendos a pagar a los suctos de la Compafila se reconocen comao un
. pasivd en los estados Fnancieros cuando se configura la  chhigacion
correspondiente en funcien de las dispasiciones legales vigentes o las politicas
de distriburinn establecidas por la Junta

3 11 Costos y gastos

Los wstor ¥ Jastus se registran al costo fustornco Los costos y gaskos se
recocnocen a medida que son incurrdus mdependientemneante de la fecha en que

se haya realizado el pago, ¥ se regisktran en el penodo mas cercana en gl que
52 Conocen

3 12 Estado de Flujo de Efectivo

Fara etectos de preparacion del Estado de flujos de efectiva, b LEINTURS 3
FEFRESERTACIONES C LTDA ha definida las slgutentes consideraciones

Efectivu en cdla ¢ bancos incluyen el efective en cala e Instituciones
financieras

Actiyidades de aperaciun son las achividades que constituyen la principal fuente
de ingresos vrdinarios de WLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES ¢ LTDA , asi
tomo otras actividades que no puedan ser callficadas como de inversion o
financiacion

Actividades de nyersion corresponden a  actividades de  adquisicion,
enalenactun ¢ dispasicion pair otros medies de activos nn corrientes y otras
IRversiones no Incliidas en el efectivo y sus eguivalentes

Aartividades de financacion  actividades que producen cambins en el tamano v
composicion del patrimonie nete y de {os paslvos de caracter financieio

3 13 Cambios de paliticas y astimaciones contables

Lus extados financieras al 21 de dirlembre de 2016, presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a las enmiendas realizadas a la NIC
19 de Benefirins a Empleados en la que se maodifico 1a tasa de descuento
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ulilizada para traet a valor presente las provisiones de jubilacion patronal vy
decahucio

3 14 Compensacion de transacelones y saldos

| us activos ¥ pasivas, 8- como los ingresos v gastos presentados en los Estados
Financigros, No -~g compensan escepto en s Casos permitidos por algunag
N reativa

3 15 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el estado de wituacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
venrimientos, como corriente con vencimienta wguat o Infenor a doce meses
contados desde 1a fecha de clerre de los estados financierss v como no
corriente, 1os mayores a ese perndo

3 16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Hue.as nurmas apliradas por |a Companta

No ce tuvo mingun efecto importante scobre |os Estados Flnancieros de
FLEINTURS ¥ PEPRESENTACIONES € LTDA |, respecto de normas v enmiendas
gue fueron efectivas por prmera vez en el afo 2016

Interpietaciones, modificaciones y nuevas nortnas gphicables a la Comparia gue
re entran auh en viqor

Fecha estimada
Fecha que eptra en
Titulo ¥y noembre normativa Facha aplicacion en la
- vlgor =
Compafla
NITF 15 - Ingie-rs Te contrat-3 can chentes 1] de Enern del 2018 U1 de Enere del 018
MITE 9 = Ieeat armientu ftaos o M1 de Enero del J01s 111 dr Friesn del 2016
r3nhna ANIF o Detapans de 4 b
fradrm s o td ohr Ao I 3 ko5 , pacios
53R s 15 U1 de Enero el MIB (11 de Eneio del 2018
NIFF 16 anendam entb {11 de Eneru del 2019 111 @ Faery el 201y
Nie 7 Dot 2 fevelactan N1 ge Epera el 217 {11 de Enern Jde| 2017
fle 14 Reoon o wbtitento sohibos dfend s e
EF g i Fed oty 11 de Enern de] N1 11 de Eneru del 20l™

la Cnmpania no ha conclulde aun los posibles impactos que se tendra por la
aphcacion de las nuevas narmas y enmiendas otadas anteriormenta

4 Estimacion i ntabl

Las estirmauones y Juiuins wontables son evaluados de manera cunbinua y s basan
e EXPErIENrIa asadas y certos factores apllcables al sector, mismos que son
razonables bajo las cireunstancias artuales v las expectativas de sucesos futuros

19




Estimactunas inportantes

La Companma realiza ciettas eshimaciunes basadas en hipotesis relacionadas cun el
futuro, micmas que ng igualaran a los correspundientes resuitados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de ios Estados Financieros, a
confinuation se Jdelallan las prnincipales estimaciones que pueden dar lugar a
aqustes en el future

4 1 Prestaciones por pensiones

El valer a fual Je lus obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal v desahuciv sun calculadas en hase a estimaciones actuariakes, Mismas
gue consideran vanos factores en base & hipotesis, incluyendo tasas de
descuentu determinadas por los actuanos, por lo que cualquier camhbio en las
estunaciones actuariales asi como en |la tasa de descuento, poadrian gengrar
ajustes en el futuro

4 2 Vidas utiles y deterioro de activos

Comno »e describe enia Mota 3 7 la Adrmunistracion es gulen determing las vidas
Htiles estimadas vy lus currespundientes cargos por depreclacion para sus
propiedades, plantas v equipos, esta estimacion se basa en o5 ciclos de vida
de los acbives en funceon del uso esperado por la Compama Esta estimacion
podrna camblar significativamente como  consecuenca de  Innowvaciones
tecnologicas en respuesta a cambios significatlvos en Ias variables del sector al
gie pertenece la Carmpafiia

Gestion del riesgo financiero

Las artividades de la Compama |a g-poren a varnos nesgos financierss nesgo de
credito ¥ nesgo de iguidez

La geskion del riesyu esta a carge de la Gerenoia General y Financiera de la
Companla, mismns gue s2 encargan de la identificar, evaiuar ¥ rubrir los Mesgos
tinancieros con !a cotaboracion de todas las areas cperativas de la Comparia, de
Mmanera ue estus nesaos no afecten de manera stgmificativa al valor economico de
sUs flujos ¥y arbivos v, en cunsecdencla de los resultadons de la Compafia

A continuacion se presenta una definicien de los riesgos que enfrenta la Compafia,

Una cararrerizaciun y cuanbficacion de estos v una descripcion de las medicdlas de
mitigacion artualmente en uso por parte de la Compania

Flesgo de creditu

El riaxgo de credito se refiere a gue una de las partes incumpla con sus obligaciones
t ontrae tuales resultandn en vwna perdida financiera para la Comnama

La Compafia mantieng una politica de otorgar credito unicamente a clientes que
han curnplide con las politicas establecidas Cabe menclonar que la mavyora de las
wventas son realizadas anticipadamente, 1o que disminuye el f12sgo de recuperacion
de cartera




cuya posidon financiera as cenhable, sin gue existe concentracion de wredito con
ninguna de estas

Riesgo de hguidez

Fermanentemente .¢ hacen prévisiones acerca de las necesidagdes de liquidez que |
tiene la Compama, para lu wual se ha establecide un marco de trabajo aproplado |
de manera gue la gerencia pueda manejar los requenimientos de financlarmienta a
corto, mediano y largo plaro  La Adoamstracian monitorea el riesgo de hguidez
tnanteniendn  reservas, facllidades hnancieras  adecuadas, evaluando
continuamente fos flujas efectivos proyectados y reales y conallando los perfiles de

Las ventas en un numers cansiderable Lorresponden a agencias de viale, empresas
vencimientn de jos activos financiaros
I

Gestign del capigal

El vbjetive principal de ta Compafia en relacion a {a gestion de su capital es
asequrar qQue estara en capacldad de mantener su negooo en marcha vy
proporcnnar a les propietaros gl mawimao randimiento esparada

La Adrmimstracion de la Compafia reahiza una revision brecuente de a composicion
del rapital ¥ lus riesqos

La Admuinistracion etectua una evaluacion perindica de la posicion financiera de la
Lempaiiia, misma gue dermuestra que existe la capacidad suniciente para continiuar
como negocie en marcha y es adecuada an relacion al mercado en gue se
desarrolla

Indiges financieros

Lows principates inchcadores tinancigeros de |a Compania se detallan a conbtinuacian

Capital de trabajo UsDE 1 399 731
Indice de liquidez 1,21 veces
Pasives totales / patrimono 1,U3 vaces

La Admimslracton considera que los indicadores financieros estan dentro de lns
tangus en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compania

6 Instrumentos Financieros por cateqoria

Al 31 de diciembie del 20160 v 2015, &l detalle de los achivos ¥ pasivos financieros
estan conformadns de la siguiente manera

31 de Diclemhre 2016 S1 € Diciembre 2015

(Resstructurado)
Firta Mo No
Cornante Corriente corrlente carriante

Activos financieras
Costo amortizade

Efective sy Ban 1 - 3 561 B4A 3 2b& Und

Crientas (o culirar coimier 1gles ¢ nlrogs rooeptas por cobear B JebE ETO 539 443 4971 gtn + 3dn
Total 7 130 728 539 443 8 217 760 8 346
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31 de Dlciembre 2016 31 da Biclembre 2015

Nota e (Reastructu ra::}
Carrlents Carelents carriente corriente
Fasivas financleros
Costo amortirada
Cuentas pcr pagar womert 13les , obeas cuendos prc pagar 11 12 ROZL 528 1847 d 54T 214 fud 1]
Tetal 6021 528 72 B47 3533 214 64 012

7 Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de efectivo estan cunformados de
la siguiente manera

31 de Duciembre 1 de enero
2015
2016 2015 {Reastructurado)
Cayas 14 755 B 450 11 379
Bancos 3 547 056 3277 014 4 387 9k
Depositns a2 plazo finversiones | - 9471 211
Total 3 561 849 3 286 064 13 970 57B

Lus fondus presentados anlerlormente no cuentan con ninguna restrcoion para su
uso inmediakto

Lns depusitos a plazo, clasificados come efectivo y equivalentes, vencen gn un plazo
inferior a tres meses desde su fecha de adguisiaon y devengan el interes de
rmercado para este tipo de |nversionegs

B Cuentas r rar 10N 5

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 Ins saldos de cuentas por cobrar chiagntes
relacinnadus estan conformados de la siguiente manera

31 de Diciembre 1 de enero
15

2016 2015 {Raasfrg cturada)
Empresas relacionadas Licate4sa 2 042 351 2 B67 351 2 4R7 351
Empresas relacionadas Galatours 375 03R - -
Empresas relacionadas KT Espana 278 223 1087 147 2518013
Empresas relaclunadas Go - 137 146 L
Otras . 7 283 7 282
Total 2 702 895 4 098 926 5 005 364




10

Corresponden a creditos efectuades a sus relacionadas en periodos antariores que
han sido reclasficadas al cornente puesto que no tenen plazos de vencimientio ol
genetan nteres, por In que no pueden ser medidas a costn amortizado y en
cualguier momento puede ser exigible su cobro

Otros activos financiergs

Al 31 de diviernbre los saldos de otros activos hnancieros se defallan a continuacion

31 de Duciembre 1 energ

2015 2015
2018 {Resstructurado} (Reestructuradn)

Activos financieros designados al walor
razonable con caminns en resiltados

Ceritheados de degostos 31 660 1 314 &40 -
Total 31 600 1314 600D -

La Compama mantiens Lertificados de deposito con Ung tasa de interes varlable
Carante 2f afo 017, [a tasa de interés promadio sabre estos titulos es de 5 5075
anual Los certlficados, de deposito tienen fecha de vencimiento en agosto y
noviembre 2017 Ningung de estos activos =& encUlentra venoido o detenoradan

Impues ifer

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compusician de los saldos de activos vy
pAsSIvOS por npugstos corrientes «e presenta a continuacan

31 de Diciembre 1 de enern

2015 2015
2016 (Reestractoradaj (Reesiructurado)

Descripcion

Activos por impuestos corrientes y

diferidos

Tmpuesto al valor agregacdo 575 688 2 098 199 _ 1946 049
Total actwwos por impuestos 1 946 D49
carmentes y difendos 575 654 2 098 198

Pasivos gor impuestos corrientes

Impuesto a la renta 478 074 892 450 960 074
Impuests al valor agregadn 26 BB2 27 553 11 179
Total paslvos por Impuastos

carrlentes

505 956 720 003 971 253

Tanto tos activus Como ins pasIvos por IMpuestos corflentes van a ser recuperados
y cancelalos en et corta plazo
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11 Propie 1

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 los saldos de propiedad ¥ equipe son los

siguientes
31 de Dhciambre 1 de enero
DEBETIPC“&“ 2015 2015
2016 (Reastructurado) (Reestructurado)
Embarcacionegs 9 36 891 9 2345 691 9 106 916
Tertenos 133 R2T7 334 627 334 627
Edifirius e instalaciones 269 473 269 473 269 473
Yahiculos 190 258 1940 258 150 258
Equipo electront o g8 074 79 275 117 328
Proyvectos en cursw 84 913 Ed 5493 69 K73
Egquipo de oficina 80 284 BQ 284 94 390
Muebles y enseres 48 224 48 232 48 222
Maquinahia ¥ eguipo 21 235 21 235 21 235
Equipn de hatelena - - 4 078
Equipo de audio y video - - 1 250N
Depreclacion acumulada {3 223 048} {2 733 516) (2 321 046)
Total 7 130 729 7611 142 7 936 404
2016
Saldo al
Descripcion inlcle del Adiciones Saldo al_
_ final del ano
and
Esnbarca.ianegs 9 236 691 9 236 691
Terreros 334 627 334 627
Erhifictur & inskalaciines 269 473 269 473 |
Vehiculos 190 256 180 25h |
Equipo electronico 7o 275 B 799 By 074
Provectus en cursu A4 593 30 84913
Equipu de ofiuna g0 284 B0 284
Mueblas v enseres 45 222 a8 222
Maguinaria ¥ equipn 21 235 21 235
Total 10 344 658 9119 10 353 777
Depreciacién acumulada 12 735 516) (489 533y (3 2232 D44}
Total 7611 142 ({4B0D 414) 7130 729
2015 {Reestructurado)
Saldo al Bajas ¥ Adiciones Reclasificaciones  Saldo al
Descripcion micio del ventas final del
afo afo
Embarcacione_ # 100 91 143 532 (17 FEF) 9 236 191
Terraras 334 627 3134 0227
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2015 {Reestructurado}

Saldo al Hajas y Reclaslficaciones  Saldo al
Descripelon inscio del ventas Adiciones final del
ano ano
Edificigs & Inatalaciohes 200 475 TFG 47
Jehtirulos 14911 25k 150 255
Equips elevironico 117 329 (05 206} 27 152 79275
Equipwe de afiing 9a 190 (14 1060 BD 2B
Provgartes et ciesg £3I BT2 14 921 B4 504
Huehles y enseres 4w 220 4B 202
M3URANG y ~qUIbL 21 245 21235
Equipn de botelerta 4 078 (4 078 -
Equipa Ae aurdip ¢ idea 1250 {1 25M)
Total 10 257 450 {84 640) 185 605 {13 757) 10 344 658
Depreciacion acumulada (2 31 u4n) B4 040 1497 110} {2 734 Bin)
Total 7 936 404 - {311 505} (13 757) 7 611 142

12 Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el sigUisnke

31 de Diciembre 1 de enero
Descripcion 2016 2015 2015
(Reastructurado) [Reaestructurado}
Ankicinn de chientes 4 374 771 6 226 429 5 B9 288
Provision gastos por pagar 214 621 37 300 356 110
Proveddurass aperaciones Galapagos 43 707 73615 102 641
Proveedores adrministraciun 20 B4y 11 912 69 217
Froveadores Land y Digue 78 20 22041
Total 4 654 023 6 349 276 6 419 297
13 n r ar

A continuacion se milestra Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 y 2015

31 da Diciembre 1 de enero
Descripcion 2016 2015 2015
{Reastructuradn) (Reestructuradc)
Feembnlsus 120 498 119 787 115 (6
Divulendns por pagar 937 974 - -
Dennsifos 173 5h9 1249 943 176 184
Otras cuenlas por pagar 12y 785 136 361 155 738
Anticipns S B0 5 991 5531
Total 1 367 505 392 081 452 495
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14 Impuyestos diferidos

Pasivi gt umpiestos difendo

El salda de pasivos por impuestos diferldos se compone prinoipalmente de |z
asignacion del costo atnibudo de los compeonentes de Prupiedad, planta y equlpo
por efectus de aplicacion por primera vez de NIIF'S

Movirmiento impuestos direridos

Ll mowimlents del immpuasto difarido por los afios terminadas i 21 de dlaembre de
016y MI1S, es cong s1gLle

Salde Reconocido
31 de Dhciembre 2016 inlclal &n Saldo final
resultados
Propiedad, planta v equipo 766 785 (48 330y 714 455
Raconacidao
31 de Diclembre 2015 saldo imicial en Saldo final
{Reestructurado)}
resultados
Propledad, planta y equipo _ 815 359 (48 574) 7h& 785

Los gastos {Ingresos) por Impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terrninados al 21 de diclembre de 20160 ¥ 31 de diciembre de 2015 son atribubles
a lu siuiente

! 31 de Diciembre 1 enero
2015 2015
2016 {Reestructurade) {Reestructurade)
Imptresto a 13 renta cormienks 319 335 574 074 1066 622
ffecto por la lberacionfconshtuoon
Impueasto diferido 48 330 48 574 47 504
15 Tran 1gn n relacion

A continuacion se detallan lac trapsacclones vy saldus con partes relacionadas
durante los anos 2016 v 2015

Anoc 2016
Licatexsa Kleintours SL KSTI Go Galatours
- Galapagos
Saldo wmicial 2 867 351 1087 147 4 018 {1 791 B57)
Motas credito T ain - 80 0040
FPagus (R32 900% (RO 527 - (1 810 286) 1731 241
Cruces [l {70 434
Facturacion - 2 341 383
Imporkacioneas
Saldo final 2042 351 278 213 4 018 531 097 -
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Afio 2015

Bardaqi KT S0
1
Descripion KST1 Maria Licatexsa Galatours Espafia 2t
- Augqusta
CHarl et Wines e aitl oo 137 145
Chpara WnEs de pa 1n 1 791 We™
MIpet o nes e & Jee or Tl 1M, dd
Opsraviurigs Je mnre.n LT 2018

Benehous 3 cortn plaze pagado a personal dlave garencial de fa Enfidad

El tolal de benaericios a corto plazo percbidos por el personal de la Entidad durante

el ano 201 v 2015 asuende a USDE76 J00

16 Beneficios empleados Post-Empleg

Un detalle de la composiciun de 1a cuanta de beneficios post-ermplas se resume a

continuadon

31 de Diciembre 1 de enern
Descripclon 2015
2016 2015 {Reestructurado)
Jubilacinn patronal 473 7kb 340 235 571 505
Desahucio 159 568 131 652 125 836
Total 633 334 471 BB7 697 341

La Compania en el ano 2016 precedio a muedificar su politica contable respects a la
tasa de descuentn utiizada para el ralculo del vator presente de las provisiones de
Jubilaclion patronal v desahugig, de acuerdo a las enmiendas efectuadas a la NIC
19- de Beneficios Empleados que entraron en vigencia en el ano 2016 La
modificacion a la politica contable genero ta restructuracion de los estados
financierss de los afios 2015 vy 2014, por les slguientes efeckos

Descripcion

Resultados acumulados Patermenie
Cros resultados acumulados Fatnmonio
Jubslacion patranal Pasivo
Cesahucio Pasivo

31 de diciemhbre 1 de enearo del

del 2015 2015
(33 828) 212 022
(201 382) 140 490)
239 451 {195 458)
(4 241} 23 926

Mowvimiento empteados poust-emplen

El movirmientn de las cuenlas beneficios empleados durante el afno 2016 y 2015 se

detalia a continuacgn
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Tubilacion patranal

31 de diclembre 1 de enero
2015 2015
DEEcripclﬁn 2016 (Reestructuradn) {Rasstructuradeo)

Saldos al coinienzo del ano 340 235 571 505 751 308
f.octg de dos servicios  del  penodo 94 186
corrignte 50 168 53 602

Cu.tu por tntereses 14 834 23 203 449 346
(Ganancias‘perdidas actuariales 659 999 1271 392 {18 036)
Perdidas/{ganancias) sobre reducciones 11470 {12 607) 288 698}
Beneficios padgadus {24 078) {16 &6011%
Saldos al final 173 765 340 235 571 505
Desahucia

Descripcidn 1 de diclembre 1 de enero
2015 2015
2015 {Heestruckuradn) {(Resstruckuradn)

Sahlus al comuenzo del anu 131 652 125 836 243 1140
Costo de los servinios  del  perado 16 486
corrlente 20770 15 699

Costo por intereses 5 740 5109 16 469
fGananclas fperdidas actuariales 1944 {24 785) 58 527
Costo de los =ervicios pasados - 15 364 -
Ferdidasiiganancias} sobre reducciones - (208 750)
Benehoos pagados {538) {5 571} -
Saldos al final 159 568 131 652 125 836

Los cafcuptos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios detimdos fueron realizados el 31 de dicternbre dal 2016 y 2015 por
un actuaric mdependiente  El valor presente de las obligaciones por conceptn de
Leneficios defimdas v lus costus de! servicio actual y el costu del servicio antenor
fuercn calculados ubilizandao el metode de la umidad de credito proyectada  Bamn
este metodo os benehcios definidos deben ser atritbuidos al penodo de serviclo del
empleado y hacados en la farmula del plan, de tal suerte yue s2 atrbuye la misma
cantidad de beneficc a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
aLtuariales para calcular el valor presente de dichos baneficios Estas hipotesis
reflejan el wvalor de dineru a traves del tiempo, el incremento salarnal v las
probabilidades de pago de estos beneficios

Las gananclas y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y
camiins en Ins supuestes actuariales s cargan u abonan a resultades durante el
remanente de vida lahoral promedio esperado de los empleados urresnondientes,
con base en el enfogque de |a banda de fluctuacion

Las piesuncionss princinales usadas para propositos de los calculus actuariales son
tas siguiantes




Deascripcion 2016 2015 2014
) O Bg Yo
Tasa de descuento d4,140, 4,36% 3,06
Tasa de incrementy salanal 2,00 3,00% 3,004
Tasa e rotacion 21,24% 19,09% 11,80%

17 Ingresos

Ur resunien de las ingresns tepartado en 1os estados financiérss es como sigue

Descripcion

Paguetes turishicos

wuntas recepbivo

Comisignes por ntermediacion
Ventas a bordn tanfa 12%
Transpnrte acuabco

£Ikros SErVICINS

Ventas a bordo rarnifa 09
Total

2015

2016 {Rasstruckurado)
6 262 067 o QB2 552
2 017 348 a2t 284
8% 375 Hb6 493

16 259 20911

5 808 7 198

716 1016

=25 157
8 388 586 2 23ﬂ‘ EAL

Las wentac en un numeros considerable corrgsponden a agenclas de wviaje, los
INgresos & reconocen en fundoiun al servicio prestado

18 Costo de ventas

Un resumen del coste de ventas reportado en los estados financieros es ¢omo

SIgue

Descripcidn

Mroc costos direckos

Coctos de alimentacion
Servivins de tercaros
AimarbiZacianes y dept eciacsones
Suminiskros ¥ acresonos
Costos del personal
Mantermmicnto y reparaciones
Otro. costos de parsonal
Baneficins de lay

Cigue coral I1

Costoas land

Costos gperacian ticheting
Irmpuestos y contribucinnes
_omunicaciungs mar

Custn de ventas a bordne
Servioos basicos

Cique coral T

Total

2015
2016 {Keestructurado)
820 628 1 256 B6D
444 BB1 624 370
836 013 504 378
23 58] 501 003
434 142 322 296
370 500 307 9449
415 177 290 354
172 115 215 242
122 913 143 819
108 521 172 249
136 355 147 153
37 897 109 841
66 148 74 054
58 564 56 183
2 198 10 673
2203 2531
53656 83
4 505 362 4 779 052
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19 Gastos administrativos y ventas

Un resurmen de los gastos admimstrativos y ventas reportados en los estados
financierns es como sigle

Descripcion 2016 [ Reestructuradao)
Buneficios sociales 748 296 &30 490
Sualdos y salanos 553 a7 441 722
Otios gastas de persnnal 311 645 283 950
Comunicadlungs 148 501 127 ud2
Servicios de fercesos 97 242 144 BRO
Arriendos y sequrnidad 120 688 142 352
Qtros gastos de administracion 189 855 127 15%
Publicidad 48 740 100 756
Amarlizanones, dapreciaciones Y
deteriaro 83 25 95013
Hantenimiento ¥ reparacionesy 120 702 94 70H
Gastos generales 129 440 a0 B53
Tinpiestos y contribUciunes 127 731 76 541
Gastos de viaje 23 847 43 283
Comisiones a terceros 47 184 20 67
Cuckas y afithaciones 10 706 17 631
Lkt os gastos 12 453 12 QR0
Combustible ¥ lubricantes 5 147 4 Q28
SUsCTIpCIanes 72867 3731
IeIvICIoE basicas 2 B91 2971
Total 2 799 362 2522 516

20 Im ia ren

De conformidad con dispasiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utihdades suletas a distriburion siempre ¥ cuando |a
participacion de lue 30c1os o accionistas en &l clen por Sento correspanda a personal
i naturales o sociedades domiclhiadas en e Ecuador, cuands la Compama tenga
patbiciprcion acclonaria de personas naturales o socledades cuya residencia sea én
pataisos flecales se fdebera conmiderar o siguienle

%o
Partlelpacion menor al 50% Participacidn % IR
Compania domiclada en paraiso fiscal 0% 254,
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador &0V 22%0
Yo
Partlclpacion mayor al 50% Participacion % IR
Cumpania dutnicihada en paraiso tiscal 559
Persona natural o sociadad residente en 2540
Ecuador 45%




La tarifa a conciderar para las ubilidades que no vayan a ser distribuidas v que seran
relnyvertidas corresponde a la tasa efectlva de 1Impuesto a la renta calculada menos
la disminucion de 14 puntos det benefiuin

Cuands wng socedad residente en e Ecuador distnbuya o entregue vbhidades,
dradendos n beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuadar,
dehera efectuar una retencien en la fuente de 1mpuesto a la renta de conformidad
con |o establecido en este Reglamento a la Ley de Pagimen Tnbutario Interna

Esta disposicion apiica tambien para las utiidades, deedendos o beneficios
anticipados, asl como tambien, para los prestamos a acclomstas conforme lo
dispueste en la Ley sin perqmoo de la retencion respactiva que constituye cradito
tribtario para la tociedad que etectua al paga

S perinno de 12 tetencion establecida en gl arbicule anterior, cuando una sociedad
disthbuya davidendos u olrus henehcios con cargo a utilidades a favor de 5U8 socios
o acoormsias, antes de la terrminacion del ejercicio economico y, por tanto, antes
de que se conozean |05 resultados de 1a achividad de la socledad, esta debera
efectuar la retencion del 224 sobre el monte de tales pagos Tal retencion sera
declarada ¥ nagada al mes sigulente de efectuada v dentro de lns plazos previstos
en este Reglaments vy constitunra credito tabutaro para la empresa en s
declaracion de imipuesto a la Panta

Lna reconciliacian enktre [a ubihdad segun estadns financieros v 1a ubihdad gravable,
B5 COfND SIGLE

2015

Descripcion 2016 {Reestructuradao)
Utilidad segun hbros antee de impuesto a la renta 1373 Dud 2 267 755
Mas gastos no deducibles 416 271 341 696
Creducoone s adicionales {131 883, -
Base mponible 1 451 517 2 609 451
Impuesto a {a renta calculado por el 22496 3159 334 574 079
Antiapo caleulado 127 832 lug 922

Impuesto a {a renta corrlente registrado en
resultados 319 334 574 079 |

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar comao finpuesto a
ta rerta animime 2l valor del anticips calcladoe, &) cuat resulta de la surma
matematica def 0 470 ded activo, 0 24% del patrimonig, 0 44 de ingresos gravadaos
y 0 20, de costos v gastos deducibles

Lutante el ano 2016, la Cwinpama generd un anbicipo de ympuesto a la renta de
USD4127 933, sin embarge, el impuesto a la renta causado del ano ez de
USDE319 234 Consecuentemeante, la  Compafia  regisbro  =n resultados
US$319 324 equwvalenta al impussto a la renta del perniodo

La Campafia nir ha s1do revisada por las autornidades tributanas, por lo tanky estan
atiiertgs frara rewision (os ejerciciss del perada fiscal 2014 al 2016
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Efectos de la Ley Organjea de Incentivos a la Producgign v Prevencion del Frayde
Flscal

En el caso de inversones nuevas y productivas en los sectores economicos
deterrminados como Industnas baslcas de confermidad con la ley, 1a exoneracion
del payn del impuesto @ la renta se extendera a 10 afins, contados desde el
primer ann en ef gque se generan Ingresos atribuibles directa y unicamente a la
nueva inversion Este plazo se amplizra por 2 afins mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de Ingreso= gravados dei contnbuyente No podran deducirse dicho
gasto, guienes se dediquen a la producciun y/o cumercializaclon de alimentos
preparadus con contenido tuperprocesade, entendidos como tales a aguellas
productos que =& modifiquen por la adicon de sustancias como sal, azucar
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos onginales, con &l Bn de proloengar su duracion ¥ hacer los mas
atractivos o agradables

Loe pagns efectuados por concepln  de  regahas, servicias  tachnicos,
admnistrativos, cansuitaria ¥y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superares al 209 de la base imponsbie de IR mas 2! valur de
diches gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actlvidad
generadora realizada en | pais

Lara efectas tnbutanos y en estricta aphcacion de 1a tecmica contable, se permife
el reconociinlento de activos y pasivos por Impuestos difendos, unicamerntea en
los aUientes casos vy condiciones

1 Las perdidas par deferioro parcal producte del ajuste realizade para
alcanzar el valor netv de realizaowon del inventario, seran conskleradas
coma nu deducibles en el penodo en el que se registren contabiemente, sin
embargo se reconocera un impueste diferido por este concepla, 2l cual
puslea ser Utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumaoa de| inventarno

[

Las perdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
Frobabildad de gue los costos tolales del contiato excedan los Ingrasns
totales del mismo, saran consideradas comoe no deducibles en el periodo en
ef gue s¢ reqistren contablemente, sin embargo, sa reconccera un impuesto
diferide por este concepto, el cual podra ser ubilzado en el momento en
que fnalice el contrato, siempre y cuandce dicha perdida se produzca
efectivamente

3 L& depreciacton correspunde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada coma no deducikle an el periodo en el gque se reqistran
contablemente, sin enibargo, se reconacera un impuesta diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utihzadons en el momeanto en que
efectivarnenle se produzea 2 desmantelamiento y umcamente en Jos casos
en gue &stsla la obligacion contractual para hacerlo

4 El valur del deteniaro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productlvo del contribuyente, setd conciderado como no
deducaible en € periodu en el que se registre contablemente, 3in embargo
so reconorera un Impuesto difernido por &ste concepto, el cual podra ser
atillzado an &l momento en gue se transfiera el ackivo o a la finalizacion de
su vida utl

32




5 Lac provislones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamienta
desabucio vy pensiones Juhtlares patronates, seran consideradas coma no
deducibles en el penodo en al que se registren contablemente, sin
embargo, se reconocera un impuesto difendy por este concepto, el cual
padra ser utilizadn en €l momento en que el contribuyente se desprenda
sfectivamente de recursos pata cancetar la chligacion por la cual se efectuc
la provision

& Las gananuias o perdidas que surjan de la mediclon de actives no corrientes
mantenidos pata la venta, no seran suletos de impuesto a la reata en el
penods en el que »e ¢l que se reqistren contablemente, sin embargo, se
recunocera 1in impuasto difende por estos conceptos, el cual pudra ser
utihzado en 2l momente de la venta o ser pagado en ¢l caso de que {a
valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando ka venta
correspanda a un Ingreso gravado conampuesto a la renka

7 Los ingresas ¥ coshtos denvados de la aplicacion de la normativa contable
rortespandiente al reconcamienta vy medicion de activos tislogices,
medidos con cambios en resultados, durante su penodo de transformacan
thologica, deberan ser considerados en conallacion  tributaria, como
Ingresos no Juletos de renta y costos atribulbles a ingresns no sujetos de
renta, adicionalmente estos conceptos no deberan ser incluides en 2l
calculo de la participaclon a trabajadores, gastos atnibwibles para generar
IMgresns eventos y cualguier otre limite establecids en la norma tributarla
file neluya a estos elementus

# Las perdldas declaradas luego de la conciliacion tributara

9 Los creditos tnibutarnios no ubiizados

Ley Sohdana por las Afeetaciones del Terremoto

Se ingcrementa 12 tanfa dal IVA al 14% durante &l panodo de hasta un afe a
pattir del mes de junio del afio 2016 Las personas naturales residentes an los
terntorios afectados, recibiran un descuento equivalente al increments de los 2
puntos pon entuales det VA pagado en sUs CONSUMOS, en las condiclones gue
establezia el SRI, para que los vendedotes de bienas o prestadores de servicios,
Ip realicen diwectamente, teniendoa dereche a compensarlo coma creditn
tributario

Se establecio el page de  ontribuciones solidarnas respects a

1 Sobre remuneraciones
Z2  Sobre patrimonio
3 Sobre ubihdades

Sobre blenes inmuebles v accones de promedad de sociedades residentes en
paratsus fiscales

La Compania en e ano 201w procedio a la cancelacion ge la contrlbucion solldana
subte utthdades det ano 2015, por el monte de US4 78 284 deadido en tres pagos
de US4 36 095 cuye efecto fue reqistrado an el resultado del ejercicio ded afo 2016
y considerads como gasto no deducible
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Las nuevas Inversiones productivas que s gjecuten en los siguientes 3 afos, en
las zonas afectadas, estaran erunetadas del pago dal IR durante & afios,
tontados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente @ 1a nuava s ersion

Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del antiopo del IF del
ang 2016, en proporccn al monts de lus creditos otorgados hasta & 31 de
diciembre, siempre que su destinog sean las zonas afectadas

Haska pur un ano, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduanergs, las
inportacivnes efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufndo una
afeckacion en sus actives productives y gue tengan su domicilio en [as zonas
afectadas

Ley Organica para el Equiibnio a las Finanzas Publicas

El SRI directarnents o por miediv de las IFls devolvera, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagadn en la adguisicoon de bienes y servicios que se encuentren
soportadas en comprobantes de venta valides emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electronlco

Las uonfratistas extranjeras, que suscnban con entidades y emarasas publicas,
contratos de ingenleria y consfruccin para versiones en los sectores
determinades como industrias basicas, gozaran de una exonaracion del IF por
10 anos, contados desde gue se generan ingresos atrbuibles a la nueva
Inversinn slempie que ef monto del contrato sea superivr al 5% del PIE

Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de antiipo
de IR un monta equvalente al 50%: del IR determinado en el elercicig antenor,

menas las retenciones en la fuente de IR gque les hayan sido practicadas en el
MISMOo

Ampliacion de plazo para el pago de obhgaciones tributarias - Los
contribuyentes que mantengan ordenes de pago no canceladas por un perodo
Jde al menos 30 dias calendano, con argamisrnos y depandencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral v de Transparenca v Control Soqal, asi

| como los orgamsmaos y entidades creados por [a Consbitucion o la ley para ia
prestacion de servicios publicos © para desariollar actividades economicas
asurmdas por el Estadn, podran pagar sin intereses m multas las obhgaciones
cuya fecha de vencirmento hitbiere side & partir de enero de 20415, hasta el mes
c|guiente a aquel en que se efactuen las transferencias

Amphacion de plazo para el pago de abligaciones con el IESS - Se
establece la amphacion del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS para
proveedores de bienes ¥ servicios, v entidades con las que evista conveniv de
prestacion de servicios para grupos de atencion prioritana de los organismaos de|
sector pubhice Esta amphacion aplicara cuando 1a falta de pago obedezca a
retrasos en las transferencias que deban reahzar dichas entidades

Resoltcon Mo NAC-DGERCGC16-00000179

El Servicin de Pentas Internas, emitio las normas para la declaracion v page del
Impuesto a la Renta generado en tas enalenacionss de acciones, parbicipaclongs,
otros dercehos representabivos de capital

Declaracién y pago de resldentes y beneficiarios afectivos - Los residentes
del Ecuador que realicen enajenaciones directas o indireckas gravadas con el
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tmpuesty, v los gue en ralidad de beneficiarios efectivos realicen enalenaciones
fde torma tndirecta a traves de sooiedades no residentes, deberan declarar los
imgre.us ohtenidos, 1895 gastos imputables a dichos ingresos y las uiihidades o
perdidas producidas por dichas operaciongs, en su respectiva declaracion de
Impuesto a a Renta

Declaracidn y pago de los no residentes, del sustituto y obligacion de los
adquirentes -_£l sustitutc debera declarar ¥ pagar el impuesto a la renta
geherado en lus siuientes casos En 1as operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais, v, En
las gperaciunes gravadas efectuadas de forma idirecta por nd residentes
Cuandy las operaciones Yravadas se hubigsen reabzado en bolsas de valores dal
Ecuador nu se genetata la obligacion de ser sustiube

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben conwiderar las operactones reallzadas con partes
relacinnadas dermiciiadas Llanto en el exterlor como en el Ecuador, de acuerdo a lo
slguiente

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaclones
toh partes relaconadas locales y/o domiciiadas en el exteror, dentro de un
mismc periodo fiscal en 1in monto acurmulado superior a los tres millones de
dolares de los Estadns Uinidas (8 3 000 0080} deberan presentar al Serviaie de
Penta~ Internas el Anexo da Operaciones con Partes Pelacionadas

Aquelios supetus pasivos gue hayan efectuado operaciones con  partes
relacinnadas {ocales /o domictliadas en &l exterior, dentro del mismo penodo
fiscal, en un monto acumulade superlor a oS quince miliones de dolares de los
Estados Unides de America {§ 15 000 0u0) deberan presentar adicionalmente al
Anca.o, el Informe de Prernos de Transferencia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 20016, no
supetaron el importe acumuiads menconado

Ca 1al

El 1 apital social autonzade de la Compama asclende a UsSD4$ 1 000 000 divido en
un myiton de participacienes nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada una

Eﬁﬁﬂ rvas

Reservg Leqal

La Ley de Compamas reqgulere que por lo menos &l 5% de 1a utilldad anuat sea
apropiada como Feserva leqal hasta gque esta como muinime alcance el 20% del
capital social  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective
peto puede ser capitalizada en su totalidad o utllizada para abserber perdidas

fesdna de capital

Eufe rulen iAcluyve los satdos de las cuentas Reserva por Revalonzacion dal
Fatrimaonia vy Reexpresion Monetarla originadas en la correccion monetana del
natnmonio ¥y de las activos y pasives no monetarios de anfos anterores,
respéctivamente, transferidos a esta cuenta
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Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no exceda
las pérdidas acumuladas al clerre del gjercicio. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para la distribucion de dividendos ni podrad utilizarse para capital
asignado no pagado.

Reserva facultativa
La Junta General podra acordar, la formacion de un fondo adicional de reserva,

para lo cual podra destinar parte o |a totalidad de las utilidades liquidas anuales.

24. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcidon NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafia.

Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compafia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion
de impuestos, etc.

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia y seran presentados a los Socios vy la
Junta de Socios para su aprobacion definitiva, En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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