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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA, 

Información genera) 

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES €. LTDA, fue, constitulda en Quito el 21 de 
abril de 1983 Su objeto soctal es dedicarse a toda clases de negocios y actividades 
turisticas, turismo nacional 0 extranjera, venta de pasajes dentro y fuera del pais 
agencias de viaje y turismo, toda clase de agencias y representaciones dentro del 
ramo tunstico Para el cumplimiento de su objeto ta Compañia podra celebrar toda 
clase de actas y contratos permitidos por las leyes La Compañía tendra un plazo 
de duración de 59 años 

  

Mediante acta de junta general extraordinaria de socios celebrada el 21 de maya 
de 2015, se resuelve la aprobación de la transferencia en su totalidad de 464 848 
participaciones a cargo de Mana Augusta Bermeo a la señora Aurea del Pitar 
Bermeo Del mismo mado los socios Cristine Klein y Emil Klein titulares de 72 500 
participaciones sociales cada uno, transfieren la totalidad de sus participaciones 
sociales a favor de la señora Aurea del Pilar Bermeo, es decir la cantidad de 145 000 
participaciones 

Por consecuencia la señora Aurea del Pilas Bermeo recibe en total 679 848 
participaciones sociales, lo cual es aprobado de forma unánime por la junta 

Situación financiera en el país 

Durante el año 2015 la Situación economica del pas se ha vista afectada 
principalmente debido a ta caida del precio del barril de petróleo por la sobre oferta 
mundial_El petróleo constituye la principal fuente de mgresos para el pars, por lo 
cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerabiemente los 
gastos corrientes y la inverslon que ha vemdo realizando en 105 diferentes sectores 
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza 
comercial, como to son incremento de satvaguardas y derechos arancelarios, así 
como restricciones a la Importación de ciertos productos, entre otras medidas 
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31 — Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA, 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion 
Financiera — NIF emitidas por el Intemacional Accounting Standards Board 
(IA5B), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2914, y segun los requerimientos 
y opciones informadas por la Supenntendencia de Compañias del Ecuador La 
Administracion declara que las NITF han sido aplicadas integralmente y sin 
reservas en la preparación de los presentes estados financieros 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entomo economico principal en que la Compañia 
opera La moneda funcional y de presentación de KLEINTURS Y 
REPRESENTACIONES C. LTDA,, es el Dólar de los Estados Unidos de America 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera - NIJF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros +; 
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En opinion de la Administracion, tales estimaciones y Supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilizacion de la información dispomble al momento, los 
cuales podnan llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros Estas palíticas han sido definidas en 
función de las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a 
todos los perindos que se presentan 

3.2 Efectivo y equivalentes 

Corresponde a tos valores mantenidos por ta Compara en efecto, en fondos 
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones 

3.3 Activos financieros 

Induye los valores no liquidados por parte de cllentes Los deudores 
comerciales se reconocen Inicialmente a su valor razonable y se valoran 
posteriormente al costo amortizado mediante el metodo del tipo de Interes 
efectivo 

La Compañia evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de 
evidencia objetiva de que los activos finaneleros reportados están deteriorados 
Los activas financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre 
como un9 o mas eventos que ocurrieron despues del reconocimiento inicial del 
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos 
puedan ser medidos confiatidad 

Para tados los otros activos financieros la evidencia objetlva de deterioro puede 
incluir 

Y Dificultades financieras significativas del emisor 0 la contraparte, o. 
y Falta de pago a Incumplimientos en los pagos de mtereses o capital, o 
/ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota 6 reorgamizacion 

financiera 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de detenora 
es la diferencia entre el valor en llbros del activo y el valor presente de los flujos 
futuros estimados de efecto, descontados de la tasa de interés efectiva 
original del activo financiero. 

El valor de los activos financieros es reducido por las perdidas por detenoro 
directamente para todos los activos financieros con la excepción de las cuentas 
par pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una 
cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de negociación es 
considerada Incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación Las 
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas 
son acreditedas contra la cuenta de asignación 
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Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la utilidad 
o perdida 

SI en un periodo posterior, el monto de la perdida par deterloro disminuye y 
esta disminución puede ser relacionada objebwarnente a un evento que ocurrió 
después del reconocimiento del deterioro, la perdida por deteriora previamente 
reconocida es reversada a traves de utilidad o perdida en la medida en que el 
valor de la inversion a la fecha en (a que el deterioro es reversado no exceda lo 
que el costo amortizado hublera sido si el deterlore no hubiera sido reconocido 

Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos 
contractuales a los flujos de sfectivo del activo explran, 0 es transferido el activo 
financiero y sustancialmente todos los rlesgos y beneficios de propiedad a otra 
entidad _ Si la Compañia tempoco transfiere m retiene sustancialmente los 
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido, 
la Compañía reconoce sus imtereses retenidos en el activo y una obligación 
asociada por los valores que pueden ser pagados Si la Campaña retiene 
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiera 
transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y tambien 
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos 

  

3-4 Inventarios 

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posterlormente al menor de los 
siguientes valores al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de 
realizacion El valor neto de realización representa el precio de venta estimado 
para los Inventarios menos todos los costos estimados de finalización y los 
costas necesarios para realizar la venta 

A fecha de cierre de fos estados financieros, la administración determina indices 
de deterioro por perdida de valor y de ser mecesamo realizará el ajuste 
correspondiente 

Las importaciones en tránsito están medidas a su costo de adquisición 

3.5 Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por 
recibir luego de deducir cuatquler descuento o rebaja 

Yenta pienes 
Se reconocen cuando la Compaña transfiere los nesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propledad de los bienes 

Venta de servicios 
Los Ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base a) grado de 
realizacion de la transacción, y siempre y cuando puedan ser medidos de 
manera fiable 

  

3 6 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del Impuesto por pagar 
corriente y el impuesto diferido 
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Impuesto Corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año La 
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral 
porque excluye 1tems de Ingresos o gastos que son gravables o deducibtes en 
atras años y ademas excluye partidas que nunca son gravables a deducibles 
El pasivo de la Compañla para el Impuesto corriente es calculado Usando las 
tasas Imposttivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado 
Financiero 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utidades gravables futuras 
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarlas deducibles 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen 
en una transaccion que no afecte ni a la Utilidad gravable ni a la utilidad 
financiera 

Los activos y pasivos por puestos diferidos son medidos con las tasas de 
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se 
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para 
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la Fecha del 
Estado de Situacion Financiera 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha 
de presentación de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea 
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el 
activo o parte de este Sean recuperados 

La medicion de los activos y pasivos por Impuestos diferidos revelan los efectos 
tributanos que vendrian por la manera en la cua! la Compañra espera, a la fecha 
el reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos sl, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a fa misma autoridad fiscal 

Impuesto corriente y diferido para el penodo 

Los impuestos corrientes y difendos son reconocidos como un gasto 9 ingreso 
en la utlidad a perdida neta 

3 7 Propledad y equipo 

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de blenes y prestacion de 
servicios, o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado de 
situacion financiera al costo histárico menos su depreciación acumulada y 
pérdidas por deterloro correspondientes 
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Despues del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a 
sus valores revaluados, menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor Las revaluaciones se 
efectuan periodicamente 

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en 
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento 
de reserva de revaluación de propledades, planta y equipo Una disminucion 
del valor en Ilbros de la revaluación de los terrenos y edificios es registrada en 
resultados 

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios Incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 
cuentas del activo 

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciación 
acumulada y perdidas acumuladas de deterioro 
Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian uthzando el 
metodo de Imea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el 
costo historico menos los valores residuales asignados, considerando fas vidas 
utiles que se indican a continuación 

Grupo Tiempo 
Edificios e instalaciones 50 años 
Embarcaciones 26 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipo de oficina 10 años 
Maquinaria y equipo 10 años 
Equipo de hoteleria 10 años 
Equipo de audio y video 10 años 

Vehiculos 9 años 
Equipo electráruco 3 años 

Las vidas utiles son determinadas por la Administración de la Compañia en 
fonción del uso esperado que se tenga de los Dienes 
La depreciación esta cargada de tat manera que elimina el costo o valorización 
de activos, ademas de terrenos en pleng domimo y propiedades bajo 
construcción, durante sus vidas utiles estimadas, usando el metodo de linea 
recta La vida util estimada valores residuales y el método de depreciación 
son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado 
en cuenta en una base potencial 

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, 
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta 

y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados 
Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de estos, 
o su capacidad economica, se registran coma mayor valor de los respectivas 
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos 0 
renovados 

Los gastos perladicos de mantenimiento, conservacion y reparación menor se 
registran directamente en resultados como Costo del periodo en que se 
incurren 

-14



3.8 Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y 
desahucio, cuyo £osto se determina mediante el método de la unidad de crédito 
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada 
penodo, para lo cual se consideran dlertos parámetros en las estimaciones 
como permanencia futura, tasas de mortabdad e incrementos salariales 
futuros determinados sobre la base de calculos actuaniales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
Interés de mercado, definidas por el perito actuario 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el penodo en 
que ocurren 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas 
actuariates del penodo se presentan en forma separada en su respectiva nota 
a los estados financieros 

3 9 Participación a trabajadores 

La Compañsa reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la 
Entidad Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades hquidas 
o contables de acuerdo con disposiciones legales 

3.10 — Capitat social y distribución de dividendos 

Las arciones ordinarias se clasifican como patrimonto neto 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañía se reconocen como un 
pasivo en tos estados financieros cuando se configura la obligación 
correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes o las politicas 
de distribucion esteblecidas por la Junta 

3.11 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que 
se conocen 

3.12 — Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, KLEINTURS Y 
REPRESENTACIONES € LTDA, ha definido las siguientes consideraciones 

Efectivo en caja y bancos. incluyen el efectwo en caja e instituciones 
financieras 

Actividades de operacion. son las actividades que constituyen la principal fuente 
de ingresos ordinamos de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C LTDA, asi 
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de Inversión o 
Ananciación 
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Actvidades de inversign. corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación 0 disposicion por otros medios de activos na corrientes y otras 
inversiones na incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de financiacion. acuvidades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasos de caractes financiero 

3,13 Camblos de políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en 
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior 

3.14 — Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y paslvos, asi romo los ingresos y gastas presentados en los Estados 
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna 
normativa 

3.15 — Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
ventimentos, como corriente con vencimiento igual O imferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
corriente, los mayores a ese penodo 

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

huevas nermas solicadas por ta Compañía 

No_se tuvo ningun efecto impartante sobre los Estados Financieros de 
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C LTDA respecto de normas y enmuendas 
Que fueron efectivas por pnmera vez en el año 2015 

  

ono 

Eocha queentraen  Esibassilmada Titulo y nombre normativa aplicación en le 
vigor Compañía 

MG 19- Banefios o Empleados 01 dee del 2016 01 deEnerodel 2016 MÍA Entes reguionas lentas dde cnerede Í0lS OL dcEncedel 201S Carlos en Me TE Y 8 o Metodos de OL de EnErOdRl 201S OL Sena US ercocnosn Emb Mr 12 — Adquisición interes en — OL COEnerodel 2016 OL de Ende 2016 vecs confunos arios HE 28” Yana o contrbucón de Souos ana oversar y peta OL deErero del 1016 Ol de Enero 2016 es HC RL Heamnto de activos Ecos maduros OL 08 Enero del 2016 0 de Eomodel 2016 sados Fmendires Seserados. método dela 
PS Cl de Enero del 2016 OLdeEneode 2018 Ceac ar as E mr coros OASRENEIO IO EOS DES Gner dl 2006 
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  Fecha estimada fosha que entra en Tutulo y nombre normativa A anticación en la 
Compañía 

Entidades de inversión que apiquen tas 
enouendas ge excepción cansahdación NIF 30 
12 y MIC 29 D1 de Enero del 2016 01 de Enero det 2016 

Inicasvgs de dnvulgacion (enmiendas MIC 2) 03 98 Enero det 2016 6 ge Enero del 2016 
CIN 22 Gravámenes 01 e Enero del 2016 61 de Enero del 2016 
MIIF 15 — Ingresos de contratos con chentes. 01 de Enero del 2018 01 de Enero gel 2018 
MITE 9 - instrumentos fnanciros 01 de Enero del 2018 01 de Enero des 2018 
Cambios HIP 9 Deterioro de actwos 
Ananocros y clesicación de activos y pasivos 
fnanceros D1 de Enero del 2018 O de Enero del 2018 
  

La Compañia no ha concluido aun los posibles Impactos que se tendrá por la 
aplicacion de las nuevas normas y ensmendas citadas anteriormente 

4. Estimaciones y yulcios contables 
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan 
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son 
razonables bazo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros 

Estimaciones Importantes 

La Compañia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el 
futuro, mismas que no ¡gualarán a los correspondientes resultados futuras, sin 
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a 
continuacion se detallan las pnncipales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro 

41 Prestaciones por penslones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion 
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuarlales, mismas 
que consideran varlos factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de 
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier camblo en las 
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podran generar 
ajustes en el futuro 

4.2 Vidas Útiles y deterioro de activos 
Como se describe en la Nota 2 7 la Administracion es quien determina las vidas 
utles estimadas y los correspondientes cargos por depreciación para sus 
propiedades, plantas y equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida 
de los activos en función del uso esperado por la Compañia Esta estimación 
podna cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones 
tecnologltas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al 
que pertenece la Compañía 
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5. Gestión del lesa financiero 

Las actividades de la Compañia la exponen a varios fiesgos financieras riesgo de 
credito y riesgo de liquidez 

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la 
Compañia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cub los riesgos 
financieros con la colaboracion de todas las áreas operativas de la Compañia, de 
manera que estos rresgos no afecten de manera significativa al valor económica de 
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compañía 

A continuación se presenta una definición de los rlesgos que enfrenta la Compañia, 
ana caracterización y cuantificación de éstos y una descripcion de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía 

La Compañia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a cllentes que 
han cumplido con las politicas establecidas por la Compañia mediante su 
departamento de cartera Cabe mencionar además que la mayoria de las ventas 
son realizadas anticipadamente. debido al tipo de giro del negocia 

Las cuentas por cobrar comerciales esten distribuidas entre un numero 
considerable de clientes, empresas cuya posición financiera es confiable a nivel 
nacional, sin que existe concentracion de credito con ninguna de estas 

A continuacion un detalle de las cuentas por cobrar con sus partes relacionadas 

Cilante relacionado Valor an USD 
Empresa Relacionada KT España 1087 197 
Empresa Relacionada (icatexsa 2 867 351. 

Riesgo de Iiguidez 

La Gerencia Financiera de la Compara es la responsable de ta gestion de liquidez 
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que 
tiene la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia puede manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo as1 como la gestion 
de liquidez de la Compañía La Administracion Maneja el riesgo de iquidez 
manteniendo — reservas, facilidades financieras adecuadas,  menitoresndo 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles 
de vencimiento de los activos finanteros 

Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañra en relacion a la gestión de su capital es 
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcho, y 
proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento esperado 

  

La Agministracion de la Compañía realiza una revisión frecuente de la composición y Lo 
del capital y los riesgos de cada uno Y 
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La Admunistracion efectua una evaluación periódica de la posición financiera de la 
compañía, misma que de acuerdo a la Administración de la Compañta demuestra 
que existe la capacidad suficiente para continuar como negoclo en marcha y es 
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma 

Indices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Compaña se detallan a continuación 

Capital de trabajo USD$ 2 197 956 
Indice de llquidez 1 23 veces 
Pasivos totales / patrimonto 1 53 veces 
Deuda financiera / activos totales 

La admialstración considera que los Indicadores financieros están dentro de los 
tengas en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañia 

Instrumentos Financieros por categoria 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros 
estan conformados de la siguiente manera 

21 de Diciembre 2015 — 31 de Diciembre 2014 
Mota No Corriente — cortante Corriente 

Actos financieros” 

Costo amortizado 
Efectivo y bancos $ 3266064 13 970 578 
Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas pur 7 4931596 0366 5086112 

cobrar 
Total 

  

47.760 

  

146 19.956 690 

Pasivos financieros 

Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar 
Total 

  

1 8533214 54012 12745104 
61357 SADI2 12745104      

Efectivo y Equivalentes 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo están conformados de 
la siguiente manera 

31 de Diciembre 
2015 2014 

Depositos a plazo (Inversiones) 9471211 
Bancos 3277614 4487988 
Cajas 8 450 11 379 

Total 3.286 064 13.970.578 
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Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su 
uso inmediato 

8. Activos financieros 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de activos Nnancieros están 
conformados de la siguiente manera 
  

31 de Diciembre 
2015 2014 

Inversiones Banco Internacional 
Certificados de depósito a una tasa 

nominal de 7,30% con fecha de 
vencimiento abri 2016 
Inversiones Banco Pichincha 
Certificados de depósito a una tasa 

nominal de 7,30% con fecha de 
vencimiento — abril 2016 por 
Us$625 00 
Certificados ag depósito a una tasa 

nominal de 4,25% con fecha de 
vencimiento noviembre 2016 por 
US$7 300 

675 000 

$39 500 - 

Total 1.314.600 - 

9. Cuentas por cobrar relacionados 

Los salidas de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
se muestran a continuación 

31 de Diciembre 
2015 2014 

Empresas Relacionadas kt España 1087147 2518013 
Empresas Relacionadas Licatexsa 2867 351 2487351 
Empresas Relacionadas Go 137 146 
Empresas Relacionadas KSTI 4018 
Empresas Relacionadas Klelnrep 3264 

Total 2 098.926 5.005.364 
  

Corresponden a creditos efectuados a sus relacionadas en periados anteriores que 
han sido reclasificadas al corriente puesto que no tienen plazos de vencimiento m 
generan interés, por lo que no pueden ser medidas a costo amortizado y en 
cualquier momento pueden ser exiglbtes para su cancelacion 

10. Impuestos corrientes 
A 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composición de los saldos de actwos y y, 
Pasivos por impuestos corrientes se presenta o continuacion 
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. 31 de Diciembre 
Descripción 2015 2014 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 2098199 1946049 
Total activos por Impuestos nte 2.098.199 1.946.049 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 692450 960.074 
Impuesto al valor agregado 27.553 11 179 
Total — pasivos por Impuestos 739093 971253 
corrientes 

  

  

“Tanto los activos como los pasivos por Impuestos corrientes van a ser recuperados 
y cancelados en el corto plazo 

11. Propiedad y equipo 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son 
los siguientes 
  

31 de Diciamba 

  

  

  

  

  

Descripción 2015 2014 

Equipo de hotelería . 4078 

2015 - 

Embarcaciones 9106916 143 532 (13757) 9236691 

2



  

  

  
  

  

  

      

Muebles y enseres 48222 48 222 
Maquinaria y equipo 21 235 21 235 
Equipo de hotelería 4.075 (a 078) 
Equipo de audio y video 1250 1250) 
Total 10.257 450 (44.640) “185 605 (13.757) 10 304.658 

Depreciación acumulada — (2 321 046) 84640 (497110) (2 733 516) 

Tota 7.$35.403, 31505; TAIST) TL AZ 

3019 

Zaldo al Heclagificaciónes Sado al 
Descripción Inicio der Peie2 y ventas Adiciones final del 

lo fo 

Embarcaciones 9.079 259 - 27687 - 3106916 
“ervenos. 3 627 - 334 627 
Edificios e Instalaciones 269 473 - 269473 

Vehículos 190 258 - - 199 258 
Equipo electrónico 132 641 (41019) 25707 - 11739 
Equipo de oficina 34 399 > 94 390 
Proyectos en curso 69.872 - - - 69672 
Muebles y enseres 48 222 - 48 222 
Maquinaria y equipo 21 235 - . 24 235 
Equipo de hotelería 4078 - 4.078 
Equipo de aucho y video 1250 1250 

Total 10,245.105 53.364 10.257 450 

Depreciación acumulada (1.358.464) 41019 (503601) (2 321 045) 

Total 5 386.541 (450.237 EEE 

  

12. Cuentas ver pagar comerciales 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saidos de cuentas por pagar 
comerciales es el siguiente 
  

6 31 de Diciembre 
Descripción 2015 2014 

Anticipo de cientes 6226429 5869288 
Provision gastos por pagar 2770 356110 
Proveedores operaciones Galapagos 73615 102641 
Proveedores administración 11 912 69 217 
Proveedores Land 20 22 041 

Total EJAS ETE 6449297 2 
  

Y 
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13. Beneficios empleados 

Un detalle de (as cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 se muestra a continuación 
  

  

Descripción 

Participacion trabajadores 402028 792530 
Obligaciones por paga 1ESS 40 919 50 323 
Decimo tercer sueldo 21 005 17 749 
Decimo cuarto sueldo 12 180 12 805 
Otros beneficias 651 5 458 

Total ATST6A 878 865 

14 Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
liquida Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron 
como sigue 

2015 2014 
Saldos al Inicio del año "794 365 376.059 
Provisión del año 402 028 792530 
Pagos efectuados (792 530) (374 224 
Saldos al fin del año 403,863 794,365 

15. Impuestos diferidos 

Pasivo por impuestos diferido 

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la 
asignación del costo atribuido de los componentes de Propledad, planta y equipo 
por efectos de aplicación por primera vez de NIIF'S 

Movimiento impuestos diferidos 

El movimienta del impuesto diferido por los años terminados el 3 de diciembre de 
2015 y 2014, es como sigue 
  Reconocido 

B1de Diciembre 2013 inicial .m > Saldo final 
MAA regulados Propiedad, planta y equipo BIS 3SD (40874) ” 785785 

  

2



  Reconocido 

  

31 de Diciembre 3014 Saldo 
ánicial > Saldo final 

Propiedad, plante y equipo JOE > 1 E E MAEICE 

  

Los Ingresos por Impuestos diferidos e impuesto a fa renta por los años terminados 
al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son atribuibles a lo siguiente 

  31 de Diciembre 
2015 2014 

Impuesto a la renta corriente 574079 1066622 
Efecto por ta liberacion/constitucion impuesto diferido 48 574 47 504 

  

16. Relacionadas por pagar 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de pendiente por 
relacionadas es el siguiente 

31 de Diciembre 
Descripción 2015 2014 

Prestamos socios 64 013 64013 
Total 54.013 54 013 
  

17. Transacciones con bartes relacionadas 

A continuacion se resumen las principales transacelanes con Compañias 
Relacionadas en los años 2015 y 2014 

Transacciones y saldos comerciales 

  

  

Año 2015 

Er ES SE, Descripción se Asasasas — Galaigura palas Salizas 
dloueta 

operaciones de adivo 1715 
Operaciones de pasivo Lr8Last 
Operaciones de egreso 181302 48 000 
Operaciones de greso 2.000 ms 
  Js 

Y 
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Año 2014 
  

Descripción 

Opera 
Operaciones de pasivo. 
Operaciones de egreso 
Eperaciones de Ingreso 

    

a 
ss DOS carecer Giotzars — Decues ESBSÓNISO llas a ze ¿500 “0 . ae 0582 1573 ó8078 8000 000 E ? : ra 
  

18 Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue 
  

Descripción 
Paquetes turisticos 
Comisiones por intermediación 
Ventas receptivo 
Ventas a bordo tarifa 12% 
Transporte acuático 
Otros serviclos 
Ventas a bordo tarifa DY 
Total 

2015 
9 082 552 

ES 493 
22 284 
20911 
7198 
1016 

157 
9.230 611 14.505.214 

2014 
11 667 966 

96 458 
2.702 341 

29 642 
8395 

112 
300 

  

19. Cesto de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 
sigue 
  

Descripción 2015 2014 
Otros costos directos 1256869 1486201 
Costos de alimentacion 624 370 300 405 
Servicios de terceros 504 378 439 201 
Amortizaciones y depreciaciones 501 003 494 532 
Suministros y accesorios 322 296 327 390 
Costos del personal 307 949 309 303 
Mantenimiento y reparaciones 290 359 155 620 
Otros costos de personal 215 242 219 336 
Beneficios de ley 183 819 145 911 
Dique coral M 172 249 258 569 
Costos land 147 153 1733549 
Costos operacion tickering 109 841 126 899 
Impuestos y contribuciones 74 054 37 428 
Comunicaciones mar 56 183 52 663 
Costo de ventas a bordo 10 673 13 796 
Servicios básicos 2531 1012 
Dique coral 1 83 220 $71 

Total 4:779,052 6.321.386 
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20. Gastos administrativos y de ventas 
Un resumen de los gastos adm 
Financieros es como sigue 

  istratwvos y ventas reportados en los estados 

  

Descripción 2015 2014 
Beneficios sociales 630490 423157 
Sueldos y salarios 441722 1710136 
Otros gastos de personal 283950 659138 

Comunicaciones 187 002 46 351 
Servicios de terceros 166880 226775 
Arriendos y seguridad 142352 133470 
Otros gastos de administracion 127158 230.008 

Publicidad 100 756 
Amortizaciones, — depreciaciones — y Setenaro, 95013 109139 
Mantenimiento y reparaciones 94708 127334 
Gastos generales 80 853 68 679 
Impuestos y contribuciones 76541 228093 
Gastos de viaje 43 283 78 963 
Comisiones a terceros 30 467 41215 
Cuotas y afillaciones 17 631 13 698 

Gastos de rrpp 12080 113572 
Combustible y lubricantes 4928 13 096 

Suscripciones 3731 4217 
Servicios básicos 2970 3 628 
Otros 1 - 

Total 2.527.516 4 330,669 
  

21. Impuesto a la renta 
De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se calcula 

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades 
sujetas a capitalización Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se 
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales O extranjeros no se 
encuentran sujetos a retención adicional alguno A partir del año 2010, las 
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el 
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en junsdicciones de 
menor Imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta 

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la Utilidad gravable, 
es como sigue 

  

  

Descripción 2915 2914 

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 2267755 4491001 
Más gastos no deducibles 341 696 357 279 , 
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Base imponible 2.609.451 — 4,848,280 

Impuesto a la renta Calculado por el 22% 574079 1066622 
Anticipo calculado 188 922 174 246 

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 574079 “1.066.622 

  

El movimento del impuesto a la renta, fue como sigue 
  

AL A 

Saido inicial 884 490 376566 
Provision del año 574079 1066622 
Pagos efectuados (884 490) — (376 566) 
Saldo anticipo pendiente de pago 37 420 29 534 
Compensación con retenciones (25237) — (37420) 
Anticipo correspondiente al ejercicio fiscal 188 922) _(174 246) 
Saldo final 397,340. 884,490 
  

Anticipo calculado - A partir del año 2010 se debe considerar como Impuesto a 
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matematica del O 4% del activo, O 2% del patrimonio, O 4% de Ingresos gravados 
y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Durante el año 2015, la Compañía generó un anticipo de impuesto a la renta de 
USD$188 922, sin embargo el impuesto 3 la renta causado del año es de 
USD$574 078. Consecuentemente, la Compañia registró en resultados 
US$574 079 

La Compaúía no ha side revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto están 
ablertos para revisión los ejeracios del periodo fiscal 2012 al 2014 

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial 
No 351 el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inverslones, el mismo. 
que incluye entre otros aspectos tributarios el sigulente 

La tanfa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el 
año 2013 y 2014 

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas 
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores 
económicos considerados prioritarios para el Estado 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
Intereses de creditos externos otorgados por instituciones financieras 
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» - Exoneración del Impuesto a ta salida de divisas en los pagos de capital e intereses 
por creditos otorgados por ¡astituciones financieras destinados at financiamiento 
de Inversiones previstas en este Codigo 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos 
del Estado 
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de las Ingresos del Estado, la 
misma que Incluye entre otros aspectos inbutarios los siguientes 

+ Los gastos relacionados con vehiculos cuya avaluo supera US$35,000, en la base 
de datos del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor 

» — Cambio enla forma de imposición del ICE para los esgarrillos, bebidas alcoholicas 
y cervezas 

» La tanifa del Impuesto a la Salida de Divisas - IS se incrementó del 2% al 5% 
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero 
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos 
acompañas o personas naturales que no esten domicliadas en parassos fiscales 
Los pagos de este impuesto en fa importacion de materias primas, Insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política 
Tributaria y que Sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados 
como credito tributario de impuesto a la renta 

» Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vecular, que se grava 
en funcion del clindraje y del tiempo de antigúedad de los vehiculos 

Se establece el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, 
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no 
retormables, utilizados para contener bebidas alcohólicas, no alcohélicas, 
gaseosas, no gaseosas y aqua En el caso de bebidas importadas, el hecho 
generador será su desaduanización 

Efectos tributarios de la revalyasion - decreto elesutivo No 1180 

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitio el Decreto Ejecutivo No 1180, en el que 
se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributana 
Interno, eliminando el Ikeral mediante el cual señalaba que el gasto por 
depreclacion de activos revaluados debía ser considerado como no deducible para 
fines impositivos 

La Compañia opto por considerar como gasto no deducible para la base imporble 
de impuesto a la renta el valor de la depreciación de la revaluacion de propiedad, 
plante y equipo realizada en la fecha de transicion a NIJF, por lo tanto mantendrá 
el saldo del pasivo por mpuestos diferidos por este concepto 

Efestas de la Lev Oraanica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Elscala 

+ En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos 
determinados como Industnas básicas de conformidad con la ley, la exoneracion 
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 años, contados desde el 
primer año en el que se generan Ingresos atribulbles directa y unicamente a la 
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nueva inversión Este plazo se ampllara por 2 años más en el caso que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pars 

22. Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes 
relacionadas domicilladas tanto en el exterior como en el Ecyador, de acuerdo a lo 
siguiente 

«Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo penodo fiscal en un monto acumulado supenor a los tres millones de 
dolares de los Estados Unidos ($ 3 000 000), deberán presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

+ Aquellos Sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o dornicilladas en el exterior, dentro del mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a los quince millones de dólares de las 
Estados Unidos de America ($ 15 000 000) deberan presentar adicionalmente 
al Anexa el Informe de Precios de Transferencia 

La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia de las 
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del extenor 
correspondiente al año 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón 
de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el 
mes de junio del año 2016 Dicho estudio constituye una base para determinar sí 
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia _A la fecha de emisión de los 
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la 
Administración de la Compañia considera que tos efectos del mismo, 51 hubiere, 
tarecen de importancia relativa 

23. Capital social 

El capital social autorizado de la Compañia asciende a USD$ 1 000 000 divido en 
un millon de participaciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una 

24. Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del 
capital social_ Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo 
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalarizacion del 
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la corrección monetaria del 
patrimonio y de los activos y pasivos mo monetarios de años anteriores, 
respectivamente transferidos a esta cuenta 

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no exceda 
las perdidas acumuladas al cierre del ejercicio El saldo de esta cuenta no está 
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disponible para la distribución de diwidendos ni podra utilizarse para capital 
asignado no pagado 

Reserva facultativa 

La Junta General podra acordar, la formación de un fondo adicional de reserva, 
para lo cual podrá destinar parte o la totalidad de las utilidades Irquidas anuales 

25. Resgltados acumulados 
Esta cuenta esta conformada por 
Resultados acumulados primera adopción NIF 
Corresponde a tos valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por 
primera vez de las NIF 

El saldo acreedor, solo podra ser capltalizado en la parte que exceda al valor de las 
Pérdidas acumuladas y las del UNtimo ejercicio economico concluido, se las hubieren, 
utilizando en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la 
compaña 

Utidades retenidas 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Comparsa y puede 
ser utilzado para la distribucion de dwidendos y ciertas pagos tales como 
reliquidación de impuestos, etc 

26. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
07 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion 
de la Compañia, pudieran tener Un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

27. Aprobación de los estados fInancieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por ja Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Soclos para su 
aprobación definitiva En opinion de la Gerencia de la Compañia, los estados 
financieros seran aprobados, por la Junta de Socios sin modificaciones 

Leia eS 
Rubén Hidalgo. Rocio Aguirre 

te Financiero Contador General 

   
       “Gerente General 
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