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KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C, LTDA.
Informacién genera)

KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA., fue, constitulda en Quito el 21 de
gbril de 1983, Su objeto sogial es dedlcarse a toda clases da negocios y actividacdes
turisticas, turlsmo nacional ¢ extranjera, venta de pasajes dentro v fuera dal pais,
agencias de viaje y turlsmo, toda clase de agencias y representaciones dentro del
rarng turistico, Para el cumplimiento de su objeto la Compafia podra celebrar toda

clase de actas y contratos permitides por las leyes. La Compafiia tendrd un plazo
de duracidn de 50 afios.

Mediante acta de junta general extracrdinaria de socios celebrada el 21 de maya
de 2015; s resuelve |a aprobacidn de |a transfarencia en su totalidad de 464,848
partiCipacionas a cargo de Maria Augusta Bermes a la sefiora Aurea del Filar
Bermeo. Del mismo modo 1gs socios Cristine Kleln y Emil Kleln tkulares de 72,500
particlpaciones sociales cada uno, transfieren la totalldad de sus participaciones
sociales a favor de |a sefiora Aurea del Pilar Bermeo, es decir Ia cantidad de 145.000
participaciones,

Por consecusncla la sefora Aurea del Pilazs Bermeo reclbe en total 675848
participaclones sociales, (o cual es aprobado de Forma undaime por la junta.

Situaciéo financlera en el pais

Durante el afic 2015 la situacidn econgémica del pais se ha visto afectada
principalmente debldo a ia caida del precie del barrll de petrdlen por |a sobre oferta
mundlal. El petrdlen constituye |3 principal fuente de ingresas para el pais, por lo
cual el Estado se ha wiste en 1a necesldad de dlsminuir considerablemente [ox
gastos corrientes vy iz inverslon que ha venide realizando en o5 diferentes sectores.
Adlcianalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin d& mejorar |a balanza
camerclal, como ko sgn: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
come restricciones a la Importacidn de ciertos productos, entre otras medidas.,

Palitl tabi iqnificati
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimlente

Los Estados Financlerps de KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.,
han sido preparados de acuerds ¢con Marmas Internacionales de Informacion
Financigra — NIIF emitldas por el Intemacienal Accountlng Standards Board
(IASB], vigentes al 31 de diclernbre de 2{)15 y 2014, y seqln los requerimlentos
¥ opciones informadas por |a Superintendencia de Compaflas del Ecuador. La
Adminlstraclén declara que las NIIF han sldo aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estadaos Ananclerss,

Las cifras incluidas en estes estados financiercs ¥ en sus notas se wvaloran
utilizanda la moneda del entomo econdmice principal en que |la Campania
opera. La moneda funcional y de presentaclin de KLEINTURS Y
REPRESENTACIOMNES C. LTDA., es5 2| Ddlar de las Estados Unidos de América.

La preparacion de |os presentes estados Anancieros en confermidad con Nermas
Intermacionales de Informacitn Financiera = NIIF requlere que la Admin|stracidn
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aotvidad econdmice de la entidad, on 2 propdsite de determinar ba valuathin
¥ presentacion de algunas partldas que ferman parte de los estades Ananciergs. )
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En aopinlén de la Administracion, tales estimaclones y supuestos estuvleron
basados en la major utillzaclén de la informacidn disponible al rnomento, fos
cuales podrian llegar a diferlr de 5us efecros finales.

A continuacién se describen las principales paliticas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financteres. Estas paliticas han slde definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 v 2014, aplicadas de manera unifpime 2
todas los perindes que se prasankan.

3.2 Efectiva ¥ equivalentes

Corresponde 3 \os valores mantenidos por 2 Compafiia en efective, en fondos
reembolsatles v de camhbigs, ¥ en Dancos gin restricciones,

3.3 Actlvos financiaros
uen r T

Incluye los wvalores no liquldados por parte de cllentes. Los deudores
comercial@s se reconocen Inlcialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortlzado mediantes el métpdo del tipo de Interés
efectiva,

rei r

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieres la existencla de
evidencia objetlva de que |los actlvos flnancleros reportados estan deteriarados.
Los activos financieros son deterlorados cuando hay evidencia objetiva sobre
Como uwne @ Mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial de!
actlvo flnanclery Impactaron los flujos estimados de efective del activo y estos
putdan ser medidos confiabilidad.

Para tndos los atros activos financierss la evidencla objetiva de deteriore puede
incluir:

+  DIficultades financieras signiflcatlvas del emlisor o la contraparte; o
¥ Falta de pago o Incomplimientes en los pagos de intérases o caplial; o

* Que sea probable gque el deudor entre en bancartotd ¢ resrganizacicon
financiera

Para actives financleros llevados en su costo amaortizado, 8 monts da deterioro
es |a diferencia entre el valor en lbros dei activa y el valor prasanta de los flujos
futuros estimados de efectiva, descontados de la tasa de interds efectiva
original det activo fnanders.

£l wvalor de los activos flnancieros es reducido por |as pérdidas por deterigro
directamente para todas las actlvos financlerps con |a excepcitn de las cuentas
par pagar de negociacldn, donde el valor es reducldo a traves del uso de una
cuenta de asignacldn. Cuando una cuenta por cobrar de negoclacidn es
considerada Ingobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion, Las
reCUPRTACIDNes posterieres de MONlos fue han sidp previamente eliminadas
son a¢raditadas contra la cuenta de aslgnacidn.
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Los cambigs en el valer de la cuenta de asignaclén son recongcldos en |a utllidad
o pérdida.

5| en un periodg pasterior, & monto de la pérdida par deterlore disminuya y
esta disminucidn puedes ser relaclonada ebjetivamente @ unr sventa Gue ccarrlé
después del recenocimlento del deterioro, |a pérdida por deteriora pravlamente
reconpcida es réversada a través de utifidad o perdida en la medida en que &
valor de la invers|an a la fecha en la que el deterioro es reversago no exceda lo
que €l costo amortizade hublera sido =i el deterloro no hubiera side reconocido.

Baia de actives Rnar

La Compafla da de baja un adclive financero selo cuando los derechos
contractuales 3 los flujos de efectivo del activo explran, o a5 transferido el activo
financlers ¥ sustanclalmente todos los rlesgos y beneflclos de gropiedad a otra
entidad. 5l 12 Compafiia tampoce transflere ni retlene sustancialmente los
riesgos v beneficios de propiedad ¥ continua controtande el active transferido,
la Compafila reconoce sus intereses retenldos en el active ¥ una obligacidn
asoclada por los valores que pueden ser pagades. 5i la Compadiia retiene
sustancialmente todo el rlesgo v los beneficios de propiedad de activo financiero
transferide, la Compafia continda recenociendo el active financlere y tambign
reconoce Un préstame garantlzado por los ingreses recibidos,

3.4 Inventarios

Los inventarias se valoran iniclalmente al costo, postarlgrments al menor de 1os
slguientes valores: al costo {medido al costo promedio}, ¥ su valor neto da
reallzacldn. El valer neto de reallzacidn representa el precio de venta estimade
para los Inventarlos menos todos los costos estimades de flnallzacldn vy los
costos necesarios para reallzar |2 venta.

A fecha de cierre de o5 estados financlergs, 1a administracién determina indices
de deterloro por pérdlda de wvalor ¥ de ser necesanio realizard el ajuste
correspandlente,

Las importaciones en trdnsito estdn medidas a su costo de adquisicitn.

3.5 Reconocimisnto de ingresos

Les Ingresos se valoran al valor rezonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir luego de deducir cualguler descusnto o rebaja.

Yenta bienes
Se reconocen cuande la Compaiiia transfiere los fesgos y beneficlos, de tipo
significative, derlvados de |a propledad de los bienes.

: e

Los lngresos por |a prestacion de servicios se reconocen =n base al grado de

realizacién de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
maneara fiable,

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

corriente y el impueste diferido.
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El impueste corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio, La
utilidad gravable difiere de la repartada en el Estade de Resultados Inkegral
porque excluye itams de Ingresos o gastos que son gravables o defduclbles an
atros afies y ademds excluye partidas que nunca son gravables o deduciblas,

El pasive de la Compafila para el Impuests corrlente es ralcylade usando las

tasas Impositivas que han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estade
Financierg,

I Difer]

Se reconoce spbre las diferencias tempgrarias determinadas entre gl valar en
libres de los activos y paslvos incluidos en los estados flnancieros ¥ 5Us bases
fiscales. Un pasivo pot impuests diferido se réconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un actlva por impuesto diferldo se
recanceoe par todas las diferencias temnorarias deducibies, en la medida en qua
resulte probable gue la Campafila disnonga de wtildadas gravables futuras
centra |az que =& podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasives no son reconocldos s/ las diferencias temporales surgen
en una transaccldn que no afecte ni a la utllidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los actives vy pasivos par impuestos diferigos son medldos con las  [asas de
impuestas que se esperd apllquen en el periodo en el cual el pasivo ss
establezca o &l active s& reallce, basado en tasa del Impueste a la Renta para
sociedades publicadas por & Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiara.

El valor da |os activos por impuestos diferidos es revisado cada afic en facha
de presentacidn de |gs Estados Fihancieros ajustado al punte en que no sea
probable que los beneficios gravables saan suflcientes para permitic que el
actlve ¢ parte de este Sean recuperados,

La medicldn de los activos ¥ pasives por Impuestos diferidos revelan los efactos
tributaros que vendrian por la manera en fa cual la Compafia espera; a |a fecha
del reporte, recobrar 0 establecar el valor de sus activos y pasivos,

La Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por

Impuestos diferidas sl, ¥ solo sl tiene reconecido legalmente el derecho da
campensarlos, frente 2 {2 misma autordad fiscal.

| iterid iod

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocides come un gasto o ingreso
an |3 utilidad o pécdida neta.

3.7 Propledad y equlpo

Los terrencs v adificios que son usados para lé venta de blenes y prestacidn de
servicios, ¢ para propdsitos adminlstrativos, son recenocides en el estado de
sltuacién financlers al costo histdrico menos su depreciaclén acumulada ¥
pérdldas por detarlers correspondientas.

=13



Despues del reconocimiento nlclal, Ios terrenos y edificlos son presentados a
sus wvalores revaluades, menes la depreclacion acumulada v el importe
acuomulado e las pérdidas por deterloro de wvaler. Las revasluaclones se
efectian periddicarmeante.

Cualguler aumentd en la revaluacion de |los terrengs y edificlos se reconoce en
otro resultadg integral, y se acumula en el patrimonic bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacitn de propledades, planta y equlpe. LIna disminucicn
del valor en llbros de la revaluaciin de los terrenos y edlficios s registrada en
resultados

El saldo de revaluaclon de tefrenss y edlficios incluldo en gl patrimenle es
transferido directamente a utillidades retenldas, cuando se produce la baja en
cuantas del agtivo,

Los muebles, aquipos v vehiculos s& declaran al costo menns su depreciacldn
acumulada y pérdldas acumuladas de deteriore.

Los terrenos no se depreclan, los demas activos se deprecian utllizando el
métode de linea recta, para lo ¢ual se consldeéra como importe depreciable ef
costa histdrico menss los valores reslduales aslgnados, conslderando {as vidas
dtiles que se Indican a continyacidn:

Grupo Tlempo
Ediflcios e instalaciones 60 afios
Embarcaciones 26 anos
Muehlas y enseres 10 afios
Equipo de oficing 10 afos
Maquinasia ¥ eguipo 10 afies
Equipo de hoteiera 10 afies
Equipa de audio ¥ videa 10 afios
Vehiculos S afos
Equipa electrdniceo 3 afos

Las vidas utiles son determinadas por la administraclén de la Compafiis en
funcién del st esperado que se tenga de 105 blenes,

La depreciaclén esta cargada de tal manara gque alimina el costo o valorizacion
de activoes, ademds de terrencs en plenp dominic y propiedades bajo
construccldn, durante sus vidas Otlles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida 0]l estimada, valores reslduales v gl método de depreciaclan
son revisados al final de cada ano, con el efacto de cualquler cambio tomads
en cuenta en una base potencial,

Lz utllidad o pérdlda surgida de |2 venta o baja de un articule de propiedades,
planta v equipo es determinada como |3 diferencia entre los términos de venta
¥ el valor en libros del actlvo, ¥ es reconocida en resultados,

Las sustiturignes ¢ rengvaciones de blenes que aumentan la vida Otil de éstos,
o su capacidad econgmica, se registran como mayor valor e o5 respechivas

bienes, con el conslguiente retirc contable de los bienes sustituidos o
rengyados,

Les gastos perlodicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se

registran directamente en resuitados como coste del perfode en que se’
incurren, '
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3.8 Beneficios empleados post-emplec

Los beneficios definldes a empleados corresponden a jubilacién patronal v
desahucio, cuyo costo se determina medlante el métode de 1a unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales gue san efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran clertns pardmetros en las estimaclones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinades sobre {3 base de calculos actuariales,

Las tasas de descuente se determinan por referencia a curvas de tasas de
tnterds de mercado, daflnldas por el perito actuarie.

Los cambios en dichas provislones se reconocen en resuitados en el perodo en
que ocuUrren.

Los costos de oS servicios corrientes, costo flnanciern, gananclas y pérdidas
actuariales del pericdo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a lns estagdos financieros,

3.9 Participacidn a trabajadores
La Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilldad de la
Entidad, Este beneflcls se caltula a una tasa del 15% de las utildades liquidas
o contables de acuerdo can dispasiciones legalas,

.10 Capital soclal y distribucidén de dividendos
Las acciones grdinarias se clasifican comao patrimonlo neta,
Las dividendes a pagar a los acclonlstas de [a Compafiia se reconocen camo un
pasivo en los estados financlernos cuando se conflaura la  obligacidn
correspandlente en funcldn de las disposiclones legales vigentes o las paliticas
de distribucian establacidas por la Junta,

3.11 Costos y gastos
Los costas y gastos s8 reglstran al costo historico. Los costos v gastos se

recanocen a medida que son incurridas, Independigntemente de la facha en que

s& haya realizado el pago, v se reglstran en el periodo més cercano en el que
& COnocen.

3.1z Estado de Flujo de Efactivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectlva, KLEINTURS ¥
REPRESENTACIQNES £, LTDA., ha definlde las siguientes consideraciones:

Efectivo en cajd ¥ Dancos: incluyen el efectivé en caja e institucionss
financleras.
Actividades de operacidn: son |as actividades que constituyen la principal fuente

de ingresos ordinarios de KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES €. LTDA., asi

como otras actlvidades que no puedan ser calificadas como de Inversldn o
financiacion,

+15-



Actividades de inversign: corresponden a  actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por gtros med|os de actlvos na comientes ¥ otvas
inversiones na incluidas en ef efectlve v sus equlvalentes,

Actividades de fnanciacian: actividades que producen cambios en ef tamadfa ¥
composicidn da| patrimania nato y de log pasivos de cardtter finandiero

3.13 Cambios de pollticas y estimaclones contablas
Los estados flnancieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones centables importantes respecto a) ejerciclp anterior.

3.14 Compensaclan de trapsacciones ¥ faldes
Los activos y paslvos, asi como los ingresas ¥ gaskas presentados en tos Eslades
Financieros, no s€ compensan excepto en les casos permitides por alguna
normativa,

3.15 Clasificaclén de saldos en corrlentes y na corrientes
En el estade de sltwacldn Financlera, los saldos se clasiflean 2n funcidn de sus
WHENCTRIENLOS, como comente con yencimienta igual o inferior a doce meses,
contados desde fa fecha de cierre de ips estados financierss y como no
corrientd, los mayores a @se penigdo.

3.16 Nuevas norias y hormas publicadas que no entedn en viger
Muyavas ngrmas aollcadac por s Compaiila
No se tuvo nirngan efecto impaortante sobre los Estades Financieros de
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA respacto de normas y ehmiengas

fue fuarbn efectvas por primera ve? en el ano 2015,

ign i ign v i

Facha estimada
Facha gue antta en
Tituie ¥ nombre normativa

wigoer Compafiia
MIC 18 — Benaficips o Empleacts 01 de Enere del 2016 &1 de Enero del 2014
WIIF I4 - Cusntas regulatonas diferidas 0l de Enere del 2016 01 de Energ del 20186
Cambios ¢n MIC If y 3B - Mélogos de ]l de Energ del 2516 0l de Enarg dal 2016
depreCiECian
Cambios WIF 1t - Adouisicidn lnlerés en ¢l da Energ del 20186 [l de Energ del 2016
Regockys cONfuntos
Camblos NIC 28 - Venlz o contrbudion de
At eds BN invérsor ¥ participaoa Ol de Erera del 046 %1 de Energ okl 2016
Cambios WIC 41 - Tratamignto de activos
biplggicos maduras 01 d# Energ del 2016 [l de Energ del 2016
Estadas Financierns $efdrados: Mmétoda ge fx
participaciin M 27 0l de Enere del 2016 0l de Enero det 2415
Metoras griubies a ias NIF <vane: normas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
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Ezcha estimada
. Fecha que entra en
Titule ¥ nombre normativa aplicacién en Ia
Ylgor Compaiiia

Eniidages da INversion gque apliguen a5
BIEAdAS de exoepctin cansahdacidn NIIF 10

-12 p NIC 28 01 de Enerc del 2016 Q1 de Enero del 2016
Inidlativas de divalgacion fenmiendas NIC 1) 1 de Enero del 2016 1 de Enere del 2016
CINITF 21 Gravamenss 01 de Erero del 2016 01 de Enero del 2014
MIIF 15 - Ingresos de contratos con chientes 01 de Eneroc del 2018 01 de Enera del 2018
NIFF 8 — Inslrumentes financieres 01 de Enero del 2018 01 de Enera del 2018
Camwos NTF 8 - Deterlore de  activos

financicros p clAsificanidn de actives v pasivas

financieros 1 de Enerc del 21018 Q1 de Emerc del 2418

La Compafia no ha concluido adn los poslbles Impactos que se tendrd por la
aplicaclén de |as nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

4. Estimaciones y juiclos contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluades de manera continua ¥ se basan
eh axpariencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que san
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaclones Imporiantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futura, mismas que nc igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embarge levan a uma presentacion razonatle de |08 Estados Financieros, a
contlnuacion se detallan las principales estimaciones gque pyedgen dar lugar a
ajustes en al fuberg:

4.1 Prestaciones por penslones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubHacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varles factores en base a hipdtesis, inciuyendo tasas de
descuenty determinadas por los actuarios, por |2 gque cualquier camblo en las
estimaclones actuariales asi como en I3 tasa de descuento, podrian genarar
ajustes en gl futureo,

4.2 Vidas Otilex v deterioro da actlvos

Como se describe en la Nata 2.7 |a Admbnlstracion es quien determina las vidas
atiles estimadas ¥ los correspondlentes cargos por depreciacifn para sus
propiedares, plantas v equlpos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de vida
de las acklvas en funclén del uso esperado por la Compafiia. Esta estimaclén
podria  cambiar significativamente como  consecuencia  de  innovaclones
tecnoldglcas en respuesta a cambios significatives en las variables del sector al
que pertenece |a Compafiia.

-17-



5. Gestién del rlesge financlero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios rigsgos financleras: riasgo de
crédite v rfesgo de liguides,

La gastldn del riesgn estd a carge de la Gerenria General y Financlera da la
Compafiia, mismas que se encargan de la identificar, evaluar v cubrr los riesgos
financierss con la colaboracion de todas las dreas operativas de la Compadia, de
manera que estos riesges no afecten de manera significativa al valor econdmico de
sus Alujos ¥ actlvos v, en consecusncla de las resulbados de |la Companla.

A continuacidn se presenta una definiclén de 1os rlesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caractenizacion y cuantificacldn de dstos v und descripcidn de las medidas de
mitigacién actualmente en usg por parte de la Compaiiia.

i le crédi

El riesgn de crédito se refiers a que una de |as partes incumpla con sus obligaciones
contrackuales resultands en une pérdida finandiera poara la Compaliia,

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédito untcamenke a cllentes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su
departamento de cartera. Cabe mencionar ademds que |3 mayoria de 1as ventas
son realizadas antidpadamente, debido al tipo de glro del negocia.

Las cuentas por cobrar camerciales estin distribuidas entrg un  ndmero
considerable de clientes, empresas cuya poslcidn financiera es confiable a nlvel
nacional, sin que existe concentrac/on de crédite con ninguna de estas.

& continuacidn un detalle de las coentas por cobrar ¢on sus partes relacionadas:

Cllants realaclonadn Valor an USD

Empresa Relaclonada KT Espania 1.087.147

Empresa Relaclonada Licatexsa 2.867,331
Ri id

La Gerencia Financlera de [a Compafiia s la responsable de la gestlon de [iquidez.
Permanentemente s¢ Nacen previsiones acerca de las nacesidades de liguldez gue
tiene la Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la pestldn de liguidez de manera gue |a gerencia pueda manejar 103
requerimlentos de financiamiento a certo, mediano ¥ 1arge plaze asi como la gestidn
de [lguidez de la Compafia, La Administracide mansiz el resgo de Yiguidez
manteniendo  reservas, Facilldades FAnancleras  adecuadas, monitoreands
continuamente |os flujos efectlvos proyectados y reales y condiliando |os perflles
de vencimiento de los actives finanicieros,

Gestidn d ital
Bl phjetivo principsl de la Compafiia an relacidn a la gestidn de su capltal es
asegurar gue estard en capacidad de mantener sy negocio en marcha, ¥
preparcionar a los propietarics el méximo rendimlents esperade.

La Adminfstracidon de la Compafila realiza una revisién frecuents de 13 composleidn
del capltal ¥ los resgos de cada uno.
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La Administraclon efectda una evaluacidn periddica de |a posiclon financlera da la
compafiia, misma que de acuerde a la Administracién de la Compafia dermuestra
que existe |a capacidad suficlente para continuar como negocle en marcha y es
adecuada en relacldn al mercado an que se desarrella la misma.

indices financleros

Las principales indicadaores financieros de |2 Compafia se detallan a continuacidn:

Capital da trabajo USD4% 2.197.956
Indice de liquldez 1.23 veres
Fasivos totales / patrimanle 1.53 veces

Deuda financiera [ activos totales -

La adminlstracidn considera que los Indlicadores financieres esktdn dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compaiia,

Instrumentos Financleros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el detalle de los activos ¥y pasivos financieros
astan conformados de la siguignte manera:

a1 da Diclambra X015 31 de Diciembre 2014

Molta Mo Mo
Corrlente Corriante Corrlente carrlents
Activos financleros;y
Coasto amortizado:

Efectivo y bancos 6 3.286.064 - 13.970.578 -
c;:;;nrtas por cobrar comerclales vy atras cuentas por ] 4.031.606 8.246 5.0R6.112 1E.261
Total 8.217.760 8.346 19 955.850 1R.261
Pasivos fimanciares:

Coxte amartlzado!
p;:;::ltas por pagar comerclales y otras ¢uentas por 11 £.677.214 ad.012 12.745.104 64.012
Tatai 6.361.3%57 64,012 12.745.104 &64.012

Efecti .

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos da efectivo estdn conformados de
la sigquiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Depdsitos a plazo {Invarsionas) - 9.471.211
Bancos 3277614 4.487.988
Cajas 8.450 11.379
Total 3.286.064 13.970.578
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Los fondos presentados anterlormente no cuentan con ninguna réstricc|on para su
uso inmediato,

8. Actlvos financleros

£1 31 de diclembre el 2015 ¥ 2014, 05 saldos de activos Pnancherss estan
conformadaos de la siguiente manera:

31 da Diciambre
2015 2014

Inverslanes Bance Intemacional
- Cartificados de depdsito A una rasa 675.000
nerminal de 7 30% con fecha de .
vencimiente abril 2016,
Inverslanes Banco Pichincha

- Certificados de depdsiie @ ung tasa
norminal de 72,30% ran facha de
varcintente abrl 2016 por
US3625.00,

- Certificadas o deposile 3 una tasa 639,600 -
mominal de 4,25% con fecha de

vartcirentg  poviermbre 2016 par

US3E7. 300,

Total 1.314.600 -

9. Cuentas por cobrar relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar relactenadas al 31 de diclembre del 2015 y 2014,
s8 muestran a continuacidn:

31 dea Diclembre

2015 2014
Empresas Relacionadas Kt Espafia 1.087.147  2.518.013
Empresas Relacionadas Licatexsa 2.8567.351 2.487.351
Empresas Relacignadas Go 137.146
Empresas Relacidnadas KSTI 4018
Empresas Relacithadas Kleinrep 3.264
Total 4.098,9256 5,005.364

Corresponden a créditos efectuados a sus relacionadas en perigdos anteriores que
han sido reclas/ficadas al corrlente puesto que no tienen plazos de vencimiento ni
generan interés, por |¢ gue ng puaden ser medidas a coste amortizade y en
cualguler momento pueden ser exiglbles para su cancelacion.

10. Impuestos corrientes

Al 21 de diciembre del 2015 v 2014, la compesicidn de |los saldos de actlvos y 3 !

pasivos por impuestos COrFientes se presenka a continuaclén:
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Dascripcian

Actlvos por impuastos carrlentes
Impuesto 3 1a renta

Tmpuesto al valor agregado

Tatal actlvos por impuastes
corrientes

Pasivos par Impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Impueste al valor agregado

Total pasivos por Impuestos
corrlantas

31 de Diciembre

2915 2014
2.098.199  1.946.049
2.098.199 1.946.049
692.450 960,074
27.552 11.179
720.003  971.253

Tanto los actlves comd los paslves por Impuestos corrlentes van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazg,

11. Propiedad v €Quioo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propledad, Planta v Equlpo son

los siguientes;

Descripeidn

31 de Diciambra

2015 2014

Embarcaciones 9.236.691 4.106.916

TRITenns 336,627 1A 627

Edificios e instalacloneas 269.473 269,473

Vehiculas 190.258 190.258

Equipo electrdnica 79.275 117.328

Equipo de oficina pO.2E4 94390

Proyectos en curso fd.593 69.573

Muebles vy enseras 48,222 48,222

Magquinarla y aqulpo 21.235 21.235

Equipo da hatelarla - 4.078

Equipn de audle y video - 1.250

Depreciacian acurnulada {2.732.516] (2.321.046)

Total 7.811.142 7F.934G.404

2015
Salde al Reclasificaciones  Saldao al
Deseripcisn Inlclo del Bajas ¥ ventas Adlcionas final del
afa afko

Embarcacinnes 0. 106 %16 143.532 {13.751) 8,236,691
Terremas 334 827 334,627
Edificles & instalaciones 2649.473 269,473
Yehiculos 19,258 160,158
Equips glectronice 117.329 (65206} 27,152 74.375
Equipo de oflcina 94,350 (14.106} B, 264
Prioyectos en curso 69,672 14.521 B4.593
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Mueiiles y enseres 48,222 48,222

Maguinarla ¥ equips 21.23% 21235
Equipg de hoteler(a 4,078 (4.076) -
Equipo de audie y video 1.250 {1.250} -
Tatal 10.257. 450 (B4 640) 185.605% {13.757) 10.344.658
Depreciacidn acumulada  {2.321.046) B4.640 [497.110) {2.733.518)
Total 7.936,404 - {311,505) (13.757) T.ﬁl!’..l-!l_
2014
Saldg al Reclagificaciones Salde mt
Descripclén Iniclo de|  BAJas ¥ ventar  Adicionas Final del
ofic afi¢
Embarcacignes 9.079.250 - 27,857 - 89.106.916
Terenos 334 67 - - - 334,627
Edificios e Instalaclones 260,473 - - - 260,473
Vehloulgs 190.2%B - - - 190.258
Equipo elestranico 132.541 [(41.019} 25,707 - 117.329
Equipe de oficina 94,390 - - - 94, 390
Froyectos 8n cursg 68,672 - - - 65 B72
Muebles y enseres 48,222 - - - 48,222
Maquinaria y equlpo 21.23% - . - 21,235
Equipn de hotelarsy 4 078 - . - 4.078
Equipo de audio y video . 1.250 - - - 1.25¢
Total 10,.245.105 (41.019) 53.264 = 1257450
Depraciaclin acumutlada {1 .858.444) 431013 {S03.601) - {2.321.0467
Total 8.386,541 - (450.227) - 7.934.404

12. Cyentas por padar comerciales

A 31 de diclembre del 2315 v 2014 el detalle de saidos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

é 31 de Diclembse
Deaxcripclin 2045 2014

Anticipo de ciientes 6.276.429 5.B69.288
Provisidn gastos por pagar 37300 356,110
Proveedores pperaciones Galapagos 73.615 102,841
Proveedores administracldn 11.912 69.217
Fraveedores Land 20 22.041

Total £,349.276  6.41%9.2%7 ¢
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13.

Beneficios empleados

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacidn:

31 da Diciambre
Descripcién

2015 2014
Participaclén trabajadores A402.028 F92.530
QObligacioneas par paga IESS 40.919 50.323
Déclme tercer sueldo 21.005 17.7409
Déchme cuarta sueldo 12.160 12.805
Otros beneficias 651 5.458
Total 4745763 B78.8365

14. Participacién a trabajadores
Ce conformidad con disposiciones legales, 05 trabajadores tienen derecho a
participar en las uiilidades de |3 empresa en un 15% aplicable a |as utllidades
liguidas. Los movimientos de |a provision para participacién a trabajadares fueran
o sigue:
2015 2014

Saldoes al Inicio del afic 794,365 376.059

Provislén del afdo 402,028 792.530

Pagos efectuados {792.530) (374.224)

Saldos al fin dal afio 403.863 794.365

15. Impuestos Jiferidoy
Pasive por impuestos diferido
El salde de pasivos por impuestas diferidas se compong principalmente de la
asignacidn del costo atribuido de los componentes da Propledad, planta y equipo
por efectas de aplicacidn por primera vez de NIIF'S.
Maovimiento impuestos dfferidos
El movimiento del impuaste diferidg por los ahos terminados el 31 de diclembre de
2015 y 2014, &5 como slgue:
Reconocldo
31 de Diclembre 2015 e an  Saldo final
resultados
Propiedad, planta ¥ equipo 215.35%9 (48.574) 766785
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Reconocido

e 2014 ii?.l;i‘; an Zaldo fMnal
.. resuitados B
Propledad, plantz v equlpo 862 863 {47.504} 815.359

Los Ingresos por Impuestos diferidos @ impuesto a fa renta por 0k afos terminados
al 31 de diclembre de 2015 v 31 de diciembre de 2014 son atribuibles a lo s|guiente:

31 de Diciembra

2015 2014
Impuesto a {3 renta corrlente 574.079% 1.066.622
Efecto por ta liberacidn/constitucidn impsasia difarido 48,574 47.504

16. Relaciopadas por pagar

al 31 gea diclembre del 204 y 2013 el datalle de saldos de pendiente por
refacipnadas es ef siguiente:

31 de Diciembre

Descripcldn 3015 2014
Prestamos $0cios 64,013 64,013
Total #4.013 64.013

17. Fransacclones con bartes relaclonadas

& continuacidn se resumen las principales transacclones <on  Compabiag
Relacionadas en los afios 2015 v 2014

Transacciones y saidos comerciales

Afio 2015
EBardag| P i
=]
ancripcidn K511 Haris Lizaiexaa Galatourn Eapnfia ﬂlﬂ":ﬂ
i _ Adgugty
Operacignes de activo 137143
aperaciones de pasivo L.731.A57
Dperaclones de agreso 181303 43.000
OpEraclonss de ingreso .00 z2.91%

f
p)ﬂ

Y/
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Afig 2014

Cwacripoidn
Augusta
Operaciones de activg 15 4101 -
Operasiones de pasive . -
Oparaciones de egreso 138,778 18 0404

Gpteaoiones de Ingross -

54,682

12.8981

Barsiaal Macinice Klaintours
mmwwmm

37,500
13

18. Ingresos

Un resumen de [os ingresos repprtado en (o2 estados financieros s como sigue:

Descripeién

Paguetes turisticos
Comisiones por intermediacidn
Ventas receptiva

Ventas a bordo tarifa 12%
Transporke acudtico

Otros senviclos

Yenhas @ bordoe rarifa D
Total

2053

9.0582.552
55443
32.284
2811

71498
1.016
157

2014

11.667 966
946 458
2,702,341
29.642
B.395

112

300

9.230.611 14.505.214

19. Lesto de veptas

Un resumen del coste de ventas reportade en |05 estados financleros es coma

sigue:

Descripcidn

Otrgs castos directas

Costos de allmentacion
Servicios de tercergs
Armortizaciones y depreciaclonss
SUministras ¥ accesgrios
Costos del persanal
Mantenimiento y reparacipnes
Otras costos de parsonal
Beheficlos de ley

Dique coral TY

Costas [and

Costos operacion Hekeklng
Tmpuestos y cohtribuciones
Cormunlcaciones mar

ozt de ventas a hordo
Servicios basicos

Dique coral I

Total

2913 =214
1.256.869 1.486.2M
624, 370% 300,405
504.378 439,201
51,003 494 532
322,296 327.398
307.949 308.203
290.359 155,620
215.242 21%.336
183.519 145.911
172.249 258 569
147.153 1.733.549
109.841 125,899
74.054 A7.428
56.183 52.663
10,672 13,796
2.531 i012
a3 220,571
4.779.052 5.321.386




20. Gastos adminlstratives ¥ de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportadeos en 1os estados
financleres es como sigue:

Descrlpelén 2015 2014

Beneficios sociales 630.450 423,157
Sueldos y salarios 441.722 1.710.136
Otros gastos de personal 283.950 659,138
Cornunicacipnes 187.002 44,351
SerdAcios de aroeyns 146,225 225.77%
Arriendas y seguridad 142.352 133.470
Otros gastos de administracidn 127.158 230,008
Publicidad 100.756 -
Amartizacliones, depreciacionas y

deterioro 95.013 109.139
Mantenimiento y reparaciones 54.708 127,334
Gastes generales 80.853 &B.679
Impuestos ¥ contribuciones 76.541 228,093
Gastos de viaje 43.283 7H.963
Comisiones a terceros 30467 41.21%
Cugtas vy aflllaciones 17.631 13.698
Gastos de r.rp.p 12.080 113,572
Combustible y lubricantes 4.928 13.0946
Suscripoiones 3.731 4217
Serviclos bdslcos 2.970 3.028
Otros 1 -
Total 2.522.516 4.130.669

21. Impuesto a ia renta

e confarmidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobra lag willdades sujetas a distrbucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capltalizacidn, Hasbta el ano 2009, los dividendos en efectivo gue 58
declaren ¢ distrlbuyan a favor de acclonlstas naciehales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retenclén adiclonzl alguna. A partlc del afin 2010, las
dividendos distribuidos a faver de accionistas persanas naturales residentes en &l
Ecuador ¥ de sociedades domiciliadas en paraisos flscales, @ en jurisdicciones de
manor Impasicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto 2 1a renta,

Urna reconciliacian entra la utllidad segin estados financleros ¥ la utllidad gravabie,
£5 COMO sigue:

Descripclén 2015 2014
Utilidad seqin libros antes de impuesto a la renta 2.287.75958 4.491.4001
Mas gastos no deduclbles 341.658 357.279
C2E-
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Base imponlkia 2.509.45% 4,848,280

Impuesto a la renta calculado par e| 22% 574.079 1.066.622
Anticlpa caleulado 188,922 174,246
Impuesto a la renta corriente reglstrado en resultados E74.079 1.056.622

El mavirnienta del impueste a la renta, fue como siguea:

- - E—-
Saido inlcial £B84.400 376.5640
Prowvision del afo 574,079 1.066.622
Fagas afectuades (584.4490]) [376.566)
Saldo anticipa pendiente de pago 37.420 20,534
Compensacién con retenclenes (25.237) {37.420)
Anticlpa comespondiente al ejercicio Ascal [188.922) {174.246)
Saldo final 397.340 884.490

Anticlpa calculade - & partir del afo 2010, se debe conslderar como Impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculadn, e cual resulta de la suma
matematicd del 0.4% dal activa, 0.2% del patrimanio, 0.4% de Ingresos gravados
y .20 de Costos y gastos deducibles,

Durante e afio 2015, la Compadla generd un anticipp de impuesto a la renta de
USD$188.922; slm embargo, el impueste a la renta causado del afie es de
LSD%574.079. Consecuenternente, |a  Compania  reglstrd  en  resultados
US$574.079.

La Companla no ha side revisada por las autoridades tributarias, por lo tants estan
ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 a) 2014,

Aspectns Tributarios del Codlgo {rasnlco de la Produccidn

Con facha diciembre 25 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Reglstro Oficlal
MNo. 351 el Todigo Orgdnico da |la Produtcidn, Comercio e Inverslones, el mismp

que incluye entra otres aspectos tributaros el sigulenta:

«  La tarifa d& impuestn a 13 renta para sociedades establecida es del 22% para |
afie 2013 y 2014,

. Exoneracidn del impuesto a |3 renta y del anticlpe duranta 5 afigs para nuevas
socledades cuyas invarsiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerades prioritarios para el Estado.

. Ewoneracidn de retencién en la fuente de impuestg 2 |a renta en pago de
Intereses de ¢réditos externos atorgados por instituciones financleras.
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Excneracidn del Impuesto a 1a sallda de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por institucignes financieras destinados al financlamlento
de Inversiches previstas en este Cadigo.

Aspeckos Tributarios de |3 Loy de Fomente Ambiental v Optimizacién de log Ingreses
dal Estado

Con fecha naviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Reglstro Oficial
Mo. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, |12
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientas:

Los gastas relacionadss con vehiculos cuya avaldo supera US%35,000, en la base
de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supera dicho valor,

Cambic en la forma de imposlelén del ICE para |los cigarrilloz, bebldas alcohdlicas
y CBIVEZas,

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se Incrementd del 2% al 5%.
For presuncidn se consldera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
an al extarior y 5¢ estable como exento de este impuesto et pago de dividendaos
a compafiias o personas naturales que no estén domiclliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en 13 importacldn de materlas primas, INsumos v
hienes de capital, gue consten en el lIstado que establezca e Comité de Politica
Tributaria ¥ gque sean Utillzados en procesos productlvos, pueden ser utilizados
como credite tributario de impuesto a la renta,

Se establece el impuesto amblental a la contaminaclén vehicular, que se grava
en funcldn del cllindrate y del tlampao de antigliedad de los vehiculos.

Se establece el Impuesto redimible a las botelias plasticas no retornzbles,
considerands come hecho genersdor embotellar en envases plasticos no
retornables, utillzados para contener bebldas alcobdllcas, no alcohéllcas,
gasecsas, No gaseonsas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador serd suU desaduanlzacldn.

Ef ibutarios d lagion - d No. 1180

Con fecha 19 de junic del 2012, se emiti¢ & Decreto Ejecutive No, 1180, en &l que
se reforma el Reglamento para 2 Aplicacldn de la Ley de Régimen Tributara
Interng, ellminando =l llteral medlante el cual senaiaba que el gaste por
depreclaclén de actlves revaluados debla ser considerado como no deducible para
fines impositivos,

La Compafiia optd por considerar como gasto no deducible para la base impanible
de impuesto a la renta el valor de |a depraciacidn de la revaluacién de propiedad,
plantz y equipo realizada en la fecha de transicién a NEF; por lo tanto mantendrd
el salde del pasive por impuestas diferidos por este concepto.

Orgd i . i i6n del F I
Flscgl =
En el caso de Inversiones nuevas v productivas en los sactores econdmlcos
determinados come Industnias basicas de conformidad con |a ley, la exoneracldn

del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contados desde &l
primer afie en el que se generan Ingreses atrlbulbles directa y unlcamente a la
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nueva inversion. Este plaze se ampllara por 2 afos mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones frankerizos del pais.

22. Precios de transferencla

3.

24,

Los contribuventes daben conslderar las operaclones reallzadas cen partes
relacipnadas domicilladas tanto en el exteror como en el Ecuadar, de acuerdo a lo
siguiente:

» Los sujetos paslvos del impuesta a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a |os tres millones de
délares de los Estados Unides (3 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas 1nternas o bnexo de Dperaclpnes con Partes Relacionadas

v Agquellns sujetos  pasivos que hayan efectuado opefaciones con  partes
relaclonadas locales v/o domiclliadas en el exterior, dentre del mismo perlado
fiscal, en Un monto acumulads superlor a los quince millanes de ddlares de los
Estados Unides de América ($ 15.000.000) deberdn presentar adlcionalmente
al anexao, el Inferme de Precios de Transferancla

La Compafila no dispone del estudio de precios de transferencla de las
trransacciones afectuadas con partes relacionadas locales /o del exterior
correspondiante al afio 2015, requerido por disposiclones legales vigentes, enrazén
de que el plazo para su presentacidn ante las autoridades tributaras, vence en el
mes de junig del ahe 2016, Dicho estudic canstituye una base para determipar si
las operacienes con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que s¢ aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisldn de los
estados financlierns, dicho sstudio se encuentra en proceso de ejecucldn v la
Administracion de la Compafiia considera que tos efectas del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relatlva.,

Capita) soclal

El rapital social autorizado de la Compafia asclende a USD¥ 1.000.000 divide en
uh milldn da participacionas nominativas v ordinarias da un délar (US4$1) cada una.

Reservas
Reserva Loga!

La Ley de Compafiias requbere que por lo menos el 5% de la utllidad anual sz2a
apropiada como reserva (egal hasta que ésta como minlmo alcance e 20% del
capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pagoe de dividendos en efective
parg puede sef capitalizada en su totalidad o utilizada para absarber pérdidas,

Raserva de capital

Este rubro incluye los saldes de las cuentas Reserva por Rewvalarlzacidn da
Fatrimonlo ¥y Reexpresidn Monetarla criginadas en la correccldn monetarig de

patdmonic ¥ de (0§ actlves y pasivos no monetarias de afgs  anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en |a parte que no axceda
las perdidas acumuladas al clerre del ejercicio. Ef saldo de esta cuenta no estd
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disponible para la distribucion de dividendos nl podra otillzarse para capital
asignado no pagacda.

Reserva facoitabiva

La Junta General podea acordar, la farmacidn de un fondo adicional de reserva,
para lo cual podra destinar parte o la wtalidad de las utilidades liguidas anuales,

25. Resultados acumujados
Esta cuenta esta conformada por:
Resuftados acurmiades primera adopcion NITF:

Corresponde a \os valores resultantes de los ajustes griginados en la adopcién por
primera vez de lag N1IF

£l saldo acreedor, solo podra ser capltalizade en |2 parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas ¥ las del Qithmo ejerclcio econdémice congluidg, st las hubieren;
utilizanda en absorber pérdidas; o devuelte en el casoe de liguidacién de Ia
compaiia.

Litifidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de |os accionistas de la Compafita vy puede
ser utiizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, ete.

26. Eventos subsecuentes

Entre & 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emlsidn de los estados flnancieros
07 de abrll del 2016, no se produjeron eventos gue £n opinldn de la Adminlstraclién
e la Compania, pudieran tenar un efecto importante sobre lps estados financieros
adjuntos.

27. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciermbre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafia y serdn presentados a las Soclos para su
aprobacién definitiva. En opinldn de la Gerencia de la Compafiia, los estados
fimancleras serdn aprpbadas por la Junta de Seclos sin medificaciones.

() (6M / Jgﬂ tt‘ig.tmrj :

arj o/ Rubén Hidalgo Rocio Aguirre
Gerente Ganeral ta Financiero Contador General
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