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KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva v eguivalentes
Activos financieros

Nofas

Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacinnadas 7

Otiras cuentas por cobrar

Inventariog

Activos porimpuestas cornentes

Tetal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad v equipp
Inversiones

Relacionadas por cobrar
Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales

Relacionadas por pagar
Ctras cuentas par pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleadas corta plazo

Total pasivos carrientes

PASIVOS MO CORRIENTES:

Relacionadas por pagar

Beneficios empleades post-empleg

Fasivoes por impuesto diferido

Tatdl pasivos no corricntes

PATRIMONID DE LOS SOCIDG

Capital social

Racservas

Resultades acumuiados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

" \_\_'I -.

Maria Augusta Bermeo

Gerente General

Vor natas @ los ostades financicras

i8
19
20

{Expresados en U.S. dolares)

11 de Dici
2014 2013
13.970.578 7.040.080
138,125 377799
5.005 364 ;
842 623 569,803
375,338 91,785
1.946.049 1,479,065
22278077 0408 447
7.936.404 g.386.641
279,802 279,892
. Ais361  __ 5.352.072
8.234.557 __ 14.018.605
30.512.634 23.427.047
6.419.297 6.677.811
452.495 184.911
5.871.312 -
971.253 422.048
878 865 459.371
14,595 222 _ 7.944.081
64.012 2.954.505
86B.873 968.313
£15.359 862.863
. 1.748.244 LA 7B85.681
1.000.000 1.000.000
2.021.419 2.021.413
11.147.749 7. 675 866
14.163.168 10.697.285
30.512.634 23.427.047
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" Rubsn Hidalgc

Gerente Financiero

Rocio Aguirre

Contador General




KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.

"ESTA.DOS DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.5. dblares)

Notas 2014 213

Ingresas de achividades ordinarias 13 14.505.214 11,852,139
Costa de ventas 14 (&.321.386) (6.237.375)
GANANCIA BRUTA ~ 8.183.828 5,614,764
Gastos de administracidn y ventas 15 (4.230.665) (3.7€1.205)
UTILIDAD OFERACIONAL 3.553.159  1.853.469
Otros ingrasos v gastos:

Gastos financieros [55.B9E) [25.564)
Otros gastos netos de ingresos 699,007 311.312
UTILIRAD ANTES OF IMPUESTO A LA RENTA 4. 596268 2.139.217
Mencs impuesto a 1a renka;

Corriente 1a {1.066.622) {335.740)
Ciferidc 47 .504 48,774
Utilidad del periodo 3.577.150  1.652.251
Ganancias y {pérdidas) actuariales (105.267} {18.614%
Total resultado integral del ano 3.471.883 1.633.637
Resultado integral atribuible a las propietarios 3.471.883 1.633.637
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Harfa__ﬁugusﬁ‘sﬁr'm*ecr' - " Ruben Hidalgo Rocio Aguirre

Gerente General Gerente Financiero Contador General

Ver notas a fos estados financieros
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KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.

ESTADOS DE FLUWIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en LS. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDARES DE OPERACION

Recibido de clientes
Fagade a pravecdores y empleados
Utilizado en (proveniente de] ttros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLLAIOS DE EFECTIVOD EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Litilizadn en propiedades ¥ equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

EFECTIVG Y EQUIVALENTLS:

Incremento neto durante el ano
Saldas al carmenzo del afio

Saldas al final del afo

{Continua...}

2014 2013
8,953,107 8.038.529
(543.744} (5.074.682)

(1.425.501) (1.529.155)

6.953.862 1.134.792
(53.364) (82.266)
(53.364) {B2.266)
5.930.498 1.052.526
7.040.080 5,587 .554
13,970,578 7.040.080




KLEIMTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en 1.5, dalares)

2014 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL  EFECTIVO NETO

PROWISTO POR ACTIVIDADES DE COPERACION

Utilidad neta 3.577.150 1.633.637
Ajustes para conciliar la utitidad neta con el ofcctrve noto provisto por

actividades de operacion

Depreciacipnes 503,602 51Z.413
Beneficivs empleadas 746.81% 492 928
Impuesto a la renta carnente v diferido 830.986 486,965
Cambigs en ackivos vy pasivos:
Cuentas por cobirar clientes 376,264 (4.560.211)
CMras cuentas por cobrar (231.033) (279,597
Irventarios [283.573) (27.62%)
Activos por impuestos corrientes [4&6 984) (451.924)
Cuentas por pagar comerciales 3.249.935 405,754
Otras cuentas por pagar (458.047}) 3.235.55q
Impuestos por pagar (335 285} {135.200)
Benefimas empleados (531.968) (177.907)
Efectivc neto proveniente de actividades de gperacién G.983.862 1.134.792
- ;
{ /!
o WL r(/f I,f":z" )
Maria Augusta Bermeo RubénFrdatgo Rocio Aquirre
Geignte General Gerente Financiero Contador General

Ver notas & los estadas financieros
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1.

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA.

ig neral

KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA., fue, constituida en Quito el
21 de abrl de 1983, 5u objeto secial es dedicarse a foda clases de negocios y
actividades turisticas, turismo nacional o extranjero, venta de pasajes dentro v
fuera del pais, agencias de wiaje ¥ turismo, toda clase de agencias vy
representaciones dentro del ramo turistico. Para el cumplimients de su objeto
la Companiia podra celebrar toda clase de actas y contratos permitidos por las
leyes. La Compariia tendrd un plazo de duracion de 50 adops,

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracidon de cumplimiento

Los Estados Financieros de KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C.
LTDA., han sido preparades de acuerde con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASEB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, v
segun los requerimientos v gpciones informadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. La Administracion declara gue las NIIF han sido
aplicadas integralmante y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas ze valoran
utilizando la moneda del entorno econdrmice principal en que la Compaiiia
gpera. La moneda funcional ¥ de presentacion de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES C. LTDA., es el Didar de los Estados Unidos de
Ameérica.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiere que ia
Administracian realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposite de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de lgs estados financieros. En opinién de la administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
infarmacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.  Estas politicas han sido
definidas en funcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 v 2013, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

2.2 Efectivo y equivalentes
Corresponde a los wvalores mantenidos por la Compafila en efectivo, en
fondos reembotsables v de cambios, ¥ en bancos sin restricciones, En el

Estade de Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian
como préstamos en el pasive corriente
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2.3

Activos financieros
Cuentas por cobrar comergiales

Incluye los walores no ligquidadas por parte de clientes. Los deudores
comerciafes se reconocen inicialmente a su valor razonable v se valoran
postericrmente al costo amartizade mediante 2l método del tipo de interes
efectivo,

Pérdidas por deteriorg de los activos financieros

La Comparia evalla en cada fecha de |los Estades Financieros |a existencia
de ewvidencia objetiva de gue los activos financieros reportades estdn
deteriorados, Les activos financieros son detericrados cuando  hay
evidencia objetiva sobre como une o mas eventos que ocurneren despues
del reconocimiento inicial del activo financoiero impactaron los flujos
estimados de efectivo del activo vy estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieras |la evidencia objetiva de deterioro
puede incluair:

v Dificultados financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥+ Falta de pago o incumpiimigntos en los pagos de intereses o capital; ©

¥+ Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, e monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del active v el walor
presente de los flujos futures estimades de efectivo, descontados de la taca
de interes efectiva original del activa financiero,

El valor de los activos financieres es reducide por las perdidas por deterioro
directamente para todos los activos financierss con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a traves del
usp de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de
asignacicén. lLas racuperaciores posteriores de montos gque han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacian,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en |a
utilidad o pérdida.

Si en un pericdo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye
y esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
acurrié después del reconocimianto del deterioro, la perdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en gue el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro €5
reversade no excada lo gue el costo amaortizado hubiera sido si el deterioro
na hubiera sido reconocido.

Baija de activos financieros

L.a Compaiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del activo expiran, o es transferido al
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
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sustancialmente lIos riesgos vy beneficios de propiedad y  continua
contrelando el activo transferido, la Compafila reconoce sus intereses
retenidos en el active ¥y una gbliganidn asociada por las valores gue pueden
ser pagados. Sila Compania retiene sustancialmente todo el riesgo v los
beneficios de propiedad de active financiero transferido, la Compahia
continda reconociendo el active financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor
de los siguientes valores: al costo {medido al costo promedio), v su valor
neto de realizacion. El valor neto de realizacién representa el precio de
venta estimado para los inventarios menes todos los costos estimados de
finalizacidn v los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina
indices de deterioro por perdida de valor ¥ de ser necesario realizard el
ajuste correspondiente.

Las importaciones en trdnsito estdn medidas a su costo de adquisicidn,

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

venta bienes
Se reconocen cuando la Compadia transfiere los riesgos vy beneficios, de
tipo significativo, derivadaos de la propiedad de tos bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios s& reconocen en base al grado
de realizacidn de la transaccién, y siempre vy cuando puedan ser medidos
de rmanera fiable,

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generade por el impuesto a la renta es {a suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferide.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La
utihdad gravable difiere de la repartada en el Estade de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos gque son gravables o deducibles
en otros afies y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles,

El pasive de la Compahnia para el impuesto corriente es calculade usando
las tasas impositivas que han side difundidas y aprobadas hasta la fecha
del Estade Financiero.
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Impuesto Diferido

S5e reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidoes en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active per impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compahia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temperarias deducibles.

Tales activos ¥ pasivos no son reconocides si las diferencias temporales
surgen en una transaccion gue ne afecte ni a la utilidad gravable ni a la
ulilidad financiera,

Los activos vy pasives por impuestos diferidos son medidas con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezea o el activo se realice, basado en tasa del Impuestio a la Renta
para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la
fecha del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en
fecha de presentacion de los Estados Financiergs ajustado al punto 2n que
no sea probable que los beneficios gravables sean suficienktes para permitir
que el activo 0 parte de este sean recuperados,

La medician de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual 1a Compania
espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos
¥ PAasivos,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derechs de
compensarios, frente & la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferide para el periods

Lo= impuestes corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o
ingresa en la utilidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad y eguipo

Los terrenos vy edificios que son usades para le wventa de bienes vy
prestacion de servicios, o para propositos administrativos, son reconocides
en el estado de situacidn financiera al costg  histdrico menos su
depreciacidon acumulada y perdidas por deterioro correspondientes.

Drespugs del reconocimiento inicial, las embarcaciones y edificios son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion acumulada vy
gl importe acumulade de las pérdidas por deterioro de waler. Las
revaluaciones se efectuan periddicamente,

Cualguier aumento en la revaluacién de las embarcaciones y edificios se
reconcce en otro resultado integral, y se acumula en e patrimonic bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta vy
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equipe. Urma disminucion del valor en libros de la revaluacion de |os
terrenas y edificics s regislrada en resultados

El salde de revaluacion de embarcaciones vy edificies incluido en el
patrimonio es lransfendo directamente a otilidades retenidas, cuando se
produce |a baja en cuentas del activo,

Los muebles, eguipos vy wvehiculos se declaran al costo menos su
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas de deteriorg.

Los terrenns ng se deprecian, los demas actives se deprecian utilizando sl
meétodo de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable
el costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las
vidas {tiles que se indican a continuacion;

Grupo Tiempo
Edificios e instalaciones 60 anos
Embarcaciones 26 afios
Muebles v enseres 10 anos
Equipo de oficina 10 afos
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo de hoteleria 10 anos
Equipo de audio y video 170 anes
Yehiculos 9 afios
Equipe etectronico 3 afios

Las widas atiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el coste o
valorizacién de activos, ademas de terrenos en pleno dominio vy
propiedades bajo construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando
el método de linea recta. La vida atil estimada, valores residuales y el
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, con el efecto de
cualguier cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidagd o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de
propiedades, planta ¥ equipo es determinada come la diferencia entre los
términes de venta y el valor en libros del ackivo, ¥ es reconocida en
resultados.

Las sustitucicnes o renovaciones de bienes gque aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad economica, se registran como mayor valor de los
respactivos hienes, con &l censiguiente retiro contable de los hienes
sustituidos ¢ renavados,

Los gastos periddicos de mantenimients, conservacion y reparacién menaor
se registran directamente an resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.8 Beneficios empleados post-empleo
Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubifacion patronal y

desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valgraciongs actuariales que son efectuadas al final
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de cada periodo, para lo cuzl se consideran ciertos parametros en las
ectimaciones como: permanencia  futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas do
intereés de mercado, definidas por el perite actuario.

Los cambigs eon dichas provigiones se reconocen en resultados en ol
periodo en que ocurren.

Los costos de |05 servicios corrientes, costo financiere, ganangias vy
pérdidas actuariales del pericds se presentan en forma separada en su
respectiva nota a los estadoes financieros,

2.9  Participacion a trabajadores.
La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se caleula a una tasa del 13% de las utilidades
liquidas o contablas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 cCapital social ¥ distribucion de dividendos.
Las participaciongs se ¢lasifican como patrimaonio neto,
Los dividendos a pagar a los socios de la Compafia se reconocen comeo un
pasiva en los estadoes financieras cuande se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes ¢ las
politicas de distribucion establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientamente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, v se registran en el pericde mas cercano en
el que se conocen.

2.12 Estado de Flujo de Efectivo,

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efective, KLEINTURS ¥
FEPRESENTACIONES €. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectiva en caja ¥ bancos: incluyen el efective en caja e instituciones
financicras.

&ctividades de operacidn: son las actividades qua constituyen la pringinal
fuente de ingresos ordinarios de KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C.
LTDA., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas come de
inversidén o financiacion,

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacion ¢ disposicidon por otros medins de activos no corrientes v otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.
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Actividades de financiacidn: actividedes gue producen cambios en el
tamano v composicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter
financierg

2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios
en las politicas v estimaciones contables importantes respecto al gjercicio
anterior.

2,14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como o5 ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepte en los casos permitidos por
aglguna normativa.

2.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de
sus vencimientos, como corriente con vencimiants igual o inferior a doce
meses, contados desde |a fecha de cierre de los estados financieros v comao
no corriente, los mayores a ese periodo,

2.15 MNuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicad | I

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES . LTDA., respectn de normas vy
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2014,

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicakles_a la Compahia
gue Mo enlran adun en vigor

Fecha estimada
. . Fecha que entra en : =
Titulg ¥ ngmbre normativg : i ion en la
viqer Compaiia

NIIC 14 - Cuentas roguiatonas dfendys 01 de Enere del 2016 01 de Enerc de. 2016
Cambios en NC 16 p 3§ - Métodos de g1 de Enero del 2016 01l de Enerc de 2016
depreciacitn
Cambvos NIF 11 - Adguisicdn ntergs en 01 de Enero del 2016 1 de Enero de MG
negocics coniuntos
Vionta o contribucidn do actheas antre ntversor
¥ Earlioipada 01 de Enerc del 2016 (L de Encro do: 2016
Cambios NIC 21 - Tratamionta do acthvas
fueldnicos meadaros 01 de Enerc del 2016 1 de Enerc de! 206
Esrados Mnandorns Soparados: mdrodo do da
particiggodn 01 de Enerc del 2016 (M de Energ do 2016
NIIF 15 - [ngresos de contrakos con chionins a1 de Enerc del 2017 M de Enero de 2001/
NIIF 9 - Instrumentos fingncieros 01 de Enerc del 2018 01 gde Enerc: de 2018
Cambios NIF 9 - Deferiore de  activas
Hnancleros y clasificacion de activas v pasivas
financicms 01 gde Enerc del 2018 01 de Enerc de: 2018
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3.

4.

La Compania no ha cencluido aun los posibies impactos que se tendrd por
la aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones vy juicios contables son evaluados de manera continua ¥ se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismaos
gue sgn razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de
sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas
con el Futurg, mismas gue no igualardn a los correspondientes resultados
futuros, sin embargo llevan a una presentacidn razonable de los Estados
Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden
dar lugar a ajustes en &l futura:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valer actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patrenal ¥y desahucic son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas gque consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo
tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que coalquier
cambio en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento,
podrian generar ajustes en el futuro,

3.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Mota 2.7 la Administracion es quien determina las
vidas Otiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, €sta estimacidn se basa en los ciclos
de vida de los activos en funcion del uso esperads por 1a Compafiia. Esta
estimacidn podria cambiar significativamente come  consecuencia  de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compania.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de [a Compania la exponen a varios riesgos financieros: rigsgo
de crédito ¥ riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de |a
Compafia, mismos gque se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los
ricsgos financieras con la colaboracidn de todas las areas operativas de la
Compafila, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos ¥, en consecuencia de los resultados de
la Compafiia.

A continuacidn =e presenta una definicion de los riesqgos que enfrenta la
Compahia, una caracterizacion y cuantificacidn de éstos ¥ una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.
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Rigsgo de credito

El riesgo de credito se refiere a gue una de las partes incumpla con sus
ocbligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
Compafiia,

La Compafia mantiene una politica de otorgar credito Gnicamente a clientes
gue han cumplido con las politicas establecidas por la Compardia mediante su
departamento de cartera. Cabe mencionar ademas gue la mayoria de las
ventas son realizadas anticipadamente, debido al tipo de giro del negocic.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nlimerc
considerable de clientes, empresas cuya posicidn financiera es confiable a nivel
nacional, sin que existe concentracién de crédito con ninguna de estas.

A& rontinuacidn un detalle de las cuentas por cobrar con Sus  partes
relacionadas;

Compaiia Detalle
Empresa Relacionada KSTI 15.000
Empresa Relacionada Licatexsa 402

Ri liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de |a gestion de
liguidez., Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liguidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecide un marce de
trabajo aprepiado para la gestion de liquidez de manera gque la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiente a corte, mediano ¥ largo plazo
asi como 1a gestian de liquidez de {a Compania. La Administracgn maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facllidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetive principal de la Compafia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, v
proporcionar a los propietarios el maximo rendimients esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de la
composicidn del capital v las riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de
la compafia, misma gque de acuerde a la Administracion de la Compahia
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar coma negocio en
marcha v €5 adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros

Los pringipales indicadores financierns de |la Compafia se detallan a
continuacion:
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Capital de trabajo

Indice de liguidez

Pasivos totales f patrimonio
Deuda financiera / activos tolales

Ushs 7.682.8B55
1.5 veces
1.2 veces

Lz administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamanio v sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

5. Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de o5 activos y pasivos

financieros estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

NOla  2p14 2013
Actlivos financieros:
Costo amortizado:
Efective v equivalentes =] 13.970.578 7.040.080
Inversiones a largo plaze 370,892 779.892
Cuentas por cobrar comerciales y otras P £.004.373 6.149 6504
cuentas por cobrar -
Total 20.254.843 13.469.576
Pagivos financierps:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y  otras 10 12.809.116 10.017.237
cuentas por pagar
Total 12.809.116 10.017.227
6. Efectivo y eguivalentes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos de efectivo y equivalentes

estan conformadeos de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013

2.458.205
4.570.206
11.665

2014
Depdsitos a plazo {inversiones} 9.471.211
Bancos 4 457,988
{ajas 11.37%9
Total 13.970.578

7.040.080

Los fondos presentados anteriprmente no cuentan con ninguna restriccion para

su uso inmediato,

Los depdsitos o plaze, clasificados como efectivo y eguivalentes, vencen en un
plazo inferior a tres meses desde su fecha de adguisicion y devengan el interes

de 4,93%.
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Cuentas por cobrar relacionados

Los saldas de cuentas por cobrar relacionadas al 31 do diciermnbre del 2014 y
2013, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Empresas Relacionadas Kt Esparia 2.518.0123 -
Empresas Relacionadas Licatexsa 2.487 351 -
Total 5.005.364 -

Corresponden a créditos efectuados a sus relacionadas en periodos anteriores
que han side reclasificadas al corriente puestc que no tienen plazos de
vencirmiento ni generan interés, por lo gque no pueden ser medidas a costo
amortizado y en cualquier momento pueden ser exigibles para su cancelacion.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

R 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 1.946.049 1.479.065
Total activos por impuestos
corrientes 1.946.049 1.479.065

Pasivos par impuestos carrientes

Impuesto a la renta 460.074 402.760
Irmpuesto al valor agregado o 11.179 159.288
Total pasivos por impuestos

corrientes 971.253 422 048

Tanto los activoes como lgs pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

iedad -

&l 31 de diciembre del 2014 v 2013 los saldes de Propiedad y equipo son los
siguientas:

e e 31 de Diclembre
Descripcion

2014 2013
Embarcaciones 9.106.916 9.079.259
Terrenns 334.627 334,627
Edificios e instalaciones 269.473 269.473
Vehiculos 190.258 190.258
Equipe electronico 117.328 132.640
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.. 31 de Diciembre
Descripcidn

2014 2013

Equipo de oficina 94,320 94 290

Proyertas en curso 69.673 69.673

Muebles v enseres 48,2272 48,222

Maguinaria v equipc 21,235 21.235

Equipo de hoteleria 4.078 4.078

Equipo de audio y viden 1.250 1.250

Depraciacion acumulada (2.221.046) {1.8358.4654}

Total 7.936.404 8.386.641

2015
Descripcion Sﬂll:‘t; Ia; F:r:cnn Adiciones Bajas SaI::I a;lﬁf;nal
Embarcaciones 9,079,259 27.657 - 9.106.916
Terrenos 334.627 - - 334.627
Edificigs g instalaciones 269.473 - - 269.473
Yehiculos 190.258 - - 190,258
Equipo electrénico 132.641 25.707 (41.019) 117,329
Equipo de oficina 94,390 - - 94 390
Provectos en curso 62.672 - - 69.672
Muebles y enseres 48.222 - - 48,224
Maguinaria y equipo 21.235 - 21,235
Equipo de hoteleria 4,078 - 4.078
Equipo de audio ¥ video 1.250 - - 1.250
Total 10.245.105 53.364 {41.019) 10.257.450
Depreciacion acumulada {1.858.464% (503.601) 41.019 {2.321.048)
Total 8.386.541 (450.237) - 7.936.404
2013
Descripcion Sa Ir:l;;la; F:I'{:ICIU Adiciones Bajas Salggl .:Iﬁf;nal

Embarcaciones 9.088.254 39.044 {48.039) 9,079,259
Terrenos 334.627 - - 334,827
Edificios e instalaciones 269.473 - - 269.473
Vehiculos 217.928 - (27.670) 190.258
Equipo electréniceo 145275 26.416 {43.050) 132.641
Equipo de oficina 105.090 - f10.700}) 94, 390
Proyectos an curso €1.293 8.3749 - £9.672
Muebles ¥ enseres 40,568 8.425 f1.171; 48,222
Maquinaria ¥ equipo 21.235 - - 21.235
Equipo de hoteleria 4.078 - - 4,078
Equipo de audio y video 1.250 - - 1.250
Total 10.293.471 B2.264 (130.630) 10.245,105
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Depreciacidn acumulada (1.476.681) (512.413) 1320.630 (1.858.464)

Total _ . _8.816.790 (430.149) - 2.386.5641
10. Relacionadas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldes de cuentas por
relacionadas es gl siguiente:

31 de Diciembre
Descripcién

2014 2013
Empresa Relacionadas Galatours 5.873.312 ; -
Total 5.873.312 -

Corresponde a créditos generados en la operacidn del negocio, los mismos que
fueron reclasificados al corriente pueste no se Liene eondiciones de
vencimiento, no generan interés y pueden ser exigibles en cualquier momento
por el proveedor, por lo que se presentan en el pasivo corriente,

11. Cuentas r pagar rci

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

. e 31 de Diciembre
Descripcidn

2014 2013
anticipo de clienles 5.869.288 £.394. 918
Provision gastos por pagar 356.110 107.170
Proveedores operaciones Galapagos 102.641 73.347
Froveadores administracion 69.217 37.984
Proveedoras land 22.041 64,352
Tatal 6.419.297 6.677.811

12. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafias
Relacionadas en los anos 2014 y 2013:

Transaccignes v saldos comerciales

Aflo 2014
Bermeg Proyectos
Bardag] ; HMecanice Klgintours
Descripcidn KSTI Maria Licatexsa Galatours  Decosa = Promec SL
Augusta S0,
Oprrac.ones do achva 15.000 - 402 - - - 4.019
Jperac cnes de nasive - - b, BE2 - - 115736
Operaccnes de egresn 13B.77H 16,000 48,000 - L2881 37.500 103.300
Operacicnes de ingreso - - - 1B - 1.172.762
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Afo 2013

Descripcion Galatours KT Espana KTSI Licatexa Kleinrep Totat
Saldo inicial cuentas por cobrar - B2 E36 22.3582 3264 BoE.452
Facturacicn emitida 169,001 L.9L5h.828 - - - 2.084.33%
Fegetarizacndn de cuenlay {267.331) (287.331)
Pagoy Gz 17.250 13.214
Qibros mavirmisntos 112.224 71 648 - 47 . 1834919
Total - 2.832.562 22.352 q7 3.264 2.853.153

Dascripcign Galatours KT Espana KTSI Licatexa Socios Total
Saldo inicial cuentas por pagar {4.540.498) . - [2.540.4098]
Aplicacidn de toars fact..rados (3093611 - - - - [3.093.811)
Transferencg de Fonlas 2033721 - - - - 2033721
Reg.'arizacion cattera 2B7.3531 - - - £87.331
Czrcelacion inversion 4840 281 - - 469281
Fagqes [6.113) - - (B.LL3)
QTras mavinmientos [3B.468) [2.138) - - [Ba.12) [104.015]
Total {2.888,357) {2.136) - - {84.012) (2.954.505)

13. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportade en los estados financieros es como

sigue:

Descripcidn

Paguetes turisticos

Ventas receptivo
Comisiones por intermediacidn

Ventas a bordo tarifa 129%
Transporte acuatico
ventas a bordo tarifa 0%

Otros servicios

Total

2014 2013
11.667.9646 7.575.661
2.702.341 3.559.676
96.458 521.806
29,642 102,068
8.395 76.580
300 BEG
112 15.462
14.505.214 11.852.139

14. Costp de ventas

Un resumen del coste de ventas reportado en los estades financieros

sigueg:

Costos land

Descripcion

Otros costos direckos
Amaortizaciones y depreciaciones
Servicios de terceros
Suministros y accesarios
Costos del personal
Costos de alimentacidn

Digue coral 11

24

2014

1.733.549
1.486.201
494, 532
439,201
327.3%0
308.303
30H)1.405
258.569

2012

1.757.888
1.634.123
410,452
476.367
163.289
208.659
477.546
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Descripcidén 2014 2013

Digue coral [ 220.571 -
Otros costos de personal 219.336 183.090
Mantenimiento ¥ reparacicnes 155,620 351.552
Beneficios de ley 145,811 138.418
Costos operacion ticketing 126.899 288.320
Cormunicaciones mai 5Z2.663 8.565
Impuestos ¥ contribuciones 37.428 31.048
Costo de venltas a bordo 13.796 3.916
Servicios basicos 1.012 3.144
Total 65.321.386 ©6.237.375
15. Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastas adminictrativos y ventas renartadaz en los estados
financieros es comao sigua:

Descripcidon 2014 2013
Sucldos y salanos 1,710,136  1.08B3.905
Otros gastos de personal 550,138 352.362
Beneficios sociales 423 157 674.141
Otros gastos de administracian 230.008 727 980
Impuestos ¥ centribuciones 228.083 56.305
Sarvicios de terceros 226.775 -
Arriendos y seguridad 133.470 141.395
Mantenimiento ¥ reparaciones 127,324 105.558
Gastos de r.r.p.p 113.572 -
Amortizaciones, depreciaciones vy deterioro 109.13% 101,960
Gastos de viaje 78,963 178.030
Gastos generales de ticketing 68,679 19.834
Comunicaciones 46 351 143.822
Honorarios 41.21% 99.681
Cuctas y afiliaciones 13.698 15.433
Combustible y lubricantes 13.096 17.209
Suscripciones 4,217 -
Servicios basicos 3.628 43.080
Total 4.230.669 3.761.295
16. Im nta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se raltula en un 22% schre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos
en efective que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no s encuentran sujetos a retencién adicional alguna, A partir del
ang 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
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en jurisdiccionas de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos
del impuasto a |a renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, 8s como sigue:

Descripcién 2014 2013
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 4.491. 001 2.120,603
Mas qastos no daducibles 357.279 314 878
Base imponible 4.848.280 2.435.181
Impuasks a la renta calculada par al 22% 1.068 627 535.740
Anticipe calculado 174.246 149.642
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 1.066.622  535.740

El movimiento del impuesto a 1a renta, fue como sigue:

2014 1
Salde wnicial 176.566 281.828
Provision del afio 1.066.622 376.564
Pagos efectuadas [376.566) (136.098)
Salde anticipo pendiente de pago £9.534 f145.730)
Compensacidn con retenciones (37.420) -
Anticipe carrespondiente al ejercicio fiscal (1742468 -
Saldo final 884.490 376.566

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar cormo
impueste a la renta minime el valor del anticipo calculade, el cual resulta de la
suma matematica del 0.4% dal activo, 0.2% del patrimeonig, 0.4% de ingresos
gravados ¥ 0.2% de costos v gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compania genero un anticipo de impuesto a la renta
de USDs174.245; sin embargo, el impuesto a |la renta causado del afo es de
Ushi1.066.622. Consecusntemente, la Compafila registré en resultados
Us41.066.622,

La Compania no ha side revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014,

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro
Cficial Mo. 351 el Cadige Organico de la Produccién, Comercio e [nversiones, &l
mismo gue incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:
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- La tarifa de impueste a |la renta para sociedades establecida es del 22% para
el ario 2013 v 2014,

. Exoneracidn del impuesto a la renta y de! anticipo durante 5 afios para
nuevas soctedades cuyas inversiones se realicen para el desarrofle de
sectores econdmicos considerados prigritarios para el Estado.

. Excneracion de retencidn en la fuente de impueste 2 la renta en pago de
intereses de creditos externos ntorgados por instituciones financieras.

- Exeneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversicnes previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la ley de Fomento Ambiental v Qptimizacion de logs
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Reqistro
CGficial No, 583 la Ley de Formento Ambtental y Optimizacian de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en fa
base de datos del SRI, serdan no deducibles en la parte que supere dicho
valar.

«  Cambic en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcohdlicas v cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al
5%. Por presuncidn so considera hecho generador de este impuesto ef uso
de dinerg en el exterior y se astable como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compafiias o personas naturales gque no esten domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacian de
materias primas, insumos v bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productives, pueden ser utilizados como crédite tributario de impuesto a la
renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién wvehicular, que se
grava en funcion del cilindraje y det tiempo de antigiiedad de los vehiculos,

- Se establece el impuesto redimible a las boteltas plasticas no retornables,
considerande como hecho generador embotellar en envases plisticos no
retormables, utilizades para contener bebidas alcohdlicas, no aleohdlicas,
pascosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generadar sera su desaduanizacidn.

Efectos tributarios de 18 revaluacion — decreto ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitié &l Decrete Ejecutivo Mo. 1180, en el
que se reforma el Reglamente para la Aplicaciéon de la Ley da Régimen
Tributarie Interno, eliminando <l literal mediante el cual sefialaba que el gasto
por depreciacién de activos revaluados debia ser considerade come neo
deducible para fines impeositivos,
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17.

18.

La Compafiia optd por considerar como gasto no deducible para la base
imponible de impueste a la renta el valor de |a depreciacion de |a revaluacion
de propiedad, planta y equipo realizada en la fecha de transicidon a NIIF; por lo
tantc mantendra el saldo del pasivo por impuestes diferidos por este concepto.

Efectos de la Ley _Organica de Incentivos a la Froduccion y Prevencion del
Fra Fi | -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del impueste a la renta se extenderda a 10 afics,
contados desde el primer afic en el que se generan ingresos atribuibles
directa v Unicaments a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 anos
mas cn el caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo
a lo siguiente;

* Los sujetos pasives del impuesto a la Renta gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un misme periodo fiseal en un monto acumulade superiar a los
tres milonas de dolares de los Estados Unidos (% 3.000.000%, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas

* Aquelins sujetos pasives gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los seis millones de
dolares de los Estados Unidos de Ameérica ($ 6.000.000% deberan presentar
adicinnalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia,

La Compafiia no dispone del estudic de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales vw/o del exterior
correspondiente al ano 2014, regueride por disposiciones legales vigentes, en
razén de que el plaze para su presentacidn ante las autoridades tributarias,
vence en el mes de junio del afio 2015, Bicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la
foecha de emision de los estados financieros, diche estudic se encuentra en
proceso de ejecucidn y la Administracién de la Compafila considera que los
efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

Capital social
El capital secial autorizado de la Comparfiia asciende a USDs 1.000.000 divido

e un millén de participaciones nominativas v ordinarias de un dolar {US$1}
cada una.
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19.

20,

21.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anua!l sea
apropiada come reserva legal hasta gque ésta como minimo alcance ol 20% del
capital secial. Esta reserva ng es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye 105 saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio ¥y Reexpresion Monetaria originadas en la correccign monetaria del
patnmonia ¥ de los activas y pasivos no monetarios de afios anterigres,
respectivamente, transferides a esta cuenta,

Esta recerva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que ngo
exceda las perdidas acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta
no esta disponible para la distribucién de dividendes ni podra utilizarse para
capital asignade no pagada.

Reserva facultativa
La Junta General podra acordar, Ia formacion de un fondo adicional de reserva,

para lo cual podra destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas
anuales.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acurmnuladas grimera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion
por primera vez de [as NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las perdidas acumuladas v las del Ultime ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devueltn en g caso de
liquidacion de la compania.

Ltifidades retenidas.
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compafia vy

puede ser utilizada para la distribucidén de dividendos vy ciertos pagos tales
como religuidacion de impuestos, etc.

Pasiv n
Pashvos contingentes
La Compafiia mantigne una demanda interpuesta por un ex socio, que reclarma

supuestos wvalores por un inexislenta alguiler de patente y otros conceptos
denvados de ello ¢como dafos y perjuicios. La causa civil ordinaria lleva el
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17321-2014-0052 y se tramita ante la Unidad Judicial Civil con Sede en el
Distrito Metropoiitano de Quite, Provincia {antes en el Juzgado 21 de lo Civil),
Segun el criterio del asesor legal se espera un resultade favorable para la
Compania. El importe a ser considerado serd resuelto en base a las decisiones
que el juzgadg considere necesarias,

22. Even cuente

Entra el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados
financieros 23 de abri| del 2015, no se produjercn eventos gue en opinign de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecta importante sobre los

estados financiercs adjuntos.

23. Aprobacidén de los estados financiergs

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han
side aprobados por la Gerencia de la Compafiia v serdn presentados a los
Sorios para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros serdan aprobados por la Junta de Socios sin

madificaciones.
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