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VICTOR HUGO RIVADENEIRA GAMAZO

ECONOMISTA — AUDITOR EXTERNO — CONTADOR PUBLICO

Gaspar de Villarroel 220 y Cochapata - Edificio las Carabelas

e-mail: rivadevic7@yahoo.es Telef. 2458-771 Fax 2459-428 Cel. 099720-548

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios y Directores de
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

1.- He auditado Ilos balances generales adjuntos de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compainiia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos en base a la auditoria.

2.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinién.

3.- En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 , los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas

fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Ec Vi Hugo Rivadeneira Gamazo
SC No.064
Licencia RNC No.10471

Quito, Abril 29 del 2008
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Embarcaciones

Equipo de Oficina
Equipo de Computacién
Muebles de Oficina
Vehiculos

Otros Equipos
Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto

Activo Diferido
Otros Activos

TOTAL

Notas

()30 ¢ I -

7

9

2007 2006
4,589,272 2,589,045
691,770 652,347
110,825 157,764
34,924 . 0
5,426,791 3,399,156
114,207 88,614
88,798 88,798
5,833,359 5,833,359
255,030 255,030
386,094 344,337
122,698 122,698
267,920 267,920
100,470 44,480
-2,932,303 -2,525,593
4,236,273 4,519,643
56,465 3,737
2,560,343 5,489,572
12,279,872 13,412,108

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Anticipo de Clientes
Obligaciones Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva por Valuacion

Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

15
16

17

18
19

2007 2006
3,065 374,493
959,992 656,231
333,532 249,718
1,296,589 1,280,442
4,662,386 6,536,300
1,799,209 1,670.790
7,758,184 9,487,532
1,000,000 10,000
67,382 955,742
71,108 38,965
372,714 372,714
1,633,132 1,633,132
866,633 673,377
610,719 340,646
4,521,688 3,924,576
12,279,872 13,412,108
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

INGRESOS Notas
Ventas, netas 2
Costo de Ventas 2

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingresos
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:
Participacion Trabajadores 13
Impuesto a la Renta 14
Reserva Legal 2
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

3

2007 2006
15,893,697 14,073,527
-12,611.477 -11,392,427
3,282,220 2,681,100
-1,546,050 -1,321,212
-822,460 -802,083
-2,368,5610 -2,123,295
913,710 557,805
117,549 24,954
-20,981 -34,757
96,568 -9.803
1,010,278 548,002
151,542 82,200
215,874 125,156
32,143 0
399,659 207,356
610,719 340,646
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital Aportes para Reserva Reserva Reserva Utilidades Utilidad
Social Futuras capi  Legal de de Acumula (Pérdida) Total
talizaciones Valuacion Capital das Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2005 10,000 67,382 38,965 372,714 1,533,132 660,558 155,314 2,838,065
Transferencia de saldos 2005 0 888,360 0 0 0 155,314 -155,314 888,360 (1)
Ajustes afios anteriores 0 0 0 0 0 -142,495 0 -142,495
Utilidad del ejercicio 2006 0 0 0 0 0 0 340,646 340,646
Saldos al 31 de diciembre del 2006 10,000 955,742 38,965 372,714 1,533,132 673,377 340,646 3,924,576
Transferencia de saldos 2006 0 0 0 0 0 340,646 -340,646 0
Aportes para futuras capitalizaciones 0 101,640 0 0 0 0 0 101,640
Aumento de capital 990,000 -990,000 0 0 0 0 0 0
Ajustes afios anteriores 0 0 0 0 0 -147,390 0 -147,390
Utilidad del ejercicio 2007 0 0 32,143 0 0 0 610,719 642,862
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,000,000 67,382 71,108 372,714 1,533,132 866,633 610,719 4,521,688

(1)= Transferido del pasivo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedades, planta y equipo

Activo diferido

Otros activos

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Anticipos de clientes

Obligaciones largo plazo

Efectivo neto ( utilizado) en financiamiento

AUMENTO(DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTI. AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTI. AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion del activo fijo

Amortizacion del activo diferido

Cambios en activos y pasivos:

Variacién de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacion de pagos anticipados

Variacién de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

5

2007 2006
15,854,274 13,787,876
-14,586,853 -12,853,548
96,568 -9,803
1,363,989 924,525
-123,340  -1,446,486
-52,728 0
2,929,229 2,685,722
2,753,161 1,239,236
-371,428 -210,515
-1,873,914 4,064,228
128,419 -6.642.074
-2,116,923 -2,788,361
2,000,227 -624,600
2,589,045 3,213,645
4,589,272 2,589,045
610,719 340,646
406,710 356,713
4,081 3,566
-39,423 285,651
46,939 -23,879
-34,924 47,528
368,987 -85,700
1,363,989 924,525




17')’)3’3’)’)1’)3')’)3)3“)")’)’)‘))“)"')1"’3)))5'))‘)‘)'))))‘))"))’))))‘)‘))

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA. se constituy6 en la Republica del
Ecuador, en abril de 1983, el objeto social principal es la prestacion de servicios de
agenciaje de turismo, en el ambito nacional e internacional, esta autorizada a realizar
todas las actividades legales permitidas en el Ecuador, asi como a participar en la
conformacién de otras sociedades.

Segun la escritura publica del 2 de julio de 1998, KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA, se fusiona por absorcidon de las compafiias
KLEINADVENTURE S.A. Y KLEINGALAPAGOS CIA. LTDA., de conformidad con las
correspondientes resoluciones de juntas generales de las 3 citadas compafiias.

En la fusion se transfiere a favor de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.

LTDA.(Absorbente), el patrimonio, los activos y pasivos de KLEINADVENTURE S.A. Y
KLEINGALAPAGOS CIA. LTDA(Absorbidas).

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA. Aumenté su capital social como
producto de la fusién a la cantidad de doscientos cincuenta millones de sucres.

Todos los socios de las tres companias fusionadas son los socios de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

El proceso de fusién fue autorizado por la Superintendencia de Compaiiias, autoridad
que supervisd la consolidaciéon, compensacion, cruces de cuentas y la conformacion
del nuevo capital de la compaiiia prevaleciente.

El 19 de junio del 2007 se aument6 el capital social en $990.000, por lo que desde esa
fecha el capital social de la compariia asciende a $1.000.000 y esta constituido por
2'500.000 participaciones de U.S. $ 0,40 cada una.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la

elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicion o produccion, que
no excede a los valores de mercado.
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

Valuacién _de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
anos de vida util estimada de: 20 afios para edificios, 20 afos para embarcaciones,10
anos para instalaciones y muebles y equipos, 5 afios para vehiculos, y 3 afios para
equipos de computacién.

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 13 y 14).

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias establece una apropiacién minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital

social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién en los

indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Ano terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
€s como sigue:

2007 2006
Caja 32.451 935.440
Bancos 1.360.231 1.653.605
Inversiones financieras corto plazo 3.196.590 0
Total 4.589.272 2.589.045
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 5§ - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como

sigue:

2007
Clientes 272.674
Empleados 171.914
Anticipos 170.846
Impuestos 0
Otros 106.392
Provision para Cuentas Incobrables -30.056
Total 691.770

2006

381.885
57.716
102.854
35.826
104.152
-30.056

652.347

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, durante los ejercicios

economicos 2007 y 2006, fue como sigue:

2007
Saldo al inicio del afio -30.056
Provision del afo 0
Baja de cuentas 0
Saldo al final del afo -30.056

NOTA 6 ~ INVENTARIOS

2006

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como sigue:

2007
Insumos (comestibles, bar, limpieza) 39.661
Suministros y Repuestos 40.107
Materiales de Oficina 2.083
Mercaderias 28.974
Total 110.825

2006

53.013
63.589
27.487
13.675

157.764
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios econdémicos
2007 y 2006, fue como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Adiciones Final Adiciones Final

2005 2006 2007

Terrenos 88.614 0 88.614 25.593 114.207
Edificios 88.798 0 88.798 0 88.798
Embarcaciones 4558919 1.274.440 5.833.359 0 5.833.359
Equipo de Oficina 247.862 7.168 255.030 0 255.030
Equipo de Computacion 304.304 40.033 344 337 41.757 386.094
Muebles y Enseres 122.698 0 122.698 0 122.698
Vehiculos 163.654 104.266 267.920 0 267.920
Otros Equipos 23.901 20.579 44 .480 55.990 100.470
Subtotal 5.598.750 1.446.486 7.045.236 123.340 7.168.576

Depreciacién Acumulada _-2.157.899 -367.694 -2.525.593 -406.710 -2.932.303

Total 3.440.851 1.078.792 4.519.643 -283.370  4.236.273

NOTA 8 — ACTIVO DIFERIDO
El detalle del Activo Diferido al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como sigue:

2007 2006
Licencias de Computacion 123.440 85.292
Amortizacion Acumulada -66.975 -81.555
Total 56.465 3.737

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

El detalle de los Otros Activos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como sigue:

2007 2006
Accionistas 371.822 659.358
Companiias Relacionadas -- Ver Nota 20 673.418 3.534.181
Oftras 1.515.103 1.296.033
Total 2.560.343 5.489.572
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como
sigue:

2007 2006
Bancos Locales 3.065 374.493
Total 3.065 374.493

NOTA 11 — CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como
sigue:

2007 2006
Proveedores 781.451 605.064
Impuestos 41.190 28.973
IESS por pagar 19.426 17.846
Otros 117.925 4.348
Total 959.992 656.231

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como

sigue:

2007 2006
Beneficios Sociales 49.287 42.362
Participacion Trabajadores 151.542 82.200
Impuesto a la Renta 132.703 125.156
Total 333.532 249.718

10
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 13 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacién a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2007 2006
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1.010.278 548.002
15% participacién trabajadores 151.5642 82.200
Participacion Trabajadores por pagar 151.542 82.200

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2007 2006
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1.010.278 548.002
Menos
15% participacién trabajadores 1561.542 82.200
Mas
Gastos no deducibles 4.761 34.823
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 863.497 500.625
Impuesto a la renta 215.874 125.156
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 26.752 0
Retencion en la Fuente 56.419 35.826
Impuesto a la Renta por Pagar 132.703 89.330

11
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 15 — ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle de los Anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como
sigue:

2007 2006
Anticipos en Efectivo 4.662.386 6.536.300
Total 4.662.386 6.536.300

NOTA 16 - PASIVOS LARGO PLAZO

El detalle de los Pasivos Largo Plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue como
sigue:

2007 2006
Préstamos de Socios 736.079 836.079
Comparniias Relacionadas — Ver Nota 20 1.003.505 834.711
Cuentas por pagar a terceros 59.625 0
Total 1.799.209 1.670.790

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El 19 de junio del 2007 se aumenté el capital social en $990.000, por lo que desde esa
fecha el capital social de la compariia asciende a $1.000.000 y esta constituido por
2'500.000 participaciones de U.S. $ 0,40 cada una.

NOTA 18 — RESERVA DE VALUACION

Representa los valores actualizados de los activos fijos realizado por autorizacién de la
junta general de accionistas previo a la fusién de las compaiias del 2 de julio de 1998.

NOTA 19 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correcciébn monetaria de afios
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parciaimente.

12
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 20 — COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las Compaiiias Relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue
como sigue:

Otros Activos: 2007 2006
Kleinrep Cia. Ltda. 0 112.492
Licatexsa S.A. 291.825 289.598
Latin Cruises 0 1.807.525
CharterKlein 0 19.352
KT Espafia 358.407 1.182.178
Fundacién Klein 1.597 389
Otras relacionadas 21.589 122.647
Subtotal Otros Activos 673.418 3.534.181
Obligaciones Largo Plazo:

Galatours S.A. -311.093 -834.711
Licatexsa S.A. -692.412 0
Subtotal Obligaciones largo Plazo -1.003.505 -834.711
Total Neto -330.087 2.699.470

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del Informe por parte del Auditor Externo, no han sucedido
situaciones que a criterio de la administraciéon de la compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros examinados.

13




