DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A !os Sefiores Socios y Directores de
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

1- He auditado los balances generales adjuntos de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2003 y 2002, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compariia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre los mismos en base a la auditoria.

2.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente

- aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la |
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que
mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

3.- En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
"los aspectos importantes, la situacibn financiera de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 , los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Eco. gg Rivadeneira Gamazo
=
Licencia RNC No 10471

Quito, Mayo 3 del 2006
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S.Délares)

ACTIVOS Notas 2003 2002
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 560.415 565.275
Cuentas por Cobrar 5 1.162.781 2.012.188
Inventarios 6 10.069 3.271
Gastos Anticipados 22937 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.756.202 2.580.734
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos 88614 88.614
Edificios 206.964 206.964
Instalaciones 6.956 6.956
Embarcaciones 2.836.950 2.834.069
Equipo de Oficina 230.081 218.726
Equipo de Computacién 222 911 199.287 -
Muebles de Oficina 122.698 121.512
Vehiculos 98.663 98.286
Depreciacion Acumulada -1.724.929 -1.449.497

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Netc 7 2.088.908 2.324.917

inversiones en Acciones 8 18.893 18.893
Activo Diferido 9 12.408 830.022
Otros Activos 10 3.033.675 3.235.993

TOTAL 6.910.086 8.990.559

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




PA Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias 11
Cuentas por Pagar 12
Pasivos Acumulados 13
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Anticipo de Clientes 16
Obligaciones Largo Plazo 17
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social 18
Aportes para Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Reserva por Valuacion 19
Reserva de Capital 20

Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

794.274
646.911
87.363
1.528.548

383.528
2.683.761

4.595.837

10.000
67.382
19.742
372.714
1.533.132
180.649

130.630

2.314.249

2002

1.205.065
793.400
24.074
2.022.539

1.174.518
3.609.881

6.806.938

10.000
67.382
12.993
372.714
1.533.132
144.328

43.072

2.183.621

6.910.086

e
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S.Ddélares)

INGRESOS

Ventas, netas 2
Costo de Ventas 2

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD(PERDIDA) EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Ingresos
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacién Trabajadores
e impuesto a la Renta

Menos:

Participacion Trabajadores 14
impuesto a la Renta 15
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

2003 2002
8.544.332 6.813.024
6.864.755 -5.306.527
1.679.577 1.506.497
885.243  -814.905
598285  -744.854
-1.483.528 -1.559.759
196.049  -53.262
27.802  132.824
-13.635 152
14167 132672
210.216 79.410
31.532 11.911
48.054 24.427
79.586 36.338
130.630 43.072

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.:
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S.Délares)
Capital Aportes para  Reserva Reserva Reserva  Utilidades Utilidad
Social Futuras capi Legal de de Acumula (Pérdida) Total
talizaciones Valuacién Capital das Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2001  10.000 67.382 12.993 372,714 1.533.132  162.323 -20.832 2.137.712

Transferencia de saldos 2001 0 0 0 0 0 -20.832 20.832 0
Ajuste 0 0 0 0 0 2.837 0 2.837
Utilidad del ejercicio 2002 0 0 0 0 0 0 43.072 43,072
Saldos al 31 de diciembre del 2002  10.000 67.382 12993 372.714 1.533.132 144.328 43.072 2.183.621
Apropiacién de utilidades 2002 0 0 6.749 0 0 36.321 -43.072 -2
Utilidad del ejercicio 2003 0 0 0 0 0 0 130630 130.630
Saldos al 31 de diciembre del 2003  10.000 67.382 19.742 3727114 1.533.132 180.649  130.630 2.314.249
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




" KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S.Délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2003 2002

Recibido de clientes 9.393.739 5.550.208.

Pagado a proveedores, empleados y terceros -9.056.364 -6.340676:.

Otros ingresos (gastos), neto 14.167 132672

Efectivo neto proveniente{Utilizado) en operacién 351.542 -657.799

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Propiedades, planta y equipo -39.423 -61.366

Activo diferido 817614 -234.684

Otros activos 202.318 429 449

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 980.509 133.399

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias -410.791 502.444

Obligaciones largo plazo -926.120 560.158

Efectivo neto proveniente{ utilizado) en financiamiento -1.336.911 1.062.602

AUMENTO{DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO -4.860 538.202

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIV DE EFECTIL AL INICIO DEL ANC  565.275 27.073

SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANC 560.415 565.275
e ——————

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) EN OPERACION

Utilidad 130.630 43.072

Ajustes para concliliar la utilidad con el efectivo

neto proveniente(utilizado) en operacién:

Depreciacion del activo fijo 275.432 234314

Provision para cuentas incobrables 5.360 15.755

Amortizacion del activo diferido 18.445 14.755

Cambios en activos y pasivos:

Variacién de cuentas por cobrar 849.407 -1.262.819

Variacion de inventarios 6.798 41.361

Variacién de pagos anticipados -22.957 78.882

Variacién de cuentas por pagar -897.977 176.881

EFECTIVO NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) EN OPERACION 351.542

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA. *
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA. se constituy6é en la Republica del
Ecuador, en abril de 1983, el objeto social principal es la prestacion de servicios de
agenciaje de turismo, en el ambito nacional e internacional, esta autorizada a realizar
todas las actividades legales permitidas en el Ecuador, asi como a participar en la
conformacion de otras sociedades.

la escritura publica del 2 de julio de 1998, KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA, se fusiona por absorcion de las compaiias
KLEINADVENTURE S.A. Y KLEINGALAPAGOS CIA. LTDA., de conformidad con las
correspondientes resoluciones de juntas generales de las 3 citadas compaiiias.

En la fusidn se transfiere a favor de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.
LTDA.(Absorbente), el patrimonio, los activos y pasivos de KLEINADVENTURE S.A' Y
KLEINGALAPAGOS CIA. LTDA(Absorbidas).

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA. Aument6 su capital social como _
producto de la fusién a la cantidad de doscientos cincuenta millones de sucres.

Todos los socios de las tres compariias fusionadas son los socios de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

El proceso de fusion fue autorizado por la Superintendencia de Compaiiias, autoridad
que superviso la consolidacién, compensacién y cruces de cuentas y la conformacion
del nuevo capital de la compaitia prevaleciente.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicion o produccion, que
no excede a los valores de mercado.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo .- Estdn registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los

afios de vida util estimada de: 40 affos para edificios, 20 aftos para embarcaciones,10
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S. Délares)

afios para instalaciones y muebles y equipos, 5 aflos para vehiculos, y 3 afios para
equipos de computacion.

Participacién Trabajadores e impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcidn a su devengamiento (ver Notas 14y 15).

Reserva Legal.- La Ley de Compaftias establece una apropiacién minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

preentaj iaci i sumidor.- La disminucion
en e! pwer adqu:smvo dlstOfsma |as cifras wMaMes y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién el los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afto terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.40
2003 6.00

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2003 y 2002,
S Como sigue:

2003 2002
Caja 438.752 49.862
Bancos 121.663 515413

Total 560.415 565.275
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como
sigue:

2003 2002
Clientes 662.403 1.5690.264
Empleados 236.548 179.191
Anticipos : 173.983 148.231
Impuestos 10.932 9.132
Otros 105.357 106.432
Provision para Cuentas Incobrables -26.442 -21.062

Total 1.162.781 2.012.188

El movimiento del la provision para cuentas incobrables, durante los ejercicios -
econémicos 2003 y 2002, fue como sigue:

2003 2002
Saldo al inicio del afio -21.062 -5.541
Provisién del afio -5.380 -15.755
Baja de cuentas _0 234
Saldo al final del afio -26.442 -21.062

NOTA 6 - INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como sigue:

2003 2002

Suministros y Repuestos 10.069 3.271
Total 10.069 3.271
———— —————




-

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios econdmicos
2003 y 2002, fue como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Adiciones Final Adiciones Final

2001 2002 2003
Terrenos 88.614 0 88.614 0 88.614
Edificios 206.964 0 206.964 0 206.964
Instalaciones 6.646 310 6.956 0 6.956
Embarcaciones 2.828.773 5296 2.834.069 2.881 2.836.950
Equipo de Oficina 205.406 13.320 218.726 11.355 230.081
Equipo de Computacion 182.502 16.785 199.287 23624 222911
Muebles y Enseres 118.279 3.233 121.512 1.186 122698
Vehiculos 75.864 22422 98.286 377 98.663
Subtotal 3.713.048 61.366 3.774.414 39.423 3.813.837
Depreciacion Acumulada -1.215.183 -234.314 -1.449.497 -275.432 -1.724.929
Total 2497865 -172948 2324917 -236.009 2.088.908

NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES
El detalle de las Inversiones en Acciones al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como
sigue:

2003 2002
Kleinrep.-Representa el 90% de participacion 18.893 18.893
Total . 18.893 18.893

NOTA 98 - ACTIVO DIFERIDO
El detalle del Activo Diferido al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como sigue:

2003 2002
Licencias de Computacion 59.352 43.134
Intereses Diferidos 0 804.619
Garantias 0 9.088
Subtotal 59.352 856.841
Amortizacién Acumulada -46.944 -26.819

Total 12.408 830.022




KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS
El detalle de los Otros Activos al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como sigue:

2003 2002
Accionistas 325.007 291.689
Compailias Relacionadas — Ver Nota 21 2.708.668 2.944 304
Total 3.083.675 3.235.993

NOTA 11 — OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como
sigue:

2003 2002
Sobregiros Bancarios 90.649 384.829
Bancos Locales 566.656 530.213
Intereses por Pagar 136.969 290.023
Total 794.274 1.205.065

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como

sigue:

2003 2002
Proveedores 541.342 685.913
impuestos 29.893 15.126
IESS por Pagar 39.945 35.353
Otros 35.731 57.008
Total 646.911 793.400
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como
sigue:

2003 2002
Beneficios Sociales ' 15.254 10.169
Participacion Trabajadores 31.532 11.911
Impuesto a la Renta 40.577 1.994
Total 87.363 24074

NOTA 14 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar _
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a ia renta.

Una conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2003 2002
Utilidad (Pérdida)de! afio terminado el 31 de diciembre 210.216 79.410
15% participacion trabajadores 31.532 11.911
Participaciéon Trabajadores por Pagar 31.532 11.911

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre ias utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional aiguna.

La conciliaciéon de la utilidad segun estados financieros y la base de calcuio de la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta es como sigue:

11
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

{Expresados en U.S. Délares)

2003 2002
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 210.216 79.410
Menos
15% participacion trabajadores 31.532 11.911
Mas
Gastos no deducibles 13.535 30.211
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 192.219 g97.711
impuesto a la Renta 48.054 24.427
Menos
Anticipos de Impuesto a ia Renta 0 0
Retencién en la Fuente 7.477 22.433
impuesto a la Renta por Pagar 40.577 1.994

NOTA 16 — ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle de los Anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como
sigue:

2003 2002
Anticipos en Efectivo 383.528 1.174.518
Total 383.528 1.174.518

NOTA 17 - PASIVOS LARGO PLAZO

El detalle de los Pasivos Largo Plazo al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue como
sigue:

2003 2002
Préstamos de Accionistas 737.079 799.593
Compaiiias Relacionadas — Ver Nota 21 o 51.133
Préstamos Bancarios 1.412.176 1.995.674
Intereses por Pagar 534.506 763.481
Total 2.683.761 3.609.881
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

{Expresados en U.S. Ddlares)

NOTA 18 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 25.000 participaciones de U.S. $ 0,40.cada una.

NOTA 19 - RESERVA DE VALUACION

Representa los valores actualizados de los activos fijos realizado por autorizacién de la
junta general de accionistas previo a la fusién de las compaiiias del 2 de julio de 1998.
NOTA 20 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correccion monetaria de afios
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parciaimente.

NOTA 21 - COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las Compaiiias Relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y 2002, fue
como sigue:

' Otros Activos: 2003 2002
Galatours S.A. 2.699.816 2.377.307
Kleinrep Cia. Ltda. 3.136 80.250
Licatexsa S.A. 3.784 457.497
Latin Cruises 1.292 5.081
Charterklein S.A.. 640 14.008
Fundacion Klein 0] 292
Otros 0 9.869
Subtotal Otros Activos 2.708.668 2.944.304
Obligaciones Largo Plazo:

Galatours S.A. 0 -51.132
Subtotal Obligaciones largo Plazo 1] 51.132
Total Neto 2.708.668 2.893.172
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 22 - GARANTIAS ASIGNADAS

El detalle de las Garantias Asignadas al 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como
sigue:

2003 2002

Institucién Garantias Asignadas
Banco Internacional Hipoteca de bienes (2 barcos) Indeter Indeter
minada minada

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte del Auditor Externo, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.




