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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE:
A los Seiiores Accionistas de:

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

1. He auditado los balances generales adjuntos de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. a diciembre 31 de 2000 y 1999, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros es de responsabilidad de la administracion de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA,, siendo la mia, la de emitir una opinién sobre el
contenido de dichos estados financieros, de acuerdo con los procedimientos de auditoria
que he practicado.

2.  Esta auditoria la realicé de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que la auditoria se planifique y ejecute de tal manera que se
obtenga una seguridad razonable de que los estados financieros no incluyen
presentaciones o errores significativos. Una auditoria comprende el examen, sobre una
base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacion
revelada en los estados financieros; la auditoria incluye la evaluacion de los principios de
contabilidad autorizados por la administracion de la Empresa y de las estimaciones de
importancia formuladas para la presentacién general de los mismos. Considero que la
auditoria que he realizado provee de una base razonable para fundamentar mi opinion.

3. Los estados financieros antes mencionados, fueron convertidos de sucres a dolares de los
Estados Unidos de América, en marzo 31 de 2000, para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y con
otros Principios Generales de Conversion de estados contables.

4.  Por haberse contratado el servicio de auditoria en fecha reciente, no fue posible la
constatacién fisica de la existencia de inventarios y no fue practicable ningin
procedimiento alternativo de verificacién, por no contar con registros y controles
adecuados.

5.  Excepto por los efectos que pudieran desprenderse de la inexistencia de control de
inventarios mencionado en el parrafo 4 que antecede, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA. a diciembre 31 de
2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y con regulaciones vigentes en el Ecuador, aplicados sobre una
base consistente.



6. La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. correspondiente al afio terminado en diciembre 31
de 2000, requerida por disposiciones legales vigentes, se emitira por separado.

Quito, enero 4 de 2002

Miguel Angel Sanchez Velasquez
Contador Piablico Auditor

Lic. Profesional FNCE No. 20653
SC- RNAE-No. 344




KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
( en dolares i )

A DICIEMBRE 31 DE

NOTA 2000 1999
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos 103,943 67,729 Obligaciones bancarias y financieras C /P
Inversiones temporales 20,486 Sobregiros bancarios
Cuentas por cobrar: Proveedores
Clientes 3 153,605 104,967 Cuentas por pagar
Empleados 4 48,502 39,101 Sueldos y otros beneficios
Accionistas 68,576 33427 Impuestos por pagar
Otras Cias. por cobrar 5 66,240 70,992
336,923 248,486
Menos: Reserva para incobrables {8,741) (7,350) PASIVOS A LARGO PLAZO
328,183 241,136 Obligaciones bancarias y financieras
Otras cuentas por pagar L/P
Inventarios 6 9,143 6,523 Préstamos de socios
Pagos anticipados 7 20,217 9,585 Compaiiias relacionadas
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 461,486 345,457
TOTAL DE PASIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, EMBARCACION Y EQUIPOS 8
Costo de adquisicién 3,572,332 1,787,275
Depreciacion acumulada {980,346) (346,792)
2,591,986 1,440,482
ACTIVOS INTANGIBLES 9
Costo de adquisicién 36,122 16,830 CAPITAL Y RESERVAS
Amortizacion acumulada (6,361) (5,122) Capital Social
Cuentas por cobrar L/P 10 25,757 3,222,548 - Aportes para futura capitalizacion
Cargos diferidos 1 461 Reserva legal
Inversiones en acciones 12 973 973 Reserva de valuacion
Otros activos no corrientes 13 22,640 1,798,869 Reserva de capital

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

Utilidades acumuladas
Utilidades del ejercicio
TOTAL DE PATRIMONIO

2,671,116 6,475,042

TOTAL DE ACTIVOS

—_— e

3,132,602 6,820,499 TOTAL DE PASIVO Y PATRIMCNIO

LAS NOTAS QUE ADJUNTO (DELA1ALA24) SON PARTE

INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A DICIEMBRE 31 DE
2000

NOTA 1999

14 19,501 726,228

134,933 23,224

15 376,820 234,000

16 116,515 90,855

28,570 56,853

32,074 54,604

708,413 1,185,764

17 60,004 4,253,852

18 1,842 2,095

19 60,306 170,272
20 142,124

264,277 4,426,320

872,691 5,612,084

10,000 10,000

67,382 67,382

12,993 10,686

372,714 372,714

1,633,132 599,152

148,481 17,746

15,210 130,735

2,159,912 1,208,415

3,132,602 6,820,499



KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

( Expresado en délares americanos )

INGRESOS OPERACIONALES
COMISIONES GANADAS

INGRESOS POR SERVICIOS
Cruceros a Galapagos
Turismo receptivo
Bar
Tramites
Oftros

COSTOS POR SERVICIOS
TOTAL RESULTADOS OPERACIONALES

GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos
Gastos de venta

RESULTADO NETO OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES
EGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses y gastos financieros
Gastos no deducibles
Resultado por exposicién a la inflacién

RESULTADOS DEL EJERCICIO

PROVISIONES FINALES
15 % participacion trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva legal

UTILIDAD ( PERDIDA ) NETA DEL EJERCICIO

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
361,089 263,919
1,616,969 1,189,208
317,755 240,409
17,277 14,465
9,154 4,135
3,801 1,793
1,964,956 1,450,100
(1,118,475) (555,882)
1,207,569 1,158,136
804,262 511,159
178,383 385,978
082,645 897,137
224,924 260,999
7,791 24,660
(78,449) (55,222)
(21,808)
(120,090)
(190,748) (52,370)
34,176 208,630
5,126 36,700
11,533 30,896
2,307 10,299
18,066 77,894
15,210 130,735

LAS NOTAS QUE ADJUNTO (DELA1ALA24) SON PARTE

INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los aitos terminados en diciembre 31 de 2000 y 1999
( Expresado en délares americanos )

| Descripcion Capital Aportes para Reservas Reserva por | Reexpresién | Reservade | Utilidades | Total
pagado | futura Capitaliz. Legal Valuacion [ Reval. Patrim.| Monetaria Capital [ Acumuladas| del Periodo |
Saldo a diciembre 31 de 1999 10,000 67,382 10,686 372,714 603,648 1,407,538 17,746 130,735 2,620,449
Ajuste por conversion de partidas no monetarias a
diciembre 31 de 1999 {4,498}  (1,407,538) (1412,034)
Saldo a diciembre 31 de 1999 [ 10,000] 67,382] 10,686] 372,714 599,152 | I ] 17,746]  130,735] 1,208,415 ]
Transferencia a utilidades acumuladas 130,735 (130,735)
Utilidad del ejercicio 34,176 34,176
Asignacion 15% participacion trabajadores afio 2000 (5,126) (5,126)
Asignacion a impuesto a la renta afio 2000 (11,533) (11.533)
Asignacion a reserva legal afio 2000 2,307 (2.307)
Ajuste por inflacién de activos y pasivos
no monetarios 1,410,621 1,410,621
Ajuste por inflacion de cuentas patrimoniales 362,777 (236,293) 116,484
Regulacién transacciones moneda extranjera (593.125) (593.125)
Transferencia a reserva de capital (951,929) (581,203) 1,533,132
Saldo a diciembre 31 de 2000 [10,000 67,382 12,993] 372714 ] I [ 1,533,132] 148,481 15210] 2,159,912 ]

LAS NOTAS QUE ADJUNTO (DELA1ALA24) SON PARTE
INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO A
DICIEMBRE 31 DE 2000

(Cifras en délares americanos, excepto que se indique expresamente)

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA. es una Compaitia de Responsabilidad
Limitada constituida al amparo de las Leyes del Ecuador, desde abril de 1983. Su objeto social
es la prestacion de servicios de agenciaje de turismo, en el &mbito nacional e internacional,
estd autorizada a contratar y a realizar todas las actividades permitidas por las Leyes del
Ecuador, asi como a participar en la conformacién de otras sociedades.

Mediante escritura publica de fecha julio 2 de 1998, KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. se fusiona, por absorcion a las compaiiias
KLEINADVENTURE S.A. y KLEINGALAPAGOS CIA. LTDA., de conformidad con lo
resuelto por las correspondientes Juntas Generales de las tres compaiiias, en sesiones de
noviembre 10 de 1997. Como producto de la fusién se transfieren en bloque a favor de
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA., compaiiia absorbente €l patrimonio,
los activos y pasivos de KLEINADVENTURE S.A. y KLEINGALAPAGOS CIA LTDA.,
compaiiias absorbidas.

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA. procede a aumentar su capital social,
como producto de la suma de los capitales de las tres compaiiias que se fusionan, a la cantidad
de doscientos cincuenta millones de sucres.

Los socios principales de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA,, fueron los
socios de las Compafiias absorbidas, excepto por intereses minoritarios, quienes aceptaron
participar en la Compatiia prevaleciente.

El proceso de fusién fue supervisado y autorizado por la Superintendencia de Compafiias
autoridad que supervisé la consolidacién, las compensaciones y cruces de cuentas que tuvo
que ver con dicho proceso y la conformacion del capital de la Compaiiia prevaleciente, y, por
tanto, los derechos de participacion de los socios minoritarios en el patrimonio de
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

NOTA 2 - PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:

a. Base de presentacion de los estados financieros:

La Compaiiia prepara sus estados financieros sobre bases de acumulacion de los costos
histéricos vigentes al momento en que ocurrieron las transacciones, aplicando los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros, que se extraen de sus registros contables, llevados en un sistema
computarizado, fueron ajustados para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion, de
acuerdo con disposiciones legales y en cumplimiento de regulaciones emitidas por la



Superintendencia de Compafiias. El periodo contable de la Compaiiia corre de enero a
diciembre de cada afio.

b. Conversion de estados financieros a US délares:

En concordancia con las regulaciones vigentes, la Compafiia ajustd sus estados
financieros expresados en sucres, previo a la conversion a délares americanos, en marzo

31 de 2000, para corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de informacién
financiera.

De acuerdo con dichas regulaciones:

b.l1 Los saldos de las cuentas de origen monetario expresados en sucres a marzo 31 de
2000, fueron convertidos a S/. 25,000.00 por cada délar:

b.2. Los rubros no monetarios, poseidos o existentes a la fecha de transicién, que se
encontraban reexpresados al 31 de diciembre de 1999, fueron ajustados por inflacion
considerando la variacién que registra el indice general de precios al consumidor
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de
transicién y el 1 de enero de 2000. '

Una vez reexpresados por inflacidn, las partidas no monetarias del balance general
se ajustaron por el indice especial de correccién de brecha, para reconocer el cambio del
poder adquisitivo del sucre con relacién al délar de los Estados Unidos de América. Este
indice surge de la variacién acumulada de las diferencias entre las tasas de inflacién y
devaluacion por el periodo comprendido entre diciembre 31 de 1991 o fecha de origen
en caso de ser posterior y la fecha de transicion.

b.3. Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, que se mantenian al final
del gjercicio impositivo sujeto a reexpresion, se ajustaron a la tasa de cambio en sucres
que a diciembre 31 de 2000, dispuso la Direccion de Aviacion Civil, (25.000 sucres por
cada USD § 1.00)

b4. En forma adicional, la regulacién vigente exige mantener las cuentas
patrimoniales de: ‘“Reexpresion Monetaria” y ‘“Reserva por Revalorizaciéon del
Patrimonio”, las que se debitan y acreditan por efecto de ajustar por inflacion y por
indice especial de correccién de brecha, las cuentas de capital y reservas, excepto las
utilidades no distribuidas o pérdidas acumuladas, las que mantienen sus acumulaciones
por valor histdrico.

b.5. La ganancia o pérdida por posicion monetaria, se registrd en la cuenta “Resultados
por Exposicion a la Inflacién”, cuenta del estado de resultados que registra el efecto del
ajuste de las partidas no monetarias, producto de la aplicacién de la correccién
monetaria integral a los estados financieros a partir de enero 1 de 2000.

b.6. Los estados de resultados y de flujos de efectivo no estdn sujetos a reexpresion
monetaria, ni al ajuste por el indice de brecha.

¢.  Provision para cuentas incobrables:

Se establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que
puedan llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar.



La Compafiia fija a partir de 1999, una provisién del 20% anual calculado sobre cuentas
por cobrar al personal inactivo, con cargo a gastos no deducibles, para cubrir pérdidas
futuras resultantes del cobro de estas cuentas.

d. Propiedad, Embarcaciones y Equipos:

Estos activos se muestran al costo de adquisicién mas la correccion monetaria efectuada
de conformidad con las disposiciones legales, y estan presentados con las
correspondientes deducciones por depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran €l activo ni alargan la vida 1til,
se cargan como gasto a medida que se efectiian.

Los bienes de uso de la Compaiiia se deprecian utilizando el método de linea recta,
sobre la base de la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios y parqueadero 2.50%
Instalaciones 10.00 %
Embarcaciones 10.00 %
Muebles y Equipos 10.00 %
Vehiculos y Equipos de Computacién 20.00 %

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del periodo.

e. Participacion de Utilidades a empleados y trabajadores:

En cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa reconoce una
participacion del 15% de sus utilidades netas, antes de la estimacién del impuesto a la
renta, la misma que se registra como provision, con cargo a los resultados del ejercicio
corriente.

f. Impuesto a la Renta:

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Empresa esta gravada a la tasa del 25%, en el afio 2000. Dicho impuesto se registra con
cargo a las utilidades del gjercicio econémico corriente.

g. Reserva Legal:

La Ley de Compatfiias exige que las Compaiiias de Responsabilidad Limitada transfieran
a reserva legal, de las utilidades liquidas de cada gjercicio econémico, un porcentaje no
menor del 5 % de las mismas, hasta que ésta represente, por lo menos, el 20% del capital
social pagado. Dicha reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
operaciones, o podra ser reintegrada, si después de constituirse, resulta disminuida por
cualquier causa.



NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31 de 2000
(Cifras expresadas en ddlares americanos)

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR:

10

Estos saldos estan representados por derechos de la Compafiia ante terceros, sobre cuyos

saldos no se aplican tasas de interés ni pactos de ajuste.

El saldo se descompone en las siguientes cuentas:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Clientes (A) 138,313 85,767
Cheques devueltos 13,735 16,964
Comisiones 27 1,264
Tarjetas de crédito 1,529 972
153,605 104,967

(A) Corresponde a la venta de boletos y prestacién de servicios nacionales e internacionales
y al tramite de documentos, los que son facturados inmediatamente. Los servicios de
turismo receptivo son facturados luego de su operacién al final de cada mes. Los cobros
se realizan de 8 a 15 dias en el ambito corporativo y hasta 8 dias en el ambito personal.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS:

Esta cuenta se origina en la concesion de préstamos autorizados por la Gerencia General, de
Ventas o Financiera a empleados de la Compaiiia. El cobro de estos valores esta sujeto al

acuerdo de pagos convenido entre las partes.

La composicién de este rubro al cierre del ejercicio se presenta como sigue:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Préstamos empleados 32,290 11,431
Anticipos viajes empleados 8,128 17,521
Personal inactivo 8,085 10,133
Empleados temporales 15
48,502 39,101
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NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se registran operaciones mediante las cuales la Compafiia entrega efectivo a
terceras personas, con el fin de que estas lo devenguen mediante la entrega de servicios.

La composicion de este rubro al cierre del ejercicio se presenta como sigue:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Anticipos a contratos 51,757 48,385
Direccién Aviacion Civil 13,317 0)
Anticipo compras Galdpagos 1,090 485
Congreso de Medicina Toracica 76 12,925
Anticipos tours/99 no operados 9,196
66,240 70,992

NOTA 6 - INVENTARIOS:

Los inventarios no fueron reexpresados tal como lo dispone la Ley, en razén de que los
mismos son de consumo interno y su reposicién estaria sujeta a los precios vigentes cuyo
efecto se reconoce en resultados, tampoco se evidencia la aplicacién de métodos de valuacién
que estén de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, aplicados en
forma consistente con relacién al gjercicio anterior.

La composicion de este rubro al cierre del gjercicio se presenta como sigue:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Bar y bazar 8,935 2,865
Comestibles en bodegas 151 2,462
Repuestos 58 1,196
9,143 6,523

NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS:

Son aquellos pagos que se realizan antes del plazo previsto o antes de que se produzca el
hecho que los motiva, debiendo cargarse a resultados cuando se devenguen.

El saldo se descompone en las siguientes cuentas:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Seguros 20,217 5,401
Impuestos retenidos en la fuente 4,183
20,217 9,585
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NOTA 8 - PROPIEDADES, EMBARCACION Y EQUIPOS:

La composicion de este rubro al cierre del ejercicio se presenta como sigue:

A DICIEMBRE 31 DE
2000 1999
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
Terrenos 88,614 48,236
88,614 48,236
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
Embarcacion (A) 2,770,223 1,368,054
Edificio y parqueadero 206,964 109,782
Equipo de oficina 197,120 111,729
Equipo de computacién 128,136 52,171
Muebles de oficina 109,193 60,385
‘ Vehiculos 65,126 33,140
Instalaciones 6,956 3,776
3,483,718 1,739,038
3,572,332 1,787,275
DEPRECIACION ACUMULADA
Embarcacion 704,212 216,132
Edificio y parqueadero 22,934 11,183
Equipo de oficina 96,311 54,470
Equipo de computacién 42,360 16,146
Muebles de oficina 47,078 22,750
Vehiculos 64,451 24,778
Instalaciones 3,001 1,333
980,346 346,792
VALORES NETOS 2,591,986 1,440,482

(A) Este valor incluye el costo de las naves Coral y Coral II, que son el resultado de la fusién
por absorcion de KLEINADVENTURE S.A. Y KLEINGALAPAGOS CIA. LTDA.
como compaiiias absorbidas, a favor de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.
LTDA. como compafiia absorbente.

NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES:

Representan derechos a beneficios futuros, catalogados en licencias de computacién,
adquiridos por separado, para el desarrollo de las actividades productivas de la Empresa.



®
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NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES (continuacion):
La composicién de este rubro al cierre del ejercicio se presenta como sigue:
A DICIEMBRE 31 DE
2000 1999
COSTO HISTORICO
Licencias de computacién 36,122 16,830
36,122 16,830
AMORTIZACION ACUMULADA
Amortizacién valor adquisicién 6,361 5,122
6,361 5,122

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO:

Son cuentas que representan derechos de cobro, por operaciones distintas al giro del
negocio, como son los préstamos a las compafiias relacionadas a plazos mayores a un
afio.

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

A DICIEMBRE 31 DE
2000 1999
Galatours S.A. (A) 3,176,798
Charterklein 13,436 16,818
Kleinrep 7,605 28,932
Klein Fashion 4,621
Otros 95
25,757 3,222,548

Estos saldos se constituyeron por la transferencia de recursos de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. a GALATOURS S.A, para cubrir el
refinanciamiento de la deuda que KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA.
LTDA. contrajo con el Banco del Pichincha, por ser GALATOURS S.A. el beneficiario
final.

Esta cuenta se ve disminuida cuando Seguros Sucre S.A. entrega al Banco del Pichincha
el valor hasta por el monto del crédito concedido, més intereses, quedando asi cancelada
la obligacion; sin embargo, el Banco hasta la fecha del presente informe, atin no entrega
el finiquito de la deuda por el crédito concedido.

NOTA 11 - CARGOS DIFERIDOS:

Son desembolsos realizados por la Compafiia no convertibles nuevamente en efectivo y
que se amortizaran en un periodo superior a un afio.



NOTA 11 - CARGOS DIFERIDOS (continuacion):

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

COSTO HISTORICO
Gastos preoperacionales
Gastos de constitucién

AMORTIZACION ACUMULADA

Gastos preoperacionales
Gastos de constitucion

VALORES NETOS
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A DICIEMBRE 31 DE
2000 1999
129,069 82,733
2,369 1,506
131,438 84,239
129,069 82,279
2,369 1,499
131,438 83,778
0 461

NOTA 12 - INVERSIONES EN ACCIONES:

Representa la participacién de la Compafiia en el capital social de una empresa
relacionada, en un porcentaje equivalente al 90%.

KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA., mantuvo esta cuenta como un
préstamo entre compaiiias, debiendo ser reclasificado, por su naturaleza, como una

inversion en acciones.

El detalle de este rubro se presenta a continuacién:

Kleinrep

A DICIEMBRE 31 DE
2000 1999

973 973

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Son cuentas que registran el devengamiento periddico de intereses, producto de las
obligaciones bancarias contraidas por la Compaiiia.

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

Intereses Banco del Pichincha
Intereses ABN Amro Bank
Depésitos en garantia

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
(A) 1,768,914
19,259 28,792
(B) 3,381 1,163
22,640 1,798,869
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NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (continuacion):

(A)

(B)

Corresponde a la cancelacién de los intereses del crédito bancario contratado por
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA., con el Banco del Pichincha,
para financiar la compra y remodelacion de la embarcacion de propiedad de
GALATOURS S.A.

Son cuentas que representan obligaciones por cobrar, por operaciones distintas a las
del giro del negocio, como la entrega de valores por el arriendo de locales comerciales
y €l uso de equipos.

NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS C/P:

En esta cuenta se registra la porcion corriente de las obligaciones bancarias contraidas
por la Compafiia, y que debe pagarse en el lapso de un afio a partir de la fecha de cierre
del gjercicio.

La composicion de este rubro se presenta como sigue:

A DICIEMBRE 31 DE
2000 1999
Banco Del Pichincha
Intereses 707,566
ABN Amro Bank
Capital 11,762 9,836
Intereses 7,739 8,826
19,501 726,228

NOTA 15 - PROVEEDORES:

Se registran las obligaciones contraidas por la Compafiia, y que son producto de las
obligaciones normales de compra de bienes o servicios propios del giro normal del
negocio.

La composicidn de este rubro al cierre del ejercicio se presenta como sigue:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Anticipos por pagar (A) 271,400 134,606
Provisiones a pagar 51,859 5,391
Aerolineas 47,981 80,223
Reembolsos por pagar 5,580 13,780
376,820 234,000

(A) Corresponden a valores por pagar semanalmente a las aerolineas, por venta de boletos

nacionales e internacionales.
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NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR:
Es una cuenta transitoria donde se registran los cheques que se emiten para la
cancelacién de obligaciones pendientes de pago. Por falta de liquidez a diciembre 31 de

1999 y 2000, estos valores fueron cancelados hasta marzo de 2001.

El detalle de este rubro se presenta a continuacién:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Otras cuentas a pagar 95,197 58,003
Ordenes de pago 99 21,318 32,852
116,515 90,855

NOTA 17 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS:

En esta cuenta se registran los créditos bancarios contratados por KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA..

El detalle de este rubro se presenta a continuacién:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Banco del Pichincha A
Capital 3,110,178
Intereses 1,061,348
ABN Amro Bank (B)
Capital 48,485 62,459
Intereses 11,520 19,966
60,004 4,253,952

(A) Corresponde al crédito bancario contratado por KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA., con el Banco del Pichincha para financiar la
compra de la embarcaciéon de propiedad de GALATOURS S.A,, crédito que fue
cancelado cuando el Banco, en calidad de Beneficiario Acreedor, aceptd el pago de
Seguros Sucre por indemnizacién y finiquito de las obligaciones que cubren los riesgos
amparados por la péliza del seguro contratada.

(B) Corresponde al crédito bancario contratado por la Compatfiia para la compra de un local
comercial en el Edificio Metrépoli.

NOTA 18 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P:

Los valores que forman este rubro, corresponden a obligaciones directas contratadas con
personas relacionadas con la Compafiia, en ddlares americanos, las que fueron ajustadas
a la tasa de cambio en sucres, dispuesta por la Direccién de Aviacion Civil, vigente a
diciembre 31 de 2000. (25.000 sucres por cada USD § 1.00). No se grava interés ni
vencimiento alguno.
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NOTA 18 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P (continuacion):
El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Facha 1,142 1,462
Local Meditrépoli 700 324
Bardagi Inés 309
1,842 2,095

NOTA 19 - PRESTAMOS DE SOCIOS:

Corresponden a importes recibidos de los Socios de la Compafiia para financiar las
operaciones propias del giro del negocio, estos valores fueron ajustados a la tasa de

. cambio en sucres, dispuesta por la Direccion de Aviacion Civil, vigente a diciembre 31
de 2000, (25.000 sucres por cada USD $ 1.00).

No existen convenios de pago, ni se grava interés ni vencimiento alguno, porque a
futuro estas acreencias se capitalizaran.

La composicion de este rubro al cierre del gjercicio se presenta como sigue:

A DICIEMBRE 31 DE
2000 1999
Emil Klein 40,232 96,131
César Bermeo 12,484 12,403
Maria Augusta Klein 7,093 15,498
Otto Klein 498 256
Adriana Bermeo 45,984
. 60,306 170,272

NOTA 20 - COMPANIAS RELACIONADAS:

Corresponden a valores recibidos por transferencias de recursos de GALATOURS S.A.
a KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CIA. LTDA,, para cubrir gastos operativos.

El detalle de este rubro se presenta a continuacién:

A DICIEMBRE 31 DE

2000 1999
Galatours S.A. 142,124
142,124



18

NOTA 21 - RESULTADOS POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se registra el efecto de aplicar la correcciéon monetaria integral a los
estados financieros, a partir de enero 1 de 2000.

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

SALDO A
CUENTAS DEBITOS CREDITOS  DIC 31 DE 2000
Embarcacién 86,637 (290,310) (203,672)
Edificios y parqueaderos 7,010 (25,092) (18,082)
Equipos de oficina 4,140 (15,524) (11,384)
Computadoras 3,451 (10,808) (7,357)
Terrenos 3,306 (12,362) (9,056)
Muebles y enseres 2,602 (9,820) (7,218)
Licencias 1,111 (4,575) (3,464)
Instalaciones 167 (601) (434)
Vehiculos 40 (143) (103)
. Inversiones 36 (249) (213)
Gastos preoperacionales 4 (13) (10)
Cuentas del patrimonio 439,327 (58,244) 381,083
547,832 (427,742) 120,090

NOTA 22 - SALDOS DE BALANCE A DICIEMBRE 31 DE 1999:

Los saldos en dolares correspondientes al ejercicio fiscal de 1999, que se muestran
comparativos en el presente informe, fueron transformados a su equivalente de
S/. 19,525.89, que corresponde al tipo de cambio determinado por el Banco Central al
cierre del mes de diciembre de 1999 y que consta publicado en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17, Apéndice 1 de la Tabla de Correccion de la Brecha entre la

Devaluacion y la Inflacion.
NOTA 23- ELABORACION DE LOS ESTADOS DE EVOLUCION DEL
‘ PATRIMONIO Y FLUJOS DE EFECTIVO DEL ANO 2000:

Por Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, se reglamenta la conversion de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América, de los Estados Financieros de las
compafiias sujetas a su control, correspondientes al ejercicio econdomico de 1999, para
fines de elaboracién de los Estados de Evolucién del Patrimonio y Flujos de Efectivo del
afio 2000.

Para efectos de la conversion, se consideraron los saldos que reflejaron dichos Estados a
diciembre 31 de 1999, saldos que incluyen la correccion monetaria que por el referido
gjercicio fiscal se realizd a las partidas no monetarias, mas el respectivo ajuste de brecha,
hasta esa fecha, establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Los
saldos ajustados se dividiran para S/. 19,525.89, que corresponde al tipo de cambio
determinado por el Banco Central al cierre del mes de diciembre de 1999 y que consta
publicado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.
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De esta conversion efectuada tnicamente con fines de presentacion, se obtendrin los
saldos de los estados financieros a diciembre 31 de 1999, en ddlares de los Estados
Unidos de América, los que serviran de base para la formulacién de los estados de
Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo al afio 2000.

NOTA 24 - CONTINGENCIAS:

Situacion Tributaria:

a)

b)

Por haber incurrido en un error, la Compafiia incluyéd como parte de sus gastos
operacionales del afio 1998, una partida que corresponde a gastos de intereses de un
préstamo adquirido, para que una empresa filial comprara una embarcacién para el
transporte de pasajeros (S/. 619,495 miles).

Por ingresos y gastos no reconocidos en el afio 1999, entre los que se destacan
valores por cruceros operados y la compra de derechos comerciales, la Compaiiia no
registro ingresos por 443,699 miles de sucres.

Estos errores representan haber declarado una utilidad menor, tanto para efectos de
utilidad, como para efectos tributarios en los afios 1998 y 1999, existiendo riesgos de
cargos adicionales por falta de pago.

A la fecha del presente informe, existen pendientes de resolucion los siguientes
procesos tributarios:

e Reclamo administrativo No. 004-99 Municipalidad de Santa Cruz, Puerto Ayora
por el impuesto del 1.5 por mil a los activos totales (Ley 006), de
KLEINADVENTURE C.A. (fusionada con  KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES CIA. LTDA.), respecto de los siguientes titulos:

Titulo No. 1153 por S/. 790,847 Ejercicio de 1995
Titulo No. 1154 por S/. 1,581,693 Ejercicio de 1996
Titulo No. 1423 por S/. 8,164,212 Ejercicio de 1998

El reclamo se fundamenta en que por 1995 y 1996 se ha declarado y pagado el
impuesto del 1.5 por mil en el Municipio de su domicilio principal, esto es en
Quito; y, por 1998, conforme a la Ley 67, se ha pagado al propio Municipio de
Santa Cruz, en agosto 21 de 1998.

e La Compafiia presenté Recurso de Revisién a los requerimientos sobre los
gjercicios de 1994 y 1995, No. DP96103108 por 207 miles de sucres, Enero de
1994; No. DP96108436 por 701 miles de sucres, Febrero de 1995; No.
DP96108437 por 2,273 miles de sucres, Marzo de 1995.

Este recurso se presentdé al Ministerio de Finanzas, quien con la creacion del
Servicio de Rentas Internas lo pasd a este organismo, con la providencia
contenida en el oficio No. 0266 SGIMF-98 de enero 23 de 1998, para que se
continlie con el trimite conforme al Art. 143 del Cédigo Tributario.
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NOTA 24 - CONTINGENCIAS (continuacion):

c)

El Servicio de Rentas Internas, resolvié en Resolucion No. 544, de julio 3 de 2001,
negar el Recurso de Revisién presentado por la Sefiora Maria Augusta de Klein, en
su calidad de Gerente General y como tal Representante Legal de la Empresa
KLEINTURS Y REPRESENTACIONES CJA. LTDA., este organismo confirma
en todas sus partes, el texto de los Requerimientos de pago de diferencias tributarias,
y ordena a la Unidad correspondiente del Servicio de Rentas Intemnas a fin de que
proceda con las acciones legales tendientes al cobro de las diferencias confirmadas,
segin la citada Resolucién.

La Empresa, hasta la fecha del presente informe, no recibe notificacion de pago por
diferencias tributarias, resuelto por la Superintendencia de Compaifiias.

El Servicio de Rentas Internas podria efectuar revisiones de la situacion tributaria
sobre las declaraciones de los afios 1997, 1998, 1999 y 2000. En el caso de que se
establecieran cargos adicionales por impuestos, dichas partidas afectaran
directamente a las reservas patrimoniales de la Compafiia.



