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INFORME PE LOS AUDITORES JNDEPENDIENTES

A los Sefigres Socios de:
KLEINTURS ¥ REFPRESENTACIONES C. LTDA.

Informe sobra |os estados financiercs

Hemos audltado el estado de situacidn financlera adjunto de KLEINTURS Y
REFRESENTACIONES C. LTDA. al 31 de diclernhire de! 2015, ¥ los correspondientes
estado de resultados v astado de resultado Integral, de cambios en el patrimonio de |¢5
socios v de flujos de efective por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015, asi
como & resumen de politicas contables signlficativas y otras notas explicativas,

Responsabllldad de la adminlstracién por los estados flnancleros

La Administracion de |la Compafila es respeonsable de |a preparacién ¥ presentacidn
razonable de estos estados financleros de acuerdo con Wormas Intemacianales de
Infarmacidén Flnanclera = MLIF y dgl control interno gue la administracion considerd
necesarlo para permitir la prasentacidn de los estados financlerps libres de arrores
significativoas, debido a fraude o arvar.

Responsabilidad del auditar

Nuestra responsabllidad es expresar una opinion sobre los estadoes financieros
menclanadas en el primer parrafo con base 3 nuestra auditena. Nueestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con MNormas Intemacignales de Auditoria.  Dichas normas
requleren gue cumplamas con requisitos éticos, asi comeo gue planifiguemos ¥
desempefiemos |2 auditorfa parm ebtener certeza razonable sobre si los estades
financiergs a8stdn [ibres de errares significativos.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre lgs saldos y revelacionas presentadas en o5 estadas finangieros, Los
procadimlentos seleccionados dependen del julcia del auditor, incluyendo la evaluacign
del riesgo de errares importantes en los estados flnancleros por fraude o error. A
hacer esas evaluaclones del riesgo, & auditer considera el cantrol interno relevante
para |la preparacidn y presentacién razonable de tos estades financieros de KLEINTURS
¥ REPRESENTAGCIONES C, LTDA., 3 fin de disefiar los procedimientos de audiearfa
gue sean apropiados en las circunstancias, perg ng gon ef propdsitc de expresar UnNa
opinidn sobire la efectividad del control interng de |a Compadia. Una auditoria también
Incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas v 1o razonable de las
estimacignes contables hechas por |2 Administracion, asi como evaluar [a presentacian
general de los estados financleras.,

Creemos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenide es suflciente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,



Opinidn

En nuestra opinidn, los estades financieros antes menclonados  presentan
razonablemente, en ftodos los aspectos materlalas, ta posiclén fAinanciera de
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA. 2l 31 de diclembre del 2015, Ios
resultados de sus gperaciones y sus flujos de efectivo par el afio terminado en esa
fecha, de acuerde con Normas Internaclonales de Informacion Financlera — MIIF,

Abril 07, 3014 tancy Praafha
Registro No. 680 Llcencia Mo, 29431



KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en 1.5, délares)

31 de Diclembre
Ngtas 2015 4019

ACTIVOS
ACTTVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 7 3285064 13.970.578
Activas flnancieres

Cuantas por cobrar DWeTies TE\BUIbnaUes g 4,098,926 5.005.384

Cuentas por cobrar cligntes no relacionacdos 117.601 138.125

Otras cuentas por cobrar 715169 842 623

Inverslones ] 1.314.600 -
TowRTRRT b 297,378 75,338
Actlvos por iMmpuestos Corentes 10 2098.198 1946049
Tutal actlvas corrlentes 11.937. 536 22,278 077
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Proptedad, planta y equipo 1 7.611.142 7.936.904
Invarsiones 279,892 270,892
Relacianadas par cobrar Bn3ab 1A.261
Total activos no cordentes 7.899, 380 8.234.557
Total actlves 19.B27.316 30.512.634
BASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerclales 12 0.349 278 6.419,.297
Otras cusntas por pagar 392,091 452 495
Paslvas por impuestos cormentes 10 720,003 971.253
Ratadionadas por pagas 1.791. 857 5.B73.1312
Bareficlos empleados corto plaza i3 476,763 g78.865
Total paslvos corrientes _ 97280980  _ 14,595.222
PASIVOS NO CORRIENTES:
Relacionadas por pagar 16 64,012 64,012
Beneficios armpleados post-empleg 408, 20% B BT
Easlvos par impuesto diferdo 25 PRE.FES _ _ _ B15.359
Tatal paslvos no camrientes _1,239.008 1,748,244
FATRIMONTD DE LOS SOCIOS
Capltal soclal 23 1.000.000 1.Q00.000
Reservas 29 2,010,554 2.021.4149
Qtros recultados Intagrales 458,236 -
Resultadns pol adoplién de WILFS 25 3.5597.1440 3597101
Resultados acumuladas 25 1,792 g4 J.561.013
Total patrimanig 8.B5R8.330 14.149,168
Total pasivos y patrimonie , 15.827.316 30.512.634

SOy (B )~
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ara Augusta Bermen Rubén Hidalgs Rocio Agllme
rante Financlérn Contador Ganeral

Ver notas 3 fos estados financieros




KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES €. LTDA,

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. ddlares)

Motas A0l 2014

Ingresos de actlvldades ardinarias 18 g.2i0.611 14.50%. 214
Costo de ventas 19 (4.779.052) [6.381.2B5)
GANANCLA BRUTA. 4451508 8.183 238
Gastos de adminlstracldn y ventas 2 {2.522.516) (4.230.669)
UTILIDAD OPERACTOMAL 1.5925.043 3.953.159
Gastos financieras {91.258) (55.8498}
Gtros gastos netos de ingresos 428,970 699.007
UTILIDAD AMTES DE IMPUESTD & LA BENTA 2,267 355 4,506,268
Menos impuesto a la renta:

Corrignte 21 {574.079) (L.O66632)
Diferido 15 48,574 47.504
Utilidad del periodo __1.742.250 3577150
OTAOS RESULTADOS TNTEGRALES:

Ganancias {perdidas) actuariales 497 5640 (105.267)
Tetal resultado Integral del afio 2239810 3.471.883
Rezulitado Wntegral amibaible a 'mrs PIDRIRLATTS 1,782 250 15750

Ay (6 Eopdaeued
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Ver nolas a los estados Ananciercs
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KLEINTURS ¥ REPRESENTACIOMNES C. LTDA.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadns en .5 diolares)

1015 1014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE CPERACIGH
Recibidn da clientas 9.638.101 £.953.107
Pagada a proveedores y empleadas {6.538.852) [543.744})
Utilizado en otros {600,945} {1.425.531}
Efectivo neto proveniente de actividadeas da operacidn 2.389.304 &5.983.862
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adqulsicion de propiedades ¥ equipo [1B5.605) [53.364}
Adauisiclan de inversiones {1.314.600) -
Efactlva nato utllizado sn actividades de Inveraldn {1.500.20%8) (53.364%
FLLIGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Utllizade en cbllgaciones financteras (4.110.863) -
Ltllizade en pags de dividendoss (7 462 750) -
Efectivo neta utizads &n actividades de financlamlenta {11.573.613) -
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES:
{Dismircidn) incremento nete durante el abo (10.584.514) 6,930,428
Saldas al camienzo dal afio 13 970.578 7040080
Saldox al final dal afio X 2860564 13.970.573

(Cantinda,..)




KLEINTURS Y REPRESENTALIONES C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Cantlnuaclén...}

FOR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U5, délares}

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE ORERACION
Whiidad meta

proveniente de acthwidades de operacldn
Depreciaclongs
Benaficios empleados
Impuasts a la ranta y diferido
Efecto Daja de activos

Cambigs en act|vos ¥ pasivosg:
Cuapntas por cobrar clientes
Otras cuentas por cabrar
Inventariogs
AcCtives por Impuestos carnentes
Cuenlas por pagar comercighes
ras Csenias por pagar
Impuestos por pagar
Beneficlos empleades

2015 2014
CONCTACTON DE LA UTIWIDAD NEFA  CON EL EFECTIVO NETO
1.693.675 2.577.150
Ajustes para concifar i3 {mdrdlda) otilldad reta con e efedtive neto
497,110 503602
4% 8Y5 F46.815
325.503 836,986
13.757 -
926,952 76264
127454 £231.033)
77,960 (283.573)
{152.150) [466.984}
{70020} 3.238.9%5
{50.414} [458.047]
(825, 329) [335.285)
(B65.105} (531.948}
Efectiva neta provaniente da actividades d# cperacidn 3.369.3049 6.98%.862
/7 || ) / £
f.c.w!sm FHNE
rla Augusta Bermen Rubén Hidalgo Rocia Agllrre

Garente Genearal Geatante Financlerg

Ver notas a fos estados fHnancers
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KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C. LTDA.
Informacién gyeneral

KLEIMTURS ¥ REPRESENTACIONES €. LTDA., fue, constitulda en Quito el 21 de
akril de 1983, 5u nbjeto sogial es dedlcarse a toda clases de neqocios ¥ actividades
turisticas, turlsmao naclonal o extranjere, venta de pasajes dentro y fuera del pais,
agencias de viale y turlsme, toda clase de agencias y representaciones dentro del
ramo turistico. Para el cymplimiento de su objeto la Compafiia podid celebrar toda

clase de actas ¥ contratos permitidos por las leyes. La Compaiiia tendra un plazo
de duracidn de 50 afios,

Mediante acta de junta general extraordinaria de socios celebrada el 21 de mava
de 2015; se resuelve |2 aprobacidn de |a transferencia an su totalidad de 464 848
participaciones a cargo de Maria Augusta Bermeo a la sefiera Aurea del Pilar
Bermeo, Bel misimo mado (es socios Cristine Kleln v Emil Kleln ttulares de 72,500
particlpaciones sociales cada ung, transfieren la tatalidad de sus participacioneas

sociales a favor de la sefigra Aurea del Pilar Bermeno, es degir 1a cantidad de 145,000
particlpaclones.

Por consecuencia la sefiora Aurga del Pilas Bermeo reclbe en total 679 848
participaclones sociales, |o cual es aprobado de forma unanime por la junta.

Sltuacién financlera en gl bais

Durante el afige 2015 la sitwacldn econdmica del pais e ha visto afectada
prindpaimente debide a |a calda del preclo def barril de petrdleo por la sobre oferta
mundial. El patrdlan constituye |a principal fuente de ingresos para gl pais, por lo
cual el Estads se ha wiskp 2n la necesldad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes v |a inversidn que ha venida realizando en 1os diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establecide ciertas medidas con el An de mejorar |a balanza
comerclal, como lo son incremanko de salvaguardas y derechos arancelar|os, asi
como restricciones a la impeortackan de ciertes productas, entre otras medidas.

Polit| tabl janificati
3.1 Bases da presentacién y declaraclén de cumplimiento

Los Estados Flnancleros de KLEINTURS ¥ REPRESENTACIODONES C. LTDA.,
han sldo preparados de acuerdo con MNormas Intermmacignales de Informachén
Financiera — NIIF amitldas por &l Imtemacional Accounting Standards Board
(IASE)Y, vigentes al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¥ segln los requerimiantas
¥ opciones Informadas per ta Superintendencla de Compaiias del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han shdo aplicadas Integralmente v sin
reservas en la preparacldn de los presentes astados financleres.

Las cifras incluidas en estos estados financiergs ¥ en sus notas se valoran
utilizangdo la moneda del entomo econdmico principal en que |a Compania
opera. ta moneda funcional vy de presentacldn de KLEINTURS Y
REPRESENTACIOMNES C. LTDA., es a| Dilar de las Estados Unidos de America,

La preparacin de |os presentes estados financieros en conformidad con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF requlere que la Administracion
realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con e propdsito de determinar ia wakwachdn

10 p \,u/

y presentacién de algunas partidas que forman parte de Ios estades financieros. %}"



En opinldn de la Admdnistracidn, taies estrmadones y supuestos estuvieron
basados en la mefor wtilizacién de la informacion dispanible al memento, los
vuales podrian llegar a diferir de sug efactos finales.

A continuacidn se describen |as principales peliticas contables adoptadas en la
preparacién de estos estades financierps. Estas pollticas han sido definidas an
funcién de las MNormas Internaclonales de Informaclén Financtera - NIIF
vlgentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
tedos los perlodos que $e presentan.

3.2 Efactivo y aguivalantes

3.3

Corresponde a los valores mantenidos par 12 Compafiia en efactivo, en fondas
reermbalsables v de camblos, ¥ &n bancos sin restricclones.

Activos fimancleros

uen rar comergi

Incluye los valores no ligquidados por parte de clientes, Los deudereg
comerclales se reconocen iniclalmente a su valor razonable y se wvaloran

posteriorments al costo amortizadn mediante el método del tpo de interés
efectiva,

&1 r |

La Campafia evaila en cada fecha de |ps Estadas Financreros Ia existencla de
evldancia cbjetiva de que |as activos financigros reportados estadn deteriorados.
Los actlves financierps 50n detedorades cuando hay evidencia objetiva sobre
COMO UNg o Mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
actlve flnanciere impactaron [os flujos estimados de efectivo dal activo v estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financleros |a evidencia objetlva de deterioro puede
inclLEr:

v Dificultades financieras significativas del @misor o la conkraparte; o
« Falta de page o incurmplimientos en los pagos de inkereses o capltal; o

« (ue sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacian
fimanciera

Para activos financierss llevados en su costo amartizada, el monto de deteriore
es |a diferencia entre ¢l valor en libros del active y el valgr prasenta de les flujos
futuras estimados de efectiva, descentadns de la tasa da interds efectiva
eriginal del activo Anatwisons,

El valor de los actives financleros es reduchdo por las pérdidas por deteriorn
directameante para todos s activos financlstos con |a excepchdn de las cuentas
por pagar de negociacidn, donde el valor es reducido 2 través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
consldarada incobrable, es ellminada contrad ta cuenta de asignaclédn, Las
recuperaciones posteriores de maontos que han sldo previamante eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

-1t -



Los camblos en el valor de |a cuenta de aslgnaclén son reconecides en |2 utllidad
o pérdida.

Si en un perivdo posterlor, el monto da la pérdida por detenore disminuye y
ogta disminucidn puede ser relaclonada objstivamente 2 un evento que ocurrid
después del recongelmlento del deterlore, |2 perdida por detedaro previamente
reconocida ex reversada a través de wtildad o perdida en la medlda en gue el
valor de la inversign a |a fecha en la que el deterloro a5 reversado no exceda (o
que &l costo amottlzado hablera sido sioel deteriors no hubders sldo reconocido.

Baia de actives fi .

La Compafila da de baja un activo flnanderg solo cuando los derechos
contractuales & log flujos de efectivo del activo explran, o es transferido el active
financieroc y sustanclalmente todos los riesgos ¥ beneficlos de propiedad a otra
entidad. 5i la CompaPRia tampoce transflere ni retlene sustancialmente les
riesgos ¥ beneficios de propiedad ¥ continua controtande el active transferido,
la Compafila reconoce sus intereses retenldos en el active y una obligacidn
asoclada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compadla retiene
sustancialmente tada el rlesgo v los beneficios de propiedad de activo financiern
transferido, la Compafia continba reconociendo el active financlero y tambidén
reconoce un préstama garantizado por los ingreses recibidos.

3.4 Inventarios

iLos invenkarios se valgran iniclalmente al costo, posterigrmente al menor de los
siguientes valorez: al costp {medldo al costo promedio), ¥ su valor nete de
reallzacldn. El valor neto de reallzacldn representa el preclo de venta estimacdo
para los Inventaries menos todos los costos estimades de finallzaclén v los
costos necesarios para eeallzar (3 venta.

A fecha de cierre de [os estados Ainancleros, 12 administracign determina indlces
de deterioro pgor pérdlda de valor ¥y de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente.

Las importaciones en transito estdn medldas 2 su costo de agquisicidn.

3.5 Reconocimientg de ingresos

Los ingresos se valaran al valor razonable de la contraprestacidn reclbida o por
recibir lwego de deducir cualguier descuanto o rebaja,

Venta blenes
Se reconocen tugndo la Compafia transflere [os riesgos y beneficios, de tips
significativo, derivades de la propledad de los bienas.

v -
Les ingresoes por la prestacidn de servicios se reconncen en base al grado da
realizacién de la transacclén, y slempre y cuando puedan ser medides de
manera fiable.

3.6 Impuestos corrignies y diferidos

El gasto generado par €l impuesto a ia renta es 1a suma del impueste por pagar -3 .r'IJJ
corrignte ¥ el Impuesta diferido., ]"

.12 Pl'f’



3.7

Fri

El impuests comiente por pagar s5& basa en la utilidad gravable dal affio. La
utilidad gravable difiere de |a reportada en el Estado de Resultados Integral
parque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca sen gravables o deducibles.
Bl pasivo de 'a Compafia para e impuesto corrlente 25 calculado usando las
tasas lmpositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha dal Estado
Fimancierno.

impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de |os activos y paslvos incluidos en Ios estados fAnancieros y sus bases
fistales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gensralmente para todas
las diferencias temporarlas Imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por tadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida 2n que
resulte probable que la Coempafilfa disponga de utilldades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconecdes s| 135 diferenchas temporales surgen
en una transaccldn que nd afects ni a la utllidad gravable ni a |a utilidad
financiera.

Los actives y pasivgs por fmpuestos diferidos son medldos con las tasas de
impuestas que se espera apllquen en el perisde en el cual el pasive se
establezca o &l active se reallce, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sacledades publicadas por 2| Servicio de Rentas Intarnas basta la fecha sl
Estado de Situacion Financiera,

El valor de |os activos por impuestos diferldes es revisado cada afo eh fecha
de presentacién de los Estados Flnanciercs ajustado al punto en que no sea
probabie que los beneficlos gravables sean suflcientes para permitic que &l
actlve o parte de esfe sean recuperadgs,

La mediclén de los activos ¥ pasivos por Impuegstos diferidos revelan {os efectos
tributarios que vendrian par la manara en la cual [a Compahia espera, & 12 fecha
del raporte, recobrar 0 estaklecer ef valor de sus act/vos ¥ pasivos,

La Compafila compensa activos por Impuestos diferidos con pasives por

Impuestos diferidos s, ¥ solo si tiene reconoclds legalmente el dergcho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fscal.

I | Fari od
Los impuestns corrientes y diferides son reconocldas coma un gasto o Ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

Prapledad v aquipo

Los terrenas vy edificios que son usados para |2 venta de bienes y prestacion de
servicios, o para propositos adminfstratives, 5on reconocidos en el estado de

situacion financiera al costo histdrico menos su depreciacién ascumulada y
pérdidas par deterigre correspandientes,
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Después del reconacimiento Inlcial, los terrenos v edificlos son presantades a
sus valores revaluados, menos s depredacién acumuiada y el Importe
acumiulade de las pérdidas por deterforp de wvalor. Las revaluaciones se
efectdan periddicamante.

Cuglquler aumento &0 [a revaluacldon de |los terranos ¥ edIficlos se reconace en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluaclén de propiedades, planta ¥ equipp. Una disminucidn
del valar en lfhras de la reyaluacidn te fos terreinpos ¥ edificios es registrada en
resultados

El salde de revaluacion de terrenos y edificlos inclulde en el patrimonio es
transferida directamente a utilldades retenidas, cuando se produce 12 baja £n
cuentas del activo,

Los muebles, equipos v vehituios se dedlaran al cesto menos su depreciacion
acumulada v pérdidas acumuladas de deterloro.

Los terrenes no s& deprecian, (o5 demas activos s¢ depredian gtilltande e
métode de linea recta, para lo cual se considera cormg importe depreciable el
costo hiskirico menos [os valores residuales asignados, considerande las vidas
Utlles gue se Indican & contlnuacién:

Grupo Tlampo
Edificios & instaiaciores &0 afios
Embarcaclonas 28 anfos
Muebles v enseres 10 afios
Equipo de oficing 10 ahos
Maguinaria y equlpe 10 afios
Equipo de hoteleria 10 afios
Equlpo de aydlo v videa 10 afos
Vehiculos 9 anos
Equipe electrdnica 3 afios

Las vidas Otiles son determinadas por la Adminlstracidn de la Compahia en
funcién del uso esperada que se tenga de [os blenes.

La depreciacidon estd cargada de tal manera que ellfina el costo o valerlzadian
de actlves, ademas de terremos en plenc dominlo y propledades bajo
construecién, duranbe sus vidas (tiles estimadas, usando el métode de |inea
recta. La vida dtll astimada, valores cesiduales 5 &) método de depreciacon
son revisados al final de cada afig, con el efects de cualquler cambio tomado
en cuenta €n una base potencial,

La utiidad o pérdida surgida de |z venta ¢ baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determitada come la diferancia entre |os términos de venta
y £l valor &n libras del activo, ¥ es reconocida en resultados,

Las sustityclanes o penoyrciones de bhenes que aumentan 12 vida Qtil de estos,
o St capacidad econdmica, se registran came mayor valor de |os respectlvos
biznes, con el censlguiente retiro contable de los bignes sustituidos o
renovados.

Lus gastos periddices de mantenimients, conservacion y reparacidn mengr se

registran directamente en resultados como coste del periedp en que se ﬂp

([alaNlgs-ToH
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Después del reconocimlents ipiclal, los terrenos y adificios son presentados a
sus valores revaluados, mengs la depreciacldn acumulada v el importe
acumuJlado de las pérdidas por deterigre de wvalor.  Las revalyaclones se
afectian periddizamente.

Cualquler aymenta en la revaluacidn de los terrenos y ed|ficios se reconoce en
otro resultado integral, v se acumuta en el patrimenio bajo el encabezamienta
de reserva de revaluacién de prepledades, planta v equlps. Una disminucicn
da| valor en llbros de la revalyacién de los terrenos vy ed|ficios es registrada en
resultados

El saldo de revalyacldn de terrencs vy edificios inclulde en £ patrimonio es
transferido directamente a utilldades retenidas, cuanda se produce fa haja en
cuentas del activa,

Los muebies, equipos v vehiculos se daclaran al costo menos su depreciacldn
acumdlada y pérdidas acumuladas de deterloro.

Los terrenos no e deprecian, los demds activos se deprecian utillzande el
método de linea recta, para lo cual se considera come importe depreciable <
caste Ristirico menns 'os valores Tesiduales asignados, considerando las vidas
atiles que se indican a cantinuacldn:

Grupo Tlempo
Edificios e instalaciones Gl afios
Ernbarcaciones 26 anos
Muebies ¥ enseres 10 afos
Equlpo de oficina 10 afios
Maguinaria v equipo 10 afigs
Equlpo de hoteleria 10 afos
Equlpo de audia vy video 10 afips
Vehiculos 9 afias
Equlpe electrénico 3 afios

tas vidas tiles son detgrminadas gor la administracidn da la Compatia en
funecldn del uso esperado que se tenga de los blenes,

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el coste o valorizacldn
de activos, adem3ds de tarrenos en pleno dominic vy propiedades bajo
construceldn, durante sus vidas Otlles estimadas, usando el método de Iinea
recta. La vida utll =stimada, yalores residusles ¥ o) meétodo de deprediadion
son revisados al final de cada afo, con el efecto de cualguier cambio tomado
en cuehta en una base potencial.

La ytiidad o pérgdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedades,
planta ¥ equipo es determinada come |a diferencia entre los términes de venta
y &l valor en [ibros del activo, v % reconocid® en resuftadas,

Las sustituclones @ rencvaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstes,
o sy capacidad ecendmica, se registran come mayar valor de los respectlvas
bienegs, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustitdidos o
rengyadas,

Los gastos periddicos de mantenimiente, cohServacion y reparacidn menor se

registran directamente en resultados como costo de|l periodo en gue se"';._,','

incurren.
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3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los bensficios daflnidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucia, cuyo costo se determina medlante 2l método de 1a unidad de crédito
provectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para o cual se consideran clertos paramelros en las estimaclones
coma: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarlales
futuros determinados sobre la base de calcuios actuarlales.

Las tasas de descuento sz determinan por refaréncia a curvas de tasas de
Interés de mercade, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dlchas provisiones se reconocen en resultados en el perodo en
que ocurren.

Los costos de |los servicios corrientes, costo flnancierd, gananclas v pérdldas
acruariaies del pericdo se presentan en torma separada en su respectlva nota
@ los estados financierss.

3.9 Participacién a trabajadores
La Compafila reconoca [a participaclén a trabajadores en |2 utilldad de la
Entidad, Este beneflclo s& caltula a una tasa det 15% de las utllidades liguidas
o contables de acuerde can dlsposiciones legales,

3.10 Capital soclal y distribucibdn de dividendaos
Las accienes ardinarias & clasifican coma patrimonlo neta,
Las dividendas a pagar 3 los acclonlstas de [a Compania se recongcen comeo un
pasiva en 1oz estados financleros cuando se conflgura la  obllgacidn
correspandiente gn funcldn de las dispasicinnes [egales vigentes o las politlcas
de distribucign establecidas par la Junta.

d.11 Costos y gastos
Los costos y gastos ce reglstran al coste histdrice. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, Indepandigntemente de la fecha en que
sa haya realizado el pago, ¥ se reglstran en el periodo mas cercano en el gue
€ COnOCen.

3.12 Estadno de Flujo de Efectivo

Fara efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectlve, KLEINTURS ¥
REPRESENTACIOMES C. LTDA., ha deflnido las siguizntes consideraciones:

Efectivo en cajd vy bangos: incluyen el efective en caja e institucionegs
finarcieras.
Actividades de operacidn: son |as actividades que constituyen la principal fuente

de ingrasos ordlnarios da KLEINTURS ¥ REPRESEMTACIOMES . LTDA., asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de fnverslén o
financiacion,
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Actlvidades de  jnversign: corresponden a  actividades de adguislcion,
enajenacign © disposkcigén por otros medlos de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas an 2l efective v sus eguivalentas,

Activldades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiho v
campasiclén del patrimonle neto v de les pasivos da cardcter financiers
213 Camblos da politicas y estimaciones contables
Los estadas financlergs al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas ¥ estimaciones contables importantes respecte @i ejerclcic anterior,
3.14 Compensacidén de transacelones v saldos
Los actlves v pasivos, asi comae [os [ngresos ¥ gastos presentados £n los Extados
Financierps, na se compensan excepto eén |os casos permitidas per alguna
normativa,
3.15 Clasificacién da saldos an corrientes y no corrlentes
En el estado de situaclén Flnanciera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, come carrignte con venclmlento igual o inferlor a2 doce meses,
contades desde la Techg de cderre de |05 estados financlerps ¥ como no
corriente, 0% mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y nermas publicadas que no entran en vigor

: ) e -

Noe se tuve ningan efecto impertante sobre los Estados Financierss de
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA respecta de norenas ¥ enmigndas
que fueron efectivas por primera vez en el afio 2015.

Fecha astimada
Facha gye antra en
Thulc y pombre nermativa

yigor aplicacién ep ia
MIC 19~ Banaficios 8 Engisados 01 de Enero del 2014 41 St Erers oel 200
KIUF 1d - Crentys reguiattrias diferidas Dl de Enere del 2016 g1 de Enerc del 2016
Campios en NIC 16 p 38 - aélodos e 1 de Enerd del 2016 01 de Engta del 2016
ciepriciacicin
Cambips NWIF 11 - Adguisitlon inleéres en 01 d& Eners del 2016 31 de EneTo del 20LT
TEQUCHE CONJLnies
Cambios WIS 28 - Veat? 0 contabucitn de
Actives erttre Jnveltar y participada 1 de Enere del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiente de activos
bivinglens madyras ¢! de Enaro del 2016 01 de Enera del 2416
Estades Finanoieros Separades: método de fa
participactdn MG 27 01 de Enerc del 2016 1l de Enero de| 2016
Mgjoras anugies a 1as NIIF -varlas normas 01 de Erero del 2016 Q1 de Erere dul I0WE
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Titulp ¥ nombre normativa

Crtidades de invarsidn que apliguan  Jas
enmendas oe excepidn consofidacidn NIFF 10

vigor

Fecha gue entra an

Eecha estimada
apticacidn en la
Compaiila

-i2 y NIC 24 01 de Enero del 2016 01 de Enera del 2016
fntciafivas de dreudgacion {enrmienaas NIC 1} 01 de Enera del 2016 B1 de Eners del 2016
CINIIF 21 Gravdmenes 01 de Erera del 2018 01 de Enero del 2016
NiIF 15 - Ingresos dé contratos con chentes 01 de Energ del 2018 01 de Enera del 2018

MITE & - Insirumentas fnancleras

Cambves NIFF 9 Dateriory  Jde  activos
financieras y Casflcacion de actives p pasivas
financieras

01 de Enero del 2018 01 de Enere del 2018

01 de Enera del 2018 01 de Enern det 2018

La Compariia no ha concluide aln las posibles impactes qua se tendrd por la
apllcacidn de las nuevas normas y enmiendas citadas anterlormente.

4. Estimacl tabl

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
an experiencia pasadas y clertos factores aplicables al sector, mismos que son
raZzonablas bajo 1as circunstanclas actuales y las expectativas de sucesos futurgs,

Estimaciones importantes

La Campafia realiza ciertas estimaciones basadas en hlpdtesls relaclonadas can el
futuro, mismas que no igualaran a los correspandiantes resultados futuras, sin
embarge llevan a una presentacion razonable de los FEstades Financieros, a
continuacion se detallan las princlpalas estimacianes que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaclones por pensiones

E! valer actual de los obligaciones registradas por concepto de jubllaclén
patranal ¥ desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mlsmas
que consideran varios factores en base a hipdtesis, incuyendo tasas de
descuentn determingdas por los actuarlos, por le que cuatquier camblo en las

estimaciones actuarlales asl coma en ia tasa de descuento, podrian generar
ajustes en &| futura,

4.2 Vidas iatlles y deterloro de activos

Carnc se describe en Ia Maota 2.7 1a Administracidn es quien determina las vidas
utlles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacldn para sus
propiedades, plantas y egquipos, d4sta asttmaridn se basa en los ciclos de vida
de los actlves en functén del uso esperado por la Compafia. Esta estimacidn
podria cambdar significativamente come consecusncla de  Innovaciones
tecnolegicas en respuesta a carmbios significatives en las varlables del sector al
que pertenece la Campafia.
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Gestién del vlesao financiare

Las actividades de la Compafia la expanen a varlos riesgos financleros: riesgo de
crédito y riesgo de liqukdez,

La gestldn del resgo estd a cargo de la Gerencia General y Finapciera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir las riesges
financieras can la colaboracidn de todas las dreas operativas de la Compadia, de
manera que estas riesgos no afecten de manera significativa al valer economico de
sus flujos y activos ¥, en consecuencla de los resultados de la Compani(a.

A continuacidn se presenta una definicién de las rlesgos gue enfrenta la Compaiia,
una caracterizacldn y cuantificacian de éstos ¥ una descripcldn de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de ta Compaiia.

Ri le crédi

El iesgn de crédito s refiere a que una de las partes incumpla con sus chligaciones
contractuakes resultands en una perdida financlera para la Compafia.

La Compafila mantlene ung politica de otorgar crédite dnicamente a clientes gue
han cumplide con las politicas establecidas por 12 Cormpaiiia medlante su
danartamenta de cartera. Cabs mencionar ademds que \a mayDria de 135 ventss
son reallzadas gnticlpadamente, debldo al tipo de gire del negeclo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distributdas entre un ndmers
considerable de clientes, empresas cuya posicien financiera es confiable 2 nivel
nachonal, sin que existe concentracién de créd|to con nlnguna de eskas,

& continuacion un detalle de [as cuentas por cobrar con sus partes relacionadas:

Cliente relacionado Valor en USD

Empresa Relacionada KT Espaia 1.087,147

Empresa Relacionada Licatexsa 2.867.351
Ri qui

La Gerencia Financlera de |3 Compafiia es la rasponsable de 1a gast/én de liquidez.
Permanentemente se hacen pravislones acerca de tas necesidadas de Hguldez qgue
tlene la Cormpafiia, para lo cual se ha estableclds un marco de trabajo aproptado
para la gestldn de liguidez de manera gque |a gerencla pueda manejar los
requerimientos de financiamiento @ corto, mediano y [arga plazo asi coma |a gestion
de liguidez de la Compafia. L2 Administracidn manegja el riesge de liquidez
manteniendp reservas, facilidades financleras adecuadas, monitoreands
continuamente (o5 flujos efectivos proyectades y reales y conciliandg 105 perflles
de vencimienta de {os activos financleras.

Gastlén del capital
El objetive principal de la Compaiiiz en relacién a la gestién de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocto en marcha, y

proporcionar a los prophetarios el maximo rendimiento esperado,

La Administraclon de la Compaiila realiza una revisldn frecuente de la Composickén
del capltal ¥ [os Hesgos de cada uno.
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Nala No NG
Corrlanta Corriente Carrlente corrlante
Activos financferos;
Costa amartizado:
Efactrvg v bancas & 3.286.064 - 13.970.578 -
L lal
Ef;r';"'r &5 por cobrar comerclales v otras cuentas par g 4 gy peg 8346 5086112  18.261
Total B.217. 760 8.346  19.955.590 18,261
Pasivas financieros:
Costo amortizada:
pacgu:rnkas por pagar comerciales y okras cuentas por 11 B.5737.214 64.012 12.745. 104 &4.012
Total 6,361,357 64.013% 12.745.104 54.012

7.

La Administracion efectda una evaluacidn perigdica de la posiclén financlera de la
cormpania, misma gue gde acuerdo a |a Administracién de la Compafiia demuestra
que existe 1a capacidad suficlente para continuar como negoclo en marcha y es
adecuada en relacldn al mercado en gue se desarrolla la mizma.

indices Anancieros

Las principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital da trabajo USD4g 2.197.956
Indlce de liquldez 1.23 veces
Faslvos totales / patrimonlo 1.53 veres

Deuda flnanciera / activos totales -

La adminlstracidn considera que los Indlcadares financiercs estédn dentro de les
ranges en base al tamafio y secter en el que se desenvuelve la Compaiia.

I i . .

Al 21 de diciembre deil 2015 y 2014, el detalle de o5 activos ¥ pasivas financierns
estan conformados de |a siguiente manera:

31 da Diclambre 015 31 de Diciembre 2014

Efectivo v Equjvalentes

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, 105 saldos de efectlvo estdn conformados de
ta siguienta manera:

31 de Diclembre

2015 2014
Depositos a plazo (Inversiones} - S471.211
Bancos 3.277.614 4. 487,988
Cajas E.450 11,379
Total 3.286.064 13.970.578
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Las fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su
usg inmediate,

8. Activos financieros

al 3t de diclembre del 2015 v 2014, |os saldos de actlves financieros estdn
confoprmados de la sigulente manera;

31 de Diciembre
2015 20%4

Inversionas Banco Internacional
- Certificados de gapdsitd & una tasa
noeminal de 7,30% o0 feche de
venchniento zbrhn 20016-
Inversiones Banco Pichincha

- Certificados de depasito 8 Una (354
nominal dg 7 30% con fecha de
vencimiento apt 2016 por
LS4825.00.

- Certificadas de depdsito a una tasa 639.600
nominal de 4,.25% cen fecha de

vencimiento nowviermnbre 2016 per

LSy 300,

&75.004 -

Total 1.314.600 -

9. Cuentas por cobrar rejaclonados

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas 2l 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014,
s& muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Empresas Relacionadas Kt Espafia 1.087.147 £.518.013
Ermpresas Relacipnadas Licataxsa 2.867.351 Z,487.351
Empresas Relaclonadas Go 137,144
Empresas Relaclonadas KSTL 4.018
Empresas Refacionadas Kleinrep 3.264
Total 4.098.926 5.005.364

Corresponden a créditos efectuados a sus relacipnadas en periodos anteriores que
han sido reclasificadas al cortlents pueste gue no Henen plazos de venclmiento ni
generan interés, por lo gue no pueden ser medidas a coste amartizado y en
cualquier momento pueden ser exigibles para su cancelacién.

10. linbuestos corrientes

Bi 31 de diCiernuTe o 2015 ¥ 2014, Ya composicion de 10% saides de activos v )
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacidn:

- M-
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Descripelbn

Activos por impuestos corrientas
Impuests a la renta
Impuesto al valor agregadeo

Tatal activos
corrienkes

por

Impuestos

Paslvas por impuestos corriantes
Impuesto 2 la renta
Impueste al valor agregado

Toiat pasivos
corrientes

por  impasstos

31 de Diciembre

015 1014
2.098.199 1.946.04%
2.098.199 1.946.049
B92.450 S50.074
27.553 11.17%
740.003 971.253

Tanta los actives come los pasivos por impuestos corrigntes van 2 ser recuparadaos
v cangalados en el corto plazra.

11. Provjedad ¥ equipg

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |os saldos de Propiedad, Planta v Equipas son

los siguientes:

Descripcidn

Embarcacionas

Terrends

Egiftcias e instalacinones

Yahicyios

Equipo electranico
Equipn 92 ofiing
Proyectos en cuUrsg
Muebles y enseres
Maguinaria ¥ equipo
Equipe de hoteleria

Equipo de audla y video
Depreciacian acurnulada

Total

31 de Diciembre

i01% 2014
9.236.691 9.10&.916
334.627 334,627
269473 269,473
190.258 190.258
79.275 117.328
BO. 2R 54,390
B4.593 69.673
48.222 48.222
21.235 21.235
- 4078
- 1.250
£2.733.516) (2.321.046)
7.611.142 7.936.404

2015
Saldo al Raclasiflcaclgnes Saide al
Descripclén Inicio del Bajas y ventas  Adiclanes final dwl
afo afa

Embarcaciones 9.106.916 143 532 {13.757) 9.2356.6%1
Terrenos 334627 334 527
Edificios & Instalaciares 269,473 269.473
Wehiculos 190 254 190256
Equipo electrdnics 117329 {65,206} 27 182 79.275
Equipa de oflcing 94.390 {14.10/Y 20,784
Provectas en curso 869 672 14,821 84.593
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Hueblas v anseres

48,222 46,222
Maquinara y equipo 21,235 21,235
Equips de hoteleria 4,078 -
Equlpo de audio ¥ videg 1.250 -
Total 10.257.450 185,605 {(13.757)} 10.344.658
Depreclaclion acurmnulada  (2.321.046) {492,110 (2.733.516)
Total 7.936.404 - {(311.505) (13.7%7) 7.611.142

Salde al Reclazificaclongs  Saldo al
Descripclén Inicle de]  B2ina ¥ venias  Adlciones flnal del
afia mfin

Embarcaciones 9.07%.258 27 657 - 3. 106.316
Terranos 334.627 - - 334 827
Edificios & instalaclones 269473 . - 269,473
WYehloulos 190,258 - - 1590.258
Equips electrénica 132,541 25707 - 117.329
Equipn de oftelna 24,350 - - oq_390
Proyachos &n curse £9.572 - - 65672
Muebles ¥ enseres 48 227 - - 48,222
Maguinaria ¥ eguipo 21,235 - - 21,335
Equipo de hotelerla 4.078 - 4078
Equipo de audlo y videa 1.250 - - 1.250
Tatal 10.245.105 53.364 - 10.257.450
Depreciaclésn scumulada  (1.858.464) {S03.60L) - 12.321.048)
Total 8,386.641 - {450.237) - 7.936.404

12. Cuentas por bagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2015 vy 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales @s el sigulente:

Descripclén

Antlcipo de cllentas

Provisidn gastos por pagar
Proveedores operaciones Galdpagos
Froveedores administraclén

Proveedores Lancd

Total

31 de Diclembre

2015 2014
6.226.420  5.B69.23%
37.300 356.110
73,615 102.641
11.912 649.217
20 22.041

6.349.276 6£.419.297
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13.

14,

15.

Beneficlos empleadgs

Ln detalle de las cuentas por pagar a empleadss al 31 de diclembre det 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

31 da Diclambre
Descripcién

2015 2014
Partlcipacion trabajadores 402.028 792.530
Obligaciones por paga [ESS 40.519 50.323
Décimo bercar sueldo 21.005 17.749
Décimo cuarto sueldo 12.160 12.805
Ticros nenefidios 851 o408
Total 476.763 B7R.865

Participaclén a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlengn derecho a
particlpar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a 1as utllidades

liguldas. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadares fueron
comao slgue:

2015 2014 _
Saldos al inicio del afio 794,365 376.059
Provision de| afio 402.028 792,530
Pages efectuadaos _L782.530) (374224}

Saldos al fin del afio 403.863 794,365

Impuestos diferidos
Fasiva por impuestas diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone princlpalmente de la
asignacidn del casto atribulde de los componentes de Propiedad, planta v equipo
por efectos de aplicacldn par primers vez de NIIF'S,

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesta diferido por os anos erminados el 31 de diclernbre de
2015 y 2014, 28 como slgue:

Raconocido
31 de Plclembre 2015 Jalde an Saldo final
ragultados =
Propiedad, planta v eguipo 815.35%9 (48.5743 766.785
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Recohocldo

31 de piclembre 2014 e en Salde final
_ ) resultados B
Fropledad, planta ¥ equtpo B852.863 {47.504) 815,359

Los ingresos par impuestas diferldos e impuesto a la renta por los afos terminados
al 31 de diclembre de 2015 ¥ 31 de ditiembre de 2014 son atribuibles a lo slguienta:

31 da Diclembire

2015 1014
Impuesto a la renta corrfente 574.079 1066622
Etecte por la liperacldn/constitucidn impuesto diferldo 48.574 47 .504

16, Relacionadas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de pendients por
relacionagdds es &l siguignte:

31 da Diclambre
Descripclin

2015 2014
Préstamos socios 64.013 64,013
Total 64.013 64,013

17. Transacclones con partes relaclonadas

A contlnyacion se resumen las princlpales transacclones com  Compalias
Relacionadas en los angs 2015 y 2014

Transacciofes y saldos comerciafes

Afiu 215
Bardagl KT e
=] Ipci
ascriprién KSTI Maria Licaiexss  Galatoyrs Espaiis Eﬂ!ilm
— —Augusty

Dperadciones de activo 137.145
OpefaUhEs de pasive 1.791.85%7
Dperadones de sgrasa 181.102 48.000
OperaCiohes de ingréso R 22,915
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Afio 2014

Rarnac
mlhr_dnj

Dageripcidn
dirgurty
Operacignes de actlvo 15.000 - Cher)
Qpardctiypes de pasho - .
Operacibres da egraso 138.778 15.000

Operaciones de Ingress - -

48,0400

54 6532

12.881

Frovocics

TN

37.3904
18

18. Ingresos

Un resurmen de |05 ingresos reportado en 105 estados financleras es comp sigue:

Descripclon

Paquetes tunsticos
Camisiones por Intermeadiacidn
Ventas receptivo

Ventas a hordo tarifa 12%
Transporte acudtice

Otros servicios

Yenkas @ borda tarlifa 0%
Total

4015 2014
3.082.552 11.567.966
£6.493 96.458
32,284  2.702.341
20.911 29.642
7.198 8.395
1.016 112
157 300
$.230.611 14.505.214

19, Costo de ventas

Un resurmen del costo de ventas reportade en |os estades financleros 5 como

SIQUE;

Drescripcidn

Otros costas directos

Costos de allmentacian
Servicies de tercearas
Amortizaciones y depreciacionas
Suministros v accesor|os
Costos del personal
Mantenlmlente y reparaciones
Ctras costos de personal
Beneflclos de lay

Digue coral IT

LCostos lang

Costes operacion ticketing
Impuestos v contribuclanes
Comunicaclanes mar

Coste de ventas a bordo
Servicios basicos

Digque coral T

Total

4015 014
1.256.865 1.486.201
24,370 300.405
504.373 439,201
5(11.003 4594 532
322.296 327.390
3079449 308.303
290,359 155.620
215,242 219,336
183.819 145,911
172.249 258.569
147,153 1.733.545
10%. 841 126,899
74.054 37428
56.183 52.663
10.673 13.796
2.531 1.012
83 224.571
4.779.052 6.321.3856
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Base imponibla 2.609.451 4.548.280

[mpuesto a la renta calculade por el 22% 574079 1.066.622
Anticipo caloulado 188,922 174,244
Impuesto a la renta ¢orrienta registrado an resultados 5r4.079 1.086.622

El movimientp del impuesto a la renta, fue como slgue:

— 2015 2013
Salde inicial 8584400 176,566
Provision del afio 574,079 1.066.622
Pagas efectuadas (884.490) (376.566)
Salde anticipo pendignte de pago 37.420 29,534
Campensacidon con retenciones (25.237} (37.420)
Anticipo carrespandienta al ejercicio fiscal {188,922} _{174.246)
Saldo final 397.340 884.490

Anticipo calculado - A partir del afip 2010, se debe conslderar como impueste a
la renta minims el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica deb 0.4% del active, 0.2% del patrimeonio, 0.4% de Ingresos gravados
y 0.2% de costos v gastos deducibles,

Durante gl gig 2015, la Compafia generd un anticipo de impuesto a ia renta de
USD4188&.222; sin embargs, el impuesto a2 |la renta causado del afo es de
LSD$574.079, Consecuentermente, la  Comgpafiia  regqistrd  en  resultados
US4574.079,

La Cempafia no ha sido revisada por 1as autordades tributarias, por 1o tanto estan
abiertos para revision los ejerciclos del periado flscal 2012 al 2014,

Aspectos Tributarios del Cadigo Qradnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 2% de 2010 s& pramulgd en e Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Orgdnlca de la Produccldn, Comercio & Inversiones, el misma
que incluye antre otros aspectos tributarlos el siguiente:

+ La tarlfa de impuesto a la renta para socledades establecitda es del 22% para el
ano 2013 y 2014,

- Exaneracion del impuesta a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cUyas inversiohes se resllcen para e| desarrolle de sectores
erondmicos considerados prioritarios pars el Estado.

« Exoneracidn de retencion en la fuente de impueste 8 |2 renta en pago de
intarases de credibos externos otargados por instituclongs financieras.
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Exoneracidn del Impuesto a |a sallda de divisas en |05 pagos de capital e Intereses
por créditos otorgados por instituciones financleras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cédige.

A Trl i | F i i rifr
del Estade

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promoigd en el Suplementa del Registra Gflcial
Mo. 583 |z Ley de Fomento Amblental y Optimizacién de los Ingresas del Estada, |a
misma que incluye entre otros aspectos tributaries los siguientes:

Los gastos relacionades con vehiculos cuyo availo supera US$35,000, &n la base
de dates del SRI, seran no deducibles an [a parte que supere dicho valor,

Cambio en |a forma de Imposicldn del ICE para los cigamrillos, bebldas alcohdlicas
¥ CBrvezas,

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se Incrementd del 29 al 5%.
Por presuncldn se consldera hecho generador de este impuesta el uso de dinero
an al extarior y se estable como exents de este impuesto el pago de dividendos
a cornpafiias o personas naturales gue no esten domiciliadas en paraisos fiscales,
Les pages de este impuesto en la Importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca e Comlbé de Politica
Tributaria ¥ gque sean utillzados en proceses productivos, pueden ser utilizados
como crédito trbutarle de impuesta a 12 renta.

Se establece e impuesto ambiental a la contaminaclén vehitular, que se grava
en funcidn del cllindraje ¥ del tiempa de antigiiedad de los vehicubos.

Se establece e| impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando come hecho genecador emboetellar en envases pldsticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdllcas, noe alephaolicas,
gasensas, ne gassosas y agua. En el case de bebidas importadas, el hechg
generador serd su desaduanlzaclén.

| vl igh —~ decr o Mo,

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitid &l Decreto Efecutive No. 1180, en el que
se reforma el Reglamento para la Aplicaclkdn de 1a Ley de Régimen Tributario
Interne, ellminande el literal mediante el wal sefalaba que el gasto por
depreciacidn de activos revaluades debia ser considerade como no deducible para
fines impositivos.

La Companla opté por canslderar como gasto no deducible para la base imponible
de impueste a la renta el valor de |a depreciacidn de (3 revaluacidn de propiedad,
plenta ¥ equipo reallzada en |a fecha de transzlcidn a NIIF; por lo tanto mantendra
al saldo dei pasive por Impuestos diferidos por este concepto.

Efectos de la Ley Qroanica de [neentlvos a la Producclén v Prevenclén del Fraude
Fiscal -

En el case de inversiones nuevas y productivas en |05 sectores econdmicos
determinadas como industrias basicas de conformidad con la ley, |a exoneracidn
del pago del impuesto a la renta se extendsrd a3 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa ¥ Onlcamente a la
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nueva Inverslon. Este plazo se ampllara par 2 afios mds en el caso qua dichas
inversiones s realicen én cantanes fronterizos del pals,

22. Preclos de transferencia

23.

Les contribuyentes deban considerar |as gperagionas realizadas con partac
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a o
siguiente;

*  Los sujetes pasivos dal impoests a |2 Renta que hayan efectuado operacionas
con parkes relaclonadas ocales y/o domiclliadas en el exterior, dentro de un
mismg periods flscal Bn un monto acumulade superior a los tres millones de
ddlares de |los Estados Unidos (5 3.000.000%, deberdn presentar al Serviclo de
Rentas Intermas e| Anexo de Operaciones con Partes Refaclonadas

= Aquellns sujetos paslvos que hayan efectuado operaclones con partes
relacionadas locales v/o domiclliadas en el exterior, dentro del mismeo pencds
fiztal, &n un menie atumulads superior a fos quince miYiones de délares de ios
Estades Unides de América ($ 15.000.000) deberan presentar adlcionalmente
al Anexo, el Inferme de Praclos de Transferencia

La Compafia no dispore del estudio de precios de transferencla de las
transacciones efactuadas con partes relacignadas locales v/o del extenor
correspandients al afio 2015, requerido por disposiclones legales vigentes, &n razén
de que &l plazo para suv presentaclén ante las autoridades tributarias, vence en el
mes de junle del afio 2016, Diche estudio constituye una base para deterrninar si
las operaciones con partes relaclonadas han sido efectuadas a precios razonables
que $e aproxirnan a valores de plana competencla. A la fecha de emisién de los
estados financieres, dicho estudlo se encuentra en proceso de efecucidn y 12
Administracién de la Compaiia considera que los efectos del mismo, sl hubilere,
carecan de Importancia relativa,

Capiltal social

El capital soctal autorizado de la Compafia asciende a USD% 1,000,000 divide en
utt millén de participaclonas nominativas y ordinarias de un dalar (US%1) cada una.

24. Reservas

Reserva fegafl

La Ley de Compadnias regulere gue par lo mengs e 5% de |la utilidad anual sea
aproplada romp reserva legal hasta que ésta como minime alcance = 20% del
capltal social. Esta raserva no es disponible para el pago de dividendos en efective
pera puede ser capitallzada en su totalidad o utizada para absorber pérdidas,

Reserva de capitaf

Este rubro incluye los saldos de |as cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrirmonio y Reexpresldn Monetaria orlglnadas en la correcrlén monetaria del
patrimanio v de les actives y pasives no manetarios de afos antedores,
respectivamente, transferidos a esta cuenka.

Esta reserva puede ser total o parclalmente capltallzada an la parte que no exceda
las pérdidas acumuiadas 2l clerre del ejarcicio. El saldo de esta cuenta no astd
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25,

26.

27,

disponible para Jla distrbucién de dividendos nl podra utillzarse para capital
asignada no pagadao,

Feserva facuitativa

La Junta General podrd acgrdar, la formacion de un fondo adiclonal de reserva,
para o cual podra destinar parte o la totalidad de |as utilidades liquidas anuales,

Besuitados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acurnulados primers adopoion NIIF:

Corresponde 2 los valgres resultantes de los ajustes originados en la adopcldn por
primera vaz de |as NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altime ejercicio econdmice concluida, silas hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuaelto en el caso de liguidacion de la
companla.

Utitidades retenidas:

El saldg de eska cuenta estd a disposicion de (o5 accionistas de la Compafiia vy pueds
ser utilizagdo para la distibucign de dividendos y cierlos pagos tales comog
reliquidacion de impuestos, et<.

Eventos subsecuentes

Entre & 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros
07 de abril del 2016, no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién
de la Compahia, pudieran tener un afecto Importante sobre (05 estados flnancierss
adjuntos.

Aprobacién de los estados financleros

Los estados financieros por el ano terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafifa v serdn prasentadas a los Soclos para su
aprobaclén definitiva. En opinidén de la Gerencia de la Compafla, los estades
financieras serdn aprpbados par la Junta de Socios sin modificacicnes.

b (6M / \.E(‘wiq{ wee S

Wﬁén Hidalgo Rocio Aguirre
Gerente General te Financlera Contador General
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