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INFORME DE LOS AUDIT EPENDIENTES

A los Sefores Socios do:
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIDNES C. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estade de situacion financiera adjunto de KLEINTURS ¥
REPRESENTACIONES C, LTDA. al 31 de diciembre del 2014, v los correspondientes
estado de resultados y estado de resultade integral, de cambios en el patrimgnio de
los socies v de flujos de efectivo por el afo terminadeo al 31 de diciembre del 2014, asi
como el resumen de politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieras

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieres de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF y del contral interno que la administracion considerd
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, delido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion scbre los estados financieros
mencionados en &f primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efactuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Dichas normas
requieren que cumplames con requisitos etices, asi como que planifiguemos v
desempefiemos la auditoria para cbtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significatives.

Una auditoria comprande la realizacidn de procedimienlas para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v revolaciones presentadas en los estades financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacian
del riesgo de errores importantes en los estados financieres por fraude © error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el contral interng relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financiergs de
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA., a fin de disefar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propasito de
EXPresar una opinion sobre la efectividad del control internc de la Compafia. Una
auditoria también incluye, evaiuar la propiedad de las politicas contables usadas v o
razonable de las estimaciones contables hechas por 13 Administracién, asi como
evaluar ta presentacién general de los estados financieros.

Creemos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente v apropiada
para proparcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.




Opinidén

En nuestra opinion, los estados financieros  antes mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion  financiera de
KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, log
resultados de sus gperaciones v sus flujos de efectiva por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera — NIIF,

U5 & P Auditan 5.4, e

Abril 23, 2015 Mancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431



KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S. dafares)

31 de Diciem!
Notas 2014 2013
ALTIVAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efertivo y equivalentes ) 13.970.578 7.040.080
Artivas financieres
Cuentas por cobrar clientes na relacionados 138 125 227729
Cuentas por cobrar clientes relacianadas ’ 5.005 364 -
Otras cuentas per cobrar B42. 623 569,803
Inventarics 375.338 01.765
Activos por vmpuestos cormentes g 1.946.049 1.479.065
Total actives corrientes 22 278.077 5.408 442
ACTIVOS ND CORRIEMTES:
Propiedad v equipo g 7.935.4049 B.386.641
Inversiones 279.802 279.8462
Relacionadas por cobrar 18.261 5.352.072
Total activos na corrientes B.234 557 14.018 605

Total activos
PASIVOS

PASINMOS CORRIENTES:

30.512.634

TT33.427.047

Cuentas por pagar camerciales i1 B.d159 297 he77 811
Relacionadas por pagar - 452,495 184 911
DOtras cuentas por pagar In 5.8731.312 -
Pasivos por impuestos corrientes & 971.253 422,048
Benefcios empleados eorto plazo - g78.8a% o 459,311
Tatal pasivos corrientes 14.555.222 7,544, 081
PASIVOS ND CORRIENTES:

Relacichadas par pagar - o4.012 2,954,505
Benefiois empleados post-emplea - BeE.B73 SRE. 13
Pasivos por impucsto diferido - 515.359 BR2 863
Tatal pasives no corrientes _1.748 244 LL.Aa.785.a81
PATRIMOMNICG DE L I

Capital sccial 18 1.000.000 1.000.ga0
Reservas 19 2.021.419 2.021.419
Resultades acumuladas 2 11.147.74% 7 675 BGE
Total patrimania 14.169.168 10697285
Total pasivos y patrimanio P IN.512.634 23.427.047

W Lt oo f l"f i/ / '
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Contador General

Maria Augusta Bermen
Gerente General

Ruben Hidalgo
Gerente Financiero

Ver notas @ los ostadoes financicrcs




KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.

_ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOQ EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S, ditares)

Motas 2913 2013

Ingresos de actividades ardinarias 1z 14.505.214 11.852.139
Costo de ventas 1q (6.321.3B6) (G6.237.375)
GANANCIA BRUTA 8.183.828 5.614.764
Gastos de administrarcidn y ventas 15 (4.230.869) [3.751.205)
U [ JAD OPERACIONAL 3.953.159 1.853.469
Otras ingresgs ¥ gastas:

Gastos finanoieras (55.208) (25.564)
CHros gastos netos de ingresas B99.007 311,312
UTILIDAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4.596.268 2,139,217

Menos impuesto a la renta:

Carriente ia {1.066.627}) {535.740)
Diifericla 47 504 43,774
Utilidad del periadn 3.577.150 1.652.251
Ganancias y [pérdidas) actuariales (105,267} {18.614}
Total resultado integral del aife 3.471.8B3 1.633.637
Resultada integral atribuible a los propietarios 3.471.883 1.633. 637
) .
/ At L"“—f‘-"‘* ; Lou ke i

! Rocio Aguirre

Contador General

Maria-Aligusta Bermeg
Gerente General

Rubén Hidalgo
Gerente Financiero

Vor notas g los estados ﬁnaqcfems
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KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en .5, ddlares)

FLUJOS DE FFECTIVG DE ACTIVIDADES DF GPERACION

Recibido do chontes
Pagadeo a proveedores ¥y empleados
Ltilizado en [proveniente de) otros

Efactive neto proveniente de actividades de operacion

FLUIOS OE EFECTIVO EN ACTIWIDADES DE INVERSION

Utilizado en propiedades y equipo
Efactivo neta utilizado en actividades de inversidn
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:

Incremento neto durante &l ano
Saldos al comienza dal afia

Saldos al final del afo

{Continda...)

2014 2013
£.953.107 B.038.623
(543,744} (5.074.682)

(1.425.501) (1.829.155)

6.983.862 1.134.792
{53.364) {62.266)
(53.364) (82.266)
£.930.498 1.052.526
7,040,080 5,987,554
13.970.578 7.040.080




ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVO {Continuacion...)
_POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en .5, ddlares)

2014 2013

CONCILTACION DE La UTILIDAD NETA CON EL  EFECTIVD METO

FROVISTD POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utihdarl mata 3.577.150 1.633.637
Ajusles para conciliar la dtilidad neta con el efective neta provisto por

arlwidades de operacion

Crepreciacionas 03,602 512,413
Beneficios empleados 746,815 492,928
Impuesto a la renta corriente y diferido 8356 986 485 966
Cambics en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes 3762604 (4.560.211)
DOtras cuentas por cobrar (231.033) (275 590
Inventarios (283.573) (27.625)]
Botivos por impuestos cormentes (465, 984) {451.924)
Cucntas por pagar comerciales 3.249 935 4{5 754
Qtras cuentas por pagar (458.047} 3.235.558
Impuestos par pagar (335 285 {135.200]
Heneficies empleadas {531.968) [177.907)
Efectiva neta proveniente de actividades de aperacian 6.5983.862 1.134.7592

KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.

Maria Augustd Bermeo Ruben Hidalge Rocio AQuirre
Gerente General Gerente Financiero Contador General

// /ﬁ%&z ‘

Ver notas a los estados financicros
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1.

KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.

Informacion general

KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA., fue, constituida en Quito el 21
de abril de 1983. Su objeto social es dedicarse a toda clases de negocios vy
actividades turisticas, turismo nacional o extranjere, venta de pasajes dentro v
fuera del pais, agencias de viaje vy turismo, toda clase de agencias vy
representaciones dentre del ramo turistico, Para el cumpltimiento de su objeto |a
Compariia podrd celebrar toda clase de actas y contratos permitidos por las leyes.
La Cemparita tendrd un plaze de duracion de 50 afcs.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estadns Financieros de KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C, LTDA.,
han sido preparados de acuerdo con Mormas [nternacionales de Informacion
Financiera — MNIIF emitidas por el Internacignal Accounting Standards Beoard
{IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, v segun los
requerimientos v opciones informadas por |a Superintendencia de Comparias
del Ecuador. La Administracién declara gue las NIIF han sido aplicadas
integralmente vy sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros.

Las cifras ingluidas en estos estados financieros v en sus notas se wvaloran
utilizande la moneda del entorng econdomico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacidon de KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES C. LTDA., =5 el Ddlar de lgos Estados Unidos de
AMErica,

La preparacion de los presentes estados financierns en conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requisre que |3
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a i@ actividad econdmica de |la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de Ins estados financieros. En opinidn de la Administracien, tales
estirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion dispenible al momento, los cuales podrian Ifegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financiergs.  Estas politicas han sido definidas
en funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2014 v 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presantan.

2.2 Efectivo y equivalentes

Corresponde a los valeres mantenidos por la Compafia en efective, en fondaos
reembolsahles v de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamas
en ¢l pasivo corriente

-10-




2.3

Activos financieros

Cusentas por cobrar comerciales

Incluye los wvalores no liguidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormenta al costo ameortizado mediante al metodo del tipo de interds
efectivo.

Pérdidas par deterioro de los activos financieros

La Compania evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados  estan
deteriprados. Los activos financieros son deterioradaos cuande hay evidencia
objetiva sobre como uno ¢ mas eventos que ocurriergn después del
recenocimiento inicial del active financiere impactaron los flujos estimados de
cfectivo del active v estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o |a contraparte; o

»  Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del active y el valor presente
de los flujos futuros estimados de afactivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del active financiera.

El valor de los activos financieros es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los actives financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacian, donde el valor es reducide a traves del uso
de una cuenta de asignacion. Cuanda una cuenta por cobrar de negaciacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos gque han side previamente elfiminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion,

Los cambios en el valer de la cuenta de asignacion son reconccidos en la
utilidad o perdida.

Si en un periodo posterior, el monte de la perdida por deteriorg disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada ohjetivamente @ un eventg gue
oturrid después del reconccimiento del deterioro, la pérdida por detericro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en gque el valer de la inversion a la fecha en a2 que el deteriore os
reversade no exceda [0 que el coste amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido recongcidg.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activoe expiran, o es transferido el
activg financiere vy sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene




sustancialmente los riesgos y benelicios de propiedad v continua controlande
el activo transferido, la Compahia reconoce sus intereses retenidos en el
active ¥ una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compania retierne sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continta reconocciendo
el activo financiero v tambieén reconoce un préstamo garantizade por los
ingresos recibidos,

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio], v su valor neto de
realizacion. Bl wvalor neto de realizacion representa el precio de wventa
estimade para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacidén v los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de lgs estados financieros, la administracion determina
indices de deterioro por perdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente,

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicién.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran ab valor razonable de la contraprestacidn recibida o
por recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

venta hignes
Se reconocen cuande la Compafia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Yenta de servicios

Los ingresos per la prestacion de servicios se reconacen en base al grado de
realizacion de la transacgion, y siempre y cuande puedan ser medidos de
manera fiable.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto @ la renta es la suma del impuesto por
pagar cormiente y el impuesto diferida.

Impuestoe Corrienke
El impuesto corriente por pagar se basa en fa utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otras afos v ademas excluye partidas que runca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculade usando las
tasas impositivas que han side difundidas v aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiern,

- 12 -




Impuesto Diferide

Se reconcce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las difarencias temperarias imponitles. Un active por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable gue la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasives ne son reconocidos si fas diferencias temporales
surgen @n una transaccion que ng afecte ni a la utilidad gravable i a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que  se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el active se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta ta fecha del
Estado de Situacidn Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de los Estados Financieros ajustada al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo ¢ parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos vy pasives por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafila espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valer de sus activas y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frenke a ta misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en |la utilidad o perdida neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos vy edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion
de servicios, o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado
ge situacién financiera al costo historico mengs su depreciacion acumulada v
perdidas por deterioro correspondientes,

Después del reconocimiento inicial, las embarcaciones y edificios son
presentados a sus valores revaluados, menos la deprectacién acumulada v el
importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones
se efectlan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de las embarcaciones vy edificios ze
reconoce en obro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta v equipo.
Una disminucion del walor en libros de la revaluaciéon de 105 terrenos vy
edificios es registrada en resultados

-13-




El saldo de revaluacion de embarcaciones y edificios incluide en el patrimenio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

Les muebles, equipos ¥y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no #e deprecian, |os demds activos ge deprecian uatilizandao el
metodo de linea recta, para lo cual se considera camo importe depreciabie el
tosto historico menos los valores residuales asignadeos, considerando las vidas
utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios e instalacignes &0 anos
Embarcaciones 26 ahos
Muebles vy enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Magquinaria y egquipo 10 anos
Equipo de hoteleria 10 anos
Equipo de audio y video 10 afos
Yehiculos 9 afos
Equipo electrénico 3 afos

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracien de la Compafia en
funcign del yso esperado que se tenga de los bienes,

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo ¢ valorizacion
de activos, ademds de terrenos en pleng dominio y propiedades bajo
constreccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el métode de linea
recta. La vida (til estimada, valores residuales y el método de depreciacian
son revicados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomado
en cuehta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de prepiedades,
planta v equipo es determinada como la diferencia entre los termines de
venta vy el valor en libros del activo, v s reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan [a vida dtil de
gstos, o su capscidad econdomica, se registran como mayor valor de los
respectives biengs, con el consiguiente retire contable de los bienes
sustituidos o renovados,

Los gastos periodicos de mantenimients, conservacion y reparacion menor se

registran directamente en resultados como costo del periodo en gue se
ineurren.

2.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubilacién patronal vy
desahucio, cuys costo se determina mediante el métede de la unidad de
crédito proyectada, con valeraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para 1o c¢ual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinades sobre |a base de calculos actuariales,
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perite actuario.

Las cambios en dichas provisiones se reconacen en resultados en el periodo
en que xCurren.

Los costos de los servicios corrigntes, costo financiers, ganancias v pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

2.9 Participacion a trabajadores,
La Comparia reconoce |3 participacién a trabajadores @n la utilidad de |2
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales,

2.10 Capital social y distribucidn de dividendaos.
Las participacicones se clasifican como patnmonio netg.
Los dividendos a pagar a los sgcios de |la Compafiia se reconocen como un
pasivo en los estades financieres cuando se configura R obligacidn
correspandiente en funcidn de las dispesiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

211 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costes vy gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de |a fecha en
que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercana en el
que sg conocan.

2.12 Estado de Flujo de Efectivo,

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, KLEINTURS Y
REPRESENTACIONES C. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo _en caja v bancgs: incluyen el efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de KLEINTURS ¥ REPRESENTACIONES C. LTDA.,
asi como otras actividades gue no puedan ser calificadas como de inversidn ¢
financiacion.

Actividades de inversion: corresponden 2 actividades de  adguisicidn,
anajenacidn ¢ disposicion por otros medios de actives ng carrientes y otras
inversicnes no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patrimaonio neto y de las pasivos de caracter financiero
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2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables,
Los estados financieros al 31 de diciembra de 2014, na presentan cambios en
las politicas v estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

2.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos v pasivos, asl como lgs ingresos y gastos presentados en los
Estados Financiergs, ng s compensan excepto en los casos permitidos por
glguna normativa.

2.15 Clasificaciéon de saldos en corrientes ¥ no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimigntos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financiercs y como na
corriente, los mayores a ese periodo,

2.16 Nuevas normas ¥y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por |a Compadia

Mo se btuve ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
KLEINTURS ¥ REFRESEMTACIONES C. LTDA. respecto de normas v enmiendas
gue fueren efectivas por primera vez an &l ano 2014,

Interpretacicnes, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Compahia
gue no entran adin en vigaor

Fect l Fecha estimada

Titulg ¥ nombre normativa aplicacion en la
vigar =
compafia

NITE 14 - Cuentas regulatorias difenvas 0: de Enero del 2016 01 de Enera del 2010
Cambios on N 16 v 38 - Mcrodos de 01 de Enero del 2016 01 de Erero del 2016
derreriaciin
Carmeeys NIIF LT Adquuscan mterds @n 1 de Enerp del 20106 01 de Eneta dal 2014
AeQacios conjuntos
onts o conteibucion de activas ontre inversor
¥ particioada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2018
cambios NIC &1 — Tralamiento do arfivos
Beddgions maduros 01 de Enero del 2016 11 de Enero del 2018
Estados Financieros Scparados: mitodo o fa
participacidn 01 de Eners dal 2016 0L de Enero del 2018
NIIF 15 - Ingresos de contrakos con cligries 01 de Enerc del 2017 01 de Enero del 2017
NIIF 9 - fnstromentos finanoiens 01 e Enere del 2018 0L de Enero del 20018
Cambias NITF 9 - Dererioro de activos
Ongnciaris g olgsfoanan de aulivos ¥ pEasnos
Hnancieros 01 de Enerc del 2018 (1 de Energ del 2013
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3.

a.

La Compafija no ha concluido aun los posibles impactos gue se tendra par |3
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimacignes y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las drcunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros,

Estimaciones importantes

La Compafia realiza ciertas estimacionas basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas gue no igualardn a los correspondientes resultados futures, sin
embarge llevan a una presentacidn razonable de los Estados Financiergs, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patrenal v desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipatesis, incluvendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualgquier cambio en
las estimacipones actuariales asi como en la tasa de descuente, podrian
generar ajustes en el futurg,

3.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como sc describe en la Mota 2.7 la Administracion es quien determina las
vidas Utiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacign para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimacién  podria cambiar significativamente  como  consecuencia  de
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativas en las
variables del sector al que pertenece la Compafia,

i i inancier

Las actividades de la Compariia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
cradito v riesga de liguidez.

La gestidn del riesge esta a cargo de la Gerencia General v Financiera de la
Compafia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que es5tos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos v activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia.
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Riesqo de credito

El ricsgo de crédito se refiere a gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
Compabia.

La Compahnia mantiene una palitica de otorgar crédito Onicamente a clientes gque
han cumplido con las paliticas estahblecidas por la Compafila mediante su
departamento de cartera. Cabe mencionar ademas gue la mayoria de las ventas
son realizadas anticipadamente, debido al tipe de giro del negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero
considerable de clientes, empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel
nacional, sin que existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

A continuacién un detalle de las cuentas por cobrar con sus partes relacionadas:

_ Compaiiia ' Detalla
Empresa Relacionada KSTI 15.000
Empresa Relacionada Licatexsa 402

Riesgo de ligquidez

La Gerencia Financiera de la Compaifia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsicnes acerca de |las necesidades de
liguidez gque tiene la Compafia, para lo cual se ha establecide un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda
manejar 105 requerimientos de financiamients a corte, mediane v largo plazo asi
comao |2 gestion de liquidez de |la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo
de  liguides  mantenigndo reservas, facilidades  financieras adecuadas,
monitoreando  continuamente los flujos efectives provectados vy reales vy
conciliande los perfiles de vencimiento de los actives financieros,

Gestion del capital

El objetivo principal de ta Compafiia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar gue estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la
composicidn del capital v los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la
compania, misma que de acuerdeo a la Administracion de la Compania demuestra
gue existe la capacidad suficiente para continuar como hegocio en marcha ¥ es
adecuada en relacidn al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo UsDs 7.682.855
Indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totales f patrimanio 1.2 veces

Ceuda fimanciera f activos totales -
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La administracion considera que los indicadores financieros estdn dentro de los
rangos en base al tamanio v sectar en el gque se desenvuelve la Compafiia.

5. Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el detalle de 1os actives y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nola 2014 2013
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo ¥ equivalentes & 12.970.578 7.040.080
Inversiones a largo plaze 275.892 279.852
Cuentaz por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 7o SoEsns o B9
Total 20.254.843 13.469.576
g Pasivos financieros:
| Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 1 12.809.116 10.017,227
Total 12.809.116 10.017.227

6. Efectivo vy eqguivalentes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos de efectiva ¥ equivalentes estan
conformadeos de |3 siguiente manera:

31 de Diciembre

2014 2013
Depdsitos a plazo {inversiones) 3.471.211 2,458,205
Bancos 4,487 988 4. 570,206
Cajas 11.379 11.66%
Total 13.970.578 7.040.080

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato.

Los depdsitos a plazo, clasificados como efective v equivalentes, vencen en un
plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion vy devengan el interes de
4,.93%.

7. Cuentas por cobrar relacignadgs

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diclembre del 2014 vy
2013, se muestran a continuacién:
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31 de Diciembre

2014 2013
Empresas Relacienadas Kt Espafia 2.518.013
Empresas Relacionadas Licatexsa o 2.487.351 }
Total 5.005.364 -

9.

Corresponden a créditos efectuados a sus relacionadas en periodos anteriores que
han side reclasificadas al corriente puesto que no tienen plazos de vencimiento ni
generan interés, por lo que no pueden ser medidas a costo amortizado v en
cualguigr momento pueden ser axigibles para su cancelacion,

Impu rrien

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |la composicién de los saldos de activas vy
pasives por impuestos corrientes se presenta a continuacian:

L. 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013
Activos por impuestos corrientes
Impuests al valor agregado 1.946.04%9 1.479.065
Total activos poy impuestos
corrientes 1946049 1.479.065

Pasivas por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 960.074 402.760
Impuesto al valor agregado o 11.179 16,283
Total pasivos por impuestos

corrientes 971.253 422 048

Tanto los actives como los pasivos por impuestos corrtentes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.
Propiedad vy equipg

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 los saldos de Propiedad y equipo son los
siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Embarcaciones $.106.916 9.079.259
Terrenos 334.827 334.627
Edificios e instalaciones 269.473 269.473
Yahiculos 190.258 190.258
Equipo electronico 117.328 132.640
Equipo de oficina 94,390 94 _390
Frovectos en curso 69.673 69673
Muebles ¥ enseres 48.222 48.222
Maguinaria y equipo 21.235 21.235
Equipo de hoteleria 4,078 4.078
Equipo de audio y video 1.250 1.250
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. . 31 de Diciembre
Descripcidn

2014 2013
Depreciacion acumulada {2.321.048) {1.858.464)
Total 7.936.404 8.386.641
2014
Descripcién Salde al inicio 4 yici0nes  Bajas o290 2 final
del afo del afio
Embarcaciones 8.079.259 27.657 - 9.106.916
Terranaos 334.627 - - 334.627
Edificios e instalaciones 269,473 - - 260,473
Yehiculos 190.258 - - 190,258
Equipo electranico 132.641 25.707 (41.019) 117.329
Equipo de oficina 24,390 - - 94,390
Proyectos en curso 69,672 - - 69.672
Muebles y enseres 458,222 - - 48,222
Maguinaria y equipo 21.235 - - 21.235
Equipo de hoteleria 4.078 - - 4.078
Egquipo de audio v video 1.250 - - 1.250
Total 10.245.105 53.364 {41.019) 10.257.450
Depreciacion acumulada (1.858.464) (503.601) 41.019 (2.321.0485)
Total 8.386.641 {450.237} - 7.936.404

2013

Saldo al inicio

Saldo al final

Descripcion del afio Adiciones Bajas del afio
Embarcaciones 9,088,254 39.044 [48.039) 4079259
Terrenos 334,627 - - 324.627
Edificios e instalaciones 269.473 - - 269.473
Yehiculos 217.928 - [27.670) 190,258
Equipo electrénica 149,275 26.416 (43.050) 132.641
Equipo de oficina 105,090 - f10.700) 94,390
Froyvectos en curso 61.293 B8.379 - £69.672
Muebles y enseres 40.968 8.425 {1.171) 48,222
Maguinaria y equipo 21.235 - - 21.235
Equipo de hoteleria 4078 - 4,078
Equipo de audio y video 1.250 - - 1.250
Total 10.293.471 82.264 {130.630) 10.245.105
Depreciacién acumulada (1.476.681} (512.413) 130.630 (1.858.464)
Total 8.816.790 {430.14%9}) - 8.386.641
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10. Relacionadas por pagar

A 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de cuentas por
relacionadas es el siguiente:

31 de Diciembre
Descripcian

2014 2013
Ermpresa Relacionadas Galatours . 5.8B73.312 -
Total 5.873.312 -

Carresponde a créditos generados en la operacidn del negocio, los mismos que
fueron reclasificados al corriente pueste no se tiene condiciones de vencimiento,
no generan interes y pueden ser axigibles en coalguier maments por el
proveedor, por lo que se presentan en el pasivo carriente,

11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

i P 31 de Diciembre
Descripcion

! 2014 2013

i Anticipo de clicntes 5.869 288 5.394.913
Provision gastos por pagar 35/.110 107.170
Proveedores operaciones Galapagos 102.641 73.347
Proveedores administracian 84,217 37,534
Proveedores land 22.041 64,352
Tatal 65.419.297 6.677.811

12. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafias
Relacionadas en los afios 2014 v 2013:

Transacciones y saldos comerciafes

Afo 2014
Bermeg Proyectos
Descripoicn K571 Maria Licatexse Galatours Decosa s Promec sL
Auqusta A,
Qperacicnes de activo 15,000 - 402 - - - 4. 614
Qperaciones de pasvo - - - b4 632 - - 115 736
Oporacohes de egreso 138,773 18.000 48.0090 - L2.8R] 35,500 103,300
Oporaciones de ingreso - - - - 18 1177762
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Ano 2013

Descripcian Galatours KT Espaiia KTSI Licatexa Kleinrep Total
Saldo iniclal cuentas por cobrar - BIZ2 E3G 22 352 - 3.264 BuB.452
Facturacizn emitida 169.071 1.91%.828 - - Z2.054_Aqo
Regctarizaqicn de cuenlas (2B EEL - [2B87.331)
Pagos 964 12.250 - - - 13 214
Qtras movirmentos 112,224 71.648 - 47 - 1£3.919
Total - 2.832.562 22,352 47 3.254 X.B853.153

DescripeiGn Galatours KT Espanz KT5I Licatexa Socios Total
Saldo inicial cuentas por pagar [2.540.4583) - - - [2.540. 495
ApHTETOn e Thurs faciurachs ERVER RN - - - - PENBAGLL)
Tranzforenoad de Fouges 2.033.021 - - - 2033721
Regularizaciar carrera £87.331L - - - - 287.34%
Cancelanién invirs én 4592491 - - - - 46924
Fagos (6.113) - - {6.113)
Qtros masimie"tas (38.468) (2.136) - - (Ba.n12)  (104.616)
Total {2.BBB.357) {2.136) - - (64.012) (2.954.505)

13. Ingresos

Un resumen de los ingresns reportado en los estados financieros as como sigue.

Descripcion

Paquetes turisticos

Ventas receptivo

Comisiones por intermediacion
Yentas a bordo tarifa 12%
Transporte acuatico

Ventas a bordo tarifa 0%
Otros servicios

Total

2014 2013
11.667.966 7.575.661
2.702.341 3.559.676
96,458 521.806
20,642 1012.068
8.395 76.580
300 386
112 15.462
14.505.214 11.852.13%

14. Costo de ventas

Un resumen del coste de ventas reportado en los estados financieros es como

siguea:
Descripcion 2014 2013
Costos land 1.733.549 1.757.888
Otros costos directos 1.436.201 1.634.123
Amaortizaciones y depreciaciones 454,532 410.452
Servicios de terceros 439,201 476.367
Suministros v accesorios 327.390 163.289
Costos del personal 308.303 293.659
Costos de alimentacidn 300.405 477.546
Digue coral I1 258.56%9 -
Digque coral [ 220.571 -




Descripcion 2014 £013

Otros costos de personal 219.336 183.090
Mantenimiento y reparaciones 155.620 361,552
Beneficios de ley 145.411 138.418
Costos operacidn ticketing 126.899 288 320
Comunicaciones mar S2.663 9.565
Impuestos y contribuciones 37.428 31.046
Costo de ventas a borde 13.796 3.916
Servicios basicos 1.012 3.144
Total 6.321.3486 6.237.375
15. Gastos administratives y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y wentas reportados en los estados
financieres es como sigue:

Descripcidn 2014 2013
Sueldos y salarios 1.710.136 1.083.905
Otres gastos de personal 659.138 352.362
Beneficios sociales 423.157 674.141
Otros gastos de administracidn 230.008 727.980
Irmpuestos ¥ contribuciones 228,093 56.905
Servicios de terceros 226.775 -
Arriendos ¥ seguridad 133.470 141.3295
Mantenimiento y reparaciones 127.334 105.558
Gastos de r.r.p.p 113.572 -
Arnortizaciones, depreciaciones y deteriarg 109.1349 101.960
Gastos de viaje 78.963 178.030
Gastos generales de ticketing B8.679 19 834
Comunicaciones 46.351 143 822
Honorarios 41.215 99 681
Custas y afiliacicnes 13.698 1%5.433
Combustible ¥ lubricantas 13.096 17.209
Suscriprignes 4.217 -
Servicios basicos 3.628 43, 080
Total 4,230.669 3.761.295

16. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
caicula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre |as
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren ¢ distribuyan a favor de accionistas nacionales 0 extranjeros no
e encuentran sujekns a retencion adicional alguna. A partir del afie 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accienistas personas naturales residentes en el
Eruador vy de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
mengr impozicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
gravable, es como sigue:

financieros y la utilidad

Descripcion 2014 2013
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 4.491.001 2.120.603
Mas gastos no deducibles 357.279 314.578
Base imponible 4.848.280 2.435.181
Impuessta a la renta calculado por el 22% 1.066.622 535.740
anticipo calculado 174,246 149,642
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 1.066.622 535,740
El movimiento del impueste a la ranka, fue coma sigue:
2014 2013

Salde inicia! 176.566 281.828

Provisian del afo 1.066.622 176.566

Pagos efectuadas (376.566) (136.093)

Salde anticipo pendiente de pago 29.534 (145.730)

Compensacidn can retenciones (37.420) -

Anticipo correspendiente al ejarcicio fiscal f174.246) -

Saldo final 884.490 376.566

Anticipo calculado - A parlir del ane 2010, se debe considerar coma impuesto a
la renta minimg el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos
gravadoes v 0.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afo 2014, la Compariia generd un anticipe de impuesto a la renta de
LUSDE174.246; sin embargo, el impuesto a |la renta cadsado del anp es de
USD$1.066.622. Consecuentemente, la Compafila  redgistré  en  resultados
Us%1.066.622,

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, per lo tanto
estan abiertos para revisidn los ejercicios del peripde fiscal 2012 al 2014.

Asperctos Tributarios del Codigo Organico de |a Praduccidn

Con Fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:




La tarifa de impuesto a |a renta para sociedades establecida es del 22% para el
afe 2013 y 2014,

Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 anos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se& realicen para el desarrgllo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para gl Estado.

Exaoneracidn de retencidn an iz fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créaditos externos gtorgados peor instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados at
financiamiento de inversiones pravistas en este Codige,

Aspectos Tributarios de |la Ley de Fomenko Ambiental v Optimizacién de los

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplementoe del Registro
Dficial No. 583 la Ley de Formento Ambiental ¥y Gptimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye enkre otros aspeactos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaloo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en |1a parte que supere dicho valer.

Cambic en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcghdlicas y cervezas,

La tarifa del Impuesto a |a Salida de Divisas - ISD s5e incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el usao de dinero
en el exterior v se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafias o personas naturales gue no esten domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impueste en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listade que establezca el Comite
de Politica Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utitizados como credito tributario de impuesto a la renta,

Se establece el impueste ambiental a la contaminacidén vehicular, gue se grava
en funcion del cilindraje vy del tiempo de antigiedad de las vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerande como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcoholicas, oo alcohalicas,
[Aasessas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generadar serd su desaduanizacion.

Efectos tributarios de 1a revaluacion - decreto ejecutivo No, 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitid el Decreto Ejecutive Mo, 1180, en el
gue se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual senalaba que <l gasto por
depreciacién de activos revaluados debia ser considerado coma no deducible para
fines impositives,

La Compafiia optd por considerar coma gaste no deducible para la base impenible
de impuesto a la renta el valor de |a depreciacién de la revaluacion de propiedad,
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17.

1a.

19.

planta y equipe realizada en |a fecha de transicidn a NIIF; por 1o tanto mantendra
el saldo del pasive por impuestos diferidos por este concepto.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a {a Produceidn v Prevencion del Fraude
Fiscal -

En el caso de inversiones nuevas ¥ productivas en los sectores economicos
determinados como  industrias basicas de conformidad con la ley, la
excheracion del pago del impuesto a la renta se extendard a 10 afos, contados
desde el primer afic en el gque se generan ingresos atribuibles directa vy
Unicamente a la nueva inversian. Este plazo se ampliara por 2 afios més en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Preci ransferenci

Los contribuyentes deben considerar ias cperaciones realizadas con partes
relacicnadas demiciliadas tanto en el exterior como en gl Ecuador, de acuerdo a
Ia siguiento;

« Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misrmo pericde fiscal en un monte acumulado superior a los tres millones de
dotares de los Estados Unidos {$ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Eentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

»  Agquellos sujetes pasivos gue hayan sfectuado operaciones con  partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado supericr a los seis millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.0003) deberan presentar adicipnalmente
al Anexo, &l Informe de Precios de Transferancia.

La Compafdia no dispone del estudio de precios de transferencia de las
tramsacciones efecluadas con partes relacionadas locales y/o del exterior
correspondiente ab afio 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, en
razén de que el plazo para su presentacian ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del ano 2015, Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes refacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisidn de los estados financiergs, dicho estudic se ancuentra en proceso de
gjececién v la Administracion de ta Compania considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

Capital social

Ef capital social autorizade de la Compania asciende & USD% 1.000.000 divido en
un millén de participaciones nominativas y ordinarias de un dolar {(US$1) cada
una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que par lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta camo minimo alcance el 20% del
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capital social,  Esta reserva no os dispenible para el pago de dividendos en
efoectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad ¢ utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva de capital

Esle rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Rewvalorizacion del
Patrimonio y Reexpresidon Monetaria onginadas en la correccion monetaria del
patrimenio vy de los actives y pasives no monetarios de anos anterigres,
respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parcialmenta capitalizada en la parte que no
exceda las peérdidas acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta no
esta disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para capitat
asignade no pagado,

Reserva facuitativa

La Junta General podra acordar, la formacion de un fondo adicional de reserva,
para lo cual podra destinar parte o 1a totalidad de las utilidades liguidas anuales.

20. Resultados acumulados

21.

Esta cuenta esta conformada por:
Resuffados acumuwlados primera adopcion NIIF;

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originadoes en la adopcion por
primera vez de las NI1IF

E{ saldo acreedor, sole podra ser capitalizado en |la parle gue exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizando en abscrber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de
la compania.

Utifidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compania v puede
ser wytilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, etc.

Pasivos contingentes
FPasivos contingentes

La Compafiia mantiene una demanda interpuesla por un ex socio, gque reclama
supuestns wvalores por un inexistente alquiler de patente y olros conceptos
derivados de ellec come darios y perjuicics. La causa civil ordinaria lleva el 17321-
2014-0052 v se tramita ante la Unidad Judicial Civil con Sede en 2l Distrito
Metropolitane de Quito, Provincia (antes en el Juzgado 21 de lo Civil). Segin el
criteric del asesor legal se espera un resultado favorable para la Compafia. El
importe a ser considerado sera resuelto en base a las decisiones que el juzgado
considere necesarias.
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22. Even cuentes

Entre el 21 de diciembre del 2014 v Iz fecha de emisidn de los estados financicros
23 de abril del 20153, no se produjergn eventos que en opinion de la
Administracidn de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los

estades financieros adjuntos.

23. Aprobacign de los estados financievos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentadeos a |os Socios para
su aprobacion definitiva. En opinign de la Gerencia de la Compafia, los estados

financieros seran aprobados por la Junta de Sorios sin modificaciones,
O 7/
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