PLASTILIMPIO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

L.a Compafiia Plastilimpio 8.A., se constituyd en la ciudad de Quito, el 30 de mayo del 2007,
mediante resolucién No. 07.Q.1L0027035 del 27 de junio de 2007 otorgado por la Superintendencia
de Compafiias y su inscripeion en el Registro Mercanti] con fecha 14 de marzo del 2012,

Su objeto social constituye Ia produccion, importacidn, exportacion, distribucion y
comercializacion de productos plasticos v de limpieza para el 4rea de la agricultura, agroindustria
e industria y en general productos de uso doméstico.

Asuntos mMACFOeCORGMICos

Durante el segundo semestre del afio 2015, en el pais han imperado clertas condiciones adversas
en la economia nacional, condiciones influenciadas por la reduceion drastica de los precios de
exportacion del petrdleo a nivel mundial, con una calda en mas del 50% del precio internacional
del erudo durante ef Gltimo afio; v la apreciacion del délar, que ha encarecido los productos
acuatorianos frente a los de competidores como Colombia y Pert. Estos eventos han generado
gue el pais tenga menor Hguidez en el mercado v 1a consigniente disminucidn de las actividades
econémicas de las empresas en el pais,

El Gobierno Ecuaioriano se encuentra disefiando ciertas estralegias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General dei Estado, financiamiznto del déficit fiscal a través de créditos externos,
disminucion paulatina de salvaguardas, restriccion de importacion de algunos productos y
optimizacidn en recaudacion fributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibies
implicaciones gue tendrdn las referidas condicienes sobre el comportamiento futuro de a
economia nacional y, principalmente, sobre la posicidn financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad, Ental virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos anies mencionados,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.} Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (INITF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

2.2 Moneds funcionaf - La moneda funcional de la Compariia y sus subsidiarias es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.8. dolar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estades financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepio por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
inchuidas més abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observabile o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de vin activo o un pasivo, la
Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio def activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Efectivo y equivalenies al efective - Incluye aguellos activos financieros Hiquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién
de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades y eguipo

2.6.1  Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta v equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directame.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Despugés del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo &n que se producen.

2.6.3  Mdtode de depreciacidn y vidas stiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de Hnea recta. La
vida uatil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v
las vidas Utiles usadas en ef calculo de la depreciacion

‘

ltem : Vida Giil (en afios)
Maquinaria y equipo i0
Muebles y enseres 10

Equipo de compute 3
Vehiculos g

2.6.4  Refiro o venia de propiedades y egquipo - La utifidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades v equipo es calcutada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resuitados



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente v el impuesto diferido.
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2.7.3

Tempuesto corriente - e basa en la utifidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio. La uiilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran
gravables ¢ deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando fas tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Ei importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad ¢ una
parte del activo,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o ef pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas vy la Compafifa Hiene ia infencién de liquidar sus activos v pasivos
¢como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen come ingreso o gasio, y son
incluidos en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una
ifransaceion o suceso gque se reconoce fuera del resultado va sea en otro
resultado integral o directamente en ¢f patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar 1a obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El impotte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

- -
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2.8.1  Contratos onerosos - 5i la Compafiia tiene un contrato oneroso, las
abligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aguel en el que los
costos inevitables de cumplir con fas obligaciones comprometidas, son mayores
que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Beneficios a empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (Jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado utitizando el Método de 1a Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

T.0s costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio
en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas actuariaies,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo,

2.8.2  Participacién « trabgjadores - La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de tos trabajadoses en las utitidades de ta Compafila. Este
beneficio se calcula a la tasa det 15% de las utilidades Hquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiente transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

Reconacimiente de fngresos - Se calculan al valor razonable de ta contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2111 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los Hesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incureidos, o por incusris, en relacidn con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compaiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ningn ingreso es reconocido en transacciones de infercambio de bienes o
servicios similares

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros - 1.os activos y pasivos financieros se miden inicialmente al
valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién ¢ emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a 1os activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
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al momento del reconocimienio inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasives financieros designados al valor
razonable con cambioc en los resultados se reconocen de inmediato en el resubtado del
periodo.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican segin su medicion posterior
a costo amortizado o valor razonable, en base al modelo de negocio para su gestion, y
las caracteristicas de los flujos de efectivo contraciuvales del activo financiero. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de bajaa la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la enirega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

2.14.F Método de lu tasa de inlerds efectiva - El método de la tasa de interéds efectiva
es un método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion v otras primas o
descuentos que esién incluldos en el cdlcuio de la tasa de inferés efectiva) a fo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuade, en
un periodo mas corto, con ¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interds efectiva para los
instrumentos de denda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados,

2.14.2 Activos financieros ul valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieres al valor razonable con cambios en fos resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo.

2.14.3 Deterioro de vaior de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
agueltos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efective
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los olros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor ¢ del obligado; ¢

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en ¢l pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiehra o en otra forma de
reorganizacidn financiera; o

- Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras,
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2.14.4

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros vy ¢l
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del active financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorne actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se redoce a través de
una cuenta de provisién., Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en crédiios contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ef estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los actives financieros - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
iransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del active financiero a otra entidad.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiita - L.os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa
tenga detecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1
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Pygsives financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valot
razonable con cambios en los resultados u *otros pasivos financieros’,

Pasives financieros al valor razonable con combios en loy resuliados - Un
pasive financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar
o como al valor razonable con cambios en e} resultado,

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto
plazo. o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafia y se tiene evidencia
de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivade que no ha sido desighado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Otros pasives firnancieres - Los otros pasivos financieros (incluyendo los

préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al cosio amortizado usando el método de ia tasa de interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del cosio
amortizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a lo
largo del perfodo relevante. La tasa de interds efectiva es ia 1asa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que forman parte
de la tasa de inierés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en
el momento de reconocimiento inicial.

2.15.4 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compafiia dara de baja en

cuenias un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en
el resuliado del periodo.

2.16  Normas nuevas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacidn
anticipada. Un detalle es como sigue:

NHF

NiIF ¢

NIIF 15

NIF 14

Modificaciones a laNIC 16y
laNIC 38

Modificaciones a la NIC |

Mejoras anuales Ciclo 2012-
2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NHE 9 Insirumentos financieros

Titno
Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
coh clientes

Cuentas de diferimientos de
actividades reguladas

Aclaracion de Jos métodos
aceptables de depreciaciony
amortizacion

Intciativas sobre Informacion a
Revelar

Modificaciones a NIIF 5§, NIIF 7,
NIC 19, NIC 34

Efectiva a partir de
periodes que
inicien en o
despugs de

Enero 1, 2018

Enero t, 2017

Enero 1, 2016

Enero t, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion v deroga las
anteriores versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 v 2013, Se resumen a continuacion los
principales conceptos de la nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores,

Clasificacion y medicién de activos financieros

La norma prevé un Gaico modelo para la clasificacion y medicion de los activos financieros (antes
clasificados en cuairo categorias segiin 1a NIC 39) basado en ¢l modelo de negocio en el que la entidad

los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados.



Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su recenocimiento inicial,
ajustado por los costos de transaceion si el instrumento no se registra por su valor razonable con
cambios en resulfados. Sin embarge, las cuentas por cobrar que no incluyen un componente de
financiacion significativo se miden inicialmente seglin el precio de la transaceidn.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de negocio en el que la
entidad los mantiene v en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados. Si el
instrumento de deuda incluye flujos de efectivo que representan solamente pagos del principal ¢
intereses y el activo se mantiene con ¢l tnico objetivo de negocio de cobrar dicho fhujo de efectivo, el
instrumento se mide por su costo amortizado. Si en cambio, €l objetivo de negocio incluye tanto el
cobro del finjo de efectivo como la venta del active, e instrumento se mide por su valor razonable con
cambios en el otro resultado integral (ORI, el que subsecueniemente se reclasifica a resultados

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable con cambios en
resuliados. Al momento del reconocimiento inicial, tambidn existe la opeidn de medir los activos
financieros por su valor razonable con cambios en resultados en la medida en que esto elimine o
reduzea una asimetria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con cambios en
resultados. Sin embargo, existe la opeidn irrevocable de medir cada instrumento de patrimonio que la
entidad mantenga, sobre la base de su valor razonable con cambios en el ORI, perc sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resultados,

Clasificacion y medicidn de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en resultados, cualguier
cambio subsecuente en ef valor razonable se reconocera en resultados excepto la porcion de diche
cambio que se atribuya al cambio en el riesgo crediticio propio, que se reconocerd en el ORI, a menos
que esto altimo genere una asimetria contable significativa en resultados. El resto de pasiveos financieros
se miden por st ¢osto amortizado de igual forma que la prevista en la NIC 39,

Breteriove del valor de activos financieros

Log requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo financiere se basan en
un medelo de "perdidas crediticias esperadas” {en oposicién al modelo de "pérdidas crediticias
incurridas” que preveia la NIC 39), Este modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por
su costo amortizado o por su valor razonable con cambios en ORI, las cuentas por cobrar por
arrendamientos, up activo de contrato o un compromiso de préstamo o un contrato de garantia
financiera.

A cada fecha de presentacidn, se mide 1a pérdida por deterioro del valor de un instrumento financiero
por el importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de dicho
instrumento, si es que el riesgo crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento injcial. Si dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de forma significativa, la
perdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el importe equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. Para las cuentas por cobrar que no incluyan un
componenie de financiacidn significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las
pérdidas por deterioro directamente en funcidn al tiempo de vida del activo.

Las pérdidas credificias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de forma que reflejen (i)
un importe de probabilidad ponderada no sesgado, determinado mediante la evaluacién de un rango de
resultados posibles; (i) el valor tiempo del dinero; v (i) la informacion razonable y sustentable que
esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales v prondsticos de candiciones econdmicas fituras.
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Contabilidad de coberfuras

La prueba de eficacia de una cobertura se determina de forma prospectiva y puede ser cualitativa,
dependiendo del grado de complejidad de la cobertura.

En una relacidn de cobertura, se puede designar como partida cubierta a un componente de riesgo de un
instrumento financiero o no financiero, en la medida en que el mismo sea identificable por separado v
medible con fiabifidad,

El valor tiempo de una opeidn, el elemento a término de un contrato a término y el diferencial de la tasa
de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero pueden ser excluidos de la
designacidn de ese instrumento come instrumento de cobertura y registrados contablemente como
costos de la coberiura,

Se amplia la posibilidad de designar a grupos de partidas como partidas cubiertas, incluyendo grupos
de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, coberiuras de una posicion neta).

Esta norma se aplica de manera retroactiva con algunas excepciones y normas de transicion, v tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, Se permite su
aplicacion anticipada. Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de
2018, se permite optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta norma
si, y solo si, la fecha de la aplicacién inicial es anterior al | de febrero de 2015

NIHF 15 - Inpresos procedentes de contratos con clientes

Esta norma sustituye a las NIC 18 ingresos e actividades ordinarias v NIC 11 Contratos de
construccion, las CINIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la
construccion de inmuebles v CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes, y a la 8IC 3]
Ingresos - Permutas de servicios de publicidad, y aplica a todos los confratos de ingresos de actividades
ordinarias celebrados con clientes. También proporciona un modelo dnico para el reconocimiento y la
medicién de las ventas de ciertos activos no financieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipo,
activos intangibles v otros). Se resumen a continuacidn los principales conceptos de la nueva norma gue
implican un cambio respecto de {as normas anteriores.

El principio basico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho
acambio de dichos bienes o servicios. Para la aplicacion de este principio basico, las entidades
deberdn efeciuar mayores estimaciones v aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian
considerando con las anteriores normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de § etapas: (1) identificar el
contrato (0 contratos) celebrado con el chiente; (2) identificar v segregar las obligaciones de desempeiio
asumidas en el contrato (por gjemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, etc.); (3) determinar el
precio de la transaccidn; (4) asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de
desempefio identificadas; y {5} reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada
obligacidn de desempefio asumida en el contrato.

Ademas, la nueva norma preve mayor informacion cuantitativa v cualitativa a revelar sobre el
reconocimiento de ingresos, en comparacién con las revelaciones que las normas anteriores venian
requiriendo.

Esta norma tendrd vigencia para los periodos anvales gue se inicien a partir det 1 de enero de 2017, Se
permite a la entidad optar por (i) una aplicacién retroactiva completa, esto es, modificando
refroactivamente los periodos comparativos presentados; o (ii) una aplicacion retroactiva modificada,
esto es, aplicando la norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de
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aplicacidn de la misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos presentados (es
decir, reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del periodo corriente), pero incluyendo

las revelaciones apropiadas que permiian identificar las diferencias en los ingresos del periodo corriente
reconocidos seglin las normas anferiores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacidn anticipada.

NIF 14 - Cuentas de diferimientos de_actividades reguladas

La norma permite a una entidad adoptanie por primera vez de fas NIHF cuyas actividades estan sujetas a
regulacion de tarifas, continuar aplicando sus politicas contables anteriores sobre la contabilizacion de
los saldos de fas cuentas de diferimientos de actividades reguladas (que son los gasios o ingresos que no
se reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con otras NHF, pero que cumplen con los
requisitos para ser diferidos de acuerdo con esta norma). Esta norma no aplica a las entidades gue va
estan aplicando las NUF, como asi tampoco a aquelios adoptantes por primera vez de las NIIF cuyos
principios contables actuales no permiten el reconocimiento de estos activos y pasivos diferidos, o no
hubieren optado por dicho criterio contable aungue hubieran podido hacerlo

Las entidades que adopten esta norma deben presentar los saldos de activos y pasivos diferidos por
actividades reguladas en lineas separadas del estado de situacion financiera, y presentar los
movimientos de estas cuentas durante el periodo en linsas separadas del estado de resuitados v del otro
resultado integral. La norma también requiere revelaciones especiales sobre estas cuentas y sus
movimientos.

Esta norma se aplica de manera refroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a o NIC 16 - Propiedad Planta y Equipo; y ¢ la NIC 38 - Actives Infangibles -
Aclaracion de Ips mictodos acepiables de depreciacion y amortizacion

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un métedo de depreciacion y/o amortizacidn
que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el
uso de un activo, En efecto, fos ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye ef uso de un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios econdmicos relacionados con la
operacion del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios econdmicos derivados del
consumo a través del uso de diche activo. Esta modificacion aplica de manera prospectivay tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del | de enero de 2016, Se permite su
aplicacion anticipada.

Modificaciones o la NIC I - Iniciativas sebre Informacion o Revelar

Las enmiendas aclaran la oriemacion sobre la materialidad contenida en el TAS (NIC) 1. Luego de las
enmiendas, la entidad no puede oscurecer informacion Wil mediante fa agregacion o desagregacién de
informacidn, por ejemplo mediante agregar elementos materiales con caracteristicas diferentes u
oscurecer informacidn Util con informacidn inmaterial. La decisién de si agregar o desagregar
informacion y como se debe basar en todos los hechos y circunstancias relevantes. Ademas, las
enmiendas aclaran que la orientacion sobre fa materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto, incluyendo Jos estados financieros primarios v 1as notas v que esas revelaciones solo son
requeridas si la informacion es material. La orientacidn sobre la materialidad también aplica si hay
requerimientos especificos de revelacidn contenidos en un Esténdar, incluso si esas revelaciones son
requeridas “como minimo” por ese Estandar. Las enmiendas aclaran adicionalmente, que revelaciones
adicionales pueden ser necesarias si la informacion especificamente requerida por los IFRS (NHF) no es
suficiente para 2l entendimiento del impacto de transacciones, eventos o condiciones particulares en la
posicion y el desempefio financiero de fa entidad. . Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del | de engro de 2016, Se permite la aplicacién anticipada de esas
modificaciones,
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Mejoras auuales Cicle 2012- 2014

MODIFICACIONES A LANIIF S

Los activos {o grupos de activos para su disposicion) son generalmente dispuestos a través de venfa o
distribucién a los propietarios. La modificacion aclara que el cambio de estos métodos de disposicion
entre uno y otro, ne deben ser considerados comoe un nuevo plan de disposicion, sino mas bien como
continuacion del plan original, por lo tanto no hay interrupcién en la aplicacion de los requerimientos de
ta NIIF 5 Esta enmienda se debe aplicar de manera prospectiva a partir del [ de enero de 2016, se
puede hacer aplicacidn anticipada

MODIFICACIONES A LA NIIF 7
Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicios de adminisiracion de un active financiero que incluye
una comision, puede constituir una involucracion continuada en un activo financiero. La entidad
evaluara el contrato de servicios de adminisiracién para decidir si tiene una involucracion continuada
como resultadeo de dicho contrate de servictos de administracion a efectos de los requerimientos de
revelar informacion,

Aplicabilidad de las enmiendas en estados financieros intermedios

La enmienda aclara que los requisitos de divulgacion de compensacion no se apiican a los estados
financieros intermedios condensados, a menos que tales revelaciones proporcionan una importante
actualizacidn de la informacién reportada en el informe anual mds reciente. Esta enimienda debe
aplicarse con cardcter retroactivo.

MODIFICACIONES A LANIC 19

La enmienda aclara que los rendimientos del mercado de los bonos corporativos de alta calidad se
evaltian sobre la base de la moneda en que estd denominada la obligacién, en lugar del pais donde se
encuentra la obligacion. Cuando no existe un mercado amplio para bonos corporativos de alta calidad
en ¢sa moneda, se deben utilizar las tasas de los bonos del gobierno. Esta enmienda debe aplicarse de
forma prospectiva,

MODIFICACIONES A LA NIC 34

La informacion a revelar se proporcionard bien sea en los estados financieros intermedios o incorporada
mediante una referencia cruzada de los estados financieros intermedios con algin oiro estado (tal como
comentarios de la gerencia o informe de riesgos) que este disponible para los usuarios de los estados
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que fos estados financieros intermedios. Si los
usuarios de los estados financieros no tienen acceso a la informacion incorporada por referencias
cruzadas en las mismas condiciones y al mismo tiempo, la informacion financiera intermedia esta
mcompleta, Esta enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva.

L.a Compafilfa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacio
significativo sobre los estados financieros:
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Efectiva a partir de
periodos que
inicien en o

NIF Titulo después dg

Modiftcaciones a la NIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de  Enero 1, 2016
participaciones en Operaciones
Conjuntas

Modificaciones a la NIC 16y Agricultura: Plantas productoras Enero |, 2016
laNIC 41

Modificaciones a Iz NIC 27 Meéiodo de Parficipacion en Estados  Enero 1, 20186
Financieros Separados

Modificaciones a la NIIF 10y Venta o Coniribucién de Activos Enero 1, 2016
fa NIC 28 entre un Inversor y su Asociada o
Negocio Conjunto

Modificaciones a laNHF 10,  Entidades de Inversion: Excepcion  Enero 1, 2016
NIIF 12 y fla NIC 28 de Consolidacion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Beteriore de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alghin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se preduce un cambio en 1as estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualguier cambio en tos supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza ta tasa de
descuento, ta tasa de mortatidad v de rotacion at final de cada afio reportados por la
administracién de la Compadiia. La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas ntiles de vehiculos, maguinaria y equipe - La estimacion de las vidas
ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a ka rente diferido - La Compaitia ha realizado la estimacion de sus impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se reveitirdn en el futaro.

3.5  Mediciones del valor razonable y Ios procesos de valoracion

Algunos de fos activos v pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos
de informacion financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafia utiliza datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible.
Cuando los indicadores del nivel | no estan disponibles, la Compafiia desarrolla sus
tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracion, La Administracidn
trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos calificados para establecer las
técnicas de valoracion adecuados v variables del modelo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de 1.5, ddlares)
Instituciones Financieras:
Banco Produbanco 438 501

Total | 438 501

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

Un resumen de cuentas v documentos por cobrar corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014

{en miles de U8, délares)

Cuentas y documentos por cobrar comerciales corrientes:

Clientes locales (1) _ 1,585 1,093

Provisién para cuentas dudosas (44) {35)
Subtotal 1.541 1,058
Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes:

Préstamos a empleados 9 35
Subtotal 9 35
Total L350 1,093



(1} Un detalie de antigiiedad de clientes es como sigue::

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.S. dolares)

Por vencer 556 387
| a 30 dias 448 224
30 a 60 dias 158 P8
60 a 90 dias 60 OO
90 a 180 dias 155 126
180 a 360 dias 97 76
Mayor a 360 dias 108 62
Tolal 1,585 1,093

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
{en miles de UK, dolares)

Atriendos prepagados 2
Anticipos a proveedores dbr 82
Total ALl B4
7. PROPIEDADES Y EQUIPD
Un resumen de propiedades v equipo es como sigue:
... Diciembre 31.,...
2015 2014
{en miles de U.8. délares)
Costo o valuacion 717 219
Depreciacion acumulada (108) (89
Total 609 130
Clasificacion.
Terrenos 304
Maquinaria y equipo 48 46
Vehiculos 252 159
Muebles vy enseres 7 7
Equipo de computacion 2 7
Activos en transito 164 .
Total ] 219
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Un resumen de cuentas y documentos por pagar corrientes es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Cuentas v documenios por pagar comerciales corrientes:

Proveedores {ocales 1,094 668
Subtotal 1.094 568
Otras cuentas v documentos por pagar corrientes:

Obligaciones con partes relacionadas (1) 848 613

(tras cuentas por pagar 30
Subtotal 878 613
Total 1972 1281

(B Al 31 de diciembre del 2015y 2014, corresponden a saldos pendientes de pago a partes

relacionadas de la Compafiia, los mismos que no generan intereses v serdn liguidados
en el corto plaze.

9. IMPUESTOS

9.1 Pasives por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es
comao sigue:

... Diciembre 31,...
2045 2014
{en miles de U8, dblares)

FPasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar i3 13

Otros impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 5 4

Retenciones en la fuente de impuesio a la renta

por pagar 3 4
Subtotal 10 B
Total 23 21

9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion

enire la utilidad segin estados financieros v ef gasto por impuesto a la renta corriente, €3
como sigue:



8.3

2015 2014
{en miles de U.8. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto 222 202
alarenta

Gastos no deducibles 46 33

Utilidad gravable 268 235

Impuestoe a la renta causado (1) _59 52

Anticipo calculado (2) 29 32

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
{(mavor entre Iy 2) .29 32

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calenla 20 un 22% sobre las wtilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, a partir del afo 2015, la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre {a proporcién de la base imponible que
cofresponda a la participacion directa o indirecia de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, Si
dicha participacion excede del 30% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 4 la renta minimo el valor del
anticipo catculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 20135, la Compafifa determiné como anticipe de impuesto a ia renta la suma
de US$29 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USE59 mil.
Consecuentemente, la Compafifa registrd en resultados US$59 mil equivalente al
impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades iributarias hasta
el afio 2012 y por tanto son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2013 al
2013,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de 1a provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2014

(en miles de U8, dolares)
Saldos al comienzo det afio 13 5
Provisidn del afio 59 52
Retenciones en ja fuente compensadas (46) (5
Pagos efectuados {13 (39
Saldos al fin del afio 13 13

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones n la fuente recibidas,



9.4  Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutive 539, publicado en el Registro
Oficial 407-38, incluyendo aspectos relevantes relativos al reconocimiento de impuestos
diferidos. Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la téenica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivoes por impuestos diferidos, unicamente en los
siguientes casos v condiciones gue aplican a la compafiia:

i. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se regisiren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este coneepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzea la venta o
autoconsuma del inventario,

2. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean wtilizados en el proceso
productive del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en ¢l que
se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la
finalizacion de su vida utit.

3. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio v
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo ¢n el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

4. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términeos ¥ condiciones establecidos en fa Ley v en el Reglamento,

3. L.os eréditos tributarios no utilizados, generados en periedos anteriores, en los iérminos
y condiciones establecidos en fa Ley y en el Reglamento.

8.5  Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal ~ Con fecha
29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion de! Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto 2 la Renta
«  Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la
Renta, la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

. Exenciones

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos v
utilidades, determinando que si ef beneficiario efectivo de las wtilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en
el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.
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+ Se elimina la exoneracion para fa ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa det 5% del valor real de la transaccion.

Se establece la exoneracion para los ingresos que obtengan los fideicomisos
mercantiles siempre gue no realicen una actividad empresarial v los
constituyentes o beneficiarios no sean residentes en paraisos fiscales.

Se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero, ast como a las inversiones en valores de renta fija para
las sociedades.

Se agrega una exoneracidn para lag nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10
afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversidn. 5i las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios més.

. Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no serd deducible.

* Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

- Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributaric Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece
que las mismas s¢ determinardn via Reglamento,

< No se consideraran deducibles los gastos de promocién y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecera la
autoridad sanitarta competente,

© B establece el limite del 20% para ta deducibilidad de gasios de regalias,
servicios téonicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado con
partes refacionadas del exterior o entre Compaiiias ecuatorianas que tengan una
tasa diferente de impuesto a la renta,

+ No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital gue se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos inlangibles con vida il
indefinida,

» Tarifa de Impuesio a Iz Renta

Se introducen reformas a Ja tarifa del Impuesto a fa Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general det Impuesto a la Renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Heuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
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sociedad receptora de la inversidn actuar como “sustitute” del contribuyente y
efectuar la retencion del impuesto.

Se modifican los porcentajes de retencidn en la fuente de Impuesto a la Renta
en 10s pagos que se efectien por concepto de pagos de primas de cesion o
reaseguros en el exterior, de acuerdo a las siguientes condiciones:

Bl 75% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente en ei Ecuador, cuando no superen el porcentaje
sefialado por {a autoridad reguladora de seguros.

« ElF50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje
sefialado por fa awioridad reguladora de segusos,

En caso de que [a sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendra en la fuente
sobre et 100% de la prima.

« Anticipo de Impuesto 3 Ja Renta

Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo v del patrimonio,

Se excluird del calcuio del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gasios incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad ¢
innovacion tecnologica v aquelias inversiones nuevas v productivas v gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el
pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

impuesto a la Salida de Divisas
. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos unicamente respecto de aguellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.
- Be establece como hecho generador det ISD cualguier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior
10. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un detalle de pasivos corrientes por beneficios a los empleados fueron como sigue:
... Diciembre 31, ...

2015 2014
{en miles de U.S. dolares)

Participacion a trabajadores por pagar {(1): 3¢ 36
Obligaciones con el IESS 3 4
Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados A8 24
Total 62 64
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Un movimiento de la participacidn a trabajadores por pagar es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 36 31
Provision del afio 39 36
Pagos efectuados (36) 3h
Saldos ai fin del afo 39 36

1i. PATRIMONIO DE LOS 80CI0S
11.1 Capital social

A1 31 de diciembre del 2015 v 2014, el capital social autorizado consiste de 10,000
acciones de USST valor nominal unitario.

11.2  Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anuai sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

£8.3  Resultados acumulados por adopcion de NITF's

La Compafiia ha registrado ajustes en wiilidades reienidas de USH14 mil) resultantes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF.

12. INGRESOS
Un resumen de ingresos es como sigue:
. Diciembre 31,...
2015 2014

(en miles de U5, dolares)

Ingresos de actividades ordinarias:

Venta de bienes 8,670 6,075

Diescuento en venias (382) (113)

Devolueidn en ventas (3,759 (1.685)
Subtotal 4,529 4,277
Otros ingresos 3
Total 4,529 A280
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13, GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de los gastos de administracion por su naturaleza es como sigue;
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en miles de U.S, dblares)

Gastos por beneficics a los empleados:

Sueldos v beneficios sociales 307 259
Desahucio y jubilacion patronal 3 4
Otros gastos del personal 5 4
Honorarios y servicios profesionales 19 _58
Subtotal 339 325
Gastos por depreciaciones .26 28
(Otros gastos:
Arrendamientos 17 15
Transporte 66 84
Seguros 7 7
Mantenimienios 23 75
Combustibles y lubricanies g 5
Suministros y materiales 8 153
Servicios basicos 1 1
Impuestos y contribuciones 13 8
Otros gastos 25 sy
Subtotat 68 400
Total 234 30

14. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a criterio de la Administracion de la Compafiia y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 22 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

© . Los estados financieros par ef afio ferminado ¢l 31 de diciembee dél 2015 han sido aprobados por
In Administracidn-de ln Compaiiia y serin prespatados d la Junts de Acclonistas parasu .
‘aprobacién, En opinidn de la Administracion de la Compatifa; los esiados financieros serdn

- aprobadespor Ix Junta de Accionistas sin modificaciones.

Pauling Rogama . Casafing Olobs
Goerenl General o Contadora Giepetal
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