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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de Plastilimpio S.A.:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Plastilimpio S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el ailo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, as{
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para una opinién calificada de auditoria.

Bases para Calificar la Opinion

Durante el afio 2014, la Compaiiia efectué una depuracién de sus cuentas de inventarios registrando en
el costo de ventas ciertos ajustes como resultado de dicho andlisis. En razén de esta circunstancia y
debido a la naturaleza de los registros contables, no nos ha sido posible por otros medios de auditoria,
determinar la razonabilidad de los posibles efectos en los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2014.

Ignacio Asin y Vicente Heredia (sector San Fernando] bloque "C" 206
fono: 2522-180 celular 098-708-353
- [ito -Ecuador




Opinion Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos de Bases
para Calificar la Opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Plastilimpio S.A. al 31 de diciembre del 2014, el
resultado integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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PLASTILIMPIO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientles

PROPIEDADES Y EQUIPOS

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2014 2013

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participacidn a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y olras cuentas por pagar
Total pasivos corrienles

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos
Obligaciones con partes relacionadas
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver nolas a los estados [inancieros

4 501
5 1,058
49
6 182
1790
7 130
L3920
8 968
9 6
10 13
— 33
1,052
16
11 313
3
332

12
10
36
—490
336
L1920

524
776
151
211
1662

156
LE18

r—'--) e
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Paulina Rosanfa
Gerente General

Catalina Oleas
Contadora General



PLASTILIMPIO S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién v ventas
Gastos financieros

Participacidn a empleados

Otros (ingresos) gastos, neto
Total

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

RESULTADO DEL ANO

Otro resultado integral - pérdida actuarial

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

13

14

10

11

2014 2013
(en miles de U.S.
délares)

4277 4,455
3.236 3,664
LO41 191

750 580

4 8

36 31
49 —6)
839 _613
202 178
45 48
157 130
— —
—lad el

o
rs.q‘umﬁ@zmm

Patlifa Rosania
Gerente General
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PLASTILIMPIO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014

{(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DEOPERACION:

Recibido de clientes 3,995 4,390
Pagos a proveedores y a empleados (3.901) (4.346)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 94 44

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo v flujo neto de efectivo

utilizado en actividades de inversién 21}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
(Disminucion) Incremento de obligaciones con partes relacionadas y
efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (117) 24
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
(Disminucion) Incremento neto en efectivo en caja y bancos (23) 47
Saldos al comienzo del afio 524 477
SALDOS AL FIN DEL ANO 501 524

(Contintig,,.}
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Paulina Rosania
Gerente General

Catalin Oleas
Contadora General



PLASTILIMPIO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del ejercicio 154 130
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 26 16
Obligaciones por beneficios definidos 7 4
Participacidn a empleados 36 31
Impuesto a la renta 45 48
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (282) (65)
Inventarios 102 {151)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 29 (93)
Cuentas por pagar 4 240
Gastos acumulados y olras cuenlas por pagar (67) (119)
Otros pasivos s = =3
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 94 34
Ver notas a los estados financicros
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Paulna Rosania Catalina Oleas
Gerente General Contadora General




PLASTILIMPIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Plastilimpio S.A., se constituyé en la ciudad de Quito, el 30 de mayo del 2007,
mediante resolucién No. 07.Q.1J.002705 del 27 de junio de 2007 otorgado por la Superintendencia
de Compaiiias y su inscripcion en el Registro Mercantil con fecha 14 de marzo del 2012.

Su objeto social constituye la produccién, importacion, exportacion, distribucién y
comercializacion de productos plasticos y de limpieza para el drea de la agricultura, agroindustria
e industria y en general productos de uso doméstico.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo tanto
los estados financieros se presentan en délares de Estados Unidos, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdérico excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y saldos en bancos. Los sobregiros

bancarios, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.



2.5.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.5.1. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro

2.5.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.5.3. Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo
y la obligacidén asociada por los valores que tendria que pagar.



2.6.

2.7.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mads los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacién y condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de
rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario
del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Propiedades y equipos

2.71

2.7.2

2.7.3

Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo de
adquisicidn.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Item Afios
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computo

Vehiculos 8

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos; se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados.

-10 -



2.8.

2.9.

2.74

Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.81

2.8.2

2.8.3

Impuestos

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo

-11 -



2.10.

2.11.

2.12.

por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafiia tenga
una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar
de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligaciéon usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provisién como motivo
del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Beneficios a los empleados

2.11.1 Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales en base al método del
devengado.

2.11.2 Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo
Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia

futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre
la base de calculos actuariales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

-12 -



. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.
2.13. Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
2.14. Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aiin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de
vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones ala NIIF 11~ Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16 y  Clarificacién de los métodos

la NIC 38 aceptables de depreciacién y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepciones

limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2011 - 2013 Julio 1, 2014

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendrdn un impacto
significativo sobre los estados financieros y revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

2.15. Administracion de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos

de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
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financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero
de la Compaiifa.

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracion
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades
operativas.

2.15.1. Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S. ddlares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de
América.

Riesgo de variaciones en los precios de sus inversiones

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversién que
adquiere. Sin embargo, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada
en su monitoreo constante, y la adecuada valuacién realizada por la
Administracién en los estados financieros, que permite observar cualquier
variacién adversa de manera oportuna.

Riesgo en las tasas de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de
interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son relativamente fijas.

2.15.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafifa. La Compaififa no tiene riesgos por este concepto, debido a que la
cartera corresponde a saldos que no superan los 30 dias desde la fecha de venta
de los bienes.

2.15.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la entidad
econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1.

3.2.

3.3.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Durante el afio 2014, la Compaififa no ha establecido indicios que pudieran indicar posibles
pérdidas por deterioro de sus propiedades y equipos e inversiones; razén por la cual no se ha
visto en la necesidad de realizar algin ajuste.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles

La estimacién de las vidas ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.7.3
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3.4.

3.5.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertirdn en el futuro.

Valuacion de instrumentos financieros

La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.

Para aquellos casos en los que la informacién de mercado es escasa o nula, ha utilizado
técnicas de valuacidn basadas en andlisis de flujos futuros descontados a valor presente,
aplicando tasas de descuento comparables para instrumentos similares en el mercado.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo en caja 2
Efectivo en bancos 501 522
Total 501 524

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes locales (1) 1,093 783
Provision para cuentas dudosas (35) (D
Total 1,058 776
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(1) Clientes locales: Un detalle de clientes locales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Textiquim Cia. Ltda. 219 40
Rosania Ariss Maria Daniela 97
Caterfood Broadliner S.A. 96 63
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 65
SEM Facility Servicios Complementarios S. A. 55
Ministerio de Justicia Derechos Humanos y Cultos 48
Municipalidad de Guayaquil 33
Escuela Superior Politécnica del Litoral Espol 23
GADM de Babahoyo 21
Admon Distribuidores 173
Silogic S.C. 31
Imporplast 29
Hilsea Investments Limited 27
Mergama S.A. 27
Otros clientes menores 436 393
Total 1,093 783

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos a terceros 126 102
Impuestos anticipados 37 97
Préstamos a terceros 17 6
Deudores varios 2 2
Total 182 207

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:
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Maquinaria ~ Muebles y Equipo de
y equipo enseres cémputo Vehiculos
... (en miles de U.S. dolares) ...

Costo o valuacién

Saldo al 31 de diciembre de 2012 46 5 147

Adquisiciones

BN
)
—_
8]

Saldo al 31 de diciembre de 2013

y 2014 46 1 1 159
Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2012 14 2 31
Gasto por depreciacion 4 _ 2 10
Saldo al 31 de diciembre de 2013 18 4 41
Gasto por depreciacion 7 1 2 16
Saldo al 31 de diciembre de 2014 25 1 6 57

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar a proveedores es como sigue:

Total

198

[\
[@)}

18

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. 197 349
Textiquim Cfia. Ltda. 149 121
Imporplast 106 155
Jaime Ivan Cabrera Bueno 41
Angulo Osorio José Xavier 40
German Séanchez Luis Rubén 23
Rios Moncada Cesar Augusto 14
Pydaco Cia. Ltda. 13
Granja Iza Maria Eugenia 7 13
Representaciones Chircom Cia. Ltda. 7 13
Sebra cuentas en participacion 2 15
Tuqueres Alicia del Rocio 19
Calbaqg S.A. 15
Imporfactory Cia. Ltda. 15
Umco 15
Otros proveedores 369 194
Total 968 24

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores son como sigue:
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2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 31 27
Provision del afio 36 31
Pagos efectuados (1) 27)

Saldos al fin del afio

5
(@)

31

10. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
11.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre el resultado segtin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Resultado antes de impuesto a la renta 202 178
Gastos no deducibles 33 38
Utilidad gravable 235 216
Impuesto a la renta causado (1) 52 48
Anticipo calculado (2) _32 23

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Al 31 de diciembre del 2014, el gasto impuesto a la
renta incluye un ajuste por impuestos diferidos de US$7 mil.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

De acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se

constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 5 5
Provisién del afio 52 48
Pagos efectuados (%) &)
Compensaciones con retenciones (39) 43)
Saldos al fin del afio 1 _S5
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2014.

11.2 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la
Renta, la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en
el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinardn via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de

acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.
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. Utilidad en la Enajenacién de Acciones

- Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion.

. Tarifa de Impuesto a la Renta

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcioén de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar la retencién del impuesto.

. Anticipo de Impuesto a la Renta

- Para efectos del cédlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir
en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

- Se excluird del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta
que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas
- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos

definidos por el Comité de Politica Tributaria.

- Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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11. PATRIMONIO
12.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social autorizado consiste de 10,000
acciones de US$1 valor nominal unitario.

12.2 Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

12.3 Resultados acumulados por adopcion de NIIF’s

La Compaiifa ha registrado ajustes en utilidades retenidas de US$14mil, resultantes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.

12. VENTAS NETAS

Un resumen de ventas netas €S como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Venta de bienes 6,075 5,422
Descuento en ventas (113) (205)
Devolucion en ventas (1,685) (762)
Total 4,277 4,455

-22 -



14.

15.

16.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos de administracidn es como sigue:

Sueldos v beneficios
Suministros y materiales
Transporte vy movilizacion
Mantenimiento
Honorarios profesionales
Provision incobrables
Depreciaciones
Arrendamiento

Impuesios

Otros gastos

Total

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
256 240
118 Bg
84 i)
73 10
58
28
25 24
15 13
9 at
82 106
130 380

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 10 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn
de la Gerencia del Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de

Accionistas sin modificaciones,

Yy e

I

Paulina Rosania
Gerente General

Catﬁ’l'pf Oleas
Contadora General



