INFORME DE GEREMNCIA A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DEL EIERCICIO ECONONMICD Z20LE
LSefores Socias

Encumplirmients de fas disoosiciones legales y Io establecido eniesestiaivios saciaies de |z comparia,
la administracicn presenta-a usteces el infarme economico del ejercicio correspandiante al afo 2018,
Este informe contiene el enalisis de los acontecimientas v resditadas dal afia en mencién @ incluye s
previsiones para gl ano 2018,

ENTORNOD

En Bl afia 3018 la ecenomia acuatoriana tuvd un crecimiento anuat de 1,8%, toralizando $108-398
miilares Bn t@rminss carrientas segun datas proporcionadoes por ei Banto Cenmtral Existe una
reduccian economica en relacian al #ho 2007 gue fues del 3,0%

El cracimianta de 1 4% cel PIB se explica por: |} mayor gasto de consuma final de goblerny general
12.9%) i}, pumento de 2.7% en el gesto de consumao fingl de los hogares: i) mayor farmagion bruta
de cepitel Hja (FEER) [, 1%); y o] incremento ded 09% ge las exporaciones de bisnes v senvicios, Par
sl parte, las (mpartaciones: de blenes y servicios un 2018 fueron mayores en 5.8% respecic 4 1as
registiadas an J017

£l desemplen y subemplec siguen siends un gran problemas, oe la paklacion ecopcmicameante actlva
no tiene un emplec estanie, Aparentemente la falta de crecimiento en la invarsion privada, s ung de
pe factores que (nfluge ep la falta de nuevas  emplecs, pues el sectar poblico so ha Sico
tradiciznalmante un ente generzdosde emplea.

L& EMPRESA

Para la emprosa, glafo 2018 fue unafio de decreécimienta Importante en sus ingresosy pareénde el
resultada econdmica ria fue el ecperade. Slanalizames o que ha pasado en los Gltimos 4 afasvamos
gue las utilidades venian ingrementandase, sin embarge an &l 2018 |3 empresa no 'ogra reCuperarse
debidn al incremento del mercade informat

Cumplimiento de las Narmas Internacionales de Informacicn Financiera - NIIF para PYMES

La -Agminisiraciar 25 responsable por |2 preparacién v presentaclian razonabis de las estados
financieros de conformidag can les Marmes internacianales de informacién Financiera. - MIF parg
PYMES  lacualincluye s disefio, implementacion v la mantensdn del Controd Internc relevanie para
lg preparacion v presentacion razonable de los Estados Financleras, ‘os cualas astan llores de
rEpresertaciones errdneas de importancia relatva, ¥a s8a debide & fraude o arror

A o largo del 2018 =e cantinud trabajando con asesorigs contabies praparanco ia informacian para
que cumpla los requernmientos exigides par los entes de control en lo referente a la presentacian de
nformacion contable baja las notmas NIF para PYMES. Los resuitados de esta nuava valoradion se
ven reflejados en los balances de situacidn de nuestra empresa con los ajusies reguerides de |3
EMpresa.

RESULTADOS

A cantinuacien, se presentan las cifras mas relevantes de los resultados el ejercinio y |2 giuacion
financizra 4l 31 de diciembra del 2018



2018 | 207

Activp
Actlve carrignte

3891095 | 72.185,46
Activa no corriente |

| 279 432 05 29721910
TOTAL ACTVO

| 316.343,00 359.374,56
Pasivo
Pasivo corriente

| 148,429,38 33.502.57

Pasive na corrlente _ _
164.516 34 198.519.28 |

Patrimonio Nete |
| (13739728 | 13715251 |
| 2018 ' 2017
Ingresas 129.304.51
| 191.020456 |
Castos y gAsI0s ' | 12155138
1590.705.42
Utilidad [cespuss de I |
impuestos ¥ 5.087.88
participacion] 200,83

FINANZAS

En base b los Estados Fnancieras del pericdo de enerp a diciembre dal 2018, se menciona io siguisnle

1 LIQUIDEZ
3.3 Liguidez Carriente 4,56
1.2 | Prueba Acida 1,79
1 | Tesarerla 146
| —
2  SOLVENCIA _
2.1 Endeudamisnto de! Activo 0587
id Endeudamiente Patrimonia 1,30
23 Endeudamiento def Actvo Filo | 0,45
2.4 | Apalancarmenio 2,30
2.5 Apatancamiento Financierc 2.30
3 GESTION




3.1 Rotacion de Cartera | 117.88
3.2 | Ratacidn de Active Fijo 0,51
B | Rotacisn de Ventas 0,57

3.4 T Parinde Madio de Cobranza 3,82
3.5 | Perictn Mecia de Pago 27,25
1.6 | Impacts Gta. Adm. ¥ Vias. 0,33
3.7 Impacto Financierg c.a7

4 RENTABILIDAD

4.1 ‘arger Bruta | 0,33

42 _ Aentabilidad Neta de ventas | 00014873

1. INDICADORES DE LIQUIDEZ

La razdn de liguldes corriente es de 1,56, Esto representa el 0,39 gue quiere decir que la
EMPresd pusde pagara sus acreedares liguidando su actlva corriente al 39% de si valar én libres.

La razén rapida o prueba dcida es de 1.79. Lo que nos indica que la empresa puede
comedamenle pagar sus pasives circufantes sin necesidad ce liquidar su Inventario

La razen de tescrerla és de 2.46. Ef valcr dptimo ec alrededor de 1, por lo que |g% 2,46 nos
indica gue estamos infrautihzande 2l realzable v ol disponible,

2. INDICADORES DE SOLVENCIA

£l engeudamiento del active es de 0.57 o gue nos ndica gue 'a empresa tiene un patnmeonig
optimgo sea mantenemos |2 meta de la estructura financiera

El endeéudamientd patrimonizi 25 de 130 esto nos moiEa gue el palrimonio o8 |8 emprésa esta
comprometida en un 130% con los acresdarss et decr @ empresa Bene un nivel muy ato ge
endevdamento.

El apalarcarienta es de 2,30 nos indica gue lz emoreda tiene 230% en activos comparados con ef
valor ge su patrimanio

3, INDICADORES DE GESTION
La rotacitn de cartera és de 117,88 para el afo 2018 o que nos Ind'ca que la cartera de 51,537,33

los cambie a efective 117,88 veces osea la conversion de la cartera a efectiva fue mis dgil, esio se
gelid a que para este afo 2018 casi todas a5 ventas fueran en efectiva,



La rotacidn de activa fijos &8 de 0.51 io gue nas permite interpratar gue la empress rata suactve
fijp enel 2018, 0.51 vecas

La rotacidn de ventas es de 0,57 esto nos indica que [a empresa logro vender 0,57 centavos por
cadaddlar Invertids o Bctivos.

£l periodo meglo de cobranza es de 3,87 gses la empresa demora 4 gigs en recuperar |3 cartera,
BsiD 25 5ano comparaos con el aftc 2017 qgue foe de 71 dias, es decir que para el =70 2018 fue aficente
Iz recuperacion de fa cartera

El peniodo megic de pago es de 27,25 estc nos indica que 1a empresa se cemora 27 dias &n pagar
& sus proveedores &5 decir gue ‘a8 emporesa esta dentfo de 105 plagos acordados a pagar con Sus
proveedorss.

£l impacto de gastos administrathvas y ventas es de 0,33 lo gue nos indica gue la empresa debe
inverti- en gastas de ventas y admipisiracice el 0,33% en ol aflo 2018 de fas ventas realizadas

4, INDICADORES DE RENTABILIDAD

£l masgen brulo @4 de 0,33 &sto nos indica gue por tada dolar vendids, fa emoresa gerera una
utilidad bruta del £.33% para el 370 2012 gue comparado con el afia 2017 que fue de 0 45% podemos
aprecar gue el margen brato disminuyo del afo 2017 a 2018 lo cusi nos levea concluir gue ios costos
oe vientas fusron mayores para el afio 2018 con relacién al antericr

PERSPECTIVAS FARA EL 2015

De aruerda 3 los datas oficiales 8l P18 en et 2019 crecerd tambign gn un 2,2%, |3 brecha fiscal sigue
siendo impartante y el gobierna cantinua Incrementade (8 deuda publica, por lo que a5 impartante
un guste del tamafo del estado.

E! Gobizrno de Ecoador también gueere mejocar la balanza ge pagos medanis un mejor conlrol de
salida de divisas conla aplicackon de un programa de apoyo decidido a [ produccidn nacioral y a la
atraccgn de inversignes praadas

Par lo anteriprmente expuesto, las perspectivas de la economla ecuatariana para el 2019 continan
sienga extremadamenta dificlles.

El presenteafio serd nuevaments un afio de retes en un periodo de inestanilidad economica, debamos
buscar oportunidades con nuevas clentes v fortalecer nuestras relaclones con nuestros clientes
haoituaies.

DESTING DE LAS UTILIDADES

Sefores socios, de acuerdo # las cifras presentadas, (2 compaitis cuenta cor wtilidacdes netas por
200,83, dehido 3 s situacon financiers v & panorama nacional s recomienda acumular esta
pequens utiidag,

Para conciulr, tefares soclos, guiero expresaries mi agradecmiente por 13 confianza y apoyo
depositaco enlos ejecutivas y [a Gerenc, io cudl na hace sing comnpraometernos dé una mayor manera



EN Canseguir ips onjetivos de crecimients de la empresa v proveccian jnternacional en [os afos
verideros

MG, BAFAEL HERED!A, MLB.A
GEREMTE GEMERAL



