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AHDI CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ACTIVOS

s0 ACTIVOS CORRIENTES:

54 (iy Efectivo y equivalentes de efectivo

54 (n) Cuentas comerciales por cobrar

54 (g) Otros activos

54 (n) Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
54 (a) Propiedades, planta y equipo
54 (o) Otros activos
54 (0) Activos por impuestos diferidos
Total activos no cormrientes

Notas

(Cole &) B -8

0 0o~

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. ddlares)

722,940 441 447
108,521 29,057
213,901 915,062
. 2,128 19.060
1,048 490 1,404,626
806,078 770,991
66,494 101,865
14,459 14,459
887,031 —_ 887,316




NIC 1. 60
NIC 1. 54 (k)
NIC 1. 54 (n)
NIC 1. 54 (1)
NIC 1. 55
NIC 1.55

NIC 1.55
NIC 1.55
NIC 1.54 (i)

NIC 1. 55
NIC 1. 55
NIC 1. 85

NIC 1. 55

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Otros pasivos

Obligacion de beneficios definidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion de beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Notas

14
15

17

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. dolares)

96,553 222,396
50,160 6,964
83,464 46,294
899,056 1,303,178
1,570 3,932

1,131,703 _1.582.764

395,367 469,079
2,429 2,429
14,967 14,967
412,763 __486.475

1.544.466 2,069,239

1,000 1,000
129,819 129,819
116,982 42,976
(25,885) (25,885)
169,139 74,793
391,055 222,703

are”
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NIC 1.82(a)

NIC 1.99
NIC 1.99

NIC 1

NIC 1.85
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AHDI CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

Notas

Ingresos 17

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 18
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Gastos financieros

Participacion trabajadores

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTROS GASTOS(INGRESOS)
Otros ingresos (rembolso)
Gastos no deducibles
Rendimientos financieros

Total otros gastos (ingresos)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menos:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

/

XX 2 ﬁﬁdﬁﬁe r

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
(en U.S. dolares)

1,586,876 1,210,567
416,195 470,474
1,086,854 715,934
'36,114 9,805
39,680 17,244
1,578,843 1,213,718
8,033 (3,151)
235,669 100,483
28,397 1,958
—9.550 — 2,083
216,882 100,608
224,855 97,718
55,716 22,925
—169,139 —l4.793
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AHDI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Notas 2013
NIC7.10  FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,564,902
Pagos a proveedores y a empleados (848,183)
Otros ingresos (gastos), neto (208,566)
Impuesto a la renta corriente ' (55,716)
Impuesto a la renta diferido (39.680)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion 412,757
NIC7.10  FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion activos intangibles (57,552)
Flujo neto de efectivo utilizado en (67,552)

actividades de inversion

NIC7.10  FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO: (73,712
Préstamos y otros pasivos financieros
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Financiamiento (73.712)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de

efectivo 281,494
Saldos al comienzo del afio 441,447
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 722,940
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AHDI CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Notas 2013
NIC7.10 CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
NIC7.18(b) Pérdida del afio 169,139
Depreciacion de propiedades 22,465
Ajuste (787)
Cuentas comerciales por pagar (80,464)
Otros activos 736,534
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos 16,932
Cuentas comerciales por pagar (125,844)
NIC735  Pasivo por impuesto corriente 43,196
Otros pasivos (403,221)
Provisiones por pagar 37,170
Impuestos diferidos por pagar (2,363)
Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacion __412,757

—

Ing. Adriana Hoyos a Marmol
Gerente General ntadora General
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AHDI CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1I

2.

21

2.2
NIC 1.17 (b)

L%

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AHDI CIA. LTDA. , fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el 3 de julio del
2007 y tiene su domicilio principal en el Cantén Quito, Provincia de Pichincha y su
actividad principal es la prestacion de servicios de disefio interior y decoracion; vy, la
importacién, comercializacion y exportacion de articulos de decoracion. La sociedad
podra celebrar, ejecutar, desarrollar y llevar a término todos aquellos actos o contratos
relacionados directamente con los que constituyen su objeto social y permitido por la
ley.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el personal total de la Compafiia alcanza 22
empleados y 26 empleados respectivamente a cargo de la administracion de la
compania.

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros. La informacién contenida en los estados financieros es
responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

La direccion registrada de la Compafiia es Eloy Alfaro y Suiza N33-67.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacioén - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos

edicién y o de revelacién en lqg estados financiergs, se determina sobre una base

te i?ﬁ cxeepCidnmge laci dados en
ione S [ an @4 %F ci de leasing
que est ro-ael dlcarice 7 ic S que e algunas

similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.3

2.4,
NP 7 38147

2,5,

NIC l! 73 (anin)

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de impertancia de los
Insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a
continuacién;

Nivel 1: San precios colizados {sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos icénticos que la entidad puede acceder a la fecha da medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios catizados Incluldos en el Nivel 1 qua saan
abservables para el activo o paslva, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos san datos no observables para el activo o pasiva,

A conlinuackin se describan las principales po,litica's contables adoptadas en Ia
preparacion de estos astados financleros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efsciivo y equivalertes de efective incluye
aguelios activos financiaros liquidos, depositas o inversiones financieras liquidas, que sa
pueden transformar rapidamente en efectiva ‘en un plazo inferior 3 tres mesas y
sobreglros  bancarios. Los sobreglros bancarios son presentados coma pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera, Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no dervados con pages fijus o determinabies, que na cotizan en un mercado
activa.

Después del reconocimiento inicisl, a valor razonahble, se miden al costo amortizado
utiiizando ¢l métado de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se recenace &n el estado de
resultados integrales y se caloulan utifizando is tasa de intards efectiva, excepto para las
Cuentas por cobrar a corto plazo cuando el recorocimiento dal interés resultare
inmatenial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 90 dias,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision péra reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcibn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacian de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carrientss, excepto ios vencimientas superiores @ 12 mases desde Ia fecha del estado
de situacién financiera. que se clasifican coma activos no camientas, El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas per cobrar se revalan an s Nota 5

Otros actlvos - Comesponde a préstamos antregacdos a empleados de acuerdo & lss
peliticas intemas de la Compania asi también como. anticipo a proveedares, otras
cuantss par cobrar, cuentas por cobrar socios. Nata 8,

dershare™

2.6.1, Madici I_mo lento - Las paridas de propiedades,
planta y equipo se miden Inicialmente por su costo.

planta y [SQuin@ompeende su precla de adquisicion
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estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considera come costo de las particas de propiedades, planta
Yy equipo, los coslos por préstamos de |a financiacion directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos qua requisran de un perioctdo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta. Nota 8,

2.6.2 Madicidn posterior &l reconocimiento. modelo dal costo - Despues del
reconacimliento Inical, las propiedades, planta vy equipo son ragistradas al costo
menos la depreciacuén acumulada y el importe acumulada de las pérdidas de
deteriora de valor,

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe senalar, que algunas paridas de
propiedades. planta y equipo de la Compadia, requleren ravisiones periodicas,
En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconacidas separadaments
del resto del activa y can un nivel de disgregacion que permia depreciados an el
perfiada que medie entre 13 actual y hasta la sigulente reparacian.

263 Medicion posterior 8! reconocimiento; medelo de revaluacién - Daspuds dal

racanacimiento inicial. los termenes y edificios son presentados a sus valores
revaizados, que son sus valores razonables, en el momento da |as
revaiuacionas, menos |a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valer. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal mansra gue el valor en libros no difiera materlalmants del que.
sa habria calculada utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumanta en la revaluacion de dichos terrenos y edlficlos se reconace en ofro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo praviaments reconocida en resultados, en cuyo casa el aumenio se
acredita a resultados en Ia medida en que se carga Is disminugidon previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacién de dichos terrenos y adificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguna,
mantenido en |3 reserva de revaluacidén de propisdades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo,

Los efectos de ia revaluacién de propiadades, planta y equipo sobra el nmpuesto
a la renta diferddo, se contabilizan y revelan de acuerdo con fa NIC 12 impuesto a
las Ganancias.,

2.6.4. Meétodo de depreciacion, vidas dties y valores residusles - El costa o valor
reveluatio de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
metodo de linea recta. La vide ofil estimada, valor residual y método de
depreciaciin son revisados al final de cada afo, sienda el efecta de cualquier
cambio en el estimade registrada sobre una base prospectiva,

9 %* 2 rSIMBre
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Tipo de Active Vida Gtil

(en anos)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Eguipo de computaclon 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

El método de depreciacion de revela en la nota ¢

2.6.5. Retirc o venta de propiedsdes, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de un activo de propiedadss, planta y equipo es calculada
come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocids en resultados, ' '

En caso de venta o refiro subsiguiente de propledades revaluadas, sl superavit
de revaluacion atiibuible a ia reserva de revaluacidn de propiedades restante es
transferido directamenta a las utitidades retenidas.

2.7. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
NiC 35 ey adquisicion, construccidn o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su usa a vents, son
sumados al costo de estos activas hasta el mamanta en que estén listos para su uso ¢
venta,

El ingreso percibida por la Inversidn temporal en préstamos especificos pendientes para
-sor consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos
para su capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconacidos en resultados durante el periedo
€n que se incurren.

2.8, Préstamos - Ropresentan pasivos finsncieros que se reconacen Iniclalmenta a su valor
Mic 3 1eeby  Azonable, neto de fos costos de fa transaccion incumridos. Estos préstamos se registan
subsecuentemente a su coslo amartizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccion) y al valor de redencion se reconoce en el
eslado de resultados durante al perlodo del préstamo usando el método de Interés
efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo cordente 8 menos que la Compafia tenga
derecho Incondicienatl de di fenr el pago de Ia obligacion por 10 manos 12 meses despuds
de |a fecha del estado de situackén financlera. Nata 13.

29 Cuentas comercial - Las cuentas comerclales par pagar pasivas
0»::07 jaros, no denvados con pa fllos o detsrminables, que no cotizap) £n un

o <. vondershare
Despues del reconocimiento Inicial, a valar razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por Intareses (incluyendo los
interasas implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando Ia tasa

de inter va. ara. las or pagar a corto plazo cuando sl
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activo si es viruaimente segur que se recibira al dessembolsa y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser madido con fiabilidad. Nota 10,

211.1. Confratos ooerosos - Si la Compafia tiere un cantrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
meadidas como una provisidn.  Un contrate aneresa es aquel an el que los
costos inevitablas da cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
-que los beneficios que se esperan recibir del mismo. '

2.12. Beneficlos a empleados

2121, Benefivios definidos: Jubliscidn pafronal y bonificacion por desahucio - La
Compariia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patranal y desahucio.
definidos por ias leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que sa determina anualmante en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
métada da unidad de crédito proyectado. El valor présente de la obligacikin de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usanda i3 tasa de interds determinada par el perita,

Las suposiciones para deteminar el estudio actuarial incluyen datarminaciones
de tasas de descusnto, variaciones en los sueldos y salarios. tasas de
montalidad, edad, sexo, anos de servicio, Incremento en ¢l monta minime de las
pensiones jubilares, entra otros. Debide al jarga plazo que caracteriza a ia
rasarva para obligaciones por benefinios de retiro, la estimacion asta sujeta a
variaciones que podrian ser importantas. El efecto, positivo o negative sabre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resuftados,

Los costes de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de io contraro, son
‘amortizados utilizando el matado de linea recta en el periodo promedio hasta
gue dichos beneficios son otorgades.

2.12:2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utllidadas de la Compadia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utitidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales,

213. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caiculan al valor razonable de la
NG 1455020 cantraprestacian cobmada o por cobrar, tenlendo en cuenta el Imparte estimada da

cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia pueda otorgar,

2131 Venls de bignes - Los ingresos se calculan al valor razonable de ia
0 0 ‘ ntraprestacion ten) 3 el e pRiimado
o LHonuer g

» La Compaﬁia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas. de tipe

significativo, derivados da la propiecad de los hienes.

La Co Bia po conse i ninguna implicacidn en la gestion
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2.10. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta rapresenta ls suma del impuesto a la renta
NIF 7 38(z.37 PO pagar corfianta y el impuesto diferido.

2101, [mpuesfo comiente - El Impuaste por pagar comiente se basa en la utifidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contabie, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que runca son gravables ¢ deducibles. El pasiva de ia
Compania por concepto del iImpuesto corrlente sé calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 8,

2102, Impuesto_diferidce - El impussto diferide sa reconoce sabre fas diferencias
temporarias entra el valor en libros de los activos y pasivos Incluldos én los
estados financiaros y las bases fiscales comespondientes ulilizadas para
determinar |a utilidad gravable. El pasiva par impuesto diferide se reconace
generalmente para lodas ias diferencias fiscales wrnporarlas Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por .causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en |a madida en que resulte probable que la Compariia
disponga da utilidades gravables fuluras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deduclbles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleandc las
tasas fiscales que sa espera sean de aplicacion en el periodo en el que &l
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Companhla deba compensar activos por impuestos diferidos con paslves por
Impuestos diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocida legalmente el derecho de
compengzar, frente a ia autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
‘partidas; y los activos por impuastos diferidos y los pasives por impuastos
diferidos se derivan del impuesto a 1a renta y ia Compaiifa tiene 1a intencion de
liquidar sus activos y pasivos coma netos, Nota 10.

2103, Impuestos corientes v difendos - Los impusstos corientes y diferidos, deberan
feconacerse cama ingresa o gasto, y ser incluidos en el resultada, axcepto sn

lz medida en que hayan surgide de Una IrERSACCION © SUCESD que Sa reconace
fuera del resultado, ya sea en ot resultado Intagral o direclaments en el
patimonio, €n cuyo caso el Impuesto tambidn se recanoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.11.  Provisignes - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal a implicita) como resultado de un sucese pasado, &s probable
gque la Companis tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
ecanomicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacldn,

or estimacion del dasambolsa
share -
| nd Cuando

se mide una provisibn usando gl ﬂu;o = efectwo estimado para cancelar la obligacién
pr&eente su Importe an libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

era la cion de o todos los benaficios econamicos
cancel Wisiin. s cuenta por cobrar comao un
I o - ls‘




. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compalila reclba los baneficlos econdmicos asociados
can'la ransaccian;

' Los costos incurndas, o por incumr, en reiacién con 13 transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

214, Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v
gastos se raconocen 3 medida que san incurrdos, independiantamanta da la fecha en

que se haya realizado gl pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se
conocen.

215. Compensacion de saidos y transacciones - Como norma general en jos estados
financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco s ingresos y gastos. salvo
aquetios casos en los que la compensacion sea requenda o pemitida por alguna noma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 13 transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en ransacciones que, contractualmente o por una
nomma fegal, contemplan fa posibilidad da compensacién y la Compaiiia tiene la
Intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.16. Activos financiercs - Todos los activos financieros se reconocen y dan de bajs a la
NIEE 7.34 fecha de negociacién cuandc se observe la presencia de una compra o venta de un
activa financiera bajo un contrato cuyas condiciones requiersn la entrega del active
durante un periode que generaimente esta regulado por el mercada correspondianta, y
son medides iniciaimente al valor razonable, mas los costos de |a transaccion, excepta
par aguellos activos financieras clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidas &l valor razanabla y cuyos costos de la
transaceién se racanacan an resultados.

Todos los actives financieras reconocidas son posteriormente medidos én su totalidad al
costo amartizada 6 8l valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamas v cuentas a cobrar y activos financiams disponibles para fa
vanta. La clasificacin depende dal propdsilo con gl que sa adquirieron las instrumentos
financieros. La administracidn determina la ciasificacion de sus instrumenios financieros
en el momanto dal racanacimiento inicial.

Fara propositos de clasificar los activos financieros, un Instrumento es un “instrumento
da patrimonla” sl se trata de un na darivado y cumple con la definicion de “patrimanio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion} exceplo por ciertos
instrumentos no derivados con opcldn a venta presentadas como patrimonio para el

izof. Todos los damas activos financiems no derivados son “instrumentos de deuda”,
‘ ‘ ‘ | ™
“ A Sflandie gonBtile COits : gitocBse ¥ os activos
-

e Insire strumentos
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financieros mantenidos para negociar ¢ designados a valor razonable en el

reconocimiento iniclal por ta Administracién de la Compafiia.
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- Activos fingngieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no dervedos con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo. que fa sdministracion de la
Compania tiene la intencidn v la capacidad da mantener hasta su vancimienta,
Si la Compafia vandiese un Imparte significativo de los aclivos financieros
mantanidos hasta su vencimianto, la categorla completa se reclasificaria comao
disponible pata la vents.

Estos activos financleras son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amoriizado
utilizando el metado de ia tasa de interés efectiva manos cualquier deteriorn,

Estos activos finencieros se clasifican en actives na comrientas, excepto
aquellos con vencimiantos originsles inferiores 'a 12 mesas a partir de la fecha
del estado de shuacion financiera, que se ¢lasifican como activos sorrantes,

Cuentss por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotlzan en un mercado activa.

Después dal reconocimiento Inlclal, & valor razonabie, se miden 3l costo
amortizado utilizando el métedo de 1z tasa de Interds efectiva, menos cualqular
deterioro, E! periodo de crédito promedic sobre 1a venta de bienes es de 59
dias,

Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provision para reducls su valar
al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas,

Estos activos financieros se clasifican en actives comientas. excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde fa fecha del estada de situacion
financiers, que se claslfican camo activos no cordantes,

Activos financieros oisponibles pars ia vents - Los -activos financieros
dispanibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o na se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de Ia
transaccion. Paosteriomente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en airo
resultada integral y acumulado en la resarva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones 8s reclasificada a3 resultadas dal
periodo,

incluyen en activos n Pratenda
tHBHoBrSMEres:

Deterioro_de activos finanicieros al costo amortizado - Los actives financierns
‘qua s& miden al costo amomzado. lnduyendo los arrendamientos financieros
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compania continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia

217
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derecho incondicional de difegir el pago de la olngacuén por lo menos Weses
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Pasivos ﬁnancleros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. o pérdida surgida de la remedicion

Cualquie
rrazo econoce 0 resultados.
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2.17.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transacciéon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.17.4 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos’fijos o determinables, que no
NIIF 7.36(c).37 cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.17.5 Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.14.1

2.17.6 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

217.7 |Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.
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218 Modificaciones a la NIC 1 - Presentaclén de estados financieros

Las majoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una sera da modificaciones 8
(A 4.280a) las NIIF, Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de siuacion
IAS 8.28 b) financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza
iedid) una reexpresion retroactiva o reclasificacion de pantidas én sus estados financieros, v b) ia

aplicacion retroactiva, refermulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la

informacidn contenica en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas

especifican gue las notas correspondientes, no son necesarias para acompanar al tercer
eslado de situacion financiera.

En &l afio en cursa, la Compaiia ha aplicade una serle de nuevas y revisadas normas, lo
que no ha dado lugar a efectos materiales sobre ia informacion presentada en el estado de
situacidn financlera al 1 de enero del 2012, De acuerdo con las madificaciones a la NiC 1,
la Compania ha presentado un estado de situacldn financiera sin Ias notas relacionadas, a
excepcion de los requerimientos de revalacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambias
en las Estimaciones Contables y Emores,

2.19 NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012}

En &l aho en curso, la Compania ha aplicada le NIC 19 - Beneficios a los Empleadas
{revisada an el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez:

La NIC 19 (ravisada an el 2012) cambia la contabilizacldn de fos planes de beneficlos
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los camblos en las obligaciones por beneficios definidos v los activos
del plan. Las modificaciones. requieren el raconocimiento de los camblos an las
nbligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del pian cuando
se producen, y por lo tanto eliminan fa el método de la "banda de fluctuacldn® parmitida por
la version previa de la NIC 19, y acelera al raconocimiento de los costos de servicios
pasados.

Adicionalmente. todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuavas medicionss) se
reconocen inmediatamenta en otro resultado Integral. Paor otra parte, el costo de interés v
rendimiento esperado de los aclivos del plan utilizados en ia versién previa da la NIC 18 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segdn la NIC 19 {revisada en &l 2012),
s& caloula aplicando la tasa de descuento nsla sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidas &n al
resultado del periado y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, |a NIC
19 (revisada en el 2012) Introduce algunos cambios en la presentacion del costo por
beneficic definidos incluyendo extensas revelacicnes adicionales.

A partir dal 1 da enero del 2013, 1a Compaiila ha aplicado las disposicionés transiorias
periinentes de la NIC 19 - Beneficlos a los Empleados, y ha actualizade los importes
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2.20 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre fos estados financieros

138525 NIIF Tiulo Efective & partit
Enrriendas & la NIIF 7 Reweiaciones - Transferencias de Julia 1. 2012
acthvog financieros
Enmiendas & ta NIC 12 Impuesios diferidos - Recuzeracikdr Enexro 1, 2013
de acivos subyacentes

La Administraclon considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el
ano 2013, detalladas snteriorments, na ha tenido un efecto material sabre la posicion
financiera de 1a Compaiila, los resultados de sus operaclones o sus flujos de efectivo.

2,21 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compafila no ha aplicado las siquisntes Nomnas Intemacianales de Informacion

Financiera (NIIF), Nommas Internacionsles de Contabllidad (NIC) & Interpretaciones del
Comite (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero-a6n no son efectivas:

NIF Tiulo Efsctiva 8 pertl
NilF 9 INEtuMmentos HInsncieos. Ecerc 1 2015
AS 2.0C Ermienses aia NIIF 9 ¢ Fecna obigatoda eleciva ¢o la NIF
&58.31 NiF 7 9 y revnlationes de transcion Erero 12015
Ermiencag a2 NIIF 19, NIIF Exlidages ¢¢ irversion
12y NIC 27 _ _ Erero 1. 2014
Ermiencas 3 ia NiC 32 Cantpensacion de aclives y activos
) Financieros Erero 1 2014

La NIIF 8 emitida en naviembre del 2009, Introduje nuevas reguisitos para la clasficacion y
medicién de actives: financieros, Esia norma se modificd en octubre del 2010, la cual
incluys los requisitos para ia clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros.

08 roguiss s de la NIIF 9!

+  El reconocimianto y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcarce de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se raconaceran posteriommente a su
costo amortizado o valor razonable,

+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, fa NIIF 9 requiere que el importe generado por cambia en &l valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en &l nesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otra resultade integral, 8 menos que, el
reconccimienta de los efectos de los cambios en el riesgo de crédita dal pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria coptable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no

n pasterommente reclasificados g utilidad o pérdi Segun la NIC 38, |a totalidad
0 0 Q’“ cr,t'i'd l N ddlcoma
O Aoked §o ek N A e

.« La Compania prevé que |a aplicacion ce la NIIF 8.an el futura puede tener un impacio
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financierns adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivas financiaros de la Compadia.  Sin

amb gIgm 3 posi reignar ufilies idggiazonable de ese efeclo hasta
ue @lexamen detal ya sido 8 I -
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacicn de los presentes estados financieros en canfarmidad con NIIF requiere gue
Ia Administracion realice ciertas astimaciones y establezca algunos supuestos inharentes a
la actividad econdmica da la entidad, con el propdsito de determinar 1a valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte da los astados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimacionss y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacién de la infermacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finalas.

Las estimaciones y juicios subyacentes s& revisan sobre una base regular, Las revisiones a
las estimaciones contables se reconacen an el periotio de la revision y periodos futuros si la
revision _afecta tantc al periada actual coma a periodos subsecusentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que &
N 22 administzacion de la Compadia ha utilizado en el procese de aplicacidn de los criterios

cantables!
3.1 Deatenoro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en agquella fecha que se

considere necesario, se analiza el valor de los activos para detemminar sl exisle algin
indicic de que dichos activos hubieran sufride una pérdida par deteriors. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable ce dicho
activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective da farma
irdepandiante, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectiva a la
que pertenece el activo. '

Determinar si los ectivos han sufrido detericro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de afectiva. El cdlculo del valor en usa requlera gue la
Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian sumir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente,

En €l gaso de que el imports recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
so reglstra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia. con
cango & resultados,

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un activa en perlodos anteriores son
revertidas cuando se praduce un cambio en las estimaciones sobre su imparte
recuperable Incrementando el valor del activo con abono a rasultados con el limite del
valar en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la péndida por
ceteroro. Los detalles del calculo de 1a recuperacion se incluyen en la Nata 7.

3.2 Provisiones par QECIONes beneficios defini - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores oue
son detarminados en funcion de un calculo acluarial basados en varios supuestos.

‘ Q supuestos utifizados para dBterminar el valorjbresente de bligeelones
ve tha fos m’ﬁ | m n el valor
‘ ‘e'n I s s.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuanal, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de monalidad y de rotacion &l final de cada afio reponados por la

admini de la La tasajil@ ¢ no es la tasa de interés que debe
te |
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3.3 Estimacién de vidas Uties de vehiculos. magquinana y eguipe - Le estimacion de las

vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a o mencionado en fa Nota 2.8.4,

3.4 Impuesto a ia rente diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos consideranda gue todas las diferencias entre el valor en fibras y |a base
lributaria de los activos y pasivos se ravertirdn en el fuluro.

3.5 Valuacidn de los instrumentos financieros - Como se descrbe en la Nota 151, la

Compadia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus

activos financieros y pasivos financieros que se basan, en Ia medida de lo posible, en
datos observables dal mercado,

La Nota 15.7 Incluya informacion detailada sobre 1a naturaleza de las presunciones para
afectos de estas técnicas de valuacién, asi coma un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

ncr4s 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectiva y equivalantes de afectivo bajo NiiF's, es como sigue;

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 122,540 441, 447
Total _722.84D 441,447

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuantas par cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Clientes 136,723 56.259
Provisidn incobrables (27,202) (27.202)
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Los movimlantos de la provisidn para [as cuentas dudosas fueron come sigue:

..- Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afia 27,202 3,028
Pravision incobrables 24174
Saldos neto al fin del afio 27202 27,202

NIF 7 36ic)17  Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se ravelan ariba so
clasifican cama activos financieros que se miden al costo amortizado, Todaos fos saldos
son clasificados coma actvos correntes. E) valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y ottas cuentas por cobrar se revelan en las ofras cuentas por cobrar

NiF7.95=i3r La Compafila ha recenocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cabrar con una antigiedad de 27¢ dias o mas debido a que de la expenencia
histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas 8 mas de 270 dias no san
recuperables. Se realizarad un andlisis individual anualmente, Los porcentajes de provisidn

fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de
canera.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de biones es de 90 dias. No sa hace ningln
recargo porintereses sobre las cuentas comarciales por cobrar,

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquler nuevo clienta, la Compania utiliza un
Sistema extemo de calificacion craditicis para evaluar la celidad crediticia del cliente
‘potencial y define los limites de crédito por cliente

NiIF7ana)  Antigiedad de cartera - La Compafia revisars la antigliedad de cartera mensualmente
 una vez que fealiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de la cartera

La cantera se clarra al 31 de diclembre del 2013 y 2012 con un saldo de U.S. 136,723
dofares y U.S. 56,259 délares respectivamente.

Provision de incobrables - Se establecid que ol salda contenide camo provision de
cuentas Incobrables no es suficientementa razanable en relacidn al rubro de clientes: par
cobrar, en tal vitud se realizd I3 valoracitn adecuada da una provisién paor incoebrabilidad,
dentro de las parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financleras-
Reconocimienta y Medicion: can este fin se han considerado los siguientes faclores:

. iar.a determinar la provisién adecuada de cuentas incobrablas se ha tomado en

%% LinnHerelare”

vencimiento. La palitica en lo que coresponde a la cartera se provisianara en la
totalidad el saldo que supera los 270 dias de vencimiento.
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6. OTROS ACTIVOS

UUn resumen de otros actives bajo NIIF ‘s, s como sigue,

... Diclambre 31...,
2013 2012
fen U.8, délares)

Anticipo a proveedoros 203.982 738,391
Préstamos y otros 8,193 6,671
-Cuantas por cobrar soclos 1,726

Cuentas por cobrar relacionadas 170,000
Total 213,901 $15062

7. PROPIEDADES Y EQUIPCS

Un resumen pmpiedades_ y equipos bajo NIIF's, 85 coma sigue:

...Diclembre 31...,
| 2012
{en U.S. dolares)

Costo ovaluaclén 001,029 843,477
Depreciacion acumulada y deterioro (84951 72,485
Tatal — 808078 270,991
Clasificacion:
Tearranos 460,000,
Construccidn en procesoe 42,800
Edificios 291,741 694,167
Muebles y enseres 8.242 9,333
Equipo de computacion 2,884 7,564
Vehiculos 13,200 17,128
Total __806078  __770.991

NG 38130 el 7.9

Aplicacion del costo atribuwido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables
ilizados como coste atrbuido gara equlpos no. generan ajuste al valor. ?\l}l\ libros

as en el @r{ urante @l ano 20!E ; Compafiia
na genero una perdida por deteriorc.
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF s, es como sigue:

.. Diclembre 31,
2012
(en U.S, délaras)
Intereses por devengar 86,494 101.865
Total _66.404 101,885

9. IMPUESTOS
81 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivas por

impuestos corrigntes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S, ddlares)

Activos por Impussto cormente.

Crédito tributa no a favor de la empresa (IVA) 2,128 62,793
Total 2,128 62,783
Pasivos por impuestos corrlentes;

Impueste por pagar 23,413 4219
Impuesto a la renta par pagar 26,747 2,744
Total _ 50,160 5,964

9%%® wondershare™
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82 Impuesto a fa renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entra 1a

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a |a renta comiente, es

como sigue:
2013 2012
{en U8 ddblaras)
Utilidad segln estados financieras antes da 224,355 97,718
impuesto a la ranta
Gastos no deducibles _ 28,397 1.958
Deduccion adicional por pago a trabsjadores
Utilidad gravable 263,252 09,678
Impuasta a la renta causado (1) 55716 22,926
Anticipa caleulado (2) 10,854
Impuesto a la renta cargada a resultados 55,716 22.928.
Impussta a la renta diferido e S —
Total —20718 — 22,928

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se
calcula en un23% sobre las utilidades sujetas a distrbucion (24% para el afo
2011) y det 13% sobre las utilidades sujetas a capltalizacién (14% para el afo
2011),

{2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la rente minima el
valor del anficipo calculado, el cual resuita de i suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimania, 0.4% de Ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el aho 2013, la Compafiia no realizd el calculo del anticipo de impuesto a
la renta. El impuesla a la renla causado del afio es de UU.S. 55716 dblares,
Cansecuentemente, 1a Compafila registré en resultados U.S. 55,716 eguivalente al
impuesto causado. '

Les declaraciones de impuestos han sido revisadas por Ias autoridades tributarias
hasta el afc 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos
2009 &l 2013,

9%%® wondershare™
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8.3 Movimiento de Is provision para Impuesto a la renta - Los movimientos de /a
provigién paraimpuesto a fa renta fuecon como sigus:

...Diciembre 31,...
2013 2012
{an US dolares)
Saldos 8l comienza del afo 22925 20,181
Provisidn del afo 55,715, 22,925
Pagos efectuados {22,925) (20,181)
Saldos al fin del afta 28715 22925

Pagos efectuados - Corresponde at anticipo pagado, retenclones en la fuenia e
impuesto a la salida de divisas,

54 tivo por im ifer

Un rasumen de activos por impuestas diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

.. Diciembre 31...,

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 14,459 14,458
Total 14459 14,450

85  Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigua:
.- Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dalares)

Pasivos por Impuestos diferidos 2429 2,429

9%%® wondershare”™
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8.6 Aspectos Tributarlos del Céddigo Organica de la Producclén - Can facha
diciembre 29 def 2011 se promulgd en &l Suplemento del Ragistro Oficial No, 351 el
Cédigo Organice de la Produccidn, Comercio & Inversiones, el mismao que Incluya
entre otros aspectos tributaros fos siguientes:

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la arifa de impuesto a fa
renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el aho 2012
y 22% a partir def afo 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn
del activo (pasivo} por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de
Impuasto a la renta promedio dei 23%.

- Exoneracitn del impuesto a la renta durahte 5 afios para nuevas sociedades cuyas
Inversiones se realicen para el desarrallo da sactorss economicos considerados
priontarios para el Estado,

+  Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de clartos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

« Exoneracidn de retencién en Ia fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituclones financieras.

- La reduccién pregrasiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
ranta en pagos al exterior conforme la tarfa de impuesto 8 I3 renta para
sociedades.

« Exaneracion del pago del anticipc de impuesto a la ranta hasta el quinto afio de
operacion afactiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracién del Impuesta a la salida de divisas en los pagos dae capital e intergses
por craditos otorgados por institucionas financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en asta Cadige.

Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

tado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Ragistro Oficial No. 583 fa Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de Ios Ingresos del Estado. la misma que Incluye entre otros aspectos tributaros los
siguientes: '

«  Los gestos relacionados con vehlculos cuyo avalto supera US$35.000, an la base
de datos dal SRI. semn no deducibles en ia parte que sugere dicha valar.

«  Los vehiculos hibridos cuyo precio de verta supere US$35.000 estdn gravadas
con IVA tarifa 12%.

0.9 "i""@ﬁ*gf 09 estén
S 2 TJOMCT

«  Cambio en ia forma de imposicion del ICE para ks cigarrdlios. bebidas alcohdlicas

y cervezas.
Salida v, - ISD se incrementd del 2% al 5%,
hechol@énef®or d@leste impuesto &l uso de dinero
stablace 0 a endos
230 -

el Im
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a companias o personas naturales que no estén damiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materas primas, insumos y
bienas de capital, que consten en el listado que establezca al Camité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédite tibutario de impuesto a la renta, B '

Se establace &l impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que sa grava en
funcion del cilindraje y dal tiempo de antiguedad de ks vehiculos.

Se establace el impuesta redimible a las botellas plasticas no retornables,
considarando como hecho generador emboteliar en envases plasticos no
retomables, utllizados para contener bebidas alcohdlicas, no alechdlicas,
-gmseosas, no gaseosas y agua. En el caso do babidas imponadas, el hecho
genaradaor serd su desaduanizacién,

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuanlas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, es como sigue;

... Diciembre 31, ..,
2013 2012
(en L1.S, dolares)
Proveedoras 96,553 222,308
Total _BG.0553 222,386

11. PROVISIONES

Un resumen de provisionas bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembrea 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Obligacicnes iaborales 43,783 28,789
Participacion per pagar del efercicio 35680 17.505
Total _B3464 46,294
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101 Parfivioacién trabajadores -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecha a
participar en las utilidades anusles de la empresa en un 15% de Is utilidad neis
considarada para efectos del calculo del Impuesto a la renta. Los movimientos de la
provisian para participacién a trabajadares fusron como sague

... Diciembre 31....
2013 ,
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afa 17,505 15,799
Provisién del ano - 38,680 17.244
Pagos efectuados de ahos anteriores (17.505) (15.538)
Saldos al fin del afo 30,680 17,505

12, OTROS PASIVOS

Un resumen de atros pasivos bajo NIIF s, €3 como sigue:

... Diciembra 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Provisiones corto plazo 80,624
Tarjetas de crédito 2,376 1,214
Anticipo clientes 274.070 1.088,454
Anticipos clientes del extenor 541,132
Cuentas por pagar gocios 884 212,596
Otras cuentas por pagar 870 at4
Totall _B99.956  _1.303.178

Anticipo cllentes - Corrasponde valores anticipados para cumplir con servicios
contratedos que dependen de las condiciones de negociacion a la prestacion del sarvicio
o ventas de inventarlos.

Anticipo cli ior - Corresponde valores pagados desde el exterior para
curnplir servicios contratados localments cue se encuentran pendientes de definicidn
contractual,
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13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacidn de beneficios definidos bajo NIIF’s, es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. déiaras)
Bonificacidn por desahucio 1,670 3,832
Total —1.570 932
13.1 Bonificacion por degahucio - De acuerdo con disposiclones del Cadiga de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por al
empleador o por el trabajador, la Compafila entregard al 25% de la Olims
remunaracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos an &l valor presente de obligacién de bonlficacién par desahucio
fuaron como sigue;

...Diciembore 31,
2013 2012
{en U.S. dblares)
Saldas al comienzo del afo 3,832
Costo de los servicios del periodo corriente 3,032
(Ganancias)/pérdidas actuariales (2,362)
Saldos al fin del afo 1570 —2.932

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por
actuanc independiente. El valor presente de las obligaciones por concepta de
beneficios definidos y los costos del serviclo actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el mé&tode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
métedo los baneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleada y basados en la formula del plan, da tal suere que se atibuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el usa de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
raflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salardal y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

ganancias y p rdndas actuarigles que surjan delos ajustes por la ex 'qqucla y
‘ ‘ ig : ,b’ ST urante el

2L S Co ndientes,
can base en. el enfoque de la banda de ﬂuctuacién

NIE A9 4 50A0m Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
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Tasa(s) de descuento 7 7
Tasals) esperada da! incremento salarial 3 3
14. PRESTAMOS
Un resumen de presiamos a largo plazo bajo NIF's es como sigue;
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dblares)

Préstamos de un banco local con vencimianto en periodos

comprendidos entre enero del 2012 a octubre del 2014 y _

que devenga una tasa de interés nominal anual que fluctta si5.367 SR
antre gl 9.76% y al 11,34%

Total 290,387 482,078

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen da abligaciones por beneficios definidos es comao sigue;

... Diciembrre 31,...
2013 2012
(en U.S, dblarss)
Jubilacién patronal 14.967 14,967
Total 14,967 14,967

MIC1@r2an e 141 Judllacion patronal - De acuerde con disposicionas del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinie anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o intenrumpida, tendrén derecho a ser jubltados por sus empleadaores sin
parjuicio de |a jubilacion que les poresponde en su condicion de afiliadas al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los mavimientos en &l valor presents de la obligacién de jubilacidn patronal fueron

9%%® luondershare™
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NIC 13.120A1¢) Los movimientos en el valor gresente de |la obligacién de jubilaclén patronal fuaren

como sigue:
...Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 14,967 14.967

Ceosto de las sarvicios del periodo comrients

Saldos al fin del aho 14987  _14.3967

Los calculos actuarales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
-actuara Independlente. El valor presente da las obligaciones por concepto de
baneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueran calculados wtilizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo aeste
meétodo los beneficios definidos deben ser atnbuidos al pericdo de servigio del
empeado y basados en la formuia del plan, de tal suerte que se avibuye la misma
cantidad de beneficlo a cada ano de serviclo, consideranda el usa da hipolesis
actuaralgs para caloular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades da pago da astos beneficias.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustas por |13 expenancia y
cambios en los supuestos actuanales se cargan o shonan 8 resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empieados cormespondientes,
con basa an el enfogue de la banda de fluctuacian.

NIC12.1208/n} Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos acluariales son
las siguientes!
... Diciembre 31,...
2013 2012
e %o
Tasals) de descuento 7 7
Tasais) esperada del Incremento salarial 3 3
16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoclos y actividadas da

financiamianto, ta Compania esld expuesto a distintos riesgos de naturaleza

0 &ncler_a gue pueden afectar_de manera mas manos slgnlflcaﬂvaTeR}I valor
Hondershar
0 La qu ag:'«::s dd” gformacién:_

administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Presidente medidas de mitigacidn, ejecutar

dichas medidas y controlar su efactivi .



A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa,
una caracterizacion y una descripoion de las medidas de mitigacién actualmente en
usa por parte da fa Compania, si es el caso,

15.2° Riesgo en fas tasas de interés - La Compaiia se encuentra expuesto a riesqos en la
tasa de Interds debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de Interés
tanto fijas como variables. El desgo es manejade por la Compafila manteniando una
combinacion aproplada -entre fos préstamos a tasa flja y a tasa variable.

15.3 Riesgo de crédiic - El resgo de crédito se refiere al riesgo de gque una da las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una. pérdida financiera,
La Compadia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con paras
solventes y obtaner suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de
mitigar el rlasga de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania Gnicamente realiza transacciones con Compafias gue cuentan con la-
misma o mejor caiificacion de nesgo,

Las cuentas comarciales por cobrar estén compuestas por un numero importante de
clientes distribuicos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobra la condicidn financiera de las cuentas por cabrar,

La Compafiia no mantiene exposiclones de riesgo de crédito significativas can
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
Compania define que las contrapartes que tlenen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
con {3 Compaifa. no excedic del 20% de los activos monatarios brutos durants el
afio. La cancentracion de riesgo de crédito can alguna otra parie no excedio del 5%
de los activos monetaros brutas en ningln momento durante el afio.

NIl 7 as ase) 154 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es el gue tiene fa responsabilidad final por
la gestion de llquidaz. La Gerencia General ha establecide un marco de trabajo
aproplado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requermientos de financlamiento a corta, mediane y fargo plaza asl como la gestidn
de liquidez de la Compania. La Compaiia maneja el fasge de liquidez manteniendo’
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente las flujos efectivos proyectados vy reales y concilianda los periles da
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

MIGT134,935 15,5 Rigsgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como ompresa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a sus acclonisies s través de I opimizacién da los saldos de dewda y
patrimanic,

La administracién considera que los indicadores financleras antes indicadas estsn

dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de
desarrolio que la Compafila, adamas que cumpie holgadamente con fas condiciones

T EibnEeTaTSre
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156 Categories de Jnstumenios finangieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Campaiila s coma sigue:

... Diciemre 51 ...
2013 2012
Mo
Carriazie corents rrign Na garfienle -

ACUNDS financitros mecidos al vaor
romnal _

Efpcbvo y equvalantes de &ectvn 722 940 441,847
Actives finascitros medidos al coste
srnacizado: _

Cuentas comarciales por cobirar 108,521 29,057

Qizos aclives, rato 21390 66,404 915,062 101,265
Toial acdives financiews 1046365 _§6494  L3GSSE6 101565
Pasvas financieras medicdos al cogto
areetizado _

Acreudores comercisies 98 553 222.396

Otres pasivos 593 957 1.303.178
Total paswos financiercs 986,510 . 0525574 —

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo. debide a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

nier2r 157 Teécnicas de valuacion y presunci itos de medir el valor
razonable de jnstrumentos financieros - El valor razenable de los activos y pasivos

financieros se detemminan da {a siguients forma:

« M 4 cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con térmlnos y condiciones estandar y negociados en los mearcados
liquidos activos se determinan con referancia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccidn mas recienta provee evidencia del
valor razonable actual siempre v cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias scondmicas desde la fecha de la transaccidn. Si las
condicionas han cambiado desde la fecha de la transaccidn, el velor mzonable

rafigja el camblo en las condlc Dhes de refarencn n fungion de los precios 0 tasas

1Q[E....

pasivo ﬂnanro no es acttvo la Compaﬂia estableca 8l valor razonable
empleando técnicas de valoracion que Incluyen el uso de informacion disponible
sabre transaccuones nacientes antre ere sadas y debidamente Informadas.

a nmentos a similares yia el anahsus de
e descont_ sun ante
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17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue!

... Biciembre 31, ..
2013 2012
{en U.S. dolares)
Capital social 1:000 1,000
Total —1.000 1.000

17.1 Capital Social - El capital social autorizada cansiste de 1,000 de acciones da USS
1,00 valor nominal unitarlo, las cuales atorgan un vote por accidn y un derecho 2 los
dividendos.

17.2 Agortes - Los aportes fulures capitalizaciones comespanden a la decision de la
Gaerancia para ncrementar el capital social en el ano 2012,

17.3 Acciones ordinanas

MIF 1. F9(a)

Nomem de  Capital en

geciones acciones
.. (en U.S. ddlares) ...

Saldo al 31 da diciembre del 2012 1,000 1.000

Saldo al 31 de diclembre del 2013 1,000 1.0

174 HM@MM Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas as

COMo sigue,
...Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares |
Resultados acurnuladas 116,982 42,876

Resultados acumulados provenientes de la
iipcsbn par primera vaz de las NILF {25.885) (25,885)

AN U“bndersh@re’““”

Total —2359.449
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Los saldos de las siguientes cuantas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, 10s cuales segdn Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compaffas el 14 de actubre dal 2011, podran ser utilizados
de |a siguiente forma:

!ncluye Ios.valores nesmtantes de los a;usles ongmados en la adopclbn por primera
vaz de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorblido por los resultadas acumulados
y tos del Gitimo gjerciclo econdmico concluido, silos hubiens,

18. INGRESOS

Nic1sssiny  Unresumen de las ingresos de la Compania es como sigua:

...Diciembre 31, ...
2012
(en U.S, délaras)
NIG 1M350)  Ingresos provenientes de fa venta de blanes y servicios 1,586,876 1,210,567
Total 1,586,878 ~1201.567

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de ios costos ¥ gastos por su naturaleza reportados en los estados financierns
€s como sigue:

.Diciembre 31,...
2013 2012
{an U.S. dolares)
Gastos de ventas 416.195 470.474
Gaslos de sdministracion 1,088,854 715,934
Gastlos financieros 36,114 9,805
Particlpacién trabajadores 39,680 17,508
Otros ingresos {245,219) (102,566 )
Gastos no deducibles 28,397 1,958
Gasta porimpuesto a |a renta 55,716 22,025
Total —1.417,733 1,117,276
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NIG10.21 Entre & 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros {abril 4
del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financiaros adjuntas,

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

MIC 1017 Los estados financieros por el aia terminada el 31 de diciembra del 2013 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compania posteriorments a su presentacion a las Saclos
para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Campafiia, los estados financieros
seran aprobados por 1a Junta de Directores sin modilicaciones.
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